GERCASA 8.A,

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DE 2018
{Cifras expresadas en US4 délares estadounidenses)

MOTA 1.- OPERACIDNES

GERCAZA 2A. es una sociedad andnirma, constituida e 9 de enerc de 2007, mediante
escrtura registrada en la Nataria Vigesima Cuara del Cankan Quitc. & inscrita an el Registro
Warcantil bajo el ndmero 1102, Toma Ne, 0701000971, dal 7 de marzo del 2007,

Las operaciones san la fabricacion y venta al por mayor y menor de equipos y maduinaria
industrial, incluso partes v piezas y repuestos.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los sstadas inancieros 4l 37 de dickembre de 2018 han sido preparados de conformidad
con las Mormas Intemacianales de Informacion Financiera (MIF).

2.2. Bases para la preparacidn dae los astados financisros

Los estadas financiercs de Cercasa 54 al 31 de diciembre de 2018, comarenden el
sslade de siluacion financiera. al sslado del resullade integral, de cambios an sl
palrimanio nels y de llujos de efeclivo par el afo lerminado gn esa fecha, Eslos eslados
financicros han side preparados de acuerda con Nomas Inermacionalas de Infarmacikan
Financizra (MIIF),

A continuacion, se describen |las principalks politicas contables adopladas en la
praparacién de estos estados linancierns.

2.3. Registros contalkles y unidad monetaria

Loz estados financieros y los registros de [a Compafia se prasentan en dolarss de [os
Estadas Unidos de América, la moreda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuadaor a
prarlie de maren de 2000,

2.4, Efectivo y equivalentas de efective

Efective v cquivalenics al clectivo incluye los rocursos de alta liguidez de los cuales
dispone I3 entidad para sus operacionzs regulados v que no esid resiringido su uso, se
registran partidas como: oaja, depisitos en bancns, 8 inversiones de alta liguidez (menares
a tres meses). Los scbregiros bancarios scn presentados coma pasivos comrentes en el
estado de siluacian financiera.

2.5. Activos financierns

Irezluyes cugnlzs por colire comeresisles y olras cosnlas or cobrar,



NMOTA 2.-RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Coantinuacion)

Lias cusnlas por cubrar comerciales v olras cosnlas por cubrar son aclivos linEancisras son
registro A valor nominal, que no cotizan en un mercado active.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su vaker al de
probable recugeracion. Dicha orovisian s2 constituye en funzisn de un andlisis individual
e s cuen lEs

Las cuentas comerciales por cabrar y otras ouentas por cobrar se clasifican en actives
corfientes, excepto 05 vencimisnts supearicres a 12 mases desde la fecha del astado de

situacion financicra, gue se clasifican como activas no cordcntes,

2.0. Invantarios

Los inventaring de mercaderlas se regisiran al cnsto de adguisicién o fabricacitn o valor
neta raalizable, el menor.

Las importaciones on trdnsito, ostan registradas por un costo cguivalente a la
acumulacion de los diferentes pagos efectuados,

2.7. Propiedades y equipo

2.7.1 Medician en el momento del reconocimienta

Las partidas de propiedades y equipo se recistran inicialmente por su costo.

El casto de prapiedades y equipn comprende su precio de adquisicion mas todas los cnstos

directaments relacionados con la ubicacicn del active ¥ su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicion pesterior al reconecimiento: modele del costo

Diosouds del roconocimicnto inicial, las propicdades v couipe son reqistradas al costo
rmenos ld depreciacion seumulada y el imparle guurmulado de las pendicas de delenioro de
valar,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
By prowducen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas itiles

El casta ¢ valor revaluads de propicdades v equipo se deprecla de acuerdo con ¢ método
de linea racta. La wvida 0t estimada, valor residual y matado de depreciacion 500 revigacos
al final de cada afno, siendo 2l elects de cualguier campio en 2l estimado regisirado sobre
Lung base prospectiva,

A cantinuacldn, s arcscntan las princlpales paridas de proplecades ¥ equipo ¥ las vidas
utiles usadas en 2l calculy de 13 depreciacion:



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Cantinuacion)

Y Vida il

Edificia & Instalselanss 5
Equipos de of ¢ing 10
huchles y cnscncs 10
Equipwos de compulacion 23533

Fruipns da comuricacinn 16

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del relird o vanta de una parida ce propiedades y ecuipo es
calculada come la diferensia antre 2 precia de venta v &l valor &n libros del active v
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedadas revaluadas, el saldo de |3 reserva de
revaluacicn es transferds directarmeants 2 wtilidades retenidas.

2 8. Cuentas v documantas por pagar y oiras cuentas por pagar

Las cuentas v documentos por pagar y obras cuentas por pagar son oblgaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9. Costos por préstamos

Los costos por prestamos son reconpcidos en resultados durante el perigda en que se
incumren,

2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se bazs en |a utilidad gravable (tributada) registrada
duranle el afc. Ta ulilidad gravabla dilisrs de la olilidad conlable por sl ebolo de:
ingresos exentos, gastos no deducibles y otras paridas.

De acusrdo con dispesiciones tributarias, las seciedades gue reinvisrtan sus utilidades en
el pais pedran obtener una reduccicn de 10 puntos porcaentuales de la tarifa del Impuesio
a la Renta scbre el monto a reinvertir, siempre gue o destinen exclusivamente a |a
adcuisicicn de maguinanas ¢ equipts nuevyns que se relacionen directaments con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicion de bienss relacionadeos con
investigacion ¥ tecnologia gue tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacian praductiva y emplea: v se efectien el carrespondiente aumento de capital,
misma oue dehera perfeccienarss con la inacripoidn &n el Ragistre Marcantil hasta el 31
de diciembre del ane siouisnte.



MOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)
Z.11. Bansficios a Empleados
2.11.1 Jubilacion Patronal y Bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios por jubilacian patronal v bonificacidn por desahucio es
delemminads ulilicando valoraciones  acluaniales o eslimacioness redlizadas por ke
Administracion al final de sada periodo.

2.11.2 Participacién a trabajadores

Do acucrde con gisposiciones logales, los Wabajadores ficnen dercche a una
participacion del 15% sobre 1as ulilidades anuales, osta provision ¢f registrada con cargo
a los resultados del ejercicic en que se cewvenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.12. Rezerva legal

La Loy de Compaiiias requigre gus por o orenos el 10% da g uliidad anusl sed
apropiade come reseres egal hasba gua asla cormo minmmo alcance el S0% del caphlsl
social. Fsta reserva ne es dispenible para el pago de dividendos an efectivo. pero pueds
ser papitalizada en su totalidad.

2.13. Reconocimiento de ingresas y gastos

El ingreso por bienes v servicios es reconocido cuando el riesga vy loa beneficios
signifcatives de propicdad han side transferides al comprador y ne subsisten
incertidumbres sobre reverses significatives. Fara ¢l case de scrvicios, los ingrosos so
reconocen considerando &l grada de werminacitn de la prastacién tinal del perlodo.

Los costos v ¢asios se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconccsen a
rmedida que son incarricos, indepsndisnlamenls de la lecha en gus sa hava realizado al
PRIGE, ¥ 5a regislian en el pariodn mas cercanno en el gque se coneoan.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICICS CONTABLES

La preparacion de Ins presentes estados financisros en conformidad con NHF requiers que
lA Acministracion realice ciertas estimaciones y estehlerca algunns supuestos inherartes a
la actividad cconémica de ko ontidad, con ol propésito do determinar la valuacidn v
presentacion de algunas partidas que forman oarke de los estados financieros. En opinidn
de la Administracidon, tales estimaciones y supuestoce estuvieron basados en la mejer
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuzles podrian llegar a diferir de sus
afactus finalay,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
A las estimaciones contables se reconncen en el periodo de la revision y perfodos futures si
la resvigion ahecly lwnle gl periody gaclugl como g periodos subsecudnles,



NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIERDOS

Al 51 de diciembre, comprande;

Chwznlzs peer cobirar elientes no re anionde s
Ol ws esenilas por cobrar

Total

NOTA §.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, carresponde:

Irremilar o raleria grirna
Imwanlar o de mercadarias
lmentar o de suminist s de fabrica

Total

2018 2017
43428 =6 32008 b
047 22 118773
44.276.08 34.131.28
2018 2017
L4 .Reh, 534 F4026 80
126.850,32 127,407,458
25 803 B8 24 25 50
207.119.34 225,692,234

MOTA 6.- ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciemnbre, corresponde a crédito tributario de 1WA por USE 1.164.44 v crédito

fricutaric de impuesto a la renta por US$ 6.890 45 (Ver Nota 11)

NOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIPD

Al 31 de diciembre, comprande:

[N=ga=iplal:t

Ccificia 2 Instalacinnes
Maguinana v Equips
Yehivulug

Ecuipns de computac an
Rluelles v eyupu de ulicing

Dizprociaciaon acumulada

Total

Anes de vida
2018 2017 il
2310000 237 400, 0 =
SAR.ART.E0 AAE. AT 20 <0 atns
£43.0¢1,74 23k 0hd, rE 10 2fos
107255681 107.253,51 5 uioy
25 182,35 24727 58 3 Aafns
01144 16.114,=58 10 afiws
Dh3.288.92 QLG 43T G0
[272. 36275} [215 622 25,
6a0.926.17 T29.81521




MOTA 7.- PROPIEDADES ¥ EQUIPO
{Coantinuacion)

El movimiento de propiedades y aquipo fue gl siguients:

2013 207
Saldo al inicio del 2no, s TP9.515,21 T15.272 95
Adiciones ¢ Retinas, neto 2.06142 Ba.27a.a7
Ajusles de depraciacidn - (*5.814,35)
Dizoreciacion (52740457 (B7.022 78
Saldo al cierre 530.926,17 728.815.21

NOTA B.- CUENTAS Y DRDCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comespende a cuentas pendientes de pago a proveedoras locales y del
exterior.

NOTA 8.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligacionas con instituciones financieras es como sigue:

PORCION CORRIENTE LARGO PLAZO
Diciembre Diciambra

2018 2017 2018 2017
Tajctas de crédito 100160 12 12418 7H - -
Banco Ciners Cluz del Ecuazor 542 (1] 114766 - - -
Banee Frodubimza [2) 23.824,23 43.91,14 2364423
Rancn Firnincha {3) 2509 54 1281504 - -
Schregires barcarios 4.1958,25 - - -
Cooparative 22 d2 Octuzrs [ 10,761,683 1240026 19.782.06 A0.&G3 85
CHros T.ra2 63 A0, 76 1.413.02 4145 63
Total 70.545 57 &7.210,37 21.185,08 63.333,77

{1} Corresponden a una obligacion con vencimientos hasta abril 2019, genera una tasa
del 11,68%. La ohllgacién sc eacucnira respaldada con firmas de acclonistas.

(2] Cormesponde 3 préstamo con vencimiento hasta junio 2012, generan una tasa del 8,75
%. La abligaciin se encuentra respaldada con hipoteca de inmuables.



NOTA B.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

{Centinuacian)

(3] FPréstame parg capital da trabajo con vencimignto hasta junic 2019, genara una tasa
del 11.23% v se encuentra garantizaco con firmas de accionistas,

(4] Corresponde a préstamo con vencimiento en julio de 2021, genera una tasa del
11.20% pon garanlia prendaria.

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 41 de diciembre, corresponde a cuentas por pagar & accionista de la Compania, no
genera lasas de inlerés ni se han eslablecido fechas de vencimienlo.

MNOTA11.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarfa para el impuesto & ka renta, se calcula en
ury 22% sobre las utilidades sujclas a distribucion. A pardic del afio 2015, los dividendes
distribuicas a faver de accionistas persanas naturales residentes en el Ecuader, sociedades
cxtranjeras que no sean paraisos fiscales cuyos beneficiarios efectivos sean personas
naturales residentes on el Ceuadar y de saciedades domiciliacas en paralans fiscales, o ah
jursdicciones de menor iImposician, s& encuentran gravados para efectos el impuesto a ks
renta,

De acuerda con disposicinnes tributarias, las sociedades que reinvieran sus utilidadas an el
pals podran obtaner una reduccion de 10 punlos porcaniuales de 1 E@rifa del Impussto a la
[fenta scbre el monto a reinvertir, siampre cue kb destinen exclusivamente a la adquisicion
de maguingriEs o ggquipos nusvos gque se melacionsn dieclaments con su actvidad
SUONGINGA; 88 Lo pard |4 adguisicion g8 bisnss mlaciongdos con inveslinacion
fecrnladgia que tengan como fin majorar la productividad, generar divarsicacion producta
empleo; y ze efectien el correspondiente aumenty de capital. mismo que debera
pereccinnarze con la inzerpeldn an el Reglstre Mareantll hasta sl 31 de diclembrs del afio
siguiente.



MOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA
{Cantinuacion)

Ura raconaliacion entre 3 utilidad sagin estados financiences y |3 utlidad gravabile, e8s como
sigue:;

2018 2017

UL hdod (perdidan) contoble anbes de ampuosio

a la renta y participacicn ermplaados 1263981 (323529
15%G parhcipAce ernpledodns (1.8 40 5
Utlidad (pardida) antes ca impuasto a la renta 145,84 (2205,24)
Maz gastos no deducibles 283545 -
Baga Imponibla 153677 24 (= 2030.24)
Irpliesld a la renta calouladao RN K £
Anticipo de impueste ala renta determinado 5.502.69 G.448.97
Excneracian salda del articips - 4. 78 E5)
Anlicipo reducido - e
Impuesto a la renta causado £€.502 63 1.650,32
Anlicipy pagddu (27068 (1.850,33)
Retencionsa en la uente del ano 492731 (4332007
Credilo Tribwlaric gilvs anlenores (5,295,768} (1896300
Creédita Tributario Impueste a la Renta

(Ver nota 6) {6890 46} {6295 Q0)

De conformidad con disposicionas ributarias vigentes, €l impuesto minimo 4 pagar es &l
rmayor snlre el mpussio causado ¥ sl anlivipo delsrminado reducido. Para 8l msso de la
Compariia el anlicipo delerminaco conslileyd el impuesle carsade para el prasenls
gjercicio fiscal.

NOTA 12.- JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHULCIO

Al 31 de diciembre de 2018, eoresponds nicamente a jubilacion patronal por LSS
14.608,14. Las costes per desabucio serén reconocidos on resultadoas al momento del
pags.

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre, 2l capital social estd constituide por 10.000 acciones, de valor
nominal de US$ 1 cada una.



NOTA 14.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 3 de diciembre, comresponde & ingresos por venta al per mayor ¥ menar ¢e equipos,

partes, pigzas y repuestos de maguinaria industrial.

NOTA 15.- COSTO DE PRODUGCION ¥ VENTAS, ¥ GASTOS DE ADMINISTRAGION
Y VENTAS

Al31 de diciernbre, Ios costos y gastos de administracion y de vantas se conforman:

Costo de vanias y proeduceisn:
Costo do wertas morcadorias
Materia prma

Menws ds obra

Lostoz indirectos

Tatal

Gastns da Administracidn y ventas
Sueldns y Eeneicios saciales
Sandnina y 2uministros

Samining profasinnalas

Lepsreciz: nnas

hinpusslos, conlrbucionss ool
Ot

Total

2018 2017
103.771,96 105,948 80
26.305,52 35,357 61
39144, 27 41.030.°4
3T, Sk S B
203.228.11 237 365,41
100475, 57 11151170
17,435,595 2T AL
17.111,56 1037271
31185, 50 13414497
B.2393.15 E
15678, 26 2,324 24
188.724, 28 188,523,432

NOTA 16.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Duranta &l afin 20118, se emitiemn resoluciones y nomativa importante, entre las prAncipales
SE resurmnen 4 conlinuacion:

Mediante Registro Oficial Mo, 171 dal 30 de enere de 2018 se puklicd la Resolician de
Superintendsancia de Cempafias, Valores v Segurs No. SCWS-DEC-2018-0001. en la
cual se establece &l Instructivo sobre sociedades de Interés Publico: requiriendo entre

otros aspectas la obligatoriedad de contar con auditoria externa.

Mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agoste de 2018, e publict la Ley
Organica para el fomento productyve, atracsion de invarsiones, generacion ce emplec
y aslabilidad v sguilibrio Tiscal, en la cusl se eslablace enlre olros aspaclos |os

siguisnles,

= Ramisidn de intzreses, multas y recargas de obligaciones tributaras, fiscales,

aduaneras con €| Estade v con ofras entidades pliblicas.

s Incentivos tributaros para la atraccian da inversiones y generacian de empleq.

e Pofomas enfocadas al dosarello de viviondas de Interds soclal.



NOTA 16.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Centinuacian}

«  Rofommas gara ol fortalecimicnto dcl sootor cxportadar y nuristicg.

En esia Ley e nocorporan algunos cambios & olras Leyes, ncluyende la Ley de Hagimen
Tributario Interne, que incerporan los siguientes aspecins:

v 3e establece la tabla para Impuesto & la renta Unico a lg utilidad en la enajenacior de
HHLHONEE.

* Exoneracion de impuesto a la renta en 10 punios porcentuales para sujeios pasivos ¥
acministradores ubicadns en 7ona da desarmlio econamion.

v Se eslablece el mecanismo para el calculo de relenciones en el pago de dividendos.

» Se determina el tratamiento sobre el calcule del anticipo de impuests a la renta, que en
cas0 de suparar al impuesto causado constituye un crédite tributaric.

v El uso dal crédite tributario per IVA pagado en adquisiciones Iccales & importacicnes
de bienes v servicios, podrd sor utilizado nhasta dentro de $ afos contacas desde Ia
fecha de pago.

» Ze incorperan reformas en la tarfa del ICE para los productes establecidos en la
normativa.

» Exencién ce pago de patentes v 1.5 por mil a las compatias que tendgan como Unico
objalo sock| sar lenadoras da acoionsas,

« Medianle Decrelo No, 570 da [scha 22 de noviembire de 2018 se sxonera del 100%
del pago del anlicpo de mpusslo @ kb oranla paa el ejercicio 2048, para los
contribiuyentes cuye demicilia princinal se esncusntre &n las provineias de Manahi v
Esmeraldas gue desarrollen actividades productivas. lgualmente tendran derecho a
csla cxoncracidn equellas sociedades cuve domicllio s¢ cncuentre fucra doe estas
provincias pera gue desamcllen  actividades productivas en las dos provincias
sefialadas. 3i los contribuyentes hubieren cancelados el anticipo podran solicitar la
devolucisn comrespondicnto.

Por otra pare, durante el gjercicio 2018 se etectuaron cambios en el Reglamenta para ke
Ley de Régimen THoutario Interno, entre 105 cuales tenemas:

« L3 tolalidad de |los pagos etectuacos por concepte de desahucio vy jubilacin
patronal, seran considerados  como  gastos  Cedusibles:  para o cual
obligatoriamente se deberan afecltar a las provieiones ya constituidas en arios
anlanoms.

» Para efeckss frihutarios v en estricta aplizcacidn de la tAcnica contahle, se parmite
el reconocimiento de impuestos diferidas, en los casos que indica la narmativa.



NOTA 16.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Centinuacian}

e Loz contribiyontes obligados & levar contabilidad son adquellos gue aperen con un
capital prapio que al inicio de sus actividades ccondémizas o al primero de chera
de cada ejercicio impositivo hayan selo superiores & USE 1B0.000 o cuyos
ingresns anuales del ejarcicio fiscal inmediato anlerior, hayan side superiaes &
LS5 300000 o cuyos costos ¥ gastos anuales, imputables a s actividad
econdmica, del gjercicio fiscal inmmediato anterior havan sido superiores a USH
240000,

= Mediante Registre Oficial Ne. 396 del 28 de diciembre de 2018 se puhlicd |a
Rasolucian de 4 Supennendencia de Companias. Valoms y Seguros Mo, SCY5-050-
20180041, en la cual s2 expide las normas de prevencion de lavado de actives,
linanciamienle del rorsmo vy olros delilos: enlre los  prAncipalss  cambios se
encuentra la obligatoredad de contratar una auditaria externa independiente a Ia de
los astados financiercs, quien se ancargara de verificar el cumplimisnts de o previsto
g dicha normalivea.

NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segin Resolucidn NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mava del 2015. establece que
las Compafifas gue hayvan efectuace operaciones con pares relscianadas |ocales o del
cxderior, dentro <o un mismo periodo fiscal on un monte asumulads superior a los USS
3.000.000. deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Cperaciones
con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquelas Compafilas que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas Incales o del exterior, dentro de un mismo neriodo fiscal en un manta

acumulado superior a los US% 15.000.000, deberdn gprasentar adicionalmeante al Anexo, el
Inferme e Pracios de Transfarandia.

La Cumpariia ne ha superada s monlos sslablecidos para la prasenlacion del esludio
e precins de transferencia.

NOTA 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a vardos riesges financieros como: riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y mercado.

La geslion del riesqo esla a cargo de la Gerencia General da la Compariia, la misma que
se encargan de identificar, evaluar v cubrir les desgos financieros con la colaboracitn de
tocas las dreas operativas de la Compania, de manera que estos riesgoz no afecten de
rmanera significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, da los
resulftados de la Compaiia.

A continuacion, se presanta una definicion de los riesgoes que enfranta la Compafiia y una
descripeion de las medidas de mitigacion actualmente an usa por parte de la Compaiiia.
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NOTA 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

{Centinuacian)

Rigsou ve crédike: El rissyo de viedilo se religrg &l riesgu de que una de lds parles
incUmpla con sus obligaciones ontractualas resullanda en undg pardida inancisee para la
Compania.

La Compafia mantene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes gue han
curmplicdo con kas polilicas eslablecidas por ke Companiza medianle su deparlamenlo de
carntera, adomas de invelucrarse Unicamentc con pares solventes v obtoner garantias,
cuando sca apropiado, come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
acasionada por ns incumplimisntos.

Las cuentas por cohrar comerciales esian conformadas por varins emprasas, sUS
poaiciones financieras son confiables.

Riesgo de hguides: La Gerencia General de la Comparniia es la responsable de la geslion
de liguidez. Permanentemente se evalla las necesidades de liquidez que tiens la
Compeania, para la cual so ha cstablecido un marce de tmbaje opropiado para la gestion
de liguidez de manera que la gerencia pueda mangar Ins requaimisntos de
financiamiente a corto, mediane v largo plazo, asi como la gestidn de liquidez de K
Compahla,

La Administracidn mangja el riesgo de liguidez manteniendo recervas, facilidades
nancieras adecuadas, monlorgando conlinuamenle los Mujos eleclivos proyeclados v
redlss,

FHiesgo de mercade: Dada la naturaleza de las operaciones de la Comparfiia, el riesgo de
merzado se encuentra dado por la competencia v por ciertas regulaciones externas por
parte del gobierno local. La Administracion de |la Compafiia efectda un monitoreo
permanente de la compelencia lozal; v mitiga este riesgo a travée de la otorgacion de un
mayor plaze de crédro a sus clientas.

Ripsao de capitsl: Bl nbjetive principal de la Compaia en ralacion a la geslion de su
capital es asegurar que estard en capacidad de mantener su negocic en marcha, v
pragarclonar a los projletarios el rendhimlento esperadn.

La Adrinisiracion de la Comparnia mealize und revision recusnis de la corposicidn de
capital y los riesgos de cada uno.

La Adrminislracion efeclia una evaluacion periddica de la posicidn Tnanciera de
Compafia, misma que demuestra la capacidand suficiente para eantinuar como negocio
2n marcha,

Incices financieras: Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capilal de lrabajo; USS 110,199

incice de liquidez: 33%

Pazvos totalas / patrimonio: 2,22 vaces
DeLrda Finarciera @ Activos Totales: 10%



NOTA 18.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

{Centinuacian)

La Adonirmslracion considare que los indices financieros anles insncionsdos astan dentno
da lus parametros adecuados pars und arganizacian dal lamano y nivel da dasamolin de
la Comparia.

NOTA 19.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo eslades nancioros por el aie mrminado gl 31 da diciermbre dal 2018 han sido
aprobados por la Gerencia ¥ seran presentados a los Accionistas y Junta Direcliva para
su Aprobacin. En opinicn de la Gerencia. Ins estados finanaigres seran aprobadns por la
Junta Directiva sin madificaciones.

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de diciembare Ao 2018 ¢ 12 fecha de omisién del infome de les auditorss
externos, 20 de marzo de 2019, no se produjeron otros eventos que en la apinion de la
Administracién de la Compafila pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
egtados financiaras, v que no estuvicran reveladas on las mismas o on sUs notas.
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