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SERCASA 8,4. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
¿Cifras expresacias an US$ dólares estadounidense) 
  

NOTA 1 - OPERACIONES 
GERCASA SA, es una sociedad anónima, consbiuida el 9 de anero de 2007 en la Notaría 
Vigósima Cuarta del Cantón Quío, e inscrita en ul Registro Mercant) bajo el número 1104 
Tome No. 07Q,1..000871 del 7 de marzo del 2007 emitida por la Subdirectora del 
Depertamento Juridico de Compañías 
En el año 20068, tras consuta a la Superintendencia de Compañías sobre la posibiidad de 
aplicar una Agua legal para realizar una transformación de la sociedad ch del mismo 
nombra (GERCASA $.C) en una sociedad anónima y mediante ofco No 

, S.CUDICPTE.2008.824.26987 DEL 27 DE NOVIEMBRE DEL 2006 El Dr José Anibal 
Córdova Calderón, Intendente de Compañas de Quito, conadera que" no es procedera 

la tranetormación de GERGASA SOCIEDAD CM, en una compañía anónima" por lo tanto 
se procede con el trámtojegal para la constiución de GERCASA S.A. 

Sin cambios esicionales a los informados en años anteriores, ichnjendo al 2011 hasta a 
fecha so he realizado Unicamente una reforma estalutana celebrada mediante escrfura 
púbica al 09 de octubre del año 2007 ante el Dr Sebastián Valdivieso Cueva notario 
Mgtamo Cuero del Cantón Quit, Inserta en el Regisro Mercantil bajo el numero 3773 
Tomo 138 el 19 do diciembre en vilud de la resolución No. 07Q.1J 004829, del 28 de 
noviembre del 2007 emitida por el Director Jurídico de Compañias, relarma realizada en el 
fumeral res del artículo segundo de los estatutos socias dla compañia 

Las operaciones son la fabricación y venta al por mayur y monor de equipos y maquinaria 
industal, incluso partes y pISzas y repuestos. 

NOTA 2: RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

24 Dectaración de Cumplimiento 

Los estados financieros al 31 de dictembre de 2014 y 2013 han sudo proparados de 
canformicad con las Normas Intarnacionates de Información Financiera (NIF) 

22. Bases para la preparación de los estados financieraa 

Los estados financioras de Geressa S.A, al 31 de diciembre de 2014 comprendan el 
estado de situación financiera — el estado de resultado Integral de cambios an el 
patamonio y de flujos da efectivo por el aña terminado en esa fecha, Estos estados 
fmancieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de información 
Finonciera (NIIF) 

  

A continuación se deseen las princpales pollicas contables adoptadas en la 
preparsción de estos estados fnanciaros. 
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23 Registros contables y unidad monetarla 

  

Los estados fnancisros y fos regstros de la Compañía se prasentan en délares de los 
Estados Unidos de Aménca la moneda obelal adoptada por la República del Ecuador a 
parir de marzo de 2000. 
2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y oquwelemios al efectivo incluyo los recursos de alta Iiguidez de los cuales 
diepone la ento para sus operaciones regulados y que no astá restringdo su uso, se 
regstan partidas como caja, depósitos en bancas 0 inversiones de alta liquidez (manores 
a tres meses). Los sobregiros bancados son presentados como pasos conientes en el 
estado de suación Inanciera 

25, Activos financieros 
Incluya cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar vomercales y olaa cuentes par cobrar son scllvos Tnancieros con. 
registro a valor nominal que no cotizan en un marcado acitvo 

Las cuentas combruiles per cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de: 
erobeble recuperación Dicha provisión se consiituja en fonción de un andina múweual 
elas cuentas. 

Las cuentas comerialos por cobrar y olas cuentas por cobras se clasifican en actos 
comentes excepto los vencimientos supertores a 12 moses desde la facha del astaro da 
“tuación financiera, que se clasifican como activos no conientes 

26. Propledados y equipo 
281. Medición on el momento del reconocimiento. 

Las partidas de propiedades y equpo se registran Inicialmente por su cesto 

EJ oosto de propiedades y equipo comprende su preaw de adquisición más todos los costos 
rectamente relacionados con la ubicación del acto eu puesta en condiciones de 
funcionamiento, 

2.62 Medición posteror al reconocimiento: modato del costo. 

Después del reconocimiento iniciar las propiedades y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el mporte acumulado de fas pérdidas de deterioro ce 
valor 

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos so imputan a resultados an el penceio en que 
se producen 

2.6.3. Método de depreciación y vkias Utiles 

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se depracra de acuerdo con el método 
ena recta, La veda uti estada, valor resdual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en al estimado regiatrado sobra 
na base prospectiva 

Aria eo ra  
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
(Continuación) 
A continuación se prasentan las principes partidas de propiedades y equipo y las vidas 
útiles usods an el oáiculo dela depreciación 

Vic a 

Equipos de ocn 0 
Mugoles y enseres 0 
Equipos de computación 2 
Equipos de comuniaación 10 

Vehiculos. 2 

26.4 Rstiro.o venta de propledades y equipo 

. La utlidad o pérdida que surja del ruto o venta de una paniga de propiedades y equipo es 
calculada como la diferencia entro el precio de venta y al valor en lbxos del activo y 
reconocida en resultados: 

En caso de venta o reta subsiguiente de propiedades rmvaluacias, el saldo dela reserva de 
ruvaluación es transferido crectamento a Wiiciaces tenidas. 

27. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar 

Los cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con 
terceras registrados a valor nominal 

24. impuesto ala Ranta 

El Impuesto por pagar comiente se basa en la uticad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utiidod gravable difero de la uidad contable, devido a las partes 
do ingresos o gatos imponibles o deducibles y paridas que son gravables o deducible. 

De acuerdo con disposiciones tributaria, las sociedadas que reinviartan sus ulldaces en 
el país pocrán obtener una raducción de +0 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto 
a la Renta sobre el monto a reinvertt. siempre que lo destinen exclusamente a la 

adgúsición de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su 
actuidad económica, así como para la adquisición da bienes relacionados con 
investigación y tecnología que tengan como fin mejorar la productividad, generar 
dversiicación productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital, 
mismo que deberá perfeccionarse con la inscripción on el Regisro Mercantil hasta el 31 
de diciembre del año siguiente, 

  

23. Esneñicios a Empleados 

23.1 Jubilación Patronal y Boniicación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos Gubdación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utlizando valoraciones actuaríales realizadas al final de cuda perlodo. 

  

La Compañía no ha realizado el registro de estos provisiones al 31 de Diciembre del 
2014, 
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NOTA 2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

29.2 Participación a trabajadores: 

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadoras tienen derecho 8 una 
participación del 15% sobre las utidades anuales, seta provisión es registrada con cargo 

2 los fosultados del ejorciclo en que so devenga, con base en las sumas por pagar 
exigibles. 

  

2:10 Reserva legal 

La Loy de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utlidad anual sea 
apropiado como resarva legal hasla que ásta como mínimo alcance e 50% del capital 
sacial_ Esla reserva no es dispone para el pago de dividendos en efectivo paro puede 
er capialzada en su totalidad 

1 241 Reconocimiento de ingresos y gastos 

El jogreso es reconocido cuando el nasga y los beneficos significativos de propiedad han 
ko trenetendos al comprador y no cubsision ncertdumbros sobre raversos agnificatwos. 

Los costos y gaslos se regustsan al costo histórico Los costos y gastos sa reconocen a 
medida que son incudos indapancientamente de la facha ea que se haya realizado al 
pago y se registran en el perfoio más cercano en el que se conocen 

NOTA3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los prosanias estados financieros an conformidad con NIF regunera que 
la Adminiauación reno clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actividad económica de la entisad, con el propósito da determinar ia valuación y 
presantación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opilón 
de la Admnstación tales celimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
úslización de la información cisponible 21 mamento, las cualas podrían lagar a difenrde sus 
efectos nales. 
Las sstimaciones y juicios subyacentes se sevisan sobra una base regular Las revsanes 
1 as estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuras a 

la revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes. 

NOTA 4 ACTIVOS FINANCIEROS 

ALS1 de diciembre comprende: 
  

208 290 

Cueetas por cobros clanes. e relacionados 25013 24798 
Otras cuentas por cobrar 

Total Ar 

  

Prousión para cuentas incobrabes 

Tota 35472, 

  

MATRIZ Contes Clica 2 Pai ena Moe 0 
tata  
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NOTA 6.- INVENTARIOS 

131 da diciembre, corresponda. 

  

  

200 2 

Irseiaro moleca ma 11028 t10:125 
Ireerlaro de productos an proceso. 260 

Insertano de mercaderias. 131 195.09 
Inserta de gumtnistras de nea 21610 1837 

Tota ares 269.500 

  NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A 31 de Dictombre dol 2014 comesponda al crédito tributario de IVA por US$ 39 mil y 
crégita tnbutarto de impuesto a la renta por US$ 2 mi 

    

  

  

NOTA? - PROPIEDADES Y EQUIPO 

A131 de diciembro, comprende” 
Aros de vida 

208 se 

Tonenos. 25ta0 21D 
Constructores en curo 306287 352944 
Maquinaria y Equipo ASIA EA 0 
Venus 2048 ROMS Sao. 

Esuipes de comparación 2BIZ O 21Z20 Gaos 
Muebles y equipo de afana, 10116 _ 1004 t00m0s 

2007 03 

Depreciación ncumulada. (126755) 184219 

Tetas 199302 

El movimiento de propiedades y equipo fue el siguiente 

203, 

Saldo al incto del año, neto e1os0s 2075 
Acne / Retiros, neto 200 seras 

Depreciación (42510 29441 

  

Saldo al cierro 
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NOTA B.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Al 31 de diciembre de 2014 comaspande a cuentas pendientes de pago a proveedores 
locales y del exterior por US$ 41 ml y US$ 2 mil respectivamente por compra de bienes y 
serios. 
NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un rasumen de obligaciones con insituciones financieras es como sue. 

PORCIÓN CORRIENTE LARGO PLAZO. 
Diciembre Diciembre 

ET e Ex] E 

aretes de crsáto 19778 197 2400 
Bao Produbanco «0 79304 m6 Ds 
Banco Boliaiano — (2 18.018 284.000 6895 - 

* Baco Pica $2 
Sotregirs bancas ses - a 
EECE 30% 

Total 11541 SOS AA a 

(1). Corresponden a Ires préstamos con vencimientos hasta marzo 2016 febrero 2015 y 
Junio 2019, generan uno tasa del 976 % y 988 % y 2 70%, respectivamente Una de 

Ías obigaciones se encuentra garantizada con garantias personal de soconistas y ba. 
úuenta con garantis de hipotece de terreno, 

(2), Corresponden a un préstamo con vencimiento hasta mayo 2016 generan una tasa 
del 11.08 % Se encuentra garantizada con garantias personal de accionistas 

(3), Corresponden a un prásiamo con vencimiento hasta enero 205, generan una tasa 
del1120%, 

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 

Corresponde a cusatas por pagar a accionista de la Compañía no genera tasas de 
interés ni se hon establecido fectras de vencimiento. 

NOTA 11 -IMPUESTO ALA RENTA 
Da conformidad con disposiciones legales, la tara para el impuesto ala renta, se calcula en 

un 22% sobre las uiicades sujetas a distubución en el año 2014 A part del año 2010 os 
sivadendos distribuidos a favor de accontsas personas naturales residentes en el Eauador y 
de sociedades domiciiados on porsisos fecales 0 en Jursdicciones de menor imposición, 

se encuentran gravados para afectos dal impuesto ala renta, 

TO 
REE  
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NOTA 11..IMPUESTO ALA RENTA 
(Continuación) De aserto con dispasiciones ibutais, le sociedadas que renueia sus tados on al 
país podtán cstanr una reducción de 10 puntos porcartuats delata del Impuesto ala 
Renta sobra el monto a renvotr, slempro que la destinen oxciuivamente ala adquisición 
de muquinaias o equipos nu0vos que 99 relacionen directamente con su actvidad 
conómica, así como para la adquisición de bienes relacionados con investgación y 
Tecnologia que tengan como fm mejorar a procucivdad, genera iwersiicación productiva y 
emplo; y se sfectuen el comospondemte aumento de captal, mismo que deberá 
perteccionarso con la inscripción en el Regis Marcantl hostal 31 de ice del año. 

  

  

   

  

squiento. 
Una reconciliación este la vidad según estacos financiaros y la ultidad gravatia, es como. 
gue: 

Ñ 3094 2013. 

» (61 593 
10% parecipación empleados - (999) 
Uslidad (Persida) artos de impuesto a la rente en 004 

Mas guetos no deducibles. zero 439 
Base impor 2240 $405 

ente cstculado 5 1.200 
nin determinado q307 4.584 

Impuesto la renta causado 707 4500 

12 tuerto del año su» eses 
Anticipo pagado 514) 6.098) 

Crodito Tebuñano anos anteriores. 1120) (934) 
Crédao Tributario Impuesto a la Ranta 2279) 128 

00 conformidad con disposiciones tributarias vigentes, ol impuesta minimo a pagar es al 
mayor antro el impuesto causado y al anticipo determinado Para el caso de la Compaña 
el anticipo determinado constituyó el Impuesto a a renta para el presente ejercicio fiscal, 

  

NOTA 12. CAPITAL SOCIAL 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013, el captal social está consttuido por 10.000 acciones, 
de valor nominal de US$ 1 cada una. 

NOTA 13.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVEMIENTES DE N4F. 

Incluyo los valores resuttantes de os ajustes originados en la adopción poc primera vaz 
8 lns IF El saldo acreedor podrá ser utlizado para compensar pórcidas acumuladas, 
Esto saldo no es disponible paro ol pago de dividendos y no podrá ser captalzado. Los 
rrobojadores mo tendrán dorecho a una partcpeción sobre este sekdo y podiá ser 
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NOTA 14.- REFORMAS TRIBUTARIAS 

  

Lay Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 
El Suplemento dal Regestro Oficial No 408 cel 29 de Diciembre del 2014 expide la Loy 
Orgánica de incentivos a da Producción y Prevención ds! Fraude Fiscal la cual contlono 
reformas al Código Teiburario reformas a la Ley Orgánta de Régimen Tributario Intemmo 
totormas al Código Orgánico de la Producción Comarcas e Inversiones reformas a la Lay 
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador reformas. a la Ley para la Reforma. 
delas Finanzas Públicas entre olas reformas. 

  

¿Con respecto a las roformas a la Loy Orgánica de Régimen Tributara Interno sa incluyo 
entre otros las siguientes reformas importantes. 

+ Exonecación del pago de impuesto a la renta, por 10 años para el caso de 
. Inversiones nuevas y produciwas en los nectores sconómicos detemminados como 

idustias hásicas ce conformidad con la Ley 
+ Sa incorporan los concaptos de Resiencia Fiscal para personas naturales y 

Jurialcas, 
+ Establece que los incramentos patrimoniales no justicados serán considerados 

somo ingresos gravables 
+ Las utiidades provenwentes de la enajenación de accionas, participaciones y otros se 

consideran como grasos gravables del impuesto a la renta, 
+= La depreciación generada por ls revaluación de actos fijos no será deducbte 

+ No serán deducibles los costos y gastos por promoción y pubikcidad de alimentos. 
preparados con contenido hiparprocasado 

= La tarifa impositiva para los ingresos gravables de las sociedades será del 22% No 
obstante, la larifa Imposiliva será del 25% cuando sus socios, accionistas, partiapes 
tra clros, sa ancuantran domicdiaios en paraísos fiscales o cuando la sociedad no 
Informe sobre la participación de sus accionistas, socios, participes antre tros. 
conforme las disposiciones del Servicio de Rentas Infarnas. 

= Para el cálculo del amoo de impuesto a sa renta se deducirán de los activos y al 
patmonto los saldos originados en la revalorización de actes producto de la 
aplicación de las NI 

+ Incluya disposiciones para el castigo de cuentas por cobrar 

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
Según Resolución NAC-DGERCGC13-00011 del 18 de Enero del 2013 y publicado en 
Regutro Ofel No. 878 del 24 de Enero del 2013; eslableco que las Compañias que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas localas o del exterior dentro de un 
mismo periodo fiscal en un mono acumulado superior a los 145$ 3.000.000, deberán 
presentar al Sermao de Rentas Íntemas el Ánexo de Operacones con Partes 
Relacionadas 

  

Parar iso ara 
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NOTA A 
(Continsación| 
Adicionalmente aquellas Compañías que hayan efectuado operaciones con parles 
relacionadas locales o del exterior dono de un mismo pertodo fiscal en un monto 
acumulado superior alos US$ 6.000.000, deberán presentar acicionaimante al Anexo al 
Informe de Precios de Transferencia 
La Compafía no ha superado los montos establecidos para la presentación del estudio 
de pracios de tran 

    

NOTA 16.- GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 

Las actividades de la Compañía la mxponan a varios nesgos financieros como, nesgo de 
rédito, nesgo de kquidaz y mercado 

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañía mismos que 
€ se encargan de identificar evaluar y cubrir los nesgos financieros con la colaboración de 

todas las áreas operativas de la Compañía de manera que estos riesgos na afecten de 
manera signficativa al valor aconómico da sus fljos y activos y en consecuenca de los 
resultados de la Compañía 

A continuación se presente uns defiución de los riesgos que enfrenta la Compalfía y una 
deseripción de las medidas de mitgación arualmente en uso por parte de la Compaña 
Eissgo de sradijo. El riesgo de crédito se reñere ol iesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía 
La Compañía manteno una polítca de otorgar crégit unicamente a clientes que han 
cumplido con las pollicas establecidas por la Compañía medianta su departamento de 
cartera ademés de meolverarse únicamente con partes solventes y obtener garantías, 
cuando sea apropiado, como foma de mibigar el riesgo de la párdida financiera 
úacaslonada por los incumplimientos 
Las cuentas por cobrar comerciales están conformadas por verlas empresas, sus 
Posiciones financieras son confiables. 

Ls Gerencia General de la Compeñía os la sesponsablo de la gestión 
de liquidez Permanentemente se ovata las secesciades de Iigoidez que lleno fa 
Compañia, pare la cue! ee ha establecado un marco de trabajo epropuado para la gastión 
de luidez de manera que la gerencia pueda manejar los requermientas de 
Ainanciamento a corto mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la 
Compañía. 

La Adminstración maneja al nesgo de fquidez manleniendo reservas, tacidades 
fnanceras adecuadas, monlloreando continuamente los Mujos efectivos proyectados y 
reales y concifando los pares de vencimiento delos actos financieras. 

Buesa de mergado; Dada la nálurafeza de las operaciones de la Compañía, el rieago de 
mercado ss encuentra dado por la competencia y por clertas regulaciones extemas par 
parla del gobiemo local La Aminisiación de la Compañía efectia un monitoreo 
Permanente de la competencia local, y miga este riesgo a través de la otorgación de un 
mayor lezo de créxito a sus cfentes 

AS LRIZ Gaga Dilo di ramita: Morte lo 
E a ;  
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NOTA lO cu GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 

[eme de talar E ote pipa e ta Compañía on lación la geón de su 
capital es asegurar que estará en capacidad de mantenor eu negocio en marcha, y 
proporcionar a los propietarios el rendimiento esperado 
La Adminisación de la Companía realiza una revisión Mecuente da la composición de 
capital y os riesgos de cada uno 

La Admbistración efectúa una evaluación perisolca de la posición financiera de la 
Compañia. misma que demuestra la capacidad suticionto para continuar como negocia 

en marcho. 

  

Indices fancleras: Los principales indicadores financieros de la Compañía se dotalan a 
. continuación 
+ faptaldotrabalo LS (445.800) 

Índica de Squidez: 0.05 veces 
Pasivos totales / patrimonio: 971% 
Deudo Financiera / Activos Tololes: 28% 
La Adminitración considera quo los indices financieros antes mencionados están dentro 
de los parámetros adecuados para una orgenización del tamaño y nivet de dasarroto de 
la Compara 

NOTA 17.» APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los nstados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas y Junta Diroctva para 
su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados por la 
¿Junta Dioctiva sn modificaciones. 

  

NOTA 10.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisión del nforme de los auditores 
externos, 30 de marzo de 2015, no 68 produjeron olos evantos que en la opinión de la 
Adminisiración de la Compañía pudieren tener un afecto significativo sobre dichos 

astacos financieros, y que no estuvieran revelacos en los sismos o en sus notas 

hn el  
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OERCASA DA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL31 OE DICIEMBRE DE 2014 
7 cn US$ ios estaca 

No Autdo. 
ACTIVOS MOTAS  20tá 2 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Ett y aquiatents electro e 

Actros Pros. 4 247 
trar 5 e 
e es pasate 74 

1 por mpuenis cortos. $ 
Total Actwo Corriente, — 

: ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiados y equipos 7 roca sy Total Acto no Camanto Re — HE 
TOTAL ACTOS. 1209246 

Pasivos 
PASIVOS CONIUENTES: 

Cunmts y documentos par pagar s 22:100 muse 
gecionos con natcinas ancora 9 man so 

tw obigaconos corentor 1318 mio 
Curas pos pagar diversas elacionaas 1 eso 309258 
Anco de Clanes 1812 70 

os gaiwos comas ea 2 
Total Pasivo Comente RIA AT 

Cuenss or pagar relacionadas so 1052 assee 
Otecionas con inacionas (nano 3 187 z 

Proviene por benefi: a ampisados 19325 1332 
Total Pasivo no Comento HA a 
TOTAL PASIVOS. 1005908 11807 
PATTUMONGO DE LOS ACCIOMSTAS 

(bano estao anto) e. 1150, 109508, 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMO AR 

  

e delos estados nenes. 

arar a 
MATAS  



Gercasa:. 
AAA 

GERCASASA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
202 DE DICIEMBRE DE 201 

dde) 

  

tngrsos de aiviades cranaros 
onto de veas y precucción 
Gareca bra 
“Otston de operación: 
Amiisuacin y Vortas 
Gets Financieros 

band (Púrida) en operación 
Duo Ingasos (erase) 
UAlidad (Paria) atea de participación 
a rAbajadoros Impuestos ala renta 

Prstiapeción a trabajadores “" 
Imgunsto lorena $“ 
"ell (Pérdida) mata 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 

Canencia por revelación de propiciada, lata y 
elo 

tr resultado toga ae año, neto de Impuestos 
Tota Resultado nagra) del año 
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Las polas Oxplcofvas anexas 1 18 900 parto integrante de loa antados narcos 
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Gercasas. 
CEA 

  

Flujo de Actridacan de Oparación: 

Roco e ctas ado sos 
Pagado a promecoro y racajacores 1 3 
Inurezos pagados ao 

. Partcpacn 4 racajadores > 095 
inpuesto ata rara q 107) 1a5es 

pe FEloctva proveniente de Fujo de operación ao mo. 

Plyo en Actiidadas de Imrrstonos: 
Propias y equipos 2242 (9ata00) 

Electo utllzado vn uo de invocan au o 

Electvo de (on) Actividades de Fnancimberta 

Pago prboamnos Rnanciros (505516) 204276 
Aportes econ 12:00 - 
Financiamiento prótamos ralecionacas qa y 

Elociva prorenierta de (Utlzado an) jo da Anancianento eur 021 

Iecromasto (Dlsminucin) de jo de fnds. 2197 e) 

Salto ult de oleciva y equivalentes al reco ee sem 

ho Hal efectiva y oquivalenta al efectivo 34 se 

  

  

Los nas xplcatyas anexas $4 1:10n per mzgrarí des esagos frances 

 



  

Gercasa:, 
  

GERCASA DA 
ESTADO DR FLUJOS DEBFECTVO 
AL21 DE DICIEMBALE DE 20 

Des HORES 

    

20 
  

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO NETO. 
PROVISTO POR FLO DE AGTMIBADES DE OPERACIÓN 
dnd (Pardhdad) nera 0 

Cargos resultados que no representan jo de efecuvo. 
sprecación Propadedos y equpos 
Promtidn cuentas cobras 

protones del parado 
Acs fnanclaces 
Irenlanos 
Secos y pagos antes 
Actos pr mpustos comentes 
Crta y documentos or pegar 
Otras onigacies comentas 
tr pants comentes. 

Etectiwo proveniente de nulo de operación 

Las rolas explemtivas ans 1210308] 
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