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GERCASA B.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE E¥CIEMBRE PE 2014 ¥ 2013
{Clifras axpresadas an USE dilares estadouniderses}

NOTA 1.- OPERACIONES

GERCASA SA, es una eociedad apdnima, coneiiulda ol & da anero de 2007, en la Noteria
Vigdeirna Cuarta dal Canttn Quite, & mscrita en 8l Registro Mercartl bafo e nomeyo 1104,
Tome Mo 070 LIO0OB71, del 7 de marzo del 2007, emitida por la Subdiectorm del

Departamento Jurldica de Compafifas,

En al afo 2008, ras consulta a la Suparntendencia de Compalfiias sobre |& posibiidad de
aplar una figura legal para realizar una transfomnaciin de | socedad ol del Mismo
nombra (GERCASA 3C) en une socieded andnima, y madianta oficic No
5.C.UDJICPTE 2008 624, 25087 DEL 27 DE NOVIEMBRE DEL 2006, El Dr. José Ardbal
Cardova Caldartn, Intandante de Compafilas de Quito, congidera gque =... Mo 85 PROCAtats
i traneformacion da GERCASA SOCIEDAD CIVIL, en una compafiia andnima®, por lo tanto
s procedea con al frémita fagal pare b constiitcbn de GERCASA 5 A4

Sin camblos ediclonakss a las informados en afcs anteriores, inchryendo al 2011, hosta kb
feche sa ha realzads Gnicamente una reforma estelutaria celebvada mediagnte sscrifura
pibica al 03 de octubre det afic 20807 ams a8l Dr, Sebastldn Vakdviezn Cusva, notario
Vigésimo Cuerto del Canbin Quito, Inscrita en ol Reglstro Mercantil bajo el nomeno 3773
Tomo 138 &l #9 do diciembre, an wvirlud da B resoluckdn Mo, 0701004829, dal 25 de
noviembrs del 2007, emitida por al Dacior Juridico da Compafies; eforma realzada en e
numarsl res de articylo segundo de los aziatitos spciales da B compahla.

Lee cperaclones son |a fmbricacion v vanta al por mayor y menor de equipos ¥ maguinara
industrial, incluso partes y pieras y repusshos.,

NOTA Z.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

2.1. Daclasckin de Cumphmisnto

Los estados Ananclercs al 31 de dicsmbre da 2014 y 2013 han side preparados da
corformidad con as Nomas Intarnacionales de infformacion Financiera (MIIF).

1.2, Bases para la praparacién da oz astados financieros

Los estados finencierod de Gercasa 5.4, al 31 de diciembee da 2014, comprendan al
astado da sluackn financlsa, ab estado Jde resullade Integral, de cambios an al
pairimonio v da fhfjos da efective por el afic terminedo en esa fecha, Evlus sstados
foancierns han sdo preparados de acuarde con Normas (ntsrnaclonalas de informacidn
Financdara (MIIF).

A continuasion se descrben las prncipales polibcas cortables adoptadas en @
praparackin de astos estados Ananciaros.
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Z2.3. Registros contables y unldad manetara

Loz astados financieras y los regisiros de la Compalila 38 presentan en dilares de [os
Estados Unidos da Auriérics, (@ moneda oficlal adoptada por [a Repdhlica dal Ecuador a
partlr de marzo de 2000,

2.4, Efective y equivalantes de ofectivo

tfective v equivalentzs al efectivo indluye kg recursos de afta liquidar da Ios cuales
digpona Lo entidad para sus operacionas reguiados y que no estd resingde su wso, se
registran partidas comd: caja, depbsitos eh bancos, 8 nversiones de afta liquidez (manores
& fres meseas), Los sotreginos bancarkos son praseniados como pEsivoE comentes en =
astado de siluaciin financiera.

2.5, Activoa inancheros
Ircluye coentas por cobrar comanciales y otras cusntas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y obras cusries por cobear sen actlvos inanciargs con
fegEtne & valor nominal, que no catizan en un mancada activo.

Las cuentaa comerciakes por cobrar mluven una provisidn para reducr su walor al de
probable racuperaciin. Dicha provisidn sa constituye an funcidn de un andlimi mdividual
da ize cusntas.

Lax cuernias comemciales por cobrer ¥ obras cuentas por cobrar 56 clesifilcan an activos
comertes, axceplo kg vencimiantos superoras a 12 meses dasde 1y facha del astado da
situacidn financhara, qua sa clasiican como acthvos no camentes.

2.6, Propiedacas ¥ equipn
287  Medickdn en ol momente del recanacimisnta

Lae partidas de propiadades y soupo se registran inddalments por U cosla.

El costn de propiedades y aquipo comprende su precio da adguisklon mas 1odos ka costas
directamants relaclonados con e ubkcackin del actvo, au puesta en condiciones da
funcicgwﬂenm.

2.6.2 Madicisn poaterior al reconocimbants: mogsa del costn

Daapuss del moonocimiants inlcal, las propedades y equipo son reglotradas al cosh
menos kB depreciacidn acwnulada y @l imparte acurmulado da jas pdrdidas de ceterior de
vakor.

Lok gastos do reparaclones y mantenkmdantos s impuian a resuitados an el parodo en que
50 producen.

253 Metodo de depreclacion y vkian (illes

El cozto o valor ravaluado de propisdades y squipo S8 deprecia de acuerds con & metodo
de ines rects. Lo vida il esteneda, valor residual y método do depraciaciin son revisados
al final da cada al"l_un. shando o afecto da cuaiquisr cambio an &l estiimado registrado sohm

una bage prospectiva.
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Comtinuaclién) ;

A continuacion s& presentan [@as principees partidas de propiedades v equipo ¥ [@s vidas
(tiles usadas an o calculo da [ depreciackn.

= Vids il
Equipos de oficina 10
Mupgbias ¥ antanes 10
Equipcs de cornpuinciin 3233
Equipcs de comunbeiskin 10
Vahloulcs 20
' 26.4 Rstiro o venta de propledades ¥ equipo
' La utifidag o péndida que surja del retirg o venta de une parida de propsedodes v equipo e6
caiciada como la diferencia entri & precic de venla ¥ al valor on Wros del eclivo ¥

raconocida an resultsdog,

En caap de vants o reliro subgsiguisnte de propiedadas reveluadas, al saldo de la recenva de
meveuacdn & ransfendco directaments a ulilidades etenides

2.7. Cuentas y documenics por pagar v ofras cusnias pOr pagar

Las cuentas y docwmentos pof pagar ¥ olras cusmas por peger aon obligecionss con
tercarcs raglsirados a vakr nominal.

2 4 tmpussto a la Rants

El impuesio por papar comentd s4 basa en & uilidad grevable (lributara) reglstrada
durante &l a0, La utihded gravable diflere de la ulfidad contable, debwdo a s partides
de ingresos o gastas impaniblas 0 deducibles y panidas que son gravables ¢ deducibles.

De acuarde con disposiciones tribuiaras, las sockdades que reinviartan sus utld ades en
ol pals podran obtener una mducdlin de 10 puntos porcaniualas de 1o taiffa del Impueso
a la Renta sobre o monio a meinvertic. siempre que o destinen exclusaments 2 la
adquisizisn da maguinarias © equipos NUEVDE gue s relacionen direclamanis con su
achividad econdmica, asl como para 3 adquisikcidn da blenes relaclonados con
mvestigackin v ecnoiogia qua tangan come fin mejorer fa productividad, gensarar
diversiicacion productiva ¥ empleo; y co efechien el correspondiente aumento de capital,
mismo gue debors parfeccionarse con ka inscripeitn on al Registro Mercantil hasta ¢ 21
de diccembrs del afio sigulante.

2.9. Beneficios 8 Empleados
2.9.1 Jubllaclém Patronal y BonHicaclén por deashucio

El cosin de los beneficics definldos (Jub@acidn patronal y bonificackn por desahuclo) es
determinado utilizands valoraciones actuaniales realzadas al final de cade periodo.

La Compafla no ha rechzads el registo de estas provisionss 3l 21 da Diciembre ded
2014,
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NOTA .- RESUMEN DE LAS PRINCYALES POLITICAS CONTABLES
{Comtinuacion)

2.9.2 Parlicipacin a trabajatdones

De acuerds con disposichknas Iegales, los trabajadores tenen dereche & uha
participacion ded 15% sobve la9 utiidados anuakss, asta provision es registrads con cargo
i oz resudlados del elerciclo en que se dovenga, Con DAEe an 3% SUMAE pOr pagar
ax(giblas,

210. Rescrva lagal

La Lay de Compafias requlere gua por o mengs et 10% de la wtilidad anual sea

apropinda como rasarva legal hasla que ésta come minime akcance & 508 del capltal

gocial. Esta mserva no as disponible parg el pago de dwldendos an afaciiva paro puede
: agr cepitalizada en su ickalidad.

i 211, Reconocimiento g ingrésos ¥ gashs

El ingrass s reconocide cuando al nasgo vy los beneficios significatives de propledad han
arde ransfaridoes ol comprador y no subslaten [ncertidumbres sobre reversos signiicativos.

Loe costos y gEslos s regmiran @l casto histdncn. Los costos y gastos 8 reconocen 3
madida qua son howmidos, indepandientaments de la fecha en que e hays rmalizado &l
paga, ¥ & registran en el perivdd mas cercans en el que 5a conacan.

NOTA 3.- ESTIMACRONES Y JUICKDS CONTABLES

La preparacidn de |os presantes eslados financieros an conformidad con NIIF reduisns que
la Admindetracién realics clertas esiimacionss ¥ establazca algunos supuastos inherentes a
ta actividad ecandémica de la antidad, con o propbeiic da determnar 1A valuacidn y
presantacidn de algunas partidss que formen parte de los estados financleros, En opinldn
da la Administracién, fakes colimacionas ¥ supuasos astuviarcn basador en 3 mejor
uilizackon da a informaclin dispanibée al mamentn, los cuales podifan Bagar a diferir de sus
efectos inalag.

Lae aslimacicnes y pécins sulwacentes g8 revisan sobie una base regular, Las revisiones
a s esimaciones contables s& reconecan an ol pariods da A revision y perdodos futitnos si
B revision afecta tanto 3l perfodo actual comno a perfodos subsecuentes.

NOTA 4. ACTIVOS FINANCIERDS
&l 31 de diciembre, comprende;

#trid 2013
Cumartag por cObwinr clisethes rad et sireachiss 35013 24758
Ciras cuertas por cobrar 459 .
Total G472 24.7en

Frovigiin para cuertas ncobmables % =

Toial FL AL 24.THR
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NOTA 5.- INVENTARIOS
Al 31 da dicismbre, cormeaponda:

2014 fMi
[rverilzaio mriglia prirma 121428 116,123
Irevitral e S PrOduchss B procEia . 12630
IreEndans de mecaderiss 173411 185 409
Invertang de suministmog de Ebhica 21511 18347
Todal 31854 5).555

NOTA &.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Didambre dal 2014, comesponda al cradito tributario de VA por US$ 38 mil ¥
crédita tbutarfo da impuasto a la renta por USS 2 mil,

NOTA T.- PROPIEDADES Y EQLAPD
Al 31 dg digemira, camprande:
Afios de vida
214 2013 cril
Tomrenos 231400 231.400
Conglrucciones en cumo 336.287 332, 04
Meaquiresia y Equipa 245 074 227 491 1¢ aflos
YahicLioa £0. 445 B0 443 5 afios
Equipcs 4o computac]an 21.843 21.2340 3 afiot
Muatiing y aquipo de oicirs 10.115 10,114 10 aflos
926,037 803617
Deaprecigcién pcumytads (126. 735} {B4_218)
Tostal T93.002 §19.208
El maowirbenic de propladadas v aguipe fue & sigulente:
=014 23
Seido & micho tel afio, neto 819,386 307534
Adiclones [ Retirog, neto 22420 5412305
Daprec|scidn (42 516} {29, 441)

Balde al clerme TS5, 302 919,308
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NOTA B.- CUENTAS Y DOCUNENTOS POR FAGAR

Al 31 de diciembre da ‘él]H. comazspande 3 cuentaz pandentes de pago & proveedores
locales v del axtenlor por USE 41 mil y USS 2 mll, respectivamsnte por compra da bianes v
SIS,

NOTA 8.- QELIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Lin razumen de chligacicnas con instituciones financieras 3 coma Sigue;

PORCIGH CORRIENTE LARGD PLAZO
Diclambm Nclambrs
o014 2riad 2014 H13
Tarjelem oo crédito 11772 1.874 3.400 -
3 Bt Fiodubanes (1) ¥h.234 J1E 58% Tr4 234 .
Banco Bollvarans 2 13,073 284,000 893 -
¢ Bango Fichincha {3 5235 - - -
Sipbmegirog Banearos 985 % & .
ECE .05 . . .
Totsl 115411 G 443 163517 -

(1) Comespondan 53 lnes préstamcs con vancimientos hasta marzn 2015, febrére 2005 ¥
|unk: 2019, generan D tasa dsl 8.76 % y 9.68 % y 5.70%, respectivaments. Lina de
las obligacionas se encuentira garantizada con garantlas persona! de accionistas y obria
cuenta con garantla de hipotecs de leneno,

(2) Coresponden 8 un préstamo con vencimiemo hasta mayo 2016, genersn une tess
dal 1108 %, Se sncoentra garantizada can garantias parsenhal da acoionkstas,

{3) Coresponden & un prestemo con vencimiento hasta enere 2015, gereran une tass
dal 112X) %,

NOTA 18- CLIENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Cnrreépnndn A cuantas por pagar 8 acclonista de k8 Compafila, no genera tasas de
intards nl s& han estabiacido fachas de vancimiente,

NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA

Da conformidad con disposicionas lagalas, fa tarfa pars o impuesio 8 la renta, se caloula en
un Z2% =sobre la3 ulilidades sujetas 8 distribuciin en el afio 2014, & partir dal afig 2010, Ios
dividendos dstribuidos @ FRvor de eccionkstas personas naturales residentes en el Ecuador ¥
fe sociadades domiclades on paraksos fiscales, o an |ursdiccionas de mendr Kripos|cion,
g8 encuerntran gravados para slcios dal mpuesto 2 bz mmta.

Frandrarnqa bt
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NOTA 11.- IMPUESTD A LA RENTA

{Continuacion)

De acuerds con dispasicionas iribularias, les socedades qua invierdan sus ulikdedes en e
pals podran obtanar une reduccidn de 10 purdos parcentuakes de a larifa del Impuasto & [a
Renta sobre el monto a reinvedlr, slempra que ka destinen exclusivamernts a la adquisicldn
de meguinadas o aquipas nuevos que se ralacionen directamente con su acthidad
peondmica; as/ comoe parm I3 adquisicidn da blenes relaclonades con investigackdn y
lecnalogia que 1angan como fin mejorar 1a procustividad, genarar diversificacion productiva y
empes, ¥ o afechisn e comespondlema apmento de capltal mismo gue debars
parfaccionarss con ke mecripcian en sl Reglstro Mercantl hasta of 31 de diciernbrs del aflo

Figuisnta,
Una reconcliacion entre la ulldad segin estados finantseros vy la uhiidad gravabéa, es como
SHUE

& 2014 2013
Utilded {Pardida) camablé anted de impuasin

A f la rants ¥ pariclpacidn amplasdoa 161} 6,893

16% prrcipacién amplesdos - (899}

Utlidmd [Pérdida) antes da impueasio a la rents (813 5,054
Maa gasioa no deducibles . 410 1,341
Basw {rmpeonine 2,348 & 4056
impuesio & la ente calculada BAT 1.40%9
Amiigips da impuasie a8 e rents detarm inado 7,147 4 S
Impussts s la renta ceusado 7107 i E6d
Rawrncores an 18 fuenie dal sfio (G111} (3983)
Anticlpo pagado (3. 144) (T084)
Crisdito Tributara aflos anenioies (1138 (B34}
Créd®o Tributarie mipussto & i Ranis (2,278 (1,128}

O# conformidad con dispasicianes tribularias vigentes, ol impuasto minimo a pager ¢ at
mayor antre e impuesto causado y &l anticipo delerminado. Para ol casc ga la Compaila
tq unhnh:n determinado conslituyd ol Inpussio a la renta pas o prasente ejarcicio fiscal,
NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembra da 2014 y 2013, ¢l capital eocial estd constituids por 10,000 accxnes,
da valar nominal de LSS 1 cada una.

NOTA 13.- RESULTADDS ACUMULADOE PROVENIENTES DE NiF

Incluye o valoras resultantes de los sustes onginados en la sdopcidn por primera var
oa [as NIIF. El saldo acresdor podra ser utilizade para compéensar pérdidas acumuladas.
Esle saldo no es disponible pars ol pago de dividendos ¥ no podrs zer capitalizado. Los
trabajadores no tendrdn derecho a una particlpeciin sobre esle ssldo y potid ser
devuslta en & caso Oe hquidacion de la Compaiia.




&ercasa..

wibFa- 24, nEJSMAaTICa v CLEDDINAMICA

HDTA 14.- REFDRMAS TRIBUTARIAS

Lay CrpAnica d» Incantivas a la Praducclén y Prevenckin dal Fraude Fiscal

£l Suplamanto dal Registro Oficial No. 405 del 25 da Diciembre dal 2014; expide la Ley
Crgénica de Incentives 3 1a Produccion y Prevencidn del Fraude Flscal & cual cantlens
reformas al Codigo Tributarlo, reformas a la Lay Orgdnica da Régimen Trbutano Inteme,
reformas al Céodige COrméanics de la Producsiin, Comarcio e Inversiones, reformas 3 la Lay
Reformsatoria para la Equidad Tribuotaria del Ecuador, raformas a [ Ley para la Reforra
de 25 Finanzas Plblicas snine oiras redormas.

Con roepocto g lag reformas o la Loy Organica da FRégimen Tributario Intemo sa incluye
antre obros [as siguiantas reformas importantas:

« Exoneracion del pago de Impuesto a 'a renta, por 10 afics, para el case de
4 Inverslonea nuevas y productvas &n (05 sectoras scondmicos detarminados como
industrias hasicas de conformidad con [a Ley,

« 5a incorporan ks concaplos de Residencla Fiscal para personas naturales y
Juridicas,

» Eetabieca que oz incrementos patimoniales no justificedos serdan considerados
Come Ingrasoa gravables,

¢ Las utilidades provenisnies de [a enajenackdn de acclonas, participacionss y otros se
sonslderan como ingrasos Qravables del impuesto a la renta,

s La depreciacidn generada por |8 revaluacion de actives fijos no sard deducibhe.

o Mo serdn deducibles s costos v gastos por promaciin ¥ publickiad de alimentos
preparados con contenidg hiparprocasado.

s La tartfa impositva para 05 Ingresos gravablas de las socladaces sera dal 22%. Mo
obstante, la (arifa imposiiva serd del 25% cuandg 2ys scrips, accionialas, participes
anima afrgs, sa ancuantmn domicdiades en paraizoa fiscalea ¢ cuand o sociedad na
lfermie sobre la participaciin da sus acclondsias, soclos, participss anire otros
corforrne las disposiclones del Servicio da Rantas Intarnas.

s  Fara wl célculo det anbicipo de impuesto @ la rerta s deducirdn de los aclivos  al

palrimonds ke saldos orignados o la revblorzackin da activos producta de la
apicacién da ke NIF

¢ Incluys dizpasiciones para & castigo de cuenias por cobrar.
NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCLA

Segin Resoluckin NAC-DEERCGC13-000+1 del 16 de Ensro del 2013 y publicade en
Registro Oficial Mo, 878 del 24 de Enoro dal 2013, eslablece qua [pe Compaltias qua
hayan efactuads oparaciones con pares reacionadas localas 0 del exterior, denb de un
migma periodo fiscal en un monls acumueds superdor & [os USS 3.000.000, dabavin
presentsr al Servicio da Rentas Intemas el Abexe de Operacicnes con Fares
Ralaclonpdas.
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NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA

[Gontinuacldn} ]

Adicionalmenta aquellas Compafliilas que hayan sfecluado operaciones con partes
relacionadas ocakes o del exterior, denbro de un mismo penicdo fAscal en U Monko
acumulado superlor a los USS 6.000.000, deberan presentar adicionaimanta al Anaxo, al
Irforme de Precios de Transferencia.

La Compafita no ha superado (o5 monbos establecidos para 3 presentacion del estudio
ne pracios da transferencia.

NOTA 16.- GESTION DE RIESOOS FINANCIEROS

Las actividades de [a Cormpafiia la axponan a varios riesgos financenocs como: resgo da
credito, fasgo de kquidez y mercado.

La gestién del resgo estd a cargo de la Gerencia General de & Compafia, mismos que

' sa ancargan de idantificar, evaluar y cubeir los nesgos financkras con |a colaboracitn da
todes ias Areas operstivas de la Compahia, de manera que estos resgoes na afecken de
manara significativa al valor acondmico da sus fujos y actives v, en consecuenca de s
meuliadus da kb Compania.

A conBnuason 58 présente une definicidn de s fesgos que anfrenta [a Compafiz y una
descripclén da las medidas de mitigaclin acualmanta &n vsa por parte da [ Compahia.

Bissas de orgdite: €l reago de crédie 52 rehene o rasgo de qua una da ks pantes
cumpla con sus obigaciones contractuales rasytands an una pérdida financlers para [a
Compalia.

Ls Compafila mantdene vne polltics do octorger crédita unkcamante a cllentas qua han
cumplido con {as politicas establecidas por la Compafiia mediante su dapartamento de
carters, ademas de nvolucrarse dnicamente can parkss solventes ¥ obtenar garantias,
cuando saa aproplade, como forma de mitigar o resqo da 13 pandida financera
acasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales sstdn conformadas por vardas amprasas, sus
pasicionas financwras son conflables,

' ez La Gerencia (aneral de la Compania 85 la respontable da 1B gastion
de Equider Pemaneniements se evalia [as necesidades de ligiider que bemns B
Compefiin, para kb cus! 2a ha establacido un marco de trabajo spropisdo para la gestion
de llquider de mamera qua la perencia pusda mansgar 05 mOuermisntos da
financiamiento a corto, mediane ¥ large plazo asl como a8 geston de liquidez de la
Compaliia,

La Administracidon maneja af resgo 46 quicez mamenends reservas, facilidades
Rnanciaras adecuadas, monltoreando contindamente los Aujos chactivas proyectacos y
reales y conciiando los parfies de vancimento de oz activos Ainancieras.

Bigsto dg mergads: Dada 3 nalurafeza de las cperaciones de (& Compafiia, o nesgo de
mercado £& ancuoantra dado por la competancia y por clertas regulaciones extarmas par
paria del gobernc local Lo Adminlsiracidn de b Compafifla efectia un monficres
permanente de |2 competencia local; y miliga esta riesgo a travas da la otorgacidn da un
mayer plazo de crédic & sus clenkes.
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NOTA 18- GESTION DE RIESGDS FINANCIEROS

(Centinuacion}

Riesqo dg cgoist El objelivo principal de la Compafia en relacidn a [a geshin de su
capital ¢s assgurar que eslard en capacidad de mantenal su NBgOCK) en marcha, y
proporcionar a bos propéetarios al rendimiento asperado

La Adminisiracidn de la Compefila realiza una revision frecuoanta da la compasicion de
capital y los riesgos da cada una.

La Administracion efechla una evaluscidn periddica de la posicion financiam de la
Compafila, misma que demuestra la capacidacd suficiente para confinuar como negocis
an marcha,

Indices figancierss: Lo arincipales indicaderes financienos de la Compaiia se detallan a
& cominuackn,

: Capital de trabalo: LISS (445 960)
[ndica da bquidez: 0.05 veces
Pasivos toteles / patimonio: 971%
Deuda Financiera / Activos Tolales: 25%

Le Adminisiracidn considers gue ¢ indices financeros antas mencionados astdén deniro
de loa paramelros adecuados pare una organizaciin del temafio y nived de desamolo de
la Compania.

NOTA 17.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los sstados financieros por &l afio teminado o 31 de didembre del 2014 han sido
aprobados por ta Gerencia y serdn presaniados 8 los Actkonistas y Junts Dhective pars
sU aprobacion. En aplndén de la Gerencia, los astados finencieros serdn aprobados por ja
Junta Directiva sin modificacions.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entra al 31 da diclembre de 2074 y la focha da emision del ndorma de los auditores
exlernos, 30 da marzo de 2015, no sa produjaron obros evanios que en la opinidn da la
Adminisiracidn da {a Compafia pudersn tenper un afecto signlbicativo sobre dichos
astados financiares, v que no estuvieran revalados an los MBMOS o &n 2us nolas.




Gercasa..

A RF WA A Y O FANIMAMIC A

GERCASA 5.4
ESTADG DE SITUACKIM FIMANCIERA
Al 31 OE DICIEMBRE DE 2014
e LSS od lares o9 douricensan)
fo Agditads

ACTIVDS HOTAS 2014 bury ]
ACTTWOS CORRIENTES:
Electnn y aqulvabarss o sladlivo 3459 e
Astvon FlRgncas s 4 Nand 24 TR
'l""l'-"l{‘l'l-'it-l ] IR AR 504 A0
EarvicaDs § oS RegDe Enllceanc fEE3 T4

- Aurtrups por IMQUEEkE GOt -] 41811 si_E'dr
Totel Active Corrsms KL EET] EE

L]
ACTIVDE ND CORRIENTES:
Propiedades y equlpos 7 THOI0E HE%
Total Activo no Carrlarts ;
TOTAL ACTIVOS 1.197.746 1.3, 240

——

FABIVDE
PASIYOS CORRIENTES:
Cunrtis y docurnaitos por pagar 8 43160 #1350
Ohaiacinngn con nauckonas financeras 9 115,411 B 443
Ctrus obligraenes correnben 11.378 11.510
Cupmhig pof pagEr divaiias ralacionadas 10 50,473 289 254
Anbeips 9 Cllamtes 1812 b
CHAOR QBINOE DONTMENTEES 12.173 12,117
Totnl Pashio Comants Bl A0 1.08
Cusntas por pagar relaconedes 0 44 652 4458
Dblgacionas con inalibuclones inancaas g 1BA51T .
Provigionss por banaficios a emphoados 1330 13,331
Tatsl Pasdvo no Coranis 24 TE5Y 57 385
TOTAL PABIVOS 1.0585. 0 11BTIT
PATRIMOMO DE LOG ACCKOMSTAS
M bane eptedo wdjumio) 12,13 111540 106 508
TOTAL PASROS Y PATRIMOMO 1. 987 748 1363344

L notis maphoatives areas 1 @ 18 son pars integrars da los estados inancercs
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GERCASA §.A,

ESTADC DE RESULTADD INTEGAAL
Al 31 DE DKAIEMBRE DE 2014

TExpreandc an USS G aree satadoun denses)

N Auditedn
MOTAS pig L 13
Ingresos din sckividaces ordr o 450,351 382 020
Costo de vardas y producciin [251. 358 (132 284
Ganaia bty FoR oS Zz2TH
Onabos ce &P e
L
Administracion y Vonlas {178 BEE} [221.067
Gasbos Financlerca {20.088} {1.761}
Lithlkckec! [P} wy OEBTmC b (B} 5903
Gifros Ingresos (spresosl:
Ltllidad (Pdrdida) antes de participaciin
a trabajndores & Impusstos a la renta (&1) LKk
Farlicipacstn @& trabajadoras 11 - (B
Ingeiasts @ 1o manis 11 (7107} {4.564)
LHN | g [Pl lcin) nats {T.168) £30
OTRO RESULTADS INTEGRAL:
GAnanclA por reveluacin da progeddedas, plamtsa y
S P . -
CHre Tesuladn imepral ol afit, el de iImpuestos = -
Total Resuliadc irtegril dd ahs ir. e 50

L“EHM' B e 1 |1Em@'ﬂnhghamm
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GERCABRA BA.

EATADD DE FLUUS DE EFECTIVG
Al 31 D2 DICENBRE DE 2014

(Eapraado on UDS 0tlarea ealadou | Gamsas)

B Audad o
20rid 2013
Flujo de Actividades ds Opammcion:
Récioadic 0 chaniag 441 44 341 8GR
Pagndo & provaedons y s sdores (367 234 165 388)
Inteveses pagadon (20088} -
Parliopacen & trabs|sdores . {89
Impuasto a [ reita {7107 [4.584)
k Efectiva proveniante de flujo de operacion 47015 174,044
Fluja #n Actividadas da Imeanstornes:
Progledades y quipos {22 4200 (B41.308)
Efsctiva utilizado pn Aujo de invbriionss (22420) [ B0, 2008}
Efectivo da (o0} Activiciades e Financhambenta:
Paga privtemos finenceros (30, 545 54,276
Aportas wCo0N|mIEs 12,500 ’
Flnansiameents préatames miscionadas 271217 7
Elactiva provenknts de (utillzado an) Mo da Anancambinio 21,783 364,917
Ingraments (DIgminucion) de Mo de fondes 2 TeT (6, B9
Saldo snichad de afectiva v equialéaes A shecto BE2 6 611
Bakio Nnal ge efective y equivilentis ¥ ectivo A.460 1=

Lis notas sxplicativas sreccat 1 8 18 300 perts megrante ce 06 HE003 anceTE
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GERGASA 3.4,

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVD
A 31 OE DEAENBAE DE 2014

GO SR OLNICHTE#8 }

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA S0M EL EFECTIVO NETO
FROVISTO POR FLLLIC DE ACTIWIRADER BE QPERACIGN

Uhmpdad (Pardboed) neta
Cargos 3 resUindos que no rpresentan Ao de sfeciive;

' Ceprecipcian Progesdedss y equipos
Proviadn cusnibas irc bibbes

Cpam{ones dal panoda:

ACtvog MNEnTos

Imvendarins

Serviciod ¥ pAgoS anticlpadcs
Actvos par IMgLastos cormees
Cuantag ¥ documentos por pegar
Oras obiigationes conmsrtes
CHIBG paaivod Coimentes

Efectivo provan|emie e Mo da operschin

Nu Awdhada
2014 2013

{7,168} 530
42.618 28,441
42 516 .41
(3.932) (201N
47.34D {171.470)

{835
12.373 o
(36 156) 332 670
{135 Z

i)
17.687 141073
Bt 5 S b LF T )

Las nodas explicativas anndis 1 & 18 300 ita H'Itﬁfll'l‘tl g 03 aEtRdTE RNBncros




