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N O T A 1 - O P E R A C I O N E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Compañía f u e c o n s t i t u i d a b a j o l e y e s e c u a t o r i a n a s e l 4 d e m a y o d e 2 0 G 7 ; s u o b j e t o s o c i a l e s 
l a comercialización d e v i a j e s y m a y o r i s t a d e t u r i s m o . P a r a e l c u m p l i m i e n t o d e s u o b j e t o , l a 
Compañía podrá e f e c t u a r t o d a c l a s e d e a c t o s y c o n t r a t o s c o m p l e m e n t a r i o s a s u o b j e t o , 
c u a l q u i e r a q u e s e a s u n a t u r a l e z a , p e r m i t i d o s p o r l a s l e y e s e c u a t o r i a n a s . 

N O T A 2 - R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

a ) B a s e s d e preparación d e t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e C o m a i r i a n d S . A . , c o n s t i t u y e n l o s p r i m e r o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 
( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l I A S B ( I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d B o a r d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s 
e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . H a s t a e l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 , l o s e s t a d o s financieros s e p r e p a r a r o n d e a c u e r d o c o n N o r m a s 
E c u a t o r i a n a s d e C o n t a b i l i d a d ( N E C ) . L o s e f e c t o s d e l a adopción d e l a s N I I F y l a s e x c e p c i o n e s 
a d o p t a d a s p a r a l a transición a l a s N I I F s e d e t a l l a n e n l a N o t a 3 . A d i c i o n a l m e n t e , l o s e s t a d o s 
financieros a l 1 d e e n e r o y 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 h a n s i d o r e e s t r u c t u r a d o s p a r a p o d e r 
p r e s e n t a r s e e n f o r m a c o m p a r a t i v a c o n l o s d e l año 2 0 1 2 . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h a n p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o histórico. 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a l a s N I I F r e q u i e r e e l u s o d e e s t i m a c i o n e s 
c o n t a b l e s . También e x i g e a l a Administración q u e e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e 
l a s políticas c o n t a b l e s d e l a Compañía. E n l a N o t a 4 s e r e v e l a n l a s áreas q u e i m p l i c a n u n m a y o r 
g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d o l a s áreas d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s 
p a r a l a elaboración d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e 
p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r la 
Administración. 

b ) U n i d a d m o n e t a r i a 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y 
l a m o n e d a d e presentación d e l a Compañía. 

c ) E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

P a r a propósitos d e presentación d e l e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o s e i n c l u y e e n l a c u e n t a c a j a y 
b a n c o s v a l o r e s c u y o v e n c i m i e n t o e s m e n o r a t r e s m e s e s o c o r r e s p o n d e n a v a l o r e s d e a l t a 
l i q u i d e z . E n c a s o d e l o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s s i l o s h u b i e r e e s t o s s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s 
c o r r i e n t e s e n e l b a l a n c e g e n e r a l . 

d ) A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e : 
" c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s " . D e i g u a l f o r m a m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a categoría 

1 



d e : " p r o v e e d o r e s " . C u y a s características s e e x p l i c a n s e g u i d a m e n t e . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s e s a c t i v o f i n a n c i e r o r e g i s t r a d o a ! v a l o r n o m i n a l , c o n 
p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n a c t i v o s 
c o r r i e n t e s , e x c e p t o p a r a v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a d o c e m e s e s . 

P r o v e e d o r e s s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o determínales, q u e n o 
c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o , s e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o 
m a y o r a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a pa r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r : 

R e c o n o c i m i e n t o -

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e i e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a s u 
v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o , y a l a f e c h a d e l a negociación. 

Medición i n i c i a l -

L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r 
c o s t o a t r i b u i b l e a l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o 
p a s i v o s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s y pérdidas. 

Medición p o s t e r i o r -

C l i e n t e s - E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r s u s c l i e n t e s p o r l a 
prestación d e s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e s u operación. 

P r o v e e d o r e s . - S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s 
l o c a l e s y d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , y s o n p a g a d e r a s h a s t a 6 0 días. 

e ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s financieros 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e r e c o n o c e n p o r e l i m p o r t e d e l o s s e r v i c i o s f a c t u r a d o s , r e g i s t r a n d o e l 
c o r r e s p o n d i e n t e a j u s t e e n e l c a s o d e e x i s t i r e v i d e n c i a o b j e t i v a d e r i e s g o d e i n c o b r a b i l i d a d c o n 
l o s c l i e n t e s . L a Compañía e s t a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s 
p o r c o b r a r c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o será c a p a z d e c o b r a r t o d o s 
l o s i m p o r t e s q u e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e l a s c u e n t a s a c o b r a r . 

f ) P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

P r o p i e d a d e s y e q u i p o s e p r e s e n t a i n i c i a l m e n t e a l c o s t o d e adquisición, más t o d o s l o s c o s t o s 
d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n s u ubicación y f u n c i o n a m i e n t o . N e t o s d e depreciación 
a c u m u l a d a . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l período e n q u e 
s e p r o d u c e n . 
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Vehículos 

E q u i p o d e Computación 

M a q u i n a r i a 

E q u i p o d e O f i c i n a 

M u e b l e s y E n s e r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
1 0 % 
1 0 % 
2 0 % 
3 3 % 
1 0 % 

E l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o s e c a s t i g a i n m e d i a t a m e n t e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e s i e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l a c t i v o e s m a y o r q u e e l e s t i m a d o d e s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

g ) I m p u e s t o a l a r e n t e c o r r i e n t e y d i f e r i d o 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o . 
E l i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e 
p a r t i d a s q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e 
r e c o n o c e e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e i p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a i a r e n t a c o r r i e n t e : 

E l c a r g o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a 
l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l 
i m p u e s t o p o r p a g a r e x i g i b l e . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o 
d e l 2 2 % ( 2 3 % - 2 0 1 2 ) d e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s , l a c u a l s e r e d u c e a l 1 3 % s i l a s u t i l i d a d e s s o n 
r e i n v e r t i d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e . 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o : 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r l a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s 
r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s financieros. E l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e 
r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o sólo s e r e c o n o c e e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a l e s . 

h ) B e n e f i c i o s a i o s t r a b a j a d o r e s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o - s e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación 
financiera y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s q u e s e c a l c u l a e n función d e l 1 5 % d e l a 
u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o e s t a b l e c i d o p o r l a legislación 
v i g e n t e y s e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s . 

Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o q u e s e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e . 

i) i n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a 
c o m e r c i a l q u e l a Compañía p u e d a o t o r g a r . 
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L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e i a prestación d e s e r v i c i o s s o n r e c o n o c i d o s 
c o n s i d e r a n d o e l g r a d o d e terminación d e l a prestación f i n a l d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . 
E l r e s u l t a d o d e u n a transacción p u e d e s e r e s t i m a d o c o n H a b i l i d a d c u a n d o s e c u m p l a n t o d a s y 
c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

j ) R e c o n o c i m i e n t o d e l o s g a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a 
f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l período más c e r c a n o e n e l q u e 
s e c o n o c e n . 

k ) P r o v i s i o n e s 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e l e g a l o 
a s u m i d a c o m o r e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o , y e s p r o b a b l e q u e s e r e q u i e r a d e l a s a l i d a d e 
r e c u r s o s p a r a p a g a r l a obligación y e l m o n t o s e h a e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . N o s e r e c o n o c e n 
p r o v i s i o n e s p a r a f u t u r a s pérdidas o p e r a t i v a s . 

C u a n d o e x i s t e n v a r i a s o b l i g a c i o n e s s i m i l a r e s , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e s e r e q u i e r a d e s a l i d a d e 
r e c u r s o s p a r a s u p a g o s e d e t e r m i n a c o n s i d e r a n d o l a c l a s e d e obligación c o m o u n t o d o . S e 
r e c o n o c e u n a provisión a u n c u a n d o l a p r o b a b i l i d a d d e s a l i d a d e r e c u r s o s r e s p e c t o d e c u a l q u i e r 
p a r t i d a específica i n c l u i d a e n l a m i s m a d a s e d e o b l i g a c i o n e s s e a m e n o r . 

L a s p r o v i s i o n e s s e m i d e n a l v a l o r p r e s e n t e d e l o s d e s e m b o l s o s q u e s e e s p e r a s e requerirán 
p a r a c a n c e l a r l a obligación u t i l i z a n d o u n a t a s a d e interés a n t e s d e i m p u e s t o s q u e r e f l e j e l a s 
a c t u a l e s c o n d i c i o n e s d e m e r c a d o s o b r e e l v a l o r d e l d i n e r o y l o s riesgos específicos p a r a d i c h a 
obligación. 

I) Distribución d e d i v i d e n d o s 

L a distribución d e d i v i d e n d o s a l o s s o c i o s d e l a Compañía s e d e d u c e d e l p a t r i m o n i o y s e 
r e c o n o c e n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s o n 
a p r o b a d o s p o r l a j u n t a d e s o c i o s . 

m ) R e s e r v a l e g a l 

D e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e l a Compañía d e b e a p r o p i a r o b l i g a t o r i a m e n t e u n mínimo 
d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d a n u a l p a r a r e s e r v a l e g a l , h a s t a q u e e l s a l d o d e d i c h a r e s e r v a a l c a n c e e l 
5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o . L a r e s e r v a n o está d i s p o n i b l e p a r a distribución d e d i v i d e n d o s , e s t a 
p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a o u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r pérdidas e n l a p a r t e q u e e x c e d a e l 5 0 % . 

n ) R e s e r v a d e c a p i t a l 

L a R e s e r v a d e C a p i t a l podrá c a p i t a l i z a r s e e n l a p a r t e q u e e x c e d a l a s pérdidas a c u m u l a d a s a l 
c i e r r e d e l e j e r c i c i o , p r e v i a resolución d e l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s y / o A c c i o n i s t a s . E s t a 
r e s e r v a n o está d i s p o n i b l e p a r a distribución d e d i v i d e n d o s n i podrá u t i l i z a r s e p a r a p a g a r e l 
c a p i t a l s u s c r i t o n o p a g a d o , y e s r e i n t e g r a b l e a i o s a c c i o n i s t a s a l l i q u i d a r s e l a Compañía. 

o ) R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p o r conversión a N I I F 

C o r r e s p o n d e a l a c o n t r a p a r t i d a d e l a j u s t e d e l a s c u e n t a s a c t i v a s p o r aplicación d e l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a . 
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L o s a j u s t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e registrarán e n e l p a t r i m o n i o e n l a 
s u b c u e n t a d e n o m i n a d a " R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e i a adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r n o podrá 
s e r d i s t r i b u i d o e n t r e l o s a c c i o n i s t a s o s o c i o s , n o será u t i l i z a d o e n a u m e n t a r e l c a p i t a l , e n 
v i r t u d q u e n o c o r r e s p o n d e a r e s u l t a d o s o p e r a c i o n a l e s , m o t i v o p o r e l q u e l o s t r a b a j a d o r e s 
t a m p o c o tendrán d e r e c h o a u n a participación s o b r e éste. D e e x i s t i r s a l d o a c r e e d o r , éste 
podrá s e r u t i l i z a d o e n e n j u g a r pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico 
c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a i o s a c c i o n i s t a s o s o c i o s e n c a s o d e liquidación d e l a 
Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N O T A 3.- ADOPCIÓN P O R P R I M E R A V E Z D E L A S N O R M A S I N T E R N A C I O N A L E S D E 
INFORMACIÓN F I N A N C I E R A N I I F . 

E n N o v i e m b r e d e l 2 0 0 8 , la S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías estableció u n c r o n o g r a m a d e 
aplicación o b l i g a t o r i a d e l a s N I I F p o r m e d i o d e l c u a l e s t a s n o r m a s entrarían e n v i g e n c i a a p a r t i r 
d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 0 h a s t a e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 , d e p e n d i e n d o d e l g r u p o d e e m p r e s a s e n 
q u e s e u b i q u e ta Compañía. L a s N I I F e n t r a r o n e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 , 
f e c h a e n q u e l a s N E C quedarán d e r o g a d a s . O b s e r v a n d o a s p e c t o s d e d i c h a Resolución, l a 
Compañía elaboró u n c r o n o g r a m a d e impiementación y u n a conciliación d e l p a t r i m o n i o n e t o 
r e p o r t a d o b a j o N E C a l p a t r i m o n i o n e t o r e p o r t a d o b a j o N I I F a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 1 , d e b i d a m e n t e 
a p r o b a d a p o r l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s . L o s a j u s t e s e f e c t u a d o s a l término d e l p e r i o d o d e 
transición, f u e r o n c o n t a b i l i z a d o s e n d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 . 

N O T A 4 - E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

L a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Administración r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y 
u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s 
r e l a c i o n a d a s . L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e 
e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n l a i n d u s t r i a e información 
s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían 
d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a 
Compañía y / o l a s q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a Administración. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n i o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

• P r o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s : L a s hipótesis e m p l e a d a s e n e l cálculo d e 
b e n e f i c i o s e s d e a c u e r d o a l o e s t a b l e c i d o e n e l Código d e T r a b a j o . 

• I m p u e s t o a l a r e n t a : L a determinación d e l a s o b l i g a c i o n e s y g a s t o s p o r i m p u e s t o s r e q u i e r e n 
d e c i e r t a s i n t e r p r e t a c i o n e s a l a legislación t r i b u t a r i a v i g e n t e . L a Administración c o n s i d e r a 
q u e s u s e s t i m a c i o n e s s o n a p r o p i a d a s d e a c u e r d o a l a s c i r c u n s t a n c i a s y q u e n o d e b e n s u r g i r 
d i f e r e n c i a s d e interpretación c o n l a Administración T r i b u t a r i a q u e p u d i e r a n a f e c t a r i o s 
c a r g o s p o r i m p u e s t o s e n e l f u t u r o . 
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N O T A 5 - ADMINISTRACIÓN D E R I E S G O S 

F a c t o r e s d e riesgo f i n a n c i e r o : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e riesgos f i n a n c i e r o s ; riesgos d e 
m e r c a d o ( i n c l u y e n d o e l r i e s g o d e m o n e d a , riesgo d e v a l o r r a z o n a b l e d e t a s a d e interés, 
riesgo d e t a s a d e interés d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o y riesgo d e p r e c i o ) , riesgo d e crédito y 
riesgo d e l i q u i d e z . E l p r o g r a m a g e n e r a l d e administración d e riesgos d e l a Compañía s e 
c o n c e n t r a p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r 
p o t e n c i a l e s e f e c t o s a d v e r s o s e n e l desempeño f i n a n c i e r o d e l a Compañía. 

R i e s g o d e crédito: 

E l riesgo d e crédito e s e l riesgo d e q u e u n a c o n t r a p a r t e a u n i n s t r u m e n t o financiero i n c u m p l a e n 
u n a obligación o c o m p r o m i s o q u e h a s u s c r i t o l a Compañía q u e p r e s e n t e c o m o r e s u l t a d o u n a 
pérdida financiera p a r a e s t a . E s t e riesgo s u r g e p r i n c i p a l m e n t e e n e l e f e c t i v o y l a c u e n t a s p o r 
c o b r a r a c l i e n t e s . E l e f e c t i v o e s m a n t e n i d o s o l o e n i n s t i t u c i o n e s d e p r e s t i g i o . 

R i e s g o d e m e r c a d o : 

E s l a p o s i b i l i d a d d e q u e l a fluctuación d e v a r i a b l e s d e m e r c a d o t a l e s c o m o t a s a s d e interés, 
p r e c i o s , t i p o d e c a m b i o , e n t r e o t r a s , p r o d u z c a pérdidas económicas d e b i d o a l a desvalorización 
d e a c t i v o s , o a l a nominación d e e s t o s a d i c h a s v a r i a b l e s . 

R i e s g o d e l i q u i d e z : 

E s e l r i e s g o d e q u e u n a e n t i d a d e n c u e n t r e d i f i c u l t a d e s e n c u m p l i r o b l i g a c i o n e s a s o c i a d a s c o n 
p a s i v o s financieros q u e s o n l i q u i d a d o s e n t r e g a n d o e f e c t i v o u o t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o , o q u e 
e s t a s o b l i g a c i o n e s d e b a n l i q u i d a r s e d e m a n e r a d e s f a v o r a b l e p a r a l a Compañía. L a Compañía 
m o n i t o r e a m e n s u a i m e n t e s u s f l u j o s d e c a j a p a r a e v i t a r e n d e u d a m i e n t o c o n i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s y m a n t i e n e u n a c o b e r t u r a a d e c u a d a p a r a c u b r i r s u s o p e r a c i o n e s . 

N O T A 6.- E F E C T I V O Y S U S E Q U I V A L E N T E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , está c o n s t i t u i d o p o r 

2013 2012 

C a j a 0 0 

B a n c o s l o c a l e s 6 . 5 1 4 7 2 5 

T o t a l 6.514 725 

N O T A 7.- C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o r r e s p o n d e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e c o b r o a l o s c l i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C l i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Provisión c u e n t as i n c o b r a b l e s 

T o t a l 

0 
0 

6 6 4 5 8 
0 

66.453 
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N O T A 8,- O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o m p r e n d e : 

2013 2012 

A n t i c i p o s e m p l e a d o s 0 0 
A n t i c i p o p r o v e e d o r e s 0 0 
O t r a s 0 0 

T o t a l 0 0 

N O T A 9.- A C T I V O P O R I M P U E S T O C O R R I E N T E 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o m p r e n d e : 

2013 2012 

R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e 8 9 7 1 . 0 2 8 
Crédito t r i b u t a r i o I V A 1.778 0 

T o t a l 2.675 1.028 

N O T A 10.- P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o m p r e n d e : 

31/12/2012 A d i c i o n e s B a j a s 31/12/2013 
M u e b l e s y e n s e r e s 0 0 0 0 
I n s t a l a c i o n e s 0 0 0 0 
E q u i p o d e Computación 2 0 0 0 - 2 0 0 0 
M a q u i n a r i a 0 0 0 0 
Vehículos 0 0 0 0 

Depreciación: 0 0 0 0 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , n e t o 2 0 0 0 - 2 0 0 0 

N O T A 1 1 . - P R O V E E D O R E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 c o r r e s p o n d e a f a c t u r a s p e n d i e n t e s d e p a g o p o r b i e n e s y 
s e r v i c i o s c o n t r a t a d o s . 

2013 2012 

P r o v e e d o r e s 0 , 0 0 2 3 5 9 3 , 9 1 



T o t a ! 0.001 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2 3 5 9 3 , 9 1 

N O T A 12.- O B L I G A C I O N E S P A T R O N A L E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o m p r e n d e : 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 
Participación t r a b a j a d o r e s 
ütras 

T o t a l 

2013 2012 

4 8 8 
7 5 0 2 6 2 

2 . 0 5 6 2 . 1 9 7 

3 . 2 9 5 2 . 4 5 9 

N O T A 13.- P A S I V O P O R I M P U E S T O C O R R I E N T E 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o r r e s p o n d e a : 

I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o 
R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e 
I m p u e s t o a l a r e n t a 

O t r a s 

2013 2012 

0 0 
0 0 

9 3 6 1 . 8 11 

9 3 6 1 .811 

N O T A 14.- O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o m p r e n d e : 

A n t i c i p o s r e c i b i d o s 
ütras 

T o t a l 

2013 2012 

0 0 
0 0 

0 0 

N O T A 15.- I M P U E S T O A L A R E N T A 

A continuación u n a demostración d e l a conciliación t r i b u t a r i a d e l i m p u e s t o a i a r e n t a , a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e , p r e p a r a d a p o r l a Compañía. 
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2013 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
U t i l i d a d c o n t a b l e a n t e s d e i m p u e s t o a i a r e n t a y 
participación e m p l e a d o s 5 . 0 0 3 1 . 7 4 8 

Más p a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s 0 0 
B a s e p a r a participación a t r a b a j a d o r e s 5 . 0 0 3 1 . 7 4 8 
1 5 % participación e m p l e a d o s ( 7 5 0 ) ( 2 6 2 ) 

( M e n o s ) amortización p e r d i d a s 0 0 
Más g a s t o s n o d e d u c i b i e s 0 6 . 3 8 9 

B a s e p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a 4 . 2 5 2 7 . 8 7 5 

2 2 % y 2 3 % i m p u e s t o a l a r e n t a 9 3 6 1 .811 

N O T A 16.- P A S I V O A L A R G O P L A Z O 

2013 2012 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 0 0 
P a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o 0 0 

T o t a l 0 0 

N O T A 17.- P R E C I O S D E T R A N S F E R E N C I A 

E l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s m e d i a n t e l a Resolución N A C - D G E R 2 0 0 8 - 0 4 6 4 p u b l i c a d a e n e l 
r e g i s t r o o f i c i a ! N o . 3 2 4 d e l 2 5 d e a b r i l d e 2 0 0 8 e n e l c u a l s e e s t a b l e c e q u e l o s c o n t r i b u y e n t e s 
d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 
d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o período f i s c a l e n u n m o n t o a c u m u l a d o 
s u p e r i o r a u n millón d e dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América ( U S D 1 ' 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 ) , 
deberán p r e s e n t a r a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s e l a n e x o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a , 
adicíonalmente, a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o período f i s c a l e n u n m o n t o 
a c u m u l a d o s u p e r i o r a l o s c i n c o m i l l o n e s d e dólares ( U S D 5 ' 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 ) deberán p r e s e n t a r 
adicíonalmente a l a n e x o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a , e l i n f o r m e i n t e g r a ! d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a . R e s p e c t o d e l o a n t e r i o r , l a Compañía n o s h a c o n f i r m a d o q u e n o h a r e a l i z a d o 
o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r d u r a n t e e l año 2 0 1 3 . 

N O T A 18.- E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m a r z o 1 6 
d e l 2 0 1 4 , n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a Administración d e la Compañía, 
p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o 
e n l o s m i s m o s o e n s u s n o t a s . 

ChTislían C a s t i l l o 
C o n t a d o r 
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