INFORME DE COMISARIO

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
PRODUCTOS T EDELE DOR S.A.

Quito, 08 de abril de 2013

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a |3 designacidn gque me hiciera la Campafila
PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR. S.A. como Camisario Principal ¥y
dando cumplimiento a lo dispuesto en el Articule 279 de la Ley de
Cornpaiiias, v 1a Resclucion No. 92.1.4.5.0014 de !a Superintendencia
de Compafiias referente a los requisitos minimos que deben contener
los informes de los Comisarios, presento a ustedes el siguiente
informe en relacion al afio terminado al 31 de diciembre del 2012.

1.- He revisado 105 siguientes documentos societarios:

+ Actas de Juntas de Accionistas; v,
+ Nombramientos de directivos de la empresa

En mi opinion, se ha encontrade toda la infoermacidn completa vy
ordenada, con cabal cumplimiento de las Leyes y Reglamentos
societarios y especificamente de las obligaciones determinadas en el
articulo 279 de la Ley de Compafiias.

2.- He cobtenido de los administradores de PRODUCTOS TISSUE DEL
ECUADOR S.A. informacion sobre las operaciones y registros aue he
considerado necesario, asi mismo, he revisado al 31 de diciembre de!
2012 los siguientes estados financieros:

1. Estados de Situacién Financiera Clasificados
2. Estado de Resultados Integrales pof funcién
3. Estados de Camblo en el Patrimonio; v,

4. Estado de Flujo de Efectivo




Ademas he revisado con el alcance que considero necesario, el
informe de los Auditores Externos de la Compa#diia el mismo que se
encuentra emitide con una opinidn limpia.

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaifiia.

3.- Productos Tissue del Ecuador 5.A. al 31 de diciembre de 2012
cbtuvo una ganancia neta del ejercicio de UsSD $ 503,775 los cuales
se& encuentran a disposicidn de los accionistas y podrdn ser
compensadas con las pérdidas acumuladas

Una vez compensadas las pérdidas acumuladas ef valor neto de estas
pérdidas es de USD {$ 3 '664.887).

La Ley de Compafilas sefiala que una compafiia cuando alcanza
perdidas hasta el 50% de su capital mds reservas estard en causal de
disolucion, por lo mencionade antericrmente se recomienda a la
administracion de la compadiia tomar medidas preventivas para evitar
riesgos financieros futuros.

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno Articule 11, permite
amortizar las pérdidas de ejercicios antericres dentro de los 5 afios
siguientes a aquel que se produjo las pérdidas. Siempre que su valor
no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

4.- Los estados financieros han side preparados en U.5. délares. Las
politicas contables de la Compafiia estédn basadas en Normas
Internacionales de Informacion Financiera, dichas normas requieren
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

5.- He confirmade que la  Compafila PRODUCTOS TISSUE DEL
ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de 2012, ha cumplido a cabalidad
con la presentacién y pago mensual de los impuestos.,

6.- PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A. al finalizar el 31 de
dictembre de! 2011 luego de la conciliacion tributaria y los célculos del
anticipo minimo tuvo un saldo a favor de US $ 118.196,11 por
retenciones en la fuente efectuadas por sus ciientes, valor por el que se
realizd formalmente un reclamo al Servicio de Rentas Internas (SRI} el
05 de abril del 2013 como un anexo al tramite No. 117012013011604,
hasta la fecha del presente informe adn no se ha tenido respuesta por
parte del Organismo de Control (SRI).



7.- PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADQR S.A. no mantiene ninguna
situacion legal o judicial pendiente que pueda implicar contingencia
alguna.

8.- En mi opinion, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectes importantes la
situacion financiera de PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A. al 31
de diciembre del 2012, los resultados integrales por funcién de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo
por &l afio terminadc en esa fecha, de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

9.- La Superintendencia de Compafiias ha emitida la resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicado en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008. Dicha
resolucidn establece un cronograrma de aplicacion cobligatoria y Ia
presentacidn de informacién para el proceso de convergencia a
NIIF ‘s adicional se indica el periodo de transicién que es el afic 2011
y a partir del 19, De enero del 2012 tienen la obligacién de presentar
estados financieros bajo NIIF's todas las empresas que se
encuentran en el 3er. Grupo.

PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR 5.A. se encuentra en el tercer
grupe razdn por la cual se puede indicar que la Compafiia ha dado
cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias y
al finalizar el ejercicio economico al 31 de diciembre de 2012 ha
presentado sus Estados Financieros bajo Normas Intemacionales de
Informacion Financiera.

10.- En el Segundo Suplementc del Registro Oficial No. 878,
publicado el dia 24 de enero del 2013, el Servicio de Rentas Internas
{SRI) emitid la Resclucion No. NAC-DGERCGC13-00011 refecrmando
la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de
las sociedades de presentar ef Anexo de Operaciones con Paries
Relacionadas (OPRE} y el Informe Integral de Precios de
Transferencia al momente de realizar transacciones con partes
relacicnadas.

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:
a. El Anexop de operaciones

b. El informe integral de Precios de Transferencia {ademas del Anexo
de operaciones).



c. Tanto el Anexo de QOperaciones como el Informe Integral de Precios
de Transferencia, seran exigibies por (as operaciones realizadas
durante el ejercicio econémico 2012 y deberan presentarse al
Servicio de Rentas Internas en junio de 2013, de acuerdo al noveno

digito de! RUC.

A la fecha de elaboracién de este informe ia Compafiia ya se encuentra
en proceso de elaboracion del informe de Precios de Transferencia.

Atentamente,

L.cdo, Freddy Romero B.
COMISARIO PRINCIPAL
No. Licencia Profesional: 26.958



