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Cod go Pos a. 09 91 2493
A los señores Acciomstas de
PRODUCTOSTISSUE DEL ECUADOR 5 A
(Una subsidiana de CMPCTissue S A Chle)
Guayaquil, Ecuador

Dictamensobre los estados financieros

1 Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
PRODUCTOSTISSUE DEL ECUADOR S A (Una subsidiara de CMPC Tissue $ A Chile), al
31 de diciembre de 2012 y 2011, el estado de situacion financiera de apertura al 01 de
enero de 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales por función,
estados de cambios en patrimonio neto y estados de flujos de efectwo metodo
éirecto, por los años termmados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, así como, el
resumen de poltticas de contabilidad sigmficativas y otras notas aclaratorias

Responsabilidad de la administracion sobre los estadosfinancieros

2 La Admuustracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionates de Información Financiera
(MF) Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentación razonable de los estados financieros
que esten libres de presentaciones erróneas de importancia retativa, ya sea debido a
fraude o a error, seleccionando y aplicando politicas contables apropradas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias

Responsabilidad del audrtor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opmmión sobre los estados financieros con base
a nuestras auditorías Condujmos nuestras auditorías de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos eticos, así como que planeemosy desempeñemosla auditoria
para obtener seguridad razonable sobre s1 los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importanciarelativa

4 Una auditoria implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, mcluyendo la evaluacion de los mesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error Al hacer esas evaluaciones del nesgo, el auditor considera
el control mterno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por PRODUCTOSTISSUE DEL ECUADOR S.A (Una subsidiaria de CMPC Tissue
S A - Cmle), para diseñar los procedimientos de auditoría que sean aproptados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opimon sobre la efectwidad del
control mterno de PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR SA (Una subsidiaria de CMPC
Tissue S A Che) Una auditoría también mcluye, evaluar la propiedadde las poltticas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, as1 como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtemdo es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestras opimones de auditoría
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Opinión

5 En nuestra opimón, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos sigmficativos, la situación financiera clasificada
de PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR $ A, (Una subsidiaria de CMPC Tissue S A - Chile)

al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, los resultados mtegrales

por función de sus operaciones, los cambros en el patnmomo neto y los flujos de
efectivo por los años termnados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de conformidad
con Normas Internacionales de informacion Financiera

Éntasis

6 PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR 5 Á (Una subsidiana de CMPC Tissue S A Chile),

en cumplimiento con lo establecido en la Supenntendencia de Compañias en Resolucion
No.08.G DSC 010 del 20 de noviembre de 2008, reabizó la transicion de sus estados
financieros de Normas Ecuatonanas de Contabibdad (NEC) a Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF), con un período de transición que corresponden desdeel 1
de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012,
en concordancia con lo estipulado en el artículo 1 de la citada resolución Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2012 adjuntos, son los primeros que PRODUCTOS
TISSUE DEL ECUADOR S A (Una subsidiana de CMPC Tissue S. A Chile), preparó
aplicando las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), las cuales
requieren quese presenten en forma comparatwa, los estados financieros de apertura
preparados para el año 2041 sirvieron de base comparatwvapara los estados financieros
que se presentan del año 2012 de acuerdo a la NIJF 1 Consecuentemente, las cifras
correspondientes al año 2011 comparativas presentadas en este informe difieren de las
contemdasen los estados financieros aprobados por los acctomstas para el mencionado
año Con fecha Enero 13, 2012, emmtimos nuestra opinión como Auditores
Independientes, sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en
dicho año, en la cual expresamos una opiniónsin salvedades.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7 Nuestra opimon sobre el cumplimento de las obligaciones tnbutarias de la Compañía,
como agente de retención y percepción por el ejercicio termmado el 31 de diciembre
de 2012, se emute por separado.
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PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADORS.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A.- Chile)

ESTADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dólares)

 

Diciembre Diciembre Enero
Porlos años terminados en, Nota 34, 2012 31, 2011 91, 2011

Activo
Activos cormentes
Efectivo 6 830,763 435,758 474,733
Activos financieros

Dacurnentosy cuentas por cobrar
etientes no relacionados 7 8,091,457 7,368,736 5,376,527

Documentosy cuentas por cobras
clientes relacionados Ed 576,697 1,643,225 330,598

Otras cuentas por cobrar 55,391 185,873 189,517
() Promision cuentas mcobrables 8 (529,174) (444,305) (415,705)

Inventarios 9 11,795,648 11,779,764 6,797,054
Servicios y otros pagos anticipados 147,580 232,870 58,306
Activos por mpuestos corrientes 10 1779749 2,147,659 1,750,373

Total activos corrientes 22,748,111 23,344,580 14,561,403

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos 1 8,788,437 8,737,538 8,937,681
Activo intangible - 53,569
Activos por impuestos dhferidos a 648,668 722,578 469,599
Otros activos no cormentes 2 171,585 170,360 168,611

Total activos no corrientes 9,608,690 9,630,476 9,629,460

Total activos 32,359,801 31975056 24,190,863

Pasivo
Pasivos corriente
Cuentas y documentos por pagar a 3,474,723 2,745,052 2,171,053
Porcion cornente de obligaciones 14 71,704 576,722 59,990
Otras obligaciones cormentes 15 757,410 559,633 547,951
Cuentas por pagar relacionadas 30 20,969,766 23,552,119 15,127,993

Total pasivos cornentes 25,273,603 77,433,526 17,906,987

Suman y vienen 25,273,603 27,433,526 17,906,987

Verpolíticas de contabilidad significativas
y notas a los estadosfinancieros.



PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADORS.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A.- Chile)

ESTADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresadosen dólares)

 

 

Diciembre Diciembre Enero
Porlos años terminadosen, Nota 31, 2012 31, 2041 01, 2011

Suman y vienen. 25,273,603 27,433,526 17,906,987

Pasivosno comentes
Cuentas y documentos por pagar. 16 29,877 34,986 144,976
Cuentas por pagar relactonadas 7 3,800,147 3,681,775 3,944,114
Provisiones por beneficios a los

empleados 18 82,239 48,425 21,177
Otras provisiones 19 247,514 247,514 247,514
Pasivo diferido 21 59.416 125,600 186,654

Total pasivos no comentes 4,226,193 4,188,300 4544435

Total pasivos 29,499,796 31,621,876 22,451,422

Patrimonio neto
Capital 2 4,700,000 4,700,000 200,000
Aportesfuturas capitalizaciones 2 1,000,000 - 3,500,000
Resultados acumulados:

Perdidas acumuladas 24 (3,664,887) (4,168,662) (2,771,411)
Resultados acumulados.
provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIF 24 821,892 821,897 810,852

Total patrimonto 2,857,005 1,353,230 1,739,441

Total pasivosy patrimonto 32,356,801. 32,975,056 24,190,863

MAT ZIVa mich
Gerente General

eZco
7 Dslelas Cldvizo

€ dor General

Verpolíticas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADORS.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresadosen dólares)

 

Diciembre Diciembre
Porlos años terminados en, Nota 31, 2032 31, 2011

Ingresos de actividades ordinarias 26 43,358,591 33,197,323
Costo de venta 2 32,012,655 26,364,475

Ganancia bruta 10,345,936 6,832,848

Otros mgresos 359,300 610,204

Gastos:
Gasto admimstrativos 28 5,921,841 6,972,794
Gasto ventas 2D 3,592,515 1,902,306
Gastos financieros 234,694 267,196

TOO AR
Ganancia (pérdida) del ejercicio antes de

participacion a teabajadores e mpuesto a las
ganancias 956,186 (1,700,244)
Participacion a trabajadores 141,219

¡Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las
ganancias 814,967 (1,700,244)

Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta comente 20 296,466
Efecto impuestos difendos 20 14,726 (314,033)

311,192 (314,033)

Ganancias neta del ejercicio de operaciones
contmuas 503,775 (1,386,211)

Otro resultado integral:
Componentes del otro resultado integral -

Resultadointegral del año 1,386,211)
(

 

trar Envamctr O U__CBuflas ciafio
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notasa los estados financieros
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PRODUCTOSTISSUE DEL ECUADORS.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

ESTADOSDE FLUJO DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO

(Expresados en dólares)

Diciembre Diciembre
 

 

   

Por los años terminados en, 31,2012  31,7011

Flujos de efectiva porlas actividades de operacion:
Efectiva recibido de clientes 43,702,398 29,891,487
Efectivo pagado a proveedores y empleados (42,929,400) (30,819,431)
Impuesto a la renta pegado (409,402) (327,157)
Intereses pagados (234,694) (267,196)
Otros ingresos, netos 368,545 611,293

Efectwo neto provisto por utilizado en) las actividades de
operacion STIAT (910.004)o

Flujos de efectwo porlas actividades de inversión:
Pago por compra de propiedad, planta y equipos 1659,762) 365
Pordisminucion deotros activos no Corrientes 1,225) 1,749)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (660,987) (323,374)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento"
Efectivo recibidos de accionistas 1,000,000. 1,000,000
Efectivo (pagado) recibido de terceros (55,109) 456,741
Efectivo (pagado) recibido de relacionadas (336,646) (262,338)

Efectivo neta provista por las actradadesde financiamento 558,245 1,194,403E
Aumento(disminucion) neto de efectivo y equivalentes de

efectivo 395,005 (38,975)
Efectivo

Alinicio del año 435,758 474733

Alfinal del año 830,763 435,758o

oVA
Ivan Zuvareh ———— Bouglá4 Clafiyo
Gerente General Contador General

Verpoliticas de contabilidad politicas de contabilidad significativas
y notas a los estadosfinancieros.



PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADORS.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA (PÉRDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(Expresadosen dólares)

Diciembre Diciembre
Por los años terminadosen, 31, 2012 31,2011
 

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio 503,775 (1,386,211)

Ajustes para concitar la ganancia (perdida) neta conel
efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion:
Depreciación de propiedad planta y equipos 530,268 508,099
Provision participacion a trabajadores 141,219
Baja de mventanios 123,246
Proviston para documentos y cuentas incobrables 84,869 28,600
Provision para jubilacion patronal 22,972 19,055
Liberacion de impuestos drfendos 14,726 (814,033)
Baja de propiedad, planta y equipos 8,007
Costo financiero beneficios a empleados 1,538 1,089
Provisión para desahucto 9,304 7,104
Provision impuesto a las ganancias 296,466 -
Amortización de activos tangibles 53,568

Cambios en activosy pasivos operativas"
Alimento en documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados (722,724) (1,992,209)
Disminución (aumento) en documentos y cuentas por cobrar

clientes relacionados 1,066,528 (1,312,627)
Disminucion en otras cuentas por cobrar 55,264 22,175
Aumento en inventanos (139,130) (4,982,710)
Disminución (aumentoen servicios y otros pagos anticipados 85,290 (174,564)
Disminucion (aumento) en activos por impuestos corrientes 621,652 (69,990)
“Aumentoen cuentas y documentos por pagar 729,671 573,999
Aumento enotras obligaciones corrientes 56,558 11,682
(Disminución) aumento en cuentas por pagar relacionadas (2,582,353) 8,424,126
Disminucion en impuesto a la renta (409,402) (327,157)

Efectivo neto provisto (utilizado) portas actividades de
operación 497.747 (910,004)

alsLucca! +
7 2 van zuvanich Gougas kueayo

Gerente General Contador General

Ver pohticas de contabilidad sigmficativas
y notas a los estados financieros 
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PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADORS.A,
7/7 (Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A, - Chile)

¿S

ECUADOR Políticas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)
 

IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA

Nombrede la entidad
ProductosTissue del Ecuador 5 A (Una Subsidiarta de CMPC Tissue S A Chile)

RUC dela entidad
1792083334001.

Domatio de la entidad.
Km 14 » vía a Daule, Av 11 y callejon segundo

Formalegal de la entidad:
Sociedad Anonima

Pals de incorporacion
Ecuador

Representante legal.
Zuvamich Hirmas ivan Jorge - Gerente General

Desenpcion

Productos Tissue del Ecuador SA , fue constituida el 17 de enero del 2007, en la

ciudad de Quito y mantiene una sucursal en Guayaquil El 4 de jubo del 2007,
mediante resolucion No 07 Q.1J 002778, la Superintendencia de Compamas aprobo el
cambio de denommación y reformas a los estatutos de Ecuaprotisa Ecuador S.A, por
el de Productos Tissue del Ecuador 5 A

Medhante escritura del 1 de marzo del 2011, inscnta en el registro mercantil el 26 de

mayo del 2011, la Compañia reformó su objeto social

El objeto social de ta Compañía es"

+ La fabmeación y/o conversion de productos higiénicos, pañales, toallas,
servilletas, pañuelos y toallitas faciales, entre otros productos tissue o simlares,
elaborados o sem elaborados

+ La compraventa, importación, exportación, consignación, distribucion,
representacion y comercializacion, porsu cuenta o de terceros, de su mercadena,
as) como, de la materia prima, repuestos y materiales empleados

+ La fabricación, produccion, transformacion y comercialización, en cualquiera de
sus formas, de celulosa y sus derivados
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» La celebracion de contratos de licencia de uso de marcas o en general de
propiedad intelectual

+ La compraventa, alquiler, arrendamiento de bienes inmuebles, cuando fuera el
caso

+ Llevar a cabo todo tipo de actividades o contratos relacionados con el comercio
exterior

En abril del 2009, la Compañra mició el montajede laslíneas de producción de rollos
(papel higiénico), doblados (serilletas) y pañales A partir de septiembre del 2009,
comenzó la etapa de prueba de las tres líneas de producción En diciembre del 2009,

las Imeas de papel giénico y servilletas alcanzaron un mvel aceptable de
producción por lo cual la Adrmmstracion procedio a su activación La línea de
producción de pañales estuvo en etapa de prueba hasta abril del 2010 y camenzo su
producción normal a partir de mayodel 2010,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparación de sus
estos estados financieros se presenta a continuacion

2 1. Periodo contable

» LosEstados de Situacion Fmanciera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y al 01 de enero de 2011, los cuales incluyen los saldos contables al micro y
final “del año 2010, corregidos a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el año 2012

+ Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2012 y 2011, mcluyen los
resultados del año 2011, corregidos a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativas con el año 2012

+ Los Estados de Cambios en el PatrimonioNeto reflezan los movimientos ocurndos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2012 y 2011; mismos que
incluyen los efectos generadospor la implementación de Normas Ecuatonanas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)

«Los Estados de Flujo de Efecto - Método Directo reflejan los movimentos
ocurndos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2012 y 2011,
mismos que incluyen los efectos generados por la implementación de Normas
Ecuatonanas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)
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2.2 Bases de preparacion,

Los Estados Financieros de Productos Tissue del Ecuador 5 A han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional. Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012
y 2041 y segun los requerimientos y opciones informadas por la Supenntendencia de
Compañías del Ecuador

La Administración declara que las NIIF han sido aplicadas mtegralmente y sin reservas
en la preparacion de los presentesestados financieros

2.3 Pronunciamentos contables y su apiicacion

a  Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

 

 

 

2012

Enrmendasa NUF Fecha de aplicación obiigatoria:

NIC 12
Impuestos a las ganancias Ejercicios miciados a partir del 01 de

Enero de 2012

Normas Fecha de aphicacion obligatoria.

NIF 1:

Adopción por primera vezdelas Ejercicios iniciados a partir det 01 de
NormasInternacionales de Julro de 2011
Informacion Financiera

AMET

lastrumentos financieros Informacion Ejercicios Imarados a partir del 01 de
a revelar Jubio de 2011
 

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
1mpactos sigmficativos en los montos reportados en estos estados financieros, sin
embargo, podrian afectar la contabilización de futuras transacciones o acuerdos,

b, Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012, para
los cuales no se ha efectuado adopción anticipada de las mismas

11
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Enmiendas a NILF Fechadeaplicación obligatoria:

NIC 1
Presentacion de estados financieros Ejercicios amciados a party del 01 de

Julio de 2012.

NIC 28,
Inversiones en asociadasy Jomt
ventures

NIC 27:
Estados financieros separados

NIC 32:
Instrumentos Financieros
Presentación

NIC 34
Información financiera mtermedia.

NUE
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Información Financiera

NIF
Instrumentos Financieros
Informacion a Revelar

NIF 10
Estados Fmancieros Consahidados
(emitida en jumo de 2012)

NIE Os
Estados Financieros Consolidados,

NIF 11

Acuerdos Conjuntos
(emitida en jumo de 2012)

NIF AZ
Informacion a revelar sobre
participacionesen otras entidades
(emtida en Junto de 2012)

Ejercicios miciadosa partir del 01 de
Enero de 2013

Ejercicios mctados a partir del 01 de
Enero de 2014

Ejercicios miciados a partir de 01 de
Enero de 2014

Ejercicios mctadosa partir de 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios imciadosa partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios mciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejerciciosimctados a partir del 01 de
Enero de 2014

Ejercicios iiciadosa parur del 01 de
Enero de 2013

Ejercicios mictados a partir del 01 de
Enero de 2013

1
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Enmiendas a NIE, Fecha de aplicación obligatoria;

NIF 12
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades

Normas

NIC 19 Revisada

Beneficios a empleados

NIC 27
Estados fmancieros separados.

NIF 9
Instrumentosfinancieros

NIF 10
Estados financieros consolidados.

NE 11
Acuerdos Conjuntos

NIF 12
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades

NIF 13:
Medician de valor razonable

Mejoras emitidas en mayo de 2012

FA
Adopcion por primera vez de las
NormasInternacionales de
Informacion Financiera

Ejercicios miciados a partir del 01 de
Enero de 2014,

Fecha de aplicación obligatoria:

Ejercicios imciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios acrados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios imictados a partar de 01 de
Enero de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios miciadosa partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iiciados a partir del 01 de
Enero de 2013

Ejercicios imciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Fecha de aplicación obhgatoria:

Ejercicios miciados a partir del 01 de
Enero de 2013

13
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Mejoras emitidas en mayo de 2012

NIC 41
Presentacion de estados financieros

NIC 16

Propiedades, plantas y equipos

Interpretaciones

CANF 20

Costos de desbroce en la fase de
produccion de minas a cielo abierto
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Fechade aplicacion obhgatoria:

Ejercicios 1mciadosa partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios miciadosa partir del 01 de
Enero de 2013

Fecha de aplicación obigatoria:

Ejercicios miciados a partir del 01 de
Enero de 2013
 

La Adminstración de la Compañia estima que la adopcion de las normas,
enmiendase interpretaciones antes desenttas, no tendra un impacto sigmficativo
en los estados financieros de Productos Tissue del Ecuador $ A en el ejercicio
de su primera aplicación La Compañia no ha adoptado de manera anticipada
mnguna de estas normas

Moneda funcional y de presentación

Las cifras melurdas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera La moneda
funcional y de presentacion de la Compañía es el Dolar de los Estados Umdos de
America

Clasificacion de saldos en cornentes y no cornentes

En el Estado de Situación Financiera Clasificado,los saldos se clasifican en función de

sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o mfenor a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no cornente, los
mayores a ese período

Efectivo

La Compañia considera como efectivolos saldos en cazay bancos sm restricciones En
el Estado de Situación Financiera Clasificado, tos sobregiros de existir se clasificanan

como obligaciones financieras en el pasivo cornente

14
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27 Activos financieros,

Los activos financieros dentro del alcance de la normativa internacional son

clasificados como activos financieros para prestamos y cuentas por cobrar, la
Compañia ha definido y vatoriza sus activos financieros de la siguente forma"

+ Activos financieros mantemdoshasta el vencimiento -

Los activos financieros mantemdas hasta el vencimiento se medirán al costo
amortizado utilizando el método dela tasa de interés efectiva

» Prestamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar, mcluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
valorizadas a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determmables que no son cotizados en un mercado activo Se
incluyen en activos cornentes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes

+  Detemoro de cuentas incobrables.

Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastos en el Estado de Resultados Integrales por funcion,la determmacion de
este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales y tnibutarias
vigentes

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado,la perdida
por deterioro correspondea las diferencias entre el vaior en bros del activo y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa
de mteres original del activo financiero

El enteno que utiliza la Compañta para determinar 51 existe evidencia objetiva
de una perdida por deterioro incluye.

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado,
Incumplimentodel contrato, comoel cumplimientode pagos o mora en el
pago del principal,

« Sea probable que el prestatano entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras,

15
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+ La desaparicion de un mercadoactivo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras, o

+ Informacion dispombie que méca que hay una reducción medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento Intcial, aunque ta reduccion aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

Inventarios

Los inventartos corresponden a productos terminados, materias primas, inventarios
en transito y suministros y materiales a ser consumados en el proceso de produccion,
los cuales son valorizados a su costo o valor neto de realización el menor.

Estos inventanosestán constituidos por papel mgrénco, pañales, servilletas, toallas
de cocina, pañuelos faciales, materias primasy otros mventanos.

El costo de los inventaros comprenderá todos los costos derivados de su adquisicion
incurridos para darles su condición y ubicacion actual, entre los cuales tenemos
precio de compra, aranceles de mportacion (st los hubiere), otros impuestos (que no
sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), transporte,
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion, matenales
o servicios Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas simlares se
deduaran para deterinar el costo de adquisicion

El valor del costo de los productos terminados y productos en proceso mcluye los
costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos
indirectos ncurndos para transformar las materias primas en productos terminados y
los gastos generales incurridos al trastadar los inventarios a su ubicación y
condiciones actuales, las cantidades anormales de produccion son reconocidas como
gasto del periodo y no se incluyen como parte del costo umtano de produccion

El costo de venta se determina par el metodo promedio ponderado

La Compañia utilizará la misma formula del costo para todos los inventamos que
tengan una naturaleza y uso similares En el caso de que la Compañia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la vtilización
deotra formula de costo

Al cierre de cada periodo se realza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuandolos ajustes en caso de estar sobrevaloradas
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2.9 Servicios y Otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, anticipo para gastos,
anticipo a proveedores, anticipo para viatico y anticipos a empleados, tos cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con denvados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separada

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios economicosfuturos

2 10 Activos por impuestos cornentes,

Corresponden pmncipalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
(impuesto a la renta) y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes, las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados

implícitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado

Las pérdidas por detenoro de activos por impuestos cormentes a no recuperar son
registradas como gasto en el estado de resultados mtegrales por función, en base al
analisis de recuperacion O compensación de cada una de las cuentas por cobrar

2 11. Propiedad, planta y equipos

Se denomna propiedad, planta y equipos a todo bien tangible adquindo por la
Compañra para el giro ordinano del negocio y que a centeno de la Administracion de
la Compañia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser contratado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes fequisttos:

» Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propósitos admimstrativos
Se espera usar durante mas de un período.

+ Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios economicos
denwados del bien

+ Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad
Que la Compañia mantenga el contro! de los mismos.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de

adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se mcurneron para dejarlo en
condiciones para su Utilización o puesta en marcha, así como, los costos postenores
generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retro y rehabilitacion de la
ubicacion (st los hubiere).
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La propiedad, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciación y detenoro, es decir, el “Modelo del Costo”

El costo de los elementos dela propiedad, planta y equipos comprenden

a Su precio de adquisición, inclundos los aranceles de importación y los impuestos
indirectos no recuperables que recargan sobre la adquisicion, después de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia

<. La estimación micial de los costos posteriores de desmantelamientoy retiro del
elemento, as como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (1 los
hubiere), la obligación en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
9 comoconsecuencia de haber utibzado dicho elemento durante un determinado
penado, con propositos distintos al de producción de inventamos durante tal
penodo

Las erogaciones por mantenimientoy reparacion se cargan a gastos a medida qué se
incurran En forma postenor a la adquisicion, sólo se capitalizaran aquellos
desembolsos mcurmdos que aumenten su vida útil o su capacidad economica Los
costos incurndos durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta
la conclusión de la obra

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones sigmficativas en
propiedad, planta y equipos stempre y cuando cumplan con las caractensticas de
activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionarmento normal de dicho
bien y postenormente son reconocidos como gasto del periodo donde se mcurneron

Las perdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equiposse calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costo menos depreciación acumulada y deterioro, cuyo efecto se registrara en el
Estado de Resultadosintegrales.

La propiedad, planta y equipos empiezan a depreciarse cuando esten dispombles
para su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
ancluso s, durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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2.12

La vida util para la propiedad, planta y equipos se han estimado comosigue

 

Vida Valor
Descnpción deal residual

Líneas de producción - Rollos (papel higienico) De 10232 años  Cero(')
Lineas de produccion - doblados (servlletas) De 10 a 20 años  Cero(')
Lineasde producción pañales De 10 años a 25 años Cero (?)
Equipos de planta De 10 años a 80 años Cero ()
Edificios e instalaciones De 10 año a 80 años Cero (*)
Mobiliario y equipa de oficina De 10 años Cero (*)
Vehiculos De 5 años Cero (*)
Equipode computación De 3 años Cero (*)

(*) Acnteriode la Administracion y en función a la politica contable establecida por
su Casa Matnz, Productos Tissue del Ecuador $ A utiliza estos activos hasta el
termino operativo de los mismos al no ser sujetos de venta a terceros,el valor
residual a ser asignado a los activos es cero o nulo, en funcion al principio de
negocio en marcha

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el metodo de
depreciación bneal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de la
propiedad, planta y equipos Los terrenos noestán sujetos a deprectación alguna

La vidautil y valor residual de los activos son revisados y ajustados (31 es necesano)
en cada cierre del perodo contable, de tal forma que se mantenga la vida util y valor
residual acordes con el vator de los activos a esa fecha

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser
reconocida la perdida por detenoro, o en su caso, revertira, las pérdidas del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Detenoro del Valor de los Activos”

Detenoro de valor de actwos no financieros.

La Compañía evalua penódicamente si existen mdicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”

S1 existen tales mdicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activa es el mayor valor entre el valor Justo de un
activo o umdad generadora de efectivo menos las costos de venta y su valor en uso, y
es determmado para un activo Individual a menos que el actrvo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuandoel valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados

usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicos al
activo.

Para deterrmnar el valor justo menoscostos de venta, se usa un modelo de valuacion

apropiado Estos calculos son corroborados por multiplos de valuación, u otros
indicadores de vator justo dispomibtes

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociadosa la funcion del activo detentorado,
excepto por propiedades antemormente reevaluadas donde la reevaluación fue
llevada al patimomo En este caso el detenoro también es reconocido con cargo a

patrimoniohasta el monto de cualquier reevaluación antenor

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la perdida por detemoro reconocida
antenormente podna ya no existir o podría haber disminuido. Si existe tal marcador,
la Compañia estimara el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinarel monto recuperable
del activo desde ta ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro

$1 ese es el caso, el valor en bros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable Este monto aumentado no puede excederel valor en libros que habría
sido determinado, neto de deprectacion, s1 no se hubrese reconocido una pérdida por
detenoro del activo en años antenores Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de reevaluación

Costos por intereses

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, as1 comoal 01 de enero de 2011, la Compañia no
ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisición de su propiedad, planta y equipos,
Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de ta Compañía
incluir los costos por imtereses como parte del costo de adquisicion de aquellos
activos considerados como aptos desde la fecha de mcio del financiamento hasta
que se encuentren dispombles para su uso
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El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos, es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento $ el pago se aplaza masalla de los terminos
normales de credito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivoy el total
de los pagos se reconccera como intereses a to largo del periodo del credito a menos
que tales mtereses se capitaticen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”

Otrosactivos no cornentes

Corresponden principalmente a depositos en garantía, los cuales se encuentran
valonzados a su valor nominal y no cuentan con denvados implcitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado

Cuentas por pagar relacionadas, comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cornentes se reconocen
a su valor nommal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no exste diferencia
material con su valor razonable, además que un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a Obligaciones por pagar a
proveedores, generadas por compra de bienes y servicios en el curso normal de
negocio de la Compañsa

Las otras obligaciones y pasivos cormentes mcluyen cuentas por pagar generadas por
obligaciones patronalesy inbutarias

Baja de activosy pasivos financieros

+ Activos financieros-

Un activo financiero (o, cuandosea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupode activos financierossirmlares) es dado de baja cuando.

a Los derechosderecibir flujos de efectivo del activo han terminado, a

5, La Compañia ha transferido sus derechos a recitar flujos de efecto del
activo O ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso, y

€ La Compañía ha transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido m retemdo sustancialmente todos los
nesgos y beneficios del activo, s1 ha transfendo su control
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+ Pasivosfinancieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatamo en condiciones sigmificativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma Importante, dicho reemplazo O
modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
Un nuevo pasivo, reconaciendosela diferencia entre ambosen los resultados del
penado

Provisiones

La Compañia considera que las provisiones se reconocen cuando

+ La Compañia tiene una obligación futura, ya sea legal o implícita, como
resultado de sucesos presentes,

+ Es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la
obligacion,

« El importese ha estimado de formafiable,

Las provisiones son evaluadas pertodicamente y se cuantifican temendo en
consideración la mejor información dispomble a la fecha de cada cierre de los

estados financieros

Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo comola jubilación patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuamal del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parámetros en sus
estimaciones como permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuanales

Las tasas de descuento se determinan porreferencia a curvas de tasas de interes de
mercado, definidas por el pento actuario

Los cambros en dichas provisiones se reconocen en resultados en el penodo en que
ocurren Los costos por años de servicio, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuanales del periodo son presentados en forma separada en su respectiva nota a

los estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del pertodo en el cualse
generan

Los importes de beneficios a empleadosa largo plazo y post empleo son estados
por un pento mdependiente, Ímserito y calificados en la Supemmtendencia de
Compañasdel Ecuador
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Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias del pertodo comprende al impuesto a
las ganancias cormentes, asi como, al efecto por concepto de constitución y
Uberación del impuesto difendo en el penado

El gasto por Impuesto a las ganancias corriente se determunasobre la base impomble
y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tnbutarias vigentes para cada
penodocontable. Las tasas de impuesto a las gananctas utilizadas por la Compaña
para determinar el impuesto cornente de los años 2012 y 2011 fueron del 23% y 24%

respectivamente

Los activos y pasivos por mpuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
manto que se estima recuperar o pagar a las automdades tributarias. Las tasas
Impositivas y regulaciones fiscales empleadasen el calculo de dichos importes son las
tasas de pago futuro que estan vigentes a la fecha de cierrede cada ejercicio, siendo
det 22% y 23% para los años 2012 y 2011 respectivamente

La Compañia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporanias imponibles o deducibles que exasten entre la base tnbutania de activos y
pastosversus su base financiera

En cada cierre contable se revisa que los Impuestos cornentes y diferidos registrados
tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determar su derecho de
cobro u obligacion de pago, de ser el caso, efectuándose las correcciones a los
mismos de acuerdo con el resultado del analists antes mencionado

Capital

Las acciones ordinanas se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimontoneto

Ingresos de actividades ordinarias

Los angresos por actividades ordimamas imcluyen el valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar de bienes entregados a terceros en el curso
ordmario de las actividades de la Compañía. Los ngresos por actividades ardinanas
se presentan netos de devolucrones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todasy cada una de las siguentes condiciones

a. La Compaña ha transfendo al comprador los mesgos y ventajas, de tipo
sigmficativo, denvados de la proptedad de los bienes,
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b La Compañia no conserva para sí mnguna implicación en la gestion comente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, m
retiene el controlefectivo sobre los mismos;

«Sea probable que la Compañía reciba tos beneficios económicos asociados con la
transaccion, y,

d Elimporte de los ingresos ordnanos y sus costos puedan medirse con frabilidad

Nose considera quesea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
quenose han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta

Los ingresos por actividades ordmaras incluyenlas siguientes lmeas de produccion

+ Líneas de producción - Rollos (papel mgrénico)
+ Lineas de produccion Dobtados (servilletas).
+ Lineas de produccion Pañales,

Acicionalmente, la Compañía comercializa:

Sacos de papel
Toallas de papel
Pañuelosy faciales
Toallas femennas
Toallas humedas
Papel higiénico mstitucional

Costo de producción y venta

El costo de las mercaderías incluye el valor de la factura de compra, asi como,los
gastos de importación, tales como gastos aduaneros,fletes internacionales, etc

Los costos incluyen la mano de obra directa mcurnday sus beneficios sociales.
Los costos variables por ventas mcluyen principalmente costos porfletes nacionales,
etiquetado de mercadería, almacenaje y desestiba de contenedores y recepcion y
despachode pallets

Gastos de admimstracion, ventas y otros

Los gastos de admimstración, ventas y otros corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, deprectacion de propiedad, planta y
equipos, as1 como de otros gastos generales asociados a la actividad admimstrativa
dela Compañía
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2.24 Medio ambiente.
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La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos mse han efectuado pagos derwados del
incumplimento de ordenanzas muntcipales U otros orgamsmos fiscalizadores

Estado de Flujos de Efectivo

Bajo flujos orrgmadas por actividades de la operación, se mecluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, mcluyendo además los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estan defimdos como de mversión o financiamiento

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados Integral

Cambios en polrticas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambros en las
políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio antemor m la fecha de
transicion,salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011, de las Normas
Internactonales de Información Financiera (NIIF) adoptadas por la Compañía al 01 de
enero de 2011 (Nota 5)

Reclasificaciones

Ciertas cifras presentadas en tos Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, han sido reclasificadas
para efectos comparativos de la presentacion de los primeros estados fmancieros
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) al 31 de diciembre de
2012.

3 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

34 Factoresde riesgo

La gerencia general, gerencia administrativa financiera y gerencia tecmca son las
responsables de momtorear constantemente los factares de mesgo mas relevantes
para la Compañta, en base a una metodologia de evaluacion contmua se adrmmstran
una serte de procedimientos y políticas desarrollados para disminwr su exposicion al
nesgo frente a variaciones de inflacion y variaciones de mercado

25



Mh.PROTISA
ECUADOR

PRODUCTOSTISSUE DEL ECUADORS.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)
 

3 2. Riesgos propros y especrficos

Riesgo de perdidas asociadasa la inversión de propiedad, planta equipos

La Compañra esta expuesta a un nesgo normal, esto se debe a que tiene sus
activos fijos asegurados contra todo tipo de suntestros, lo cual, atenúa y reduce
posibles pérdidas importantes en el caso de existir algún tipo de siniestro tales
como robo, incendio, entre otros

Riesgo de tipo de cambio

La Compañía no se ve expuesta a este tipo de nesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Umidos de Amenca
(moneda funcional)

33 Riesgos sistematicos o de mercado

Riesgo de inflación

El nesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los
precios con un descenso discontmuado del valor del dinero El dmero pierde
valor cuando no se puede comprar la misma cantidad de inventamos que
anteriormente se compraba

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada año se
detalla a continuacion.

- Año 2012 4,83%
« AñO2011 5,41%
+ Año 2010 3,33%.

ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia nstónca y otros factores, meluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias

La Compañia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados
reales Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administración se presentan a
continuacion
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4 1 Vidas útiles y de deterioro de activos

42

La Admmstración es quien determina las vidas utiles estimadas y los
Correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, esta
estimación se basa en los exclos de vida de los activos en funcion del uso esperado
por la Compañia, considerando como base depreciable al valor resultante entre el
Costo de adquisicion del bien menossu valor de recuperacion estimado
Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compañía evalúa al crerre de cada ejercicio anual o antes, s1 existe algun
indicio de deteroro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de detenoro en el valor de los actvos

Otras esumaciones

La Compañra ha utilizado estimacionespara valorar y registrar algunos de los activos,
Pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones s8 refieren
a

= La evaluacion de pasibles perdidas por detenoro de determinados activos
+ Lanecesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de

las mismas, tales como beneficios a empleados cornentes, desmantelamiento de
propiedad, planta y equipo, entre otros.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
Valor actuarial de Jubilación patronal e idemntzaciones por años de servicios de
su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesano pagarpor la correspondiente obligación, tomando en
consideracion toda laformacion dispomble a la fecha

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
económico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al penado
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizana de forma
prospectiva

DECLARACIÓN SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NE

La Compañsa Productos Tissue del Ecuador S.A en cumplimiento con lo establecido porla
Supermtendencia de Compañias en su resolucion No. 08 G DSC.010 del 20 de noviembre de

2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatomanas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de información Financiera (NIF), con un

penado de transicion que comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011 y

aplicacion total a partir del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el
artículo pnmero de la cada resolucion
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Bases de la transicion a las NIF.

El Juego completo de estados financieros de la Compañía Productos Tissue del
Ecuador S.A , corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y fueron
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
La Compañia Productos Tissue del Ecuador 5 A aplico la NIIF 1 “Adopcion por
primera vez delas NormasInternacionales de Informacion Financiera” al preparar sus
estados financieros en esa fecha

5.11

5.12

Aplicacion de NIF 1

La fecha de transición de la Compañía Productos Tissue del Ecuador $ A. es el
01 de enero de 2011 La Compaña ha preparado sus estados financieros de
apertura bajo N!IF a dicha fecha La fecha de adopcion de las NIIF para la
Compañía es el 01 de enero de 2012 La NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Información Financiera” permite a las
Compañras que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de informacion Financiera
(NIF) el utbizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio U optativo,
considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacion retroaciwva

La Compañia procedió a reabzar los ajustes que a continuacion se detallan
con la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismos que contienen información de alta calidad,

transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y sumimstra un punto de partida adecuadopara la contabilizacion
segun las Normas Internacionales de Informacion Finanaera (NIF).

De acuerdo con lo antenor, la Norma Internacional de Información Financiera

ha establecido la aplicación opcional de ciertas exenciones y ha establecido
algunas prombiciones sobre la aplicación retroactiva de algunos aspectos
exigidos por otras NIIF, con el ánimo de ayudar a las empresas en el proceso
de transición

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado tadas las
excepciones obligatonas y, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF ver numerales 512 y 513

Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIF

La entidad aplicara las siguientes excepciones
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La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros
Esta excepcion noes aplicable

Contabilidad de coberturas

Esta excepcion no es aplicable.

Participaciones no controtadoras
Esta excepcion noes aplicable

Clasificacion y medicion de activos financieros
Esta excepcion no es aplicable

5 13 Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañra

A. Las transacciones con pagos basados en acciones
Esta exención no es aplicable

Contratos de seguro
Esta exención noes aplicable.

Costo atribundo
La Administracion de la Compañia no aplico esta exención ya que el
importe en libros versus el avalúo realizado al 01 de enero del 2011 no
presenta diferencias sigmicativas que se puedan ajustadas en sus estados
financieros

Arrendamento:
Esta exención no es aplicable

Beneficios a los empleados
la Compañia optó por reconocer todas las ganancias y pérdidas
actuanales acumuladas al 01 de enero de 2011 como parte de sus
resultados del ejercicio

Diferencias de conversion acumuladas.
Esta exención no es aplicable.

Inverstones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta
asociadas
Esta exención no es aplicable
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Activos y pasivos de subsidiarias, asociadasy negocios conjuntos.
La Compañia opto por acogerse a esta exencion para no ajustar ningún
incremento O decremento en sus actwos y pasivos, considerando que
Matriz implementolas N!F con anterioridad a su subsidiaria

Instrumentos financieros compuestos
Esta exención no es aphicable

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente,

Esta exencion no es aplicable,

La medicion a valor razonable de actwos financieros o pastvos financieros
en el reconocimiento imicial

Esta exención noes aplicable

Pasivos por fetiro de servicios meluidos en el costo de proptedad, planta y
equipos
AL 31 de diciembre y 01 de enero del 2011, la Compaña determinocostos
postenorespor concepto de desmantelamiento de Su propiedad, planta y
equipos, as1 como,su respectiva depreciacion acumulada

. Áctivos fancieros o actrvos intangybles contabiizados de acuerdo con la
CINE 12 Acuerdos de Conceston de Servicios
Esta exención no es aplicable

Costos por préstamos
Esta exencion no es aplicable

Transferencias de activos procedentes de clientes
Esta exención no es aplicable

Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificación del
impacto de la transicion a las NIF en la Compañia PRODUCTOS TISSUE DEL
ECUADOR S A

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011
Conerración del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de
2011.
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Conciliación de Resultados al 31 de diciembre de 2011
Conciliación del Estado Situacion Financiera Clastíwadoal 31 diciembre
de 2011.
Concibacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero de
2011
Conciliación del Estado de Resultados Integral por Función al 31 de
diciembre de 2011.
Conciliación del Fiujo de Efectivo Método Directo al 31 de diciembre de
204

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011

a

c.

AL 31 de diciembre y 01 de enero de 201, segun análisis efectuado por
parte de la Admimstración de la Compañia se determmó un ajuste por
costos de absorción relacionados a la capacidad instalada en producción
de sus inventarios y distribucion de sus costos fizos, el Importe del ajuste
asciende a (227,974) y (218,738) respectivamente.

AL 31 de diciembrey 01 de enero de 2011, la Compañía procedio a activar
costos adicionales relacionados a desmantelamiento en ciertas
maquinarias y equipos según el entero tecnico de un perito valuador el
efecto acumulado de este ajuste en el año de transicion asciende a
247,514

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compañia reconocio
depreciación acumulada relacionada a la activacion de los costos por
desmantelamiento por un importe de (22,862) y (10,723)
respectivamente

AL 31 de diciembrey 01 de enero de 2011, segun analisis efectuado porla
Admmnstracion la Compañaa se determmóy reconocto un detenoro en sus
cuentas y documentos por pagar cuyo efecto acumulado asciende a 842 y
820 respectivamente

AL 31 de diciembre y 01 de enero del 2011, la Compañía registró sus
beneficios a empleados no cornentes por concepto de jubilación patronal
y desahucio segun el estudio efectuado por un perto actuario por
(48,425) y (21,177) respectivamente

Al 31 de diciembre y 01 de enero del 2011, la Compañía reconocio
Intereses implicitos en cuentas por pagar 1argo plazo con compañaas
relacionadas el importe de este ajuste asciende a 523,333 y 777,725
respectivamente
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8. Al 31 de diciembre y 01 de enero del 2011, la Compañía reconoció

provisiones por desmantelamiento en su propiedad planta y equipos cuyo
efecto acumulado asciende a (247,514)

h AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, corresponde al impuesto
diferido por cobrar generado por los ajustes y drferencias temporarias
relacionadas con inventanos, propiedad, planta y equipos, beneficios a
empleados y perdidas tributanas por 722,578 y 469,599 respectivamente

1. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, corresponde al impuesto

difendo por pagar generados por los ajustes y diferencias temporamas
relacionados a cuentas por pagar relacionadas por (125,600) y (186,654)
respectivamente

5.16 Conciliación del Patrimomo netoal 01 de enero y 31 de diciembre de 2011

Una conciliación del Patrimomo al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011 de

la Compañía por efectos de la conversion de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF) fue como sigue

 

Diciembre Enero
Concepto 31,201 01,201

Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 531,338 928,589

Ajustes por implementacion NHF.
Costos por absorción en inventarios (a) (227,974) (218,738)
Costos por desmantelamiento en maquinarias y equipos. (b) 247,514 247,514
Depreciación acumulada por costos de desmantelarmento ——(c) (22,862) (10,723)
Baja cuentas y documentospor pagar (d B42 820
Beneficios a empleados no cornentes. tel (8,425) (Q1,17N)
Costo fmanciero implicito en cuentas por pagar

relacionadas (f) 523,333 777,725
Provisión par desmantelamiento en maquinaria. qe (247,514) (247,514)
Impuesto diferido por cobrar. (hh 722,578 469,599
Impuesto diferido por pagar () (125,600) (186,654)

Efecto implementacion a las NIIF 821,892 310,852

Patrimonio neto segun Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF 1,353,230 1,739,441
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5.17 Concibiacion de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2011

La conciliacion delos resultados por el año terminado al 31 de diciembre de 2011, fue

 

comosigue:

Concepto Año 2011

Pérdida del ejercicio 2011 según NomasEcuatorianas de
Contabilidad (NEC) (1,397,251)

Ajustes por implementación NIF
Registro costos por absorcion en inventarios (a) (9,235)
Regustro gastos por deprectacion de costos por desmantelamiento (e) (12,09)
Registro bajas en cuentas y documentos por pagar (0) 24
Reconocimiento beneficios a los empleados no cormentes (o) (26,160)
Registro gasto financiero de jubilacion patronaly desahucio 1) (1,089)
Registros gasto financiero cuentas relacionadas m (254,393)
Constitución de impuestos diferidos. (mt 314,032

Efecto implementacion a las NIIF 11040

Perdida det ejercicio 2011 según Normas Internacionales de
Información Financiera NIF (1,386,211)o

5 1.8 Conciliación del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de diciembre de 2011

 

Saldos NEC Efecto Saldos NIIF
Diciembre transicion Diciembre

Porel año terminadoen, 31, 2011 alas NIF 31, 2011

Activo
Activo corriente

Efectivo 435,758 . 435,758
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 1,643,225 1,643,225

Documentosy cuentas por cobrar clientes no
relacionados 7,368,736 - 7,368,736

Otras cuentas por cobrar 185,873 - 185,873
() Provision cuentas incobrable (444,305) - (444,305)

Inventarios 12,907,738 (227,974) 11,779,764
Servicios y otros pagos anticipados 232,870 232,870
Activos por Impuestos corrientes 2,142,659 2,142,659

Total activo corriente 23,572,554 (227,974) 13,344,580

Suman y pasan 23,572,554 (227,974) 23,344,580
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Saldos NEC Efecto Saldos NIF
Diciembre transicion Diciembre

Porel año terminado en, 31, 2011 a las NIF 31, 2011

Sumany vienen 23,572,554 (227,974) 23,344,580

Activo no corriente
Propiedad, planta y equipos 8,512,885 724,653 8,137,538
Activos por impuestosdiferidos - 722,578 722,578
Otros activos no corrientes 170,360 - 170,360

Total activo no cornente 8,683,245 947,231 9,630,476

Total activos 32,255,799 749,257 32,975,056

Pasivo
Pasivo cornente
Cuentas y documentos por pagar 2,745,893 (841) 2,745,052
Porcion corriente de obligaciones 59,990 516,732 576,722
Otras obligaciones cormentes 559,633 - 559,633
Cuentas por pagarrelacionadas 23,592,119 - 23,552,119

Total pasivo cornente 26,917,635 515,891 27,433,526

Pasivo no cornente
Cuentas y documentospor pagar 84,986 - 34,986
Cuentas por pagar relacionadas 4,721,840 (1,040,065) 3,681,775
Provisiones por beneficios a los empleados - 48,425 48,425
Otras provisiones - 247,514 247,514
Pasivodiferido 125,600 125,600

Total pasivo no corriente 4,806,826 (618,526) 4,188,300

Total pasivos 31,724,461 (102,635) 31,621,826

Patrimonio neto
Capital 4,700,000 - 4,700,000
Resultados acumulados; - - -
Perdidas acumuladas (4,168,662) (4,168,662)
Resultados acumuladasprovenientes de la

adopcion porprimera vez de las NIF 821,892 821,892

Total patrimonto 531,338 821,892 1,353,230

Total pasivosy patrimorno 32,255,799 719,257 32,975,056
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519 Conciliación del Estado de Situación Financiera Clasificadoal 01 de enero de 2011

 

Satdos NEC Efecto Saldos NIF
Enero transición Enero

Por el año termnado en, 01,2011_ alasNiF 01, 2011

Activo

Activo corriente

Efectivo 474,733 - 474,733
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 330,598 330,598

Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 5,376,527 - 5,376,527

Otras cuentas por cobrar 189,517 - 189,517
(-)Proviston cuentas incobrable (415,705) - (415,705)

Inventarios 7,015,792 (218,738) 6,797,054
Servicios y otros pagos anticipados 58,306 - 58,306
Activos por impuestos corrientes 1,750,373 1,750,373

Total activo corriente 14,780,141 (218,738) 14,561,403

Activa no cornente

Propiedad, planta y equipos 8,700,890 236,791 8,937,681
Activo intangible 53,569 53,569
Activos porimpuestos diferidos - 469,599 469,599
Otros activos no corrientes 168,611 - 168,611

Total activo no corriente 8,923,070 706,390 9,629,460

Total activos 23,703,211 487,652 24,190,863AN

Pasivo
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar 2,171,872 (819) 2,171,053
Porcion corriente de obligaciones 59,990 59,990
Otros obligaciones cornentes 547,951 547,951
Cuentas por pagar relacionadas 15,127,993 15,127,993

Total pasivo corriente 17,397,806 (819) 17,906,987

Sumany pasan. 17,507,806 (819) 17,906,987
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Saldos NEC Efecto Saldos NIIF
Enero transicion Enero

Por elaño termmado en, 01, 2011 alas NE 01, 2011

Sumany vienen 17,907,806 (819) 17,906,987

Pasivo nocorriente
Cuentas y documentos por pagar 144,976 144,976
Cuentas por pagarrelacionadas 4,721,340 (777,726) 3,944,114
Provisiones por beneficios a los empleados - 21,177 21,177
Otras provisiones 247,514 247,514
Pasivo diferido 186,654 186,654

Total pasivo no corriente 4,896,816 (322,381, 4,544,435

Total pasivos

Patrimonio neto
Capital
Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados:
Perdidas acumuladas
Resultados acumulados provementes de la

22,774,622 (323,200) 22,451,422

200,000
3,500,000

200,000 -
3,500,000

(2,771,411) 2,771,411)

adopcion por primera vez de las NIIF| 810,852 810,852

Total patrimomo 978,589 810,852 1,739,441

Total pastvos y patrimomo 23,703,141 487,652 24,190,863
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5 1.10, Conciliación del Estado de Resultados Integrales por Función al 31 de diciembre de

 

2011

Saldos NEC Efectode Saldos NIF
Diciembre transición Diciembre

Por el año terminadoen, 31, 2011 alas NIF 31, 2011

Ingresos de actividades ordinarias 33,197,323 33,197,323
Costode producción 26,364,475 26,364,475

Ganancia bruta 6,832,848 6,832,848

Otros ingresos 610,204 610,204

Gastos:
Gasto admimstrativos (6,926,282) (47,512) (6,973,794)
Gasto ventas (1,902,306) (1,902, 306)
Gastos financieros (11,715) (255,481) (267,196)

(8,840,303) (302,993) (9,143,296)

Perdida del ejercicio antes de impuesto a las
ganancias (1,397,251) (302,993)

Impuesto a las ganancias
Efecto impuestos diferidos 314,033

314,033

Ganancia neta delejercicio de operaciones
continuas (1,397,251) 11,040

Otros resultado integral:
Componentes del otro resultado mtegral

Resultado integral total del año (1,397,251) 11,040

(1,700,244)

314,033

314,033

(1,386,211)

(1,386,211)
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5 111. Conciltacion delEstado de Fluos de Efectivo por el Método Directo al 31 de diciembre

 

de 2011

Saldos NEC Efectode Saldos NIF
Diciembre transición Diciembre

Porel año terminado en, 31,2011 alas NIF 31, 2011

Flujos de efectivo por las actividadesde
operación:
Efectivo recibido de cuentes 30,934,425 1,091,938 29,892,487
Efectivo pagado a proveedores y empleados (31,392,716) (573,285) (30,819,431)
Impuesto a la renta - 327,157 (327,157)
intereses pagados - 267,196 (267,196)
Otros (egresos) mgresos, neto (249,070) (860,363) 611,293

Efectivo neto utilizado en actividades de
operación 1657361) 252,643) (910,004)

Flujos de efectivo porlas actvadades de
inversión:
Pago por compra de propiedades, planta y

equipo (321,624) 1) (321,625)
Por aumento deotros activos no corrientes > (1,749 (1,749

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion (321,624) (1,750) (323,374)

Flujos de efectivo por las actividades de
financiarmento:
Efectivo recibido por aumento de capital 1,000,000 1,000,000
Efectivo recibido de terceros 456,741 456,744
Efectivo (pagado) recibido de retacionadas (59,990) 254,393 (262,338)

Efectivo neto provisto porlas actividades de
financiamiento 340,010 ZUs 1,194,403

Disminucion neta de efectivo (38,975) (38,975)

Efectivo:

Almicio del año 474,733 474,733

Al final del año 435,758 435,758
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Conciliación de la Conciliación de la Pérdida Neta con el
Efectivo neto utilizado en actividades de operación

Saldos NEC Efectode Saldos NIF
Diciembre transición Diciembre

Por el año terminado en, 31,201 alas NIF 31, 2011

Pérdida neta (1,397,251) 11,040 (1,386,211)

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el
efectivo neto utilizado en actividadesde
operacion
Depreciacion de propredad planta y equipos 495,960 12,129 508,099
Amortización de activos tangibles 53,568 53,568
Provision para documentosy cuentas

mcobrables 28,600 - 28,600
Provision para Jubilación patronal 19,055 19,055
Provision para desahucio 7,104 7,104
Costo financiero beneficios a empleados - 1,089 1,089
Liberacion de impuestos diferidos 614,003) 614,033)

Cambios en actos y pastvos operativos
Aumento en documentos y cuentas por cobrar

clientes no relacionados (569,673) (1,422,536) (1,992,209)
Aumento en documentos y cuentas por cobrar

clientes relacionados - (1,312,627) (1,312,627)
Disminución en otras cuentas por cobrar - 22,175 22,175

Aumento en Inventarios (4,991,946) 9,236 (4,982,710)
Aumento en servicios y otros pagos anticipados - (174,564) (174,564)
Aumento en activos por impuestos cormentes - (69,990) (69,990)
(Disminucion) aumento en cuentasy

documentos por pagar (1,193,515) 1,687,514 573,999
Aumento en otras obligaciones corrientes 55,996 (44,314) 11,682
Aumento en cuentas por pagar relacionadas 6,780,900 1,643,226 8,424,126
Dismmucion impuesto a la renta (327,157) (327,157)

Efectivo neto utilizado en actividades de
operacion (657,361) (252,643) (910,004)
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6 EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue"

0
0
0
0
0
0
0
0
.

Diciembre Diciembre Enero.
34, 2012 31, 2014 01, 2011

Bancos (1 329,663 434,658 473,633
Cajas chicas 1,100 1,100 1,100

830,763 435,758 474,733

(1) El detalle de bancos fue como sigue

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 34, 2011 01, 2011

Banco Pichincha € A 548,251 285,382 228,419
Produbarico S A 246,126 127,188 231,203
Citibank S A 35,286 22,088 14,011

829,663 434,658 473,633

7 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

>» Diciembre Diciembre Eneto
> 31, 2012 31, 2011 01,201

> Clientes nacionales m 8,091,457 7,368,736 5,376,527

o)

»

» 20

*
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(1) El detalle de vencimientos de documentos y cuentas por cobrar no relacionados fue
como sigue

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Hasta 3 meses 7,242,026 6,603,124 4,772,206
Entre3 y 6 meses 22,603 286,644 94,089
Entre 6 y 12 meses 33,299 18,422 67,207
Mas de 12 meses 793,529 460,546 443,025

8,091,457 7,368,736 5,376,527

8  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31,2011 01,2011

(2) Proviston cuentas mcobrables (1) (529,174) (444,305) (415,705)A

(1) El movimento de la provisión acurnulada para cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2012_31,2011

Saldo imcial (444,305) (415,705)
Provisión del año (84,869) (28,600

Saldo final (529,174) (444,305)o
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9 INVENTARIOS

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Producto termmado

Pañales
Papel migremco
Servilletas
institucionales
Toallas humedas
Toallas de papel
Pañuelos factales
Toallas femenmas
Protectores diarios

Costos por absorción m
Materias primas

Pañales
Papel ngientcoy servlletas
Insumos

Repuestos
Importaciones en tránsito (2)

a

Diciembre
31, 2012

1,278,542
1,488,235
243,626
202,221
120,753
100,352
50,641
37,202
15,720

(360,225)

2,202,878
1,804,069
724,517

1,093,556

2,793,561

11,795,648

Diciembre
31, 2011

1,609,188
772,580
264,966

123,428
69,414

(227,974)

3,057,472
2,336,224
701,794
820,754

2,251,918

11,779,764

Enero
01, 2011

1,041,367
736,583
100,520

138,429
29,985

(218,738)

1,696,498
905,874
406,143
598,406

1,361,987

6,797,054

(1) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enero del 2011, corresponde al ajuste
realizado por la Admimstracion para valonzarel nventano de producto terminado par

2)

EJ]

el metodo de costos por absorción en funcion a las toneladas producidas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 01 de enero del 2011, corresponde a
importaciones de matenas primasy matenales de Chile, Peru y Colombra

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 01 de enero del 2011, los inventarios de la
Compañia se mantienen bres de gravamenesy no incluyen ajustes porrebaja al valor
neto de realizacion Adicionalmente, la Adrmnistracion de la Compañía considera que
no existen inventarios que requieran de provisión por obsolescencia
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10 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Credito trbbutano a favor de la
empresa (IVA)

Crédito tributario a favor de la
empresa (IR) m

Anticipo de Impuesto a la renta

41) Un detalle de esta cuenta es como sigue

Crédito tmbutario por Impuesto a
lasalida de divisas

Retenciones en la fuente años
anteriores

Crédito tnbutanodel año (Nota 20)

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumende esta cuenta,fue como sigue:

Maguinanay equipo
Construcciones en curso

Instalaciones
Mueblesy enseres
Equipo de computación
Velculos y equipas de transporte

Diciembre
31, 2012

1,226,514

553,235

1,779,749

Diciembre
34, 2012

252,379

187,920
112,936

553,235

Diciembre
34, 2012

7,688,056
579,436
444,462
51,433
14,824
10,226

3,788,437

Diciembre
31, 2014

1,747,354

395,305

2,142,659

Diciembre
31, 2011

68,148
327,157

395,305

Diciembre
31, 2011

8,151,054

477,837
60,178
26,402
22,067.

38,737,538

Enero
91, 2011

1,392,442

355,236
2,695

1,750,373

Enero
01, 2011

143,472
211,764

355,236

Enero
01, 2011

3,454,231

362,619
65,303
21,269
34,259

8,937,681
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Un resumen del costo bruto de esta cuerita, fue como sigue.

Diciembre Diciembre Enero
34, 2012 31,2011__ 01,201

Maqumarta y equipo 8,983,829 8,987,857 8,844,679
Construcciones en curso 579,436 - -
Instalaciones 515,115 514,375 372,664
Muebles y enseres 79,511 380,314 77,395
Equipo de computacion 69,834 65,923 45,776
Vehiculosy equipos de transporte 60,125 60,125 60,125

10,287,850 9,708,594 9,400,639
e

Un resumen de la depreciacion acumulada y/o detenoro, fue como sigue

Diciembre Diciembre Enero
34, 2012 31, 2011 01,2011

Maquinaria y equipo 1,295,773 836,803 390,448
Equipo de computacion 55,010 39,521 24,507
Vehículos y equipos de transporte 49,899 38,058 25,866
Instalaciones 70,653 36,538 10,045
Muebles y enseres 28,078 20,136 12,092

1,499,413 971,056 462,958

El movimento de la propiedad, planta y equipos fue como sigue
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2014 01, 2011

Depósitos en garantia Mm 171,585 170,360 168,611
A

(1) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enero del 2011, corresponde

principalmente a deposttos en garantía entregados por alquiler de Bodegas y a la
CATEG.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

 

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 201 01, 2011

Del extenor 2,314,228 - .
Locates 1,160,495 2,745,052 2,171,053
 

w 3,474,723 2,745,052 2,171,053

(1) El detalle de vencinmentos de cuentas y documentos por pagar fue como sigue

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Hasta 3 meses 3414723 2,745,052 2,171,053

PORCIÓN CORRIENTE DE OBLIGACIONES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue"

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01,2011

Cuentas y documentos por pagar (Nota 16) 71,704 59,990 59,990
Cuentas por pagar diversas/

Relacionadas (Nota 17) - 516,732

71,704 576,722 59,990
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15 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01,2011

Conla Administración Tributaria wm 451,894 423,929 468,242
Por beneficios de ley a empleados (2) 271,231 111,952 62,548
Con el 1ESS 34,285 23,752 17,161

757,410 559,633 547,951

(1) El detalle de con la adannistracion Inbutana fue como sigue

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2041 01,2011

IVA cobrado 354,402 350,649 269,064
Retencion en la fuente de

Impuesto a la Renta 76,148 64,429 188,714
Retención en la fuente de IVA. 21,344 8,851 10,464

451,894 423,929

 

(2) El detalle por beneficios de ley a empleados fue como sigue

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01,2011

Participación a tos trabajadores 141,219 -
Vacaciones 85,301 73,21 36,009
Décimocuarto sueldo 34,926 29,630 20,730
Decimo tercer sueldo 9,785 3,131 5,450
Fondo de reserva - 920 359

271,231 111,952 62,548
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16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTE

Un resumen de esta cuenta es como sigue
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Lunde High Lift Chle $ A
Crédito por adquisicion de grúas a 5
años plazo con pagos mensuales y
una tasa de mterés del 3 9% anual
con fecha de vencimiento al 31
de mayodel 2014 0) 101,581 144,976

101,581 144,976
Menosporción cornente del pasivo no
Cormente (Nota 14) 71,704 59,990

a) 77 84,986

 

Enero
01, 2011

2

 

6

204,966

59,990

144,976

(1) AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y 01 de enero del 2011 este prestamo no posee
mngunagarantía de respaldo

(2) Los vencimuentos del pasivo no corriente, son los agurentes

 

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Año 2012 -
Año 2013 - 59,990
Año 2014 24,996

29,877 84,986

Enero
01, 2011

59,990
59,990
24,996

144,976
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17 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS NO CORRIENTE

Un resumende esta cuenta es como sigue

Protisa Peru 5 A
Préstamos con una tasa de interes
del 6 25% anual con vencimientos
en abnl, jumo y diciembre del
2014 (1

CMPC Tissue $ A
Prestamos con una tasa de mterés
del 6 25% anual con vencimientos
en marzo, abrll, mayo y octubre
del 2014 y marzodel 2015 (m

DrypersColombra..
Préstamos con una tasa de interes
del 6.25% anual con vencimiento

en febrero del 2012 om

Interes por pagar 0)

(Nota 30)
Menosporción corriente del pasto no

comente (Nota 14)

3

 

 

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

1,841,537 1,841,537 1,841,537

1,187,849 1,187,849 1,187,849

516,732 516,732

3,029,386 3,546,118 3,546,118
770,761 652,389 397,996

3,800,147 4,198,507 —3,944,114

516,732

3,800,147 3,681,775 3,944,114

(1) Estos préstamos están respaldados con contratos con Compañias retacionadas

(2) AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y 01 de enero del 2011 se mantiene un interés
implícito por devengar por 301,892, 420,264 y 674,657 respectivamente, de acuerdo
a los vencimentos determuados por la adm»mistración

(3) Los vencimientos del pasivo no cornente,son los siguientes  
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01,2011

Año 2012 516,732 516,732
Año 2014 3,800,118 3,165,014 3,427,353
Año 2015 29 29 29

3,800,147 3,681,775 3,944,114

18, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un resumende esta cuenta fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Jubriación patronal 59,366 35,276

Desahucio 22,873 13,149

82,239 48,425

(1) El movimento de la provisión por Jubilación patronal fue como sigue.

Diciembre
31, 2012

Saldo inicial 35,276
Costo laboral porservicios actuales 26,824
Costo financiero anteror 1,209
Costo financiero 1,118
Perdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD (5,061)

Saldo final 59,366

Enero
01, 2011

15,423
5,754

2,4177

Diciembre
31, 2011

15,423
19,150

589
798
(684)

35,276

50  



o
0
0
0
.
P
L
C
E
C
O
C
C
O
O
C
O
C
A
A
E
C
E
C
E
C
E
C
A
A
A
A
A
A
A
A
A
C
O
A
C
O
O
C

E

PRODUCTOSTISSUE DEL ECUADORS.A.
Diz (Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

ee
ECUADOR Políticas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

(2) El movimento de la. provision por desahucio fue como sigue

Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011

Saldo imicial 13,149 5,754
Costo laboral porservicios actuales 10,099 6,979
Costo financiero antenor 474 225
Costo financiero 420 291
Pérdida (ganancia) actuanal reconocida en el OBD 1,269) (100)

Saldo final 22,873 13,149AI

(3) Las pótests actuanales establecidas por el actuario y usadas por la Compañra
fueron:

Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011

Tasa de descuento 1% 4%
Tasa de rendimentos de activos N/A N/A
Tabta de mortalidad e invabdez, en función a la 1E55 2002 1ESS 2002.

brométrica de expenencia Ecuatoriana R.O, No 650, RO No 650,
del 28 Ago del28-Ago-

2002 2002
o

19 OTRAS PROVISIONES.

AL 31 diciembre de 2012; 2011 y 01 de enero de 2011, la Compañía estimó unaprovision
por desmantelamiento a los equipos mas sigmíicativos de su maqumaria, todo esto
Justrficado con los respectivos mformes de un pento externo especializado en el tema,
entre la maquinaria que se estimo el desmantelamiento tenemos a las pañaleras,
empaquetadoras, servilletera, sellador, equipos de compresor y entre otros el monto de
esta estimación asciende a 247,514 respectivamente en cada año

De acuerdo a la Administracion de la Compañia, los saldos presentados en los años 2012 y
2011 nohan sufrido vanacion con su registro onginal debido a quees el valor razonable a
esas fechas.
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IMPUESTO Á LAS GANANCIAS

La provision para el Impuesto a la Renta por los años terminadosel 31 de diciembre de
2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 351, del 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedadesse aplicará de la
siguiente manera. para el ejercicio económico 2011, el porcentaje sera del 24%, para el
2012 será del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%

Las sociedades que remviertan sus utilidades en el país podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuestoa la Renta sobre el monto remvertido

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la remversión deberá destmarse
exclusivamentea la adquisicion de maquinana nueva o equipo nuevo, activos para nego,
matenal vegetativo, plántulas y todo sumovegetal para producción agnicala, forestal,
ganadera y de flonicultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva,
as1 como para la adquisicion de bienes relacionados con investigación y tecnología que
mejorenla productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo

Cuando la remversión se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
comofin el formar parte de su proceso productivo Para el sector agricola se entendera
como equipo,entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos fríos

Las actividades de investigacion y tecnologia estarán destinadas a una mejora en la
productividad, generacion de diversificación productiva € imcremento de empleo en el
corto, mediano largo plazo, sin que sea necesario quelas tres condiciones se verifiquen
en el mismoejercicio economico en que se ha apticadola reversión de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tanfa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral dhrecta o mdtrecta
con la empresa; mismo que deberá contener lo siguiente,segun corresponda

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripción del bien

Añode fabricacion,
Fecha y valor de adquisicion,
Nombre del proveedor, y,
Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva
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2. Bienesrelacionados con investigación y tecnología:

— Desempcion del bien, indicando 55 es nuevo o usado, Fecha y valor de
adqunsicion,

- Nombre del proveedor, y,
— Explicación del uso del bren retacionado con la actividad productiva.
— Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,

generen diversificación productiva, e, Incrementen el empleo.

El valor delas utilidades remvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la msenpción de la correspondiente esentura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaronlas utitidades matenadela reversión.
Exoneracion de pago del impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas
productivas

EL Art 9.1 de la Ley de Regimen Tnbutanio Intemo (Agregado por la Disposición
reformatona segunda, numeral 2 2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No 351, del 29 de diciembre de 2010), consideroa las sociedades quese
constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Producción; ast como tambiéntas
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneración del pago del
impuesto a la Renta durante cinco años, contados desde el primer año en el que se
generen mgresos atribunbles directa y unicamente a la nueva inversión.

Las inversiones nuevas y productivas deberán realizarse fuera de las Junsdicciones
urbanas del Canton Quito o del Cantón Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prontanos para el Estado

Produccion de alimentos frescos, congelados e mdustrializados,
Cadenaforestal y agroforestal y sus productos elaborados,
Metalmecanica;
Petroquimica,
Farmaceutica,
Turismo;
Energias renovables incluida la broenergía o energía a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio extenor;
Biotecnología y Software aphicados; y,
Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinadosporel Presidente de la República

c
r
s
a
r
n
a
n
g
o

La Compañía ha sido revisada por parte de las autondades fiscates hasta el año 2010
(inclusive)
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La concibiacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa Impasttiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue

Diciembre Diciembre
  

 

31,2012 31,208

Ganancia (pérdida) antes de provision para impuesto
a las ganancias 814,967 (1,700,244)

Efecto de impuestos diferidos (14,726) 314,033

Ganancia (pérdida)contable 800,241 (1,386,211)

Menos:
Amortización de pérdidas tnbutanas (363,000) -
Deducción por pagoa trabajadores con discapacidad (57,984) (7,959)
Incremento neto empleados - (202,987)
Otros ingresos (133,249)

Mas:
Gastos no deducibles 698,283 91,997
Liberación/constitución de impuestosdiferidos 14,726 (314,033)

Ganancia (pérdida) gravable 1,092,266 (1,952,442)

Tasa de impuestoa las gananciasdel periodo 23% 24%

Impuestoa las ganancias causado 251,221
Anticipo del impuesto a la renta del año
(Impuesto mínimo) 296,466 207,385

Impuestoa tas ganancias corriente del período 296,466

Retenciones enla fuente del año efectuadas (409,402) (327,157)

Saldo a favor (Nota 10) (112,936) (27,15)
a

21 IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pastvos por impuestos cornentes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autondad fiscal
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Base Base Diferencia
tnbutaria_ Financiera” Permanente Temporaria

 Diciembre 34, 204

 

Inventarios 12,155,873 11,795,648 - 260,225
Propiedad, planta y equipos 8,575,956 8,788,437 (247,514) 35,033
Cuentas por pagar relacionadaslargo

plazo (4,721,840) (4,419,948) (301,892)
Otras provisiones no corrientes - (247,514) 247,514 -
Beneficios a empleados 8239) 22,873 59,366
Perdidas tnibutanas por amortizar 425,431 932,897 2,492,534

19,435,420 15,834,384 955,770 2,645,266A

Diciembre31, 2014:
Inventarios 12,007,738 11,779,764 227,974
Propiedad, planta y equipos 8,512,885 8,737,538 (247,514) 22,861
Cuentaspor pagar relacionadaslargo

plazo (4,721,840) (4,598,507) (623,333)
Otras provisiones no corrientes (247,514) 247,514 -
Beneficios a empleados (48,425) 13,150 35,275
Pérdidas tnbutarias 3,788,431 932,897 2,855,534

19,587,214 16,022,856 SAO 18,311A
Enero 01, 204
Inventarios 7,015,792 6,797,054 - 218,738
Propiedad, planta y equipos 8,700,890 8,927,681 (247,514) 10,723
Cuentas por pagar relacionadaslargo

plazo (4,721,840) (3,944,114) - (777,726)
Otras provistones no corrientes (247514) 247,514 -
Beneficios a empleados QT) 5,754 15,423
Perdidas tributarias 2,417,439 705,654 1,711,785

13,412,281 11,521,930 711,408 1,178,943
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Los saldos de los impuestos ciferidos son los siguientes.

 

Impuesto diferido por cobr:

Inventanos

Propiedad, planta y equipos
Beneficios a empleados

Perdidas tmbutartas

Impuesto diferido por pagar:

Cuentas por pagar relacionadas largo
plazo

Impuesto diferido neto:

Impuesto difendo por cobrar
Impuesto diferido por pagar

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

79,249 52,434 52,496
7,707 5,258 2,574
13,061 8,113 3,702

548,651 656,773 410,827

648,668 722,578 469,599

66,416 125,600 186,654

 

648,668 722,578 469,599
(66,416) (125,600) (186,654)

582,252 596,978 282,945

El movimento del impuesto crfendo por los años termmados el 31 de diciembre de 2012y
2011, es como sigue:

Diciembre 34, 2012:

Inventarios
Propiedad,planta y equipos
Cuentas por pagar relacionadas

Largoplazo
Beneficios a empleados
Pérdidas tnbutanias

Reconocido
Saldo micral__ en resultado __Saldo final

52,434 26,815 79,249
5,258 2,449 7,707

(125,600) 59,184 (66,416)
8,113 4,948 13,061

656,773 (108,122) 548,651

596,978 (14,726) 582,252
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Reconocido
Saldo micial_ en resultado Saldo final

Diciembre34, 2011:
Inventarios 52,496 162) 52,434
Propiedad, planta y equipos 2,574 2,684 5,258
Cuentas por pagar relacionadas

largo plazo (186,654) 61,054 (125,600)
Beneficios a empleados 3,702 4,411 8,113
Perdidas nbutarias 410,827 245,946 656,773

282,945 314,033 596,978

Los gastos (mgresos) por impuestos difendos e impuesto a la renta por los años
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son atriburbles a lo sigurente,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31,2011

Gasto impuesto a las ganancias del año
Impuesto las ganancias comente 296,466 -
Efecto por liberación/constitucion de impuesto difendo (56,694) (311,751)
Actualizacion tasa impositiva del impuesto drfendo años

antenores 71,420 (2,282)

311,192 (314,033)

Conciliación de la tasa de impuesto a ta renta:

 

Tasa de impuesto a la renta del pertodo 23,00% 24,00%
Efecto fiscaf por partidas concihatorias:
Otros ingresos 0.00% 1.88%
Amortización de perdidas tmbutanas 10.24% 0 00%

Pago a trabajadores discapacitados 64% 011%
Incremento neto empleados 0.00% 287%
Gastos no deducibles 19.71% 130%

Anticipo del impuesto a la renta del año
(Impuesto minimo) 27.56%

 

Tasa de Impuesto a las ganancias del período efectiva 36.38% %
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22.

23

24,

Los activos por impuestos dhfendos por bases impombles negativas pendientes de
compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros,

CAPITAL

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capitalsocial es de 4,700,000 acciones ordinaas,
nomnativas e indvisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de
un dolar cada una respectivamente en cada periodo. Al 01 de enero del 2011, esta
constitudo por 200,000 acciones ordmarias, nominativas e mdivisibles, autorizadas,
suscntas y en circulación con un valor nominal de un dólar cada una,

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a valores o activos entregadosporlos acciomistas como aporte para futura
capitalización. Durante los años 2012 y 2011, los aportes fueron en efectivo

Durante los años 2012 y 2011, la Compañía recibio un aporte en efectivoporparte de sus
acciomstas por 1,000,000, en cada año

Mediante escntura de aumento de capital notanzada el 18 de jumo del 2009, la
Compañia decidio aumentar su capital en 4,500,000, los cuales fueron completados
durante el año 2011 y transferidos en su totalidad a la cuenta capital social

RESULTADOS ACUMULADOS

. Pérdidas acumuladas -

AL 31 de diciembre de 2012, la Compañía presenta una ganancia del ejercicio por
503,775 los cuales se encuentran a disposicion de los acciomstas,

Mientras que al 31 de diciembre de 2011, la Compaña presenta una pérdida del
ejercicio por (1,386,211) y mantiene pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de
2012 y 20t1 por (3,664,887) y (4,168,662) respectvamente. El futuro de la
Compaña dependerá de la habilidad de su administracion para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimento de sus Operaciones, asi como generar
operaciones rentables Los estados financieros no incluyen mingun ajuste
retacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y
pasivos, que podrían resultar de esta incertidumbre.
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La Ley de Compañras establece que una compañía estará en causal de disolución
cuando las perdidas alcanzan el 50% o mas del capital social y el total de las
reservas, s1 los acciomstas no proceden a remtegrarlo o mutar el fondo social al
capital existente, siempre que este sea suficiente para conseguirel objeto social de
la Compaña :

 

+» Resultados acumulados provenientes de la Adopción por primera vez de las NIF

AL 31 diciembre de 2012 y 2011 y 01 de enero de 2011, los azustes resultantes del
proceso de conversión a las NormasInternacionales de Información Financiera (NIF)
fueron registrados con cargo a esta cuenta comolo determmala NIIF 1 “Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”(Nota 5),
por lo cual, el saldo acreedor generado no podra ser distribuido entre los
acciomstas o para aumentos de capital, en su defecto, podrán ser utibzados en
enjugar perdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido st las
hubiere o devuelto en el caso de liquidación de la Compaña a sus acciomstas

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas reservas de capital o superavit por revaluación de mversiones.

25, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOSFINANCIEROS

A continuacion se presentan los importes de cada categoría de Instrumentos financieros,
en cada ejercicio
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Valor razonable de instrumentos financieros"

El valor razonable en libros de documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos comentes, cuentas por pagar
diversas/relacionadas, efectivo se aproxunaal valor razonable debido a que la naturaleza
de exigibilidad en el corto plazo de estos mstrumentos

26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumendeesta cuenta,fue como Sigue"

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Venta de bienes:
Papel mgrentco 29,655,797 26,398,110
Pañales 10,594,131 4,796,075
Servlletas 2,217,930 1,852,711
Sacosde papel 982,360 -
Toallas de papel 941,184 815,667
Pañuelos y faciales 374,884 343,025
Toallas femenmas 165,032 -
Toallas humedas 98,525
Institucionales 40,720

(-) Descuento en ventas (1,478,161) (705,369)
(-) Devolucionesen ventas (233,811) (302,896)

43,358,591 33,197,323
A

27 COSTO DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Matenales utilizados o productos vendidos 30,512,890 26,364,475
Mano de obra directa 1,308,468
Otros costos directos de fabricacion 1,191,297

33,012,655 26,364,475
A
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28. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumende esta cuenta,fue comosigue"

Diciembre Diciembre
31, 2012 35, 2011

Impuestos, contribuciones y otros 1,345,558 567,843
Aporte clientes 932,689 401,598
Honorarios, cormstonesy dietas a personas naturales 678,283 521,415
Arrendamiento operativo 420,370 519,536
Beneficios soctales e Indemnizaciones 415,173 1,355,440
Licencia uso royalty 382,000 286,000
Gasto deterioro 206,132 28,600
Transporte 176,700 128,982
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 161,329 103,912
Gastos de viaje 156,304 109,732
Alimentación 133,999 133,004
Aportes a la segundad social (incluido fondode reserva) 78,119 134,552
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 72,522 73,267
Depreciaciones 70,639 561,667
Gastos de aseo 58,424 55,330
Combustibles 39,052 34,165
Servicio de guardianía 37,464
Gasto planes de beneficios a empleados 32,276 26,160
Suministros de oficma 24,908 19,893
Mantenimientoy reparaciones 20,856 654,321
Otros gastos 479,044 1,257,377

5,921,841 6,973,794
os

62  



0
0
0
E
C
C
E
O
C
O
O
C
O
C
O
O
C
O
C
O
A
A
A
A
C
A
A
C
A
A
A
C
C
C
E
C
O
C
o
c
c
c
t

Mh.
PROTISA
ECUADOR

PRODUCTOSTISSUE DEL ECUADORS.A,
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S,A, - Chile)

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares

 

29

30. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS.

GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Flete de ventas
Almacenes producto terminado
Promocion y publicidad

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

1,333,769 1,188,862
1,533,067 344,766
725,679 368,678

3,592,515 1,902,306

Los saldos por cobrar y pagar, ast como las pnncipales transacciones efectuadas con
relacionadas, se desglosan como stgue

Documentosy cuentas por cobrar
chentesrelacionados:
Productos Tissue del Peru S A
Protisa Colombia S.A
CMPC Tissue S.A
Drypers Andina $ A

 

Cuentas por pagar diversas/
relacionadas:
CMPC Tissue $ A - Chile
Productos Tissue del Peru $ A
ABSBienes de capital S A
Productos Tissue de Colombia
Forsac Peru S.A,
Papeles Cordillera $ A
Empresas CMPC
Drypers Andina $ A.

Diciembre
31, 2012

358,000
150,420
39,422
28,849

576,691

10,426,564
3,166,991
1,836,945
309,384
204,309
23,153
2,457

20,969,803E

Diciembre Enero
31, 2011 01, 2011

1,450,397 287,680
144,989
13,991 14,070
28,848 28,848

1,643,225 330,598

6,782,426 4,148,304
10,730,738 10,352,775
1,836,945
4,141,872 514,279

60,138 32,927
- 79,708

23,552,119 15,127,993
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Cuentas por pagardiversas/
refacionadas: (Nota 17)
Protisa Peru $ A 1,841,537 1,841,537 1,841,537
CMPC Tissue S A. 1,187,849 1,187,849 1,187,849
Intereses por pagar 770,761 652,389 397,996
Drypers Colombia 516,732 516,732

3,800,147 4,198,507 3,944,114A

Ventas;
Productos Tissue del Peru 5 A 3,520,869 1,203,961 292,875
Protisa Colombra 123,935 144,789 217,527
CMPC Tissue S A Cinle 20,430 18,597 42,848
Drypers Andina 0 146,303

3,665,234 1,367,347 699,553o

Gastos (Regalías):
CMPC Tissue S.A. Chile (Nota 31 (a)) 382,000 286,000 1,129,000e

Comprasde mercaderia”
Productos Tissue del Peru S A 6,373,198 2,685,398 8,604,178
CMPC Tissue S.A Chile 3,054,689 2,426,553 842,855
Protisa Tissue de Colombia $ A 2,397,953 7,718,985 516,079
Forsac Perú S A. 810,837 - -
Papeles Cordillera $ A 90,787 23,215 54,788
Absormex CMPC Tissue $ A, C.V 79 -
Drypers Andina S A 20
Papelera de la Plata 20
Industria Papelera Uruguaya S A 3 - -
ABSCapital S A 0 1,836,945 3,896
Drypers Andina 5 A 0 188,971

12,727,586 14,691,096 10,210,767A
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01,201

Otros gasto:
Empresas CMPC $ A 33,241 32,013 23,875
CMPCTissue S A 450 5,787 6,208
Drypers Andina S A - 6,387

33,691 37,800 36,570

CONTRATOS Y CONVENIOS.

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 01 de enero del 2011, los prinempales contratos y
convenios vigentes, suscritos por la Compañia son los siguientes

a Contrato de licencia de uso de marcas y asistencia técaica (Nota 30).-

EU 1 de agosto del 2007, CMPC Tissue S.A, - Chile (el ticenciante) y Productos Tissue
del Ecuador$ A, suscnbieron un contrato mediante el cual el licenciante otorga a la
Compañía una licencia no exclusiva e intransfenble para usar sus marcas para y con
relacion a la prestacion y promocion de los productos de la licencrante en el Ecuador

La Compañra deberá pagar al Iicenciante una regalía equivalente al 5% de sus
ingresos brutos El contrato tendra una duración de cinco años contados desde la
fecha de firma del contrato, y se renovara por pertodos iguales y continuará en
vigencia durante un periodo imdefinudo, a menos que sea terminado por cualquiera de
las partes mediante notificación escrita con 3 meses de anticipación

De acuerdo a lo mamfestado por la Admmistracion de la Compañía el Licenciante
considera como ingresos brutos las ventas menos las devoluciones y descuentos, y a
este resultadose le aplica el 5%

El 26 de diciembre del 2011, las compañias suscnbieron un contrato modificatono,
mediante el cual se reforma la regalía, de manera que Productos Tissue del Ecuador
SA se pueda aplicar descuentos por desarrollo de marcas en el Ecuador, en
consideración de la participacion de mercadode dichas marcas

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañia aplico descuentosa las regalas por
anstrucciones de su Casa Matriz, quedandodesde el año 2011 establecido una tasa del
1% Esta tasa estana vigente desde enero del 2011
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b. Contrato de servicio de depósito de mercancías(almacenaje) -

 

El 9 de mayo del 2007, Logran $ A (la deposttana) y Productos Tissue del Ecuador
SA, suscribieron Un contrato de servicio de deposito de mercancias, mediante el

cual la depositana se obliga a

+ Asumur la responsabilidad por mantenerel estado y calidad de los productos que
le sean entregados y hayan sido recibidos a su entera satisfaccion, Indemnizando
o repomendo el valor (costo) de los mismos en caso de daño, pérdida, detenoro
y/o alteración por causas Imputables a ella

« Identificar los bienes en deposito comopropiedad de la Compañía.

La Compañia porsu parte se obliga a”

+ Cancelar en los plazos establecidos las facturas emitidas por el servicio que
preste la depositaria

« Informar a la depositaria sobre todas las acciones de conservación necesarias
para mantener la calidad de los productos

+ Proporcionar un reporte mensual del valor promedio almacenado en las bodegas
de la depositaria.

El costo por almacenamientoes de US$1 20 porpallet por dra.

También se estipula que el mismo no crea una asociacion entre las partes, por lo
que, mla Compañía, m la depositaria, podran actuar como agente o representante
de la otra, m firmar contratos o incurmr en obligaciones o responsabilidades a
nombre dela otra

El presente contrato tiene una vigencia de 12 meses; sin embargo, su renovacion será
automatica y por periodos semestrales consecutivos

Adicionalmente, la depositama presta a la Compañia otros servicios como la
recepcion y despacho de pallets, desestiba de contenedores, y fletes nactonales. El
costo de estos servicios varia de acuerdo a los siguentes parámetros

+ Recepcion y despacho de pallets* varía de acuerdo a los dias promedio que tenga
la mercaderia almacenada.

« Desestiba de contenedor de acuerdoal tamaño de cada contenedor
«+ Fletes* de acuerdoa las rutas solicitadasy al tamañode tos carmones requeridos.
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< Contrato de arrendamiento

Contrato suscnto con Expocarga 5,A suscrito el 27 de febrero del 2009, que tiene por
objeto recibir en arrendamento un galpon y bodega ubicados en la calle 27 NO a la
altura del Km 14.5 via a Daule con un área de 7,637 m2 con un canon de
arrendamiento mensual de 26,730. Este contrato tiene vigencia desde el 1 de marzo
del 2009 hasta el 28 de febrero de 2012 (32 meses) El contrato fue renovado, y se
estableció un nuevo canon de 30,630 La Compañía mantiene un depósito en garantia
de 106,918 por este contrato

32 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Registro Oficial No 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicó la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributano Intemo, estableciendo
que para la determnacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia

Mediante Decreto Ejecutivo No 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo conel artículo 4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de
Régimen Tnbutamo Interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a ta

Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Prectos de
Transferencia e informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus

transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto.

en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Organica de Regimen
Tnbutario Interno, en la forma y con el contemdo que establezca la Admimstración
Tnbutana mediante Resolucion General, en funcion de los metodos y principios

establecidos en el msmo

AL respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emtio la
Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentessujetosal Impuesto a ta Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor,
dentro de un mismoperiodo fiscal por un monto acumulado supenar a 1,000,000 deberan
presentar al Servicio de Rentas Internasel Anexo de Precios de Transferencia,

Por otra parte, mediante Resolución emitida por el Servicio de Rentas Internas No
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No 324 del 25 de Abril de 2008 y
sus reformas incluidas en las resoluciones Nos NAC IDGER2008 1301 y
NAC DGERCGCO09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del extenor incluyendo paraísos fiscales - sean
supenores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
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Relacionadas del Extenor, y entre 1,000,000 y 3,000,000 si la proporción de operaciones
con partes relacionadas del exterior con respecto a los mgresos es superior al 50%,
Adicionalmente, por un monto supenor a 5,000,000, deberán presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia

En adicion, el Art 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Regimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que

1. Presenten un impuesto causado supenor al 3% de sus mgresos gravables
.. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenesfiscales preferentes, y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de
recursos no renovables.

Sin_ embargo, la Resolución emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC!1-00029, publicada en el Registro Oficial No 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contnbuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exteror en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

En la última reformadel Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del8 de jumo de 2010, el Art 84 recalca
que el Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partr de la fecha de exigibilidad de la
declaración del Impuesto a la Renta; y la no presentación, así como la entrega
Incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta 15,000.

AL 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la normativa vigente la Compañra tiene la
obligación de presentar el Informe y Anexo de Precios de Transferencia, por lo cual a la
fecha del presente mforme se encuentra preparando el mencionado Informe para su
presentacion ante el ente de control Para el año 2011, la Admimstracion de la Compañía
realizo y evaluo la incidencia de las refendas normas en la medición del resultado
tnbutable de tales operaciones, sin que resultase necesarioafectar ta base mpomble de
dicho periodo para el calculo del impuesto a la renta.

SANCIONES.

331 Dela Supenntendencia de Compañias -

No se han apticado sanciones a la Compañra Productos Tissue del Ecuador 5 A, a
sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Supermtendencia de
Compañías durante los ejercicios termmados el 31 de diciembrede 2012 y 2011
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33,2, De otras autondades administrativas -

Nose han aplicado sanciones sigmficativas a la Compañía Productos Tissue del
Ecuador SA, a sus Directores o Admimstradores, emitidas por parte de otras

autoridades adrmmstrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

34 HECHOS POSTERIORESA LA FECHA DE BALANCE

+» Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones con partes relacionadas
locales:

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 878, publicado el día 24 de enero
del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRÍ) emtó la Resolucion No NAC
DGERCGC13 00011 reformando la Resolución No NAC-DGER2008 0464 referente a la

obligacion de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de
realizar transacciones con partes relacionadas.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, ta Adrmmstracion Tributaria obligaba a presentar
un Informe de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con partes
relacionadas del extenor (OPRE o Anexo de Operaciones) a contribuyentes que
realizaban operaciones con partes relacionadas del exterior sobre los 5,000,000, y,
solo el Anexo para operaciones sobre los 3,000,000 (1,000,000 sI las operaciones
relacionadas eran supenores al 50% de las ventas).
A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar

a El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un msmo período fiscal en un
monto acumulado supenvora 3,000,000

b El mforme mtegral de Precios de Transferencia (ademas del Anexo de
operaciones), los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un msmo período fiscal en un
monto acumuladosupervor a 6,000,000

c Tanto el Anexo de Operaciones como el informe integral de Precios de

Transferencia, serán exigibles por las operacionesrealizadas durante el ejercicio
economico 2012 y deberan presentarse al Servicio de Rentas Intemas en Jumo de
2013, de acuerdo al noveno digito del RUC

Excepto por los aspectos mencionados anteriormente, con postenoridad al 31 de
diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Marzo 28,
2013), no se trene conocimento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole,
queafecten en forma signrficativa los saldos o interpretación de los mismos
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