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A los sefores Accionistas de
PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR 5. A.
(Una subsidiaria de CMPC Tissue 5.A. - Chile)
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR 5.A. {Una subsidiaria de CMPC Tissue 5. A. - Chile), al
31 de diciembre de 2012 y 2011, el estado de situacien financiera de apertura al 01 de
eneroc de 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales por funcién,
estados de cambios en patrfimonio neto y estados de flujos de efectivo - método
directo, por los afos terminados at 31 de diciembre del 2012 y 2011; asi como, el
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerde con Mormas Internacionales de Informacién Financiera
{MIIF), Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar ¥y mantener el control
interno relevante a ta preparacién y presentacion razonable de los estades financieros
que esten libres de presentaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionande y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.  HNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base
a nuestras auditerias. Condujimos nuestras auditorias de acuerde con Hormas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA, Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos 2ticos, asi come que planeemos y desempenemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errdnea de importancia relativa.

4.  Una auditoria implica desempenar procedimientos para cbtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seteccionados dependen del juicio del auditeor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el control interng relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR 5.A. {Una subsidiaria de CMPC Tissue
S.A. - Chile), para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiades en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinicn sobre la efectividad del
control interno de PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A. {Una subsidiaria de CMPC
Tissue S.A. - Chite). Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar ta presentacién general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcicnar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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5.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razanahlemente en todos los aspectos significativos, la situacidn financiera clasificada
de PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADCR &, A, (Una subsidiaria de CMPC Tissue 5. A, - Chile)
al 31 de diciembre del 2012 y 2011 v al 1 de enero del 2011, los resultados integrales
por funcion de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de conformidad
con Normas Internacionales de informacion Financiera.

Enfasis

PRODUCTOS TISSUE DEL £ECUADDR 5. A, (Una subsidiaria de CMPC Tissue 5, A - Chile),
en cumplimiento con lo establecido en la Superintendencia de Compafias en Resolucion
No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, realizd la transicion de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicidn que corresponden desde el 1
de enero al 31 de didembre de 2011 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 20132,
en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resclucidn. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2012 adjuntos, son les primeros que PRODUCTOS
TISSUE DEL ECUADOR 5. A, {Una subsidiaria de CMPC Tissue 5. A, - Lhile), prepard
aplicando las Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF), las cuales
requieren gue se presenten en forma comparativa, los estades financieros de apertura
preparados para el ano 2011 sirvieron de base comparativa para los estados financieros
que se presentan del afio 2012 de acuerdo a la NIiF 1. Consecuentemente, las cifras
correspendientes al afic 2011 comparativas presentadas en este informe difieren de las
contenidas en los estados financieros aprobados por los accionistas para el mencionado
afio. Con fecha Enerc 13, 2012, emitimos nuestra opinion como Auditores
Independientes, sobre los estados financieres al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en
dicho afo, en la cual expresamos una opinicn sim salvedades.

informe sobre otros requisitos legales vy reguladores

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las oblisaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminada el 31 de diciembre
de 2012, se emite por separado.

2 Rezenacwe!
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PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A.- Chile)

ESTADOQS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre Enero
Por los afigs terminados en, Mota 331,212 31, 2011 01, 2011
AcCtivo
Activos corrientes
Efectiva [ 830,743 435,758 474,733
Activas financiergs
Docurmenteos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 7 8,091,457 7,368,734 5,376,527
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 30 576,697 1,643,225 330,598
Otras cuentas por cobrar 55,391 185,873 139,517
(-} Provision cuentas incobrables B (529.174) {444,305 {415,705)
Inventarios q 1,795,648 11,779,764 6,797,004
Servicios y otros pagos anticipados 147,530 232,870 58,306
Actives por impuestos corrientes 10 1,779,745 2,142 659 1,750,373
Tetal actives corrientes 22,748,111 23,344,580 14,561,403
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos 11 8,788, 437 8,737,538 3,917,681
Activo irtangible - - 53,569
Activos por impuestos diferidos | 648,663 72,078 469,599
Otros activos no correntss 12 171,585 171, 3600 163,611
Total actives no corrientes 9,608,650 0,630,478 9,629,460
Total activos 32,356,801 32,975,056 24,190,863
_________________________________________________________ |
Pasivo
Pasivos corriente
Cuentas ¥ documentos por pagar 13 3,474,723 2,745,052 2,171,053
Porcién corriente de obligaciones 14 71,704 576,722 59,990
Otras ebligaciones corrientes 15 757,410 559,633 547,951
Cuentas por pagar relacionadas 30 20,969,766 23,552,119 15,127,993
Total pasivos corrientes 25,273,603 27,433,526 17,906,987
Suman v vienen... 25,273,603 27,433 526 17,506,987

Ver politicas de contabiliclad significativas
y natas a los estados financisros.




PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S, A,
{(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A.- Chile}

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en dolores)

Biciembre Diciembre Enero
Por los afios terminados en, HWota 31, 2042 31, 2011 01, 211
SUman vy vienen... 25,273,603 27,422,526 17,906,987
Pasivos no comientes
{uentas y documentos por pagar 16 9,277 24,986 144,976
Cuentas por pagar relacionadas 17 3,800.147 3,681,775 31,944,114
Froviziones por beneficios a los
empleados 18 82,239 48 425 21177
Otras provisiones 19 247,514 247,314 247 514
Pasivo diferido 21 66,416 125,600 186,654
Total pasivos no corientes 4,226,193 4,188,300 4,544,435
Total pasivas 29,499 795 31,621,826 22,451,422
Patrimonio neto
Capital 12 4,700,000 4,700,000 200, 000
Aportes futuras capitalizaciones 23 1,800,000 - 3,500, 000
Resultados acumuladaos;
Férdidas acumuladas 24 {3,004,887] (4,168,662) {2,771,411)
Resultados acuemulados
provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF 24 821,892 821,892 810,852
TFotal patrimonin 2,857 005 1,353,230 1,739,441
TFotal pasivos y patrimanio 12,356,801 32,975,056 24,150,263
]

s s
_..-____.__f
'/ v a— A T
- IFam Zuvanich Dayelas Clavijo
/ Gerente General Ceéntador General

Yer potiticas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.




PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Nota 31, 2012 31, 2011
Ingresos de actividades ordinarias 6 43,353,591 33,197,323
Costo de venta 27 33,012,655 26,364, 475
Ganancia bruta 10,345,936 6,832,848
Otros ingresos 359,300 610,204
Gastos:
Gasto administrativos 8 5,921,841 6,973,794
(Gasto ventas 9 3,592,515 1,902,306
Gastos financieros 234,694 267 196
9,74%.050 9,143,296
Ganancia (peérdida) del ejercicio antes de
participacion a trabajadores & impuestn a las
ganancias 956,186 {1,700.244)
Participacion a trabajadores 141,219
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las
ganancias B14,967 {1,700,244)
Impueste a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 0 296,466 -
Efecto impuestos diferidos 20 14,726 {3114,033)
311,192 (314,033)
Ganancias neta del ejerccio de speraciones
continuas 503,775 .L1 L388,211)
Otro vesultado integral:
Componentes del otro resultado integral
Resuftado integral del afo . {1,386,211)
/,A; /Z(W
# trarFovarrch =3 b
Gerente General Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ netas a los estados financieros
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PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A,
{(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afos terminados en, 31, 2012 31,201

Fiujos de efectivo por las actividades de operacion;

Efectivo recibido de clientes 43 72,388 19,897,487
Efectivo pagade a proveedores y empleados (42,92 400) (30,819,431}
Impuesto a la renta pagado {405, 402) (327,157}
Intereses pagadaos (234,694) {267, 196&)
Otros ingresos, netos 368,545 611,293

Efectivo neto provisio por {utilizado en) las actividades de
operacion 497,747 (910,084}
"]

Flujos de efective por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y eguipos 1659, 75621 (121,425}
Por disminucion de otros activos no corrientes {1,225) {1,749)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (660,987) !323,3?4}

Flujos de efective por las actividades de financiamienta:

Efectivn recibidos de accionistas 1,000,000 1,008,000
Efectivo {pagado) recibide de terceros (55,105 456, 741
Efectivo (pagado) recibido de relacionadas (386,64&) (262,338}
Efectivi nets provista por Las actividades de financiamiento 953,245 1,194,403
[ —
Aumenta (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de
efectivo 395,005 {38,975}
Efective
Al infcie dal aho 435,758 474,733
Al final dsl afo 830,763 435,758
" ]

van Finapich — ————T 5
/ Gerente General

¥er politicas de contabilidad politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.



PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S$.A. - Chile)

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los aiios terminados an, M, 2012 M, 211

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio 503,775 11,386,211)

Ajustes para cenciliar la ganancia (pérdida} neta con el
efectivo nata provisto par {utilizado en) las actividades de

operacion:

Depreciacidn de propiedad planta y equipas 530,262 508,099
Pravision participacion a trabajadores 141,219 -
Bzja de inventarios 123,246 -
Pravision para docomentos v cusntas incobrables 84,869 28,600
Frovision para jubilacién patronal 22,972 19,055
Liberacion de impuestos diferidos 14,726 {314,033}
Baja de propiedad, planta y equipos 3,007 -
Costo financiere beneficios a empleados 1,538 1,089
Provisian para desahucic 9,304 7,104
Provisian impuesto a las ganancias 296,466 -
Amortizacion de actives intangibles - 53,568

Cambios en activas y pasives operativas:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados (722, 721)  (1,992,20%}
Disminucién {aumento) en documentos ¥ cuentas por cobrar

clientes relacionados 1,066,528 (1,312,627}
Disminucicn en otras cuentas por cobrar 55,2684 22475
Aumento en inventarios {139,130) (4,982,710}
Disminucidn (aumento) en servicios ¥ otros pagos anticipados 85,290 (174,564}
Disminucion {(aumento) en activas por impuestos corrientes 621,652 (69,990)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 729,671 573,999
Aumentc en orras obligaciones corrientes 56,558 11,682
{Disminucion} aumento en cuentas por pagar relacionadas (2,582,353) 8,424 126
Disminucion en impuesto a la renta (409,4002) (327,157)

Efectivo neto proyisto (utilizado) por tas actividades de
operacion 497,747 (910,004)

F :
Ivan Zuvanich Douglas Q_l;w' 0
Gerente General Contador General

Yer paliticas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros
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PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR 5.A,

= //II (Una Subsidiaria de CMPC Tissue 5.A, - Chile)
Y.

- PROTISA .. .
_ ECUADOR Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
— (Expresadas en délares)
e 1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONGMICA,
— . Nombre de a entidad:
_ Productos Tissue del Ecuador 5.A. (Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. Chile).
) . RUC de la entidad:
g 1792083354001,
- . Demiclio de la entidad:
Km 14 ¥4 via a Daule, Av. 11 y callejon segundo.
o . Forma legal de ia entidad:
Sociedad Andnima.
i . Pais de incorporacion:
— Ecuador.
- . Eepresentante |egal:
i Zuvanich Hirmas Ivan Jorge - Gerente General.
o . Descripcion:
— Froductos Tissue del Ecuador S.A., fue constituida el 17 de enero del 2007, en la
ciudad de Quito y mantiene una sucursat en Guayaquil. EL 4 de julio del 2007,
— mediante resolucien No. 07.Q.1J.002778, la Superintendencia de Companias aprobé el
; cambio de denominacion y reformas a los estatutos de Ecuaprotisa Ecuador 5.A, por
i el de Productos Tissue del Ecuadeor 5.A.
— Mediante escritura del 1 de mairzo del 2011, inscrita en el registro mercantil el 26 de

mayo del 2011, la Compahia refoermd su objeto social.
El objeto social de ta Compaiia es:

v La fabricacidn y/o conversion de productos higiénicos, panales, toallas,
servilletas, pafuelos y toallitas faciales, entre otros productos tissue o similares,
elaborados o semi - elaborados.

*» La compraventa, importacidn, exportacién, consignacién, distribucion,
representacion y comercializacion, por su cuenta o de terceros, de su mercadena,
asi como, de la materia prima, repuestos ¥ materiales empleados.

» La fabricacidén, produccion, transformacién y comercializacién, en cualquiera de
sus formas, de celulosa y sus derivados.




PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A.
/II' {(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

FPROTISA

ECUADOR Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

En

(Expresadas en dolares)

La celebracidén de contratos de licencia de uso de marcas o en gereral de
propiedad intelectual.

La compraventa, alquiler, arrendamientc de bienes inmuebles, cuando fuera et
caso.

Llevar a cabo todo tipo de actividades o contrates relacionados con el comercio
exterior,

abril del 2009, la Compania inicid el montaje de las lineas de produccidn de rollos

(papel higiénico), doblados (servilletas} y pahales. A partir de septiembre del 2009,
comenzé la etapa de prueba de las tres lineas de produccion. En diciembre del 2009,
las lineas de papel higiénico y servilletas alcanzaron un nivel aceptable de
produccidn por lo cual la Administracién procedid & su activacién. La linea de
produccidn de pabales estuvo en etapa de prueba hasta abril del 2010 y comenzd su
produccion normal a partir de mayo del 2010,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Pericdo contable.

Los Estados de Situacién Financiera clasificados al 31 de diciembre de 212 y
21 y al 1 de enero de 2011, Los cuales incluyen los saldos contables al inicio y
final del ano 2010, corregidos a MNormas Internaciomales de Informacion
Financiera (NilF} con la finalidad de presentarles comparatives con el ano 2012.

Los Estados de Resultados por Funcign reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enero vy 31 de diciembre de los anos 2012 v 2011; incluyen los
resultadeos del afo 2011, corregidos a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el afia 2012,

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ccurridos
entre el M de enero v 31 de diciembre de los anos 2012 y 2(H1; mismas que
incluyen los efectos generados por la implementacidn de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) a Hormas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos
ccurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011;
mismos gue incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas [ntemacionales de Informacion
Financiera (NIIF}.
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2.2. Bases de preparacion,

Los Estados Financieros de Productos Tissue del Ecuador 5.A. han sido preparados de
acuerde con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board {JASBY, vigentes al 3% de didiembre de 2012
y 2011 y segln los requerimientos ¥ opciones informadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

La Administracidn declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.3. Pronunciamientos contables ¥ su aplicacion.

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2012:
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacian obligatoria:
MIC 12:
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Energ de 2012,
Hormas Fecha de aplicacion obligatoria:
HIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Ejercicias iniciados a partir de! 1 de
Hormas Internacionales de Julio de 2011.
Informacion Financiera.
MIF 7:
Instrummentos financieros: Informacion Ejercicios iniciades a partir del §1 de
a revelar. Julic de 2017,
i i . A T T —

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros, sin
embargp, podrian afectar la contabilizacian de futuras transacciones © acuerdos.

k. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012, para
los cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas:
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Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacidn obligatoria:
HIC 1:
Presentacion de estadas financiargs.  Ejercicios iniciades a partir del 01 de
Julio de 2012,
NIC 28:

Inversiones en asociadas y joint
ventures,

NIC 27
Estados financieros separados

NIC 32
[nstrumentos Financieros:
Fresentacién.

NIC 34:

Informacion financiera intermedia.

MIF 1
Adopcion por primera vez de las
Hormas Internacionales de
Infoermacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos Financiarns:
Infarmacion a Revelar.

MIIF 10:
Estados Financieras Consolidados
{emitida en junio de 2012).

NIIF 10:
Estados Financieros Consolidados,

MIIF 11:
Acuerdos Conjuntos
femitida en junic de 2012).

NIIF 12:
informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida en junio de 2012).

Ejercicios iniciados a partir del (1 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2014,

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir dei 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enere de 2014.

Ejercicios iniciados a pattir del 01 de
Enerp tde 20132,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,
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Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria;
MItF 12:

Informacion a revelar sobre

Ejercicias iniciados a partir del 01 de

participaciones en otras entidades. Enero de 2014,
I I i —
Normas Fecha de aplicacign obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

NIC 27:
Estados financieros separados.

MIIF 9:
Instrumentos financieros.

NIIF 10;
Estados financieros consolidados,

NIt 11:
Acuerdos Conjuntos.

MIF 12:
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

MIIF 13:
Medicidn de valor razonable,

Ejercicios iniciadws a partir del 01 de
Enero de 20113,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2015,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 11 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Fecha de aplicacion obligatoria:

tIF 1:
Adopcion por primera vez de las
Normas Intertacionales de
Infarmacion Financiera,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.
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Mejoras emitidas en mayo de 2012 Fecha de aplicacién obligatoria:

HIC 1:
Presentacion de estados financieros. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2{13.

NIC 16:
Propiedades, plantas y equipos. Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,
Interpretaciones Fecha de aplicacion obiigatoria;
CINNF 20;
Costos de desbroce en la fase de Ejercicios iniciados a partir del 01 de
produccion de minas a cielo abierto Enero de 2013,

La Administracion de la Compania estima que la adopcién de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo
en [os estados financieros de Productos Tissue det Ecuador 5. A. en el ejercicio
de su primera aplicacidn. La Compania no ha adoptado de manera anticipada
minguna de estas normas,

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sUs notas se valaran utilizanda la
moneda del entorno econdrmico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compania es ¢l Dolar de ios Estados Unidos de
América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.

2.6, Efectivo.
La Compania considera coma efective los saldos en caja y bancos sin restricciones. En

el Estado de Situacion Financiera Clasificade, tos sobregiros de existir se clasificarian
como obligaciones financieras en &l pasivo corriente.

14
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2.7, Activos financieros,

Los

activos financieros dentro del alcance de la normativa internacional son

clasificados como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la
Compafia ha definido y vatoriza sus actives financieros de la siguiente forma:

Activos financieras mantemdos hasta el vencimiento. -

Los activos financieros mantenidas hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utilizands el método de la tasa de interés efectiva.

Prestamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacipnados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relactonados y no relacionados son
valorizadas a valor nominal,

Ambos grupos de cuentas corresponden a actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizades en un mercado active. Se
inctuyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.,

Deterioro de cuentas incobrables. -

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastos en el Estade de Resultados Integrales por funcion, la determinacion de
este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales y tributarias
vigentes,

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa
de interés original del activo financiero.

Et criteric que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos © mora en el
pago del principal;

= %ea probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reprganizaciones financieras;

15
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+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o

«  Inforenacidn disponible gque indica que hay una reduccidn mediple en \os
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque {a reduccion aln no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en {a cartera.

frventarios.

Los inventarios corresponden a: productos terminados, materias primas, inventarios
en transito y sumninistros ¥ materiales a ser consumidos en el procese de produccion,
los cuales son valerizados a su costo o valor neto de realizacion 2l menor.

Estos inventarios estan constituidos por papel higiénico, panales, servilletas, toallas
de cocina, pafiuetos faciales, materias primas y otros inventarios.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion
incurridos para darles su condicidn y ubicacion actual, entre los cuales tenemos:
pracio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere), otros impuestos (que no
sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), transporte;
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a2 la adquisicion, materiales
o servicios, Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deducirdn pava determinar el cosio de adquisicion.

El valor del costo de los productos terminados y productos en proceso incluye los
costos de materiales directos ¥, en su caso, los costos de mano de obra, 05 costos
indirectos incurridos para transformar las matenas primas en productos terminados y
los gastos generales incurridos al trasladar los inventarios & su ubicacidn y
condiciones actuales, las cantidades anormales de produccion son reconocidas como
gasto del pericdo y no se incluyen como parte del costo unitario de produccién.

El costo de venta se determina por el método promedio ponderado,

La CompaMa utilizard !a misma formula del costo para todos los inventarios gue
tengan una naturaleza y uso simitares. En el caso de gue la Compahia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacidn
de otra formula de costo.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.
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2.9

2.1,

2.1,

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pazados por anticipado, anticipo para gastos,
anticipo a proveedaores, anticipo para viatico y anticipos a empleados, 10s cuales se
encuentran valorizados & su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos
sigmficativos que generen (a necesfdad de presentarlos por separada.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios economicos futuros.

Actives por impuestos corfientes,

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
{impuesto a la renta) vy retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes; las
cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal ¥y ne cuentan con derivados
implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlss por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el estado de resultadoes integrales por funcién, en base al
anilisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterie de la Administracion de
la Compafia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente,

Para que un bien sea catalogado comeo propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

»  Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsitos administrativos.

« Se espera usar durante mas de un periodo.

+ Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.

+ Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

v Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipas representa el valor total de
adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condicicnes para su utilizacion ¢ puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, impacto ambientat, retiro y rehabilitacidn de la
ubicacién (si los hubiere).
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La propiedad, planta v equipos se contabilizan a su coste de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.

El costo de tos elementos de la propiedad, planta y equipos comprenden:

a. Su precio de adquisicidn, incliidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precic.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢.  La estimacion inical de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, as{ como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta {5 los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccidn de inventarios durante tal
periado.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacien se cargan a gastos a medida que se
incurran.  En forma posterior a la adquisicidn, sdlo se capitalizaran aguellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida (til o su capacidad econdmica. Los
costos incurrides durante el proceso de construccion de actives son acumulados hasta
la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversignes significativas en
propiedad, planta y equipos siempre y cuande cumptan con las caracteristicas de
activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidos como gasto del pericdo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propisdad, planta y equipos se calculan
comparando tos ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es degir,
costo menos depreciacidn acumulada y deterioro; cuyo eferto se registrard en el
Estado de Resultados integrales.

La propiedad, planta y equipos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles

para su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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2.12.

La vida Otil para la propiedad, planta y equipos se han estimado como sigue:

Vida Valor

Descripcion util residual
Lineas de produccidn - Rollos (papel higiénico) De 10 a 32 anos Cero{")
Lineas de produccion - doblades (servilletas) De 10 a 20 anos LCero (")
Lineas de produccian - panales De 10 anos a 25 aflos  Cero {*)
Equipos de planta De 10 afos 2 80 afios  Cero {7)
Edificios e instalaciones De 10 afio a B0 afos ~ Cero (%)
Maobiliario v equipo de oficina De 1C¢ afos Cera (*)
WVehiculos De 5 afios Cero (*)
Equipo de computacién De 3 anos Cero (*}

(*) A criterio de la Administracion y en funcion a la politica contable establecida por
su Casa Matriz, Productos Tissue del Ecuador S.A. utiliza estos activos hasta el
término cperative de los mismos ¥ al no ser sujetos de venta a tercerns; el valor
residual a ser asignado a los activos es cero o nulo, en funcién at principio de
negocio en marcha.

La depreciacidn % reconocida en los resultados con base en el metedo de
depreciacion lineal sobre las vidas (tiles estimadas de cada elemente de la
propiedad, planta y equipos. Los terrencs no estan sujetos a depraciacién alguna.

La vida util v valor residual de los activos son revisados v ajustados {si es necesario)
en cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida Otil y valor
residual acordes con el valor de los actives a esa fecha.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el
abjetivo de determinar el importe recuperable de un activo ¥ cuindo debe ser
reconocida la pérdida por deterioro, o en sU caso, revertira, las pérdidas del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”.

Deteriore de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorade de acuerdo con la NKC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activa es el mayor valor entre el valor justo de un
active o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menas que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de ofros actives © grupos de activos.

%



PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A.

/I (Una Subsidiaria de CMPC Tissue $.A. - Chile)
PRGT!PL'

ECUADOR Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en use, los flujos de efectivo futures estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuestc que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor del dinero en el tiempo ¥ los riesgos especificos al
activo,

Para determinar el valor justo menos costeos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calcules son corroborados por miltiplos de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro de valor de active no financierc son recenocidas con carge
a resultados en las categorias de gastos asaciados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue
llevada al patrimeonio. En este caso el deterioro también es reconocido con carge a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir 0 podria haber disminuide. i existe tal indicader,
la Companiia estimara el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
de! activo desde la Ultima vez que se recanocié una perdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinade, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriorn del activo en anos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultades a menos que un active sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como al 01 de enerc de 2011, la Compafia no
ha efertuado operaciones que hayan generado la necesidad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisicion de su propiedad, planta y equipos,
Sin embargo, de existir compras con financiamiente, es politica de la Compafiia
incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquetlos
activos considerados como aptos desde ta fecha de inicio del financiamiento hasta
gule se encuentren disponibles para su uso.
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El costo de un elemento de propiedad, planta y equipas, @s el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precic equivalente al efective y el total
de los pagos se reconocera como interesas a lo largo del periodo del crédito a menos
que tales intereses se capitaticen de acuerdo con la NiC 23 “Costos por Préstamos”.

Otros activos no corrientes.

Corresponden principalmente a depositos en garantia, los cuales se encuentran
valorizados a su valer nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
due generen la necesidad de presentarlos por separado.

Cuentas por pagar relacionadas, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se réconocen
a su valor nominal, ya gue su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas que un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a obligaciones por pagar a
proveedores, generadas por compra de bienes y servicios en el curse normal de

negocio de la Compania.

Las otras obligaciones y pasivos corrientes incluyen cuentas por pagar generadas por
obligaciones patronales y tributarias.

Baja de activos y pasivos financieros.

s Artivos finandergs, -

Un activo financiero {0, cuando sea aplicable una parte de un active financiero o
urta parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminade; o

b, La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

¢. lLa Compania ha transferide sustancialmente todos Los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los
rieseos y beneficios del activo, si ha transferido su control.
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s  Pasivos financeros. -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestataric en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son meodificadas en forma importante, diche reemplazo o
modificacion se trata como una baja det pasivo original ¥ el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo,

Provisiones.

La Cempafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

» La Compaiia tiene una oblizgacion futura, va sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

+ s probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

= El importe se ha estimadeo de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican termiendo en
consideracian la mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacidn patronal v
desahucio, son reconccidos aplicando =l métode del valor actuaral del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimacionas como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salartales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a cuivas de tasas de interés de
mercade, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perisdo en que
ocurren, Los costos por afios de servicio, costo financiero, ganancias y pérdidas
artuariales del periodo sen presentados en forma separada en su respectiva nota a
los estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se
generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo v post empleo son estimados

por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias del Ecuadar.

22



PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A.
/ll (Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)
A

PROTISA o . .
ECUADOR Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares}

2.19. Impuesto a las ganancias @ impuestos diferidos.

2.20.

2.1,

El gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias del periodo cormnprende al impuesto a
las ganancias corrientes, asi como, al efecto por concepto de constitucién y
liberacion del impuesto diferido en el periodo.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la basé imponible
¥ se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable. Las tasas de impuesto a las ganancias utilizadas por la Compafiia
para determinar el impuesto corriente de los anos 2012 y 2011 fueron del 23% y 24%
respectivamente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
manto que se estima recuperar o pagar a tas autoridades tributarias. Las tasas
impositivas ¥ regulaciones fiscales empleadas en e} célculo de dichos importes son las
tasas de pago future que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo
del 22% y 23% para los afnos 2012 y 2011 respectivamente.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporarias imponibles o deducibles gue existen entre ta base tributaria de activos y
pasivos versus su base financiera.

En cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientas y diferidos registrados
tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar su derecho de
cobro u obligacion de pago, de ser el caso, efectuandose las correcciones a los
mismos de acuerdo con el resultado del anlisis antes mencionado.

Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonahle de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes entregados a terceros en el curso
ordinario de las actividades de [a Compania. Los ingresos por actividades ardinarias
se presentan netos de devoluciones, reébajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Companmia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
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b. La Compania no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdimicos asociados ¢on la
transaccion; y,

d. Elimporte de los ingresos ordinarios ¥ sus costos puedan medirse con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de [os ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen las siguientes lineas de produccion:

« Lineas de produccion - Rollos (papel higiénico).
+ Lineas de produccion - Doblados (servilletas).
« Lineas de produccion - Pafales.

Adicionalmente, la Compafia comercializa:

Sacos de papel.

Toallas de papel.

Panuelos y faciales.

Toallas femeninas,

Toallas humedas.

Papel higiénico institucianal.

4 & & * = =

Costo de produccion y venta.

El costo de las mercaderias incluye el valor de la factura de compra, asi como; los
gastos de importacidn, tales como gastos aduaneros, fletes internacionales, etc.

Los costos incluyen la mano de obra directa incurrida y sus beneficios sociales.

Los costos variables por ventas incluyen principalmente costos por fletes nacionales,
etiguetado de mercaderia, almacenaje y desestiba de contenedores y recepcion y
despacho de pallets.

Gastos de administracion, ventas y otros.

Los gastos de adminmistracidn, ventas y otros corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de propiedad, planta y
equipos, asi como de otros gastos generales asociados a 1a actividad administrativa
de la Compahia.
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Medio ambiente,

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de (as que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de Wos presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados del
incumpliients de prdenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efective.

Bajo flujos originadas par actividades de fa operacion, se incluyen todos aquelles
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresps financieros ¥ en general, todos aguellos flujos que no
estan definidos como de inversion ¢ financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Las estados fimancieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de
transicién, salve por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011, de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIFy adoptadas por la Compafiia at 01 de
encta de 2011 [Nota 5).

Reclasificaciones.,

Ciertas cifras presentadas en {os Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC al 21 de diciembre y 01 de enero de 2011, han sido reclasificadas
para efectos comparativos de la presentacion de los primeros estados financieros
bajo Mormas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) al 31 de diciembre de
24,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

3L

Factores de riesgo.

La gerencia general, gerencia administrativa - financiera y gerencia técnica son las
responsables de monitorear constantemente los factares de riesgo mas rolevantes
para la Compafia, en base a una metodologia de evaluacion continua se administran
una serie de procedimientos y politicas desarrollados para disminuir su exposicién al
resgo frente a variaciones de inflacidn y varaciones de mercado,
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3.2. Riesgos propios y especificos.

Riesgn de pérdidas asociadas a la inversion de propiedad, planta v equipos.

La Compafia estd expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que tiene sus
activos fijos asegurados cantra todo tipe de siniestros, lo cual, atenta y reduce
posibles pérdidas importantes en el caso de existir algfin tipe de siniestro tales
como robo, incendio, entre otros.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en délares de los Estados Unidos de Ameérica

{moneda funcional).

3.3, Riesgos sistematicos 0 de mercado.

Riesgo de inflacidn.

El riesgo de inflacion proviene del procese de la elevacion continuada de fos
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central det Feuador la inflacidn acumulada para cada ano se
detalla a continuacion;

= Afg 2012 4,85%.
= Ano 201t 5,41%.
»  Afo 2010 3.33%,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.
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Vidas Utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las wvidas uUtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipes, esta
astimacion se basa en los ciclos de vida de los actives en funcidn del uso esperado
por la Companis, considerande como base depreciable al valor resultante entre el
costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado,

Adicionalmente, de acuerde a lo dispuesto por {a NIC 36 “Deterforo de valor de
activos”, la Compahia evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe alaln
indicio de detarioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay perdida de deterioro en el valor de (o5 activos.

Otras estimaciones,

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar ¥ registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones s@ refieren
d:

La evaluaciaon de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

« [a necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas, tales como: beneficios a empleados corrientes, desmantelamiente de
propiedad, planta y equipo, entre otros.

La recuperabilidad de los activaes por impuestos diferidos.
Valor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por ahos de servicios de
su personal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tornando en
cansideracian toda la informacion disponible a la fecha,

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico v financierc de las mismas, dichas modificaciones afeciaran al periodo
contable en el gue se generen, y su registra contable se (o realizana de forma
prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTQ DE LAS NITF.

La Compadia Productos Tissue del Ecuador S.A. en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compariias en su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, ha realizado la transiciaon de sus estados financieros de Hormas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) a Normas Internacionales de Infarimacidon Financiera (NIF), con un
periodo de transicion que comprende desde el 01 de ener¢ ak 31 de diciembre de 2077 y
aplicacion total a partir del 01 de enero de 2012, en concordancia con 10 estipulade en el
articulo primero de la citada resoluicion.
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Bases de la transicion a las NIIF.

El juege complete de estados financieros de la Compaida Productos Tissue del
Ecuador 5.A., corresponde al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2012 y fueron
preparados de acugrde con Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF),
Lz Compania Productos Tissue del Ecuador 5.A. aplicé la NIIF 1 - “Adopcién por
primera vez de las Hormas Internacionales de Informarian Financiera™ al preparar sus
estados financieros en esa fecha.

5.1.1.

5.1.2.

Aplicacian de HIIF 1.

La fecha de transicién de la Compafia Productos Tissue del Ecuador 5.4, es al
01 de enero de 2011, La Cormpania ha preparade sus estados financieros de
apertura bajo NIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF para la
Compania es €l 01 de enero de 2012, La NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de
las Mormas Internacionales de Informacién Finandera” permite a las
Compafitas que convergen sus estados financiergs de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a las Mormas Internaciorales de Informacion Financiera
{NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de cardcter obligatorio U optativo,
considerando que en la mayora de los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compaiiia procedid a realizar los ajustes que a continuacién se detallan
con la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismos que contienen informacion de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten y suministra un punto de partida adecuado para la contabilizacion
sezin las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacidn Financiera
ha establecido la aplicacion opcienal de ciertas exenciones y ha establecido
algunas prohibiciones sobre la aplicacién retroactiva de algunos aspectos
exigidos por otras NIIF, con el anime de ayudar a las empresas en el proceso
de transicion,

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias vy, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF ver numerales 5,1.2. y 3.1.3.

Excepciones a la aplicacion retroactiva de atras NIIF.

La entidad aplicara las sisuientes excepciones:

28



.

FROTIEA
ECuapoR

PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADCR S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue 5.A. - Chile)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dblares)

La baja en cuentas de activos financiergs y pasives financiergs.
Esta excepcion no es aplicable.

Contabilidad de coberturas.

Esta excepcidén no es aplicable.

Farticipaciones no controladoras.

Esta excepcion no es aplicable.

Clasificacion ¥ medicion de actives financiergs,
Esta excepcién no es aplicable.

5.1.3. Exencicnes a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compahia.

da.

Las transacciones con pagos basados en acciones,
Esta exencidn no es aplicable.

Contratos de seguro.
Esta exencion no es aplicable.

Costo atribuido.

La Administracion de la Compania ne aplicé esta exencidn ya que el
importe en libros versus el avalie realizade al 01 de enero del 2011 no
presenta diferencias significativas que se puedan ajustadas en sus estados
fimancieros,

Arrendamientos,
Esta exencidn no es aplicable.

Beneficios a o3 ermpleados.

la Compaiva opté por reconccer todas las ganancias y pérdidas
actuariales acumuladas al O1 de enero de 2311 como parte de sus
resultados del ejercicio.

Diferencias de conversion acumuladas.,
Esta exencidn no es aplicable.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas.
Esta exencidn no es aplicable.
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Activos y pasivos de subsidiarias, asoctadas y negocios conjuntos,

La Compania optd por acogerse a esta exencion para no ajustar ningdn
incremento o decremento en sus activos y pasivos, considerando que
Matriz implementé las NIF con anterioridad a su supsidiaria.

Instrumentos financierns compuestos.
Esta exencion no es aplicable.

Designacion de instrumentos financieras reconocides previamente,
Esta exencian ng es aplicable.

La medicion a valor razonable de actives financiercs o pasivos financieros
en el recongcimiento inicial.
Esta exencién no es aplicable.

Pasivos por retiro de servicios incluidos en el costo de propiedad, planta v
equipos.

Al 31 de diciembre y 01 de enero del 2011, la Compafia determing costos
postericres por concepto de desmantelamiento de su propiedad, planta y
equipos, asi como, su respectiva depreciacion acumulada.

. Activos financierns o activos intansibles comabilizedos de_acuerdo con la

CINIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios,
Esta exencidn no es aplicable,

Costos por préstamos.
Esta exencion no es aplicable.

Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.

Conciliacion entre las Mormas Internacionales de Informacion Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (HEC).

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicién a las NIIF en la Compania PRODUCTOS TISSUE DEL
ECUADOR S.A.:

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de
2011,
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Conciliacion de Resuftados al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacidn del Estado Situacion Financiera Clasificade al 31 diciembre
de 2011.

Conciliacion del Estado Situacion Finandiera Clasificado al 01 de enero de
2011,

Conciliacion del Estade de Resultados Integral por Funcion al 31 de
diciembre de 2011,

Canriliacidn del Flujo de Efectiva - Método Directo al 31 de diciembre de
2041 .

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

4

C

Al 31 de dictembre y 01 de enerc de 2011, segun analisis efectuado por
parte de [a Administracion de la Compafia se determind un ajuste por
costos de absorcidn relacionados a la capacidad instalada en produccién
de sus inventarios y distribucion de sus costos fijos, el importe del ajuste
asciende a (227,574) y (218,738} respectivamente,

Al 31 de diciembre v 01 de enero de 2011, la Compaiiia procedid a activar
costos  adicionales relacionados a desmantelamiento en ciertas
maquinarias y equipos segin el criterio técnico de un perito valuador el
efecto acumulado de este ajuste en el ano de tramsicidn asciende a
247 514,

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compafia reconocio
depreciacion acumulada relacionada a la activacién de los costos por
desmantelamiento  por un importe de (22,862 y (10,723)
respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, segin analisis efectuado por la
Administracion la Compaiiia se determind y reconocié un deterioro en sus
cuentas y documentos por pagar cuyo efecto acummulado asciende a 842 y
820 respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enerc del 2011, la Compaiiia registrd sus
beneficios a empleados na corcientes por cancepta de jubilacidn patronal
y desahucio segln el estudio efectuado por un perito actuario por
(48,425) y (21,177) respectivamente,

Al 31 de diciembre y 01 de enero del 2011, la Compaiia reconocio
intereses implicitos en cuentas por pagar iargo plazo con compaiiias
relacionadas el importe de este ajuste asciende a 523,333 y 777,725
respectivamente.
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9. Al 31 de diciembre v 01 de enero del 2011, la Compaiiia reconccié
provisiones por desmantelamiento en su propiedad planta y equipos cuyo

efecto acumulado asciende a (247,514).

h. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, corresponde al impuesto
diferido por cobrar generade por los ajustes y diferencias temporarias
relacionadas con inventarics, propiedad, planta y equipos, beneficios a
empleados v pérdidas tributarias por 722,578 y 469,599 respectivamente.

i. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, corresponde al impuesto
diferido por pagar generados por los ajustes y diferencias temporarias
relacionades a cuentas por pagar relacicnadas por (125,600) y {(186,654)

respectivamente.

5.1.6. Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011.

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciermnbre y 01 de enero de 2011 de
la Compaiiia por efectos de la conversion de sus estades financiercs de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Mormas internacionales de

Informacian Financiera {NIIF} fue como sigue:

Diciambre Enero
Concepto 31, 2011 01, 2011
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 531,338 928,589
Ajustes por implententacion NNF;
Costos por absorcion en inventarios. {a} (227,974} {218,738}
{ostos por desmantelamiento en maguinarias y eguipos. b} 247,514 247,514
Depreciacion acumulada por costos de desmantelamienta. ic) {22,862) {10,723)
Baja cuentas y documentos por pagar. {d} R47 820
Beneficios a empleados no corrientes, {e] {48,425) {21,171
Coste financiero implicito en cuentas por pagar
relacionadas. {f} 523,333 F77,725
Provision por desmantelamiento en maquinaria. {g) {247,514) {247,514)
Impuestc diferido por cobrar, iht 722,578 469,599
Impuesto diferido por pagar, {i} {125,600) {186,6504)
Efecto implementacion a las NIIF 821,892 810,852
Patrimonio neto segldn Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF 1,353,230 1,739,441
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5.1.7. Conciliacién de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2011.

La conciliacion de los resultados por el afic terminade al 31 de diciembre de 2011, fue

COmo sigue:
Loncepto Arno 2011
Pérdida del ejercicio 2011 sgaiin Nomas Ecuatarianas de
Contabilidad {MEC) (1,397,251)
Ajustes por implementacion MIFE:
Registro costos por absorcion en inventarios. (a) (9,235}
Registro gastos por depreciacion de costos por desmantelamiento. (c) (12,139}
Registro bajas en cuentas y documentos por pagar, {d) 24
Recanocimiento beneficios a los empleados no corrientes. =) {26,160}
Registro gasto financiers de jubilacion patronal y desahucic. (e (1,089}
Registros gasto financiero cuentas relacionadas. i) {234,393}
Constitucion de impuestos diferidos. {h), (i) 314,032
Efecto implementacién a las NIIF 11,040

Pérdida def ejercicio 2011 segin Normas Internacionales de

Informacion Financiera NIIF

(1,386,211}
|

5.1.8. Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de dicdembre de 2011.

Saldos MEC Efecto Saldos NIIF
Diciembre transicion Diciembre
Par el ano terminado en, 3, 2011 a las NIIF 31, 2011
Activo
Activa corriente
Efectivo 435,758 435,758
Activos financieros
Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes
relacicnados 1,643,225 1,643,225
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 7,368,736 7,368,736
Otras cuentas por cobrar 185,873 185,873
(-) Provision cuentas incobrable {444, 303) - {444,305)
Inventarios 12,007,738 (227.974) 11,779,764
Servicios y otros pages anticipados 232,870 - 232,870
Activos por impuestos corrientes 2,142,659 2.142,65%
Total active corriente 23,572,554 (227,974) 23,344,580
Suman y pasan... 21,572,554 (227,974) 23,344,530
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Saldos NEC Efecta Saldos NIIF
Diciembre transicién Diciembre
Par el ano terminado en, 31, 201 a las NIIF 31, 201
Suman y vienen.,. 23,572,554 {227,974) 23,344,580
Activo no corriente
Propiedad, planta v equipos 8,512 885 224,653 8,737,538
Activos por impuestos diferidos 722,578 712,578
Otros activos no corrientes 170,360 170,360
Total active no corriente 8,683,245 947,231 9,630,476
Total activos 32,235,799 719,267 132,975,038
______________________________________________________________|]
Pasivo
Fasivo corriente
Cuventas y documentos por pagar 2,745,893 (B41) 2,745,052
Porcion corriente de obligaciones 59,990 516,732 576,722
Otras obligacianeas corrientes 559,633 - 554,633
Cuentas por pagar relacignadas 23,552,119 - 23,552,119
Total pasivo corriente 26,917 .4635 515,89 27,433,524
Pasivo no corriente
Cuentas y documentos por pagar 34,786 - 34,986
Cuentas por pagar relacionadas 4,721,340 {1,040,065) 3,681,775
Provisiones por beneficios a los empleados - 48,425 48,425
Otras provyisiones 247,514 247 514
Pasivo diferido 125,600 125,600
Tatal pasive no corriente 4,806,826 (618,526) 4,188,300
Total pasivos 31,724 461 {102,635) 31,621,826
FPatrimanic neto
Capital 4,700,000 4,700,000
Resultados acumulados; . -
Pérdidas acumuladas i4,168,662) (4,168,662)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 821,892 821,892
Total patrimonio 531,338 321,892 1,353,230
Total pasivos y patrimonio 32,255,799 719,257 32,975,086

34



PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A.
{(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

>

FROTISA
ECLIADOR

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares

5.1.9. Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero de 2011.

Saldos NEC Efecto Saldos NIIF
— Enerc transicion Enera
_ Por el sfo terminado en, 01, 2011 a las NIIF 01, 2011
Activo
= Activo corriente
_ Efectivo 474,733 - 474,733
- Activos financieros
) Documentos y cuentas por cobrar clientes
- relacionados 330,598 330,598
" Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes
— no relacionados 5,376,527 5,376,527
Otras cuentas por cobrar 189,517 189,517
i {-}Provision cuentas incobrable {415,705} - {415,703)
Inventarios 7,015,792 {(218,738) 6,797,054
- Servicios y otros pagos anticipados 58,306 . 58,306
Actives por implestos corrjientes 1,750,373 1,750,373
Total activo corriente 14,780,141 {218,738) 14,561,403
- Active no Corriente
- Propiedad, planta y equipos 8,700,890 236,79 8,937,681
- Artiva intangible 53,569 - 33,549
. Activas por impuestos diferidos - 469,599 469 599
— Ctros activos no corrientes 168,611 - 168,611
— Tataf activo no corriente 8,923,070 706,390 9,629 460
— Total actives 23,703,211 457,652 24,190,863
i Pasivo
_ Pasive corriente
B Cuenias y documentos por pagar 2,171,872 {819 2,171,053
Porcion corriente de obligaciones 59,990 59,990
= Otros obligaciones corrientes 347,931 - 547,951
L Cuentas por pagar relacionadas 15,127,993 - 15,127,993
Tatal pasivo corriente 17,907 806 (21%) 17,906,587
_ Suman y pasan... 17,907,206 (819) 17,906,987
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Saldos NEC Efecto Saldos NIIF
Enero transicién Enero
Far el afio terminade en, Gt, 2011 a las NIF o, 2011
Suman y vienen... 17,907,806 {819) 17,906,987
Pasivc ng corrients
Cuentas y documentos por pagar 144,976 - 144,976
Cuentas par pagar relacionadas 4,721,840 (777,716) 3,944,114
Provisiones por beneficios a los empleados - 21,177 21,177
Otras provisiones 247 514 247,514
Pasivo diferido o 186,654 186,654
Total pasivo no corriente 4,866,515 (322,381} 4,344,435
Total pasives 22,774,627 {323,200 22,451,422
Patrimonio neto
Capital 200,000 - 200,000
Aportes futuras capitalizaciones 3,500,000 - 3,500,000
Resultados acurmnuladas:
Pérdidas acumuladas (2,771,411) {(2,771,411)
Resultadas acumulados provenientes de La
adopcidn por primera vez de las NIIF 340,852 810,852
Total patrimonio 928,589 810,852 1,739,441
Total pasivos y patrimonio 23,703,211 487,652 24,190,863
E1
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3.1.10, Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de diciembre de

2011,

Saldos NEC ~ Efecto de Saldos NIIF
Diciembre  transicién Diciembre
Por el afo terminado en, 31, 2011 & ias NIIF 31, 2011
Ingresos de actividades ordinarias 33,197,323 - 33,197,322
Costo de produccion 26,364,475 26,364,475
Ganancia biruta 0,832,848 - 6,832,848
Otros ingresos 610,204 - 610,204

Gastos:
Gasto administrativos (6,926,282) {47,512} {6,973,794)
Gasto ventas {1,902,306) - f1,902,306)
Gastos financiergs {(11,715)  {255,481) {267,196}

(8,840,303)  (302,993)  (¥,143,296)

Pérdida de! ejercicio antes de impuesto a las

ganancias {1,397,251) (302,993 {1,700,244)

Impuesto a las ganancias
Efecto impuestos diferidos - 314,033 314,033
314,033 314,033

Ganancia neta dal ejercicio de operaciones
cantinuas (1,397,251} 11,040 (1,386,211)

Otros resultado integral:
Componentes del otro resultads integral

Resultado integral total del afio (1,397,251} 11,040 (1,386,211
L. ]
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5.1.11. Conciliacicn del Estado de Flujos de Efective por el Método Directo al 31 de diciembre

de 2011,
Saldos NEC Efecto de Saldos NIIF
Diciembre transicién Diciembre
Por el afio terminado an, 21, 2011 a las NIIF 3, 200
Flujos de efective por las actividades de
operacidn:
Efectivo recibido de clientes 30,984,425 1,091,928 29,892,487
Efectivo pagado a proveedores v empleados  (31,392,716) {573,289) (30,819,431)
Impuesto a la renta . 327157 (327 157)
intereses pagados . 267,196 (267,196)
Otros {egresos) ingresos, heto (249,070) (B&60,363) 611,293
Efectivo neto utilizado en actividades de
operacion (657,361) (252,643) {910,004)
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedades, planta y
equipo (321,624) {1} (321,625)
Por aumento de otros activos no corrientes - {1,749} (1,749
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion {321,624) (1,750) {323,374}
Flujos de efective por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibide por aumento de capital 1,000,000 1,000,000
Efective recibido de tercercs 456,741 4586, 741
Efectivo {pagado) recibido de relacionadas {59,950) 254,393 {262,338)
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 240,010 Z11,134 1,194,403
Disminucion neta de efectivo {18,972) {38,975)
Efectivo:
Al inicio del ane 474,733 474,733
A final del afio 435,758 435,758
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Conciliacion de la Conciliacién de Ia Pérdida Neta con el

= Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Caldos NEC Efecto de Saldos NIIF
— Diciembrsa transicion Diciembire
Par el afio termminado en, 31, 2011 a las NIIF 1, 2011
Pérdida neta {1,397,251) 11,040 (1,386,211}
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el
- efectivo neto utilizade en actividades de
aperacion
Depreciacion de propiedad planta y equipos 495 960 12,139 508,099
i Amortizacion de activos intangibles 53,568 - 531,568
Provision para documentos y cuentas
— incabrables 28,600 - 28,600
Provision para jubilacién patronal - 19,055 19,055
— Provisién para desahucio . 7,104 7,104
Costo financiere beneficios a empleados - 1,089 1,089
— Liberacion de impuestos diferidos - (314,032) {314,033)
- Cambios en activos y pasivos operativos
: Aumenta en documentos y cuentas por cobrar
— clientes no relacionados {569,673) {1,422,536)  [1,992,20%)
Aumento en documentos y cuentas por cobrar
-~ clientes relacionados - (1L,312,627) (1,312,627}
Disminucion en otras cuentas por cobrar - 22,175 22,175
e Aumento en inventarios {4,991,946) 4,236 4,982,710}
. Aumento en servicios y otros pagos anticipados - {174,564) (174,564)
e Aumento en activos por impuestos corrigntes - (69,990} [69,990)
iDisminucidn) aumento en cuentas y
documentos por pagar {1,113,515) 1,687,514 R73,999
Aumenio en otras obligaciones correntes 55,996 {44,314} 11,682
Aurmento en cuentas por pagar relacionadas 6,780,900 1,643,226 8,424,126

Disminucién impuesta a la renta (327,157} {327.157)

Efectivo neto utilizada en actividades de
operacion (657,3641) (252,643) {910,004)
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6.  EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bancos (1)
Cajas chicas

{1} El detalle de bancos fue como sigue:

Banco Pichincha C.A.
Produbanco S.A,
Citibank 5. 4.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIEWMTES NO RELACKOMADDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes nacionales {n

Diciembre Biciembre Enero

31, 1042 31, 2011 01, 2011
829 643 434 65% 473,633
1,100 1,100 1,100
830,763 435,758 474,733
Diciermbre Diciembre Energ
3, 2012 31, 2011 01, 2011
548,251 285,387 228,419
746,126 127,188 231,203
35,286 22 088 14,011
829 663 434,658 473,633
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
B,091,457 7,368,730 5,376,527
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i{1) El detalle de vencimientos de documentos ¥ cuentas por cobrar no relacionados fue

COMo sigue:

Hasta 3 meses

Entre 3 y 6 meses
Entre & ¥ 12 meses
Mas de 12 meses

8. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

{-} Provision cuentas incobrables

Diciernbre Diciembre Energ
I, 2012 31, 2011 01, 2011
7,242,026 6,603,124 4,772,206
22,603 286,644 94,089
33,299 18,472 67,207
793,529 460,546 443,025
8,091,457 7,368,736 5,376,527
Diciembre Criciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
{529,174) (444,305} (415,705)

{1} El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como sigue:

saldo inicial

Provisidn del ano

Saldo final

Diciembre Diciembre

31, 2012 M, 2011
(444,305) (415,705)
(84,869) (28,600)
{529,174) (444, 305)
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9. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Uiciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 20M 01, 2011
Producto terminado
Pafales 1,278,542 1,609,188 1,041,367
Papel higiénico 1,488,235 772,580 736,583
Servilletas 243,626 264,966 100,520
Institucionates 202,221 - -
Toallas humedas 120,753 - -
Toallas de papel 100,352 123,428 138,42%
Panuelos faciales 50,641 69,414 29,985
Toallas femeninas 37,202 - -
Protectores diarios 15,720 - -
Costos par absorcién {n (360,225) {227,974) (218,738)
Materias primas
Pafales 2,202,878 3,057,472 1,696,498
Papel higiénico y servilletas 1,804,069 2,336,224 905,874
Insumos 724,517 701,794 406,143
Repuestos 1,093,956 820,754 598 406
Impertaciones en transito {2} 2,793,561 2,251,918 1,361,987
(3} 11,795,648 11,779,764 6,797,054

oo eeececococeoeeeooCCOCOOOOOCCOCCCCCOOOCC

(1) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enero del 2011, corresponde al ajuste
realizado por la Administracion para valorizar el inventario de producto terminado por
el metodo de costos por absorcion en funcion a las toneladas producidas.

{2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 01 de enerc del 2011, corresponde a
importaciones de materias primas y materiales de Chile, Per( y Colombia.

{3) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 vy 01 de enero del 2011, los inventarios de la
Cempania se mantienen libres de gravamenes y ne incluyen ajustes por rebaja al valer
neto de realizacion. Adicionalmente, la Administracion de la Compaiiia cansidera que
ne existen inventarios que requieran de provision por obsolescencia.
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10.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Credito tributario a faver de la

empresa (IYA)
Crédite tributario a favor de la

empresa (1. R.) (1)
Anticipo de impuesto a la renta

{1} Un detalle de esta cuenta es como sigue:

Crédito tributaric por impuesto a
la salida de divisas

Retonciones en la fuente afins
anteriores

Crédito tibutano del afo {Mota 20}

11.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Maquinaria y equipo
Construcciones en curso
Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo de computacion

Yehiculos y equipos de transporte

Diciembre Dicie mbre Enero
31, 2012 31, 2014 01, 2011
1,226,514 1,747,354 1,392,442
553,235 395,306 355,236
. 2,695
1,779,749 2,142,659 1,750,373
Diciembre Dicie mbre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
252,379 -
187,920 68,148 143,472
112,936 327,157 211,764
553,235 39%,305 355,236
Diciembre Diciembre Enere
31, 2012 31, 2011 01, 2011
7,688,056 8,151,054 g.454,231
579,436 . -
444 4682 477,837 362,619
51,433 60,178 65,303
14,824 26,402 21,269
10,226 22,067 34 259
8,788,437 8,737,538 8,937,631
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Un resumen del costo bruto de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
21, 2012 31, 2011 01, 2011
Maquinaria y equipo 8,981,829 5,987,857 8,844,679
Construcciones en curso 579,436 - -
Instalaciones 515,115 514,375 372,604
Muebles y enseres 79,511 80,314 77,395
Equipo de computacion 69,834 65,923 45,776
Vehiculos y equipos de transporte 60,125 60,125 60,125
10,287,850 3,708,594 9,400,639

Un resumen de la depraciacion acumulada y/o deteriaro, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enerc
31, 2012 31, 2011 a1, 2011
Maquinaria y equipo 1,295,773 836,802 390,448
Equipo de computacion 55,00 39,521 24,507
Vehiculos y equipos de transporte 45,899 38,058 25,866
Instalaciones 70,653 16,538 10,045
Muebles y enseres 28,078 20,136 12,092
1,499,413 71,068 467,958

El movimiento de la propiedad, planta y equipos fue como sigue:
44
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12.  OTROS ACTIVOS NOQ CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Depdsitos en garantia (1)

PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOCR 5.A,
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A. - Chile)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

Diciembre Dicie mbre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
171,585 170,360 168,611

(1) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enero del 2011, corresponde
principalmente a depédsitos en garantia entregados por alquiler de bodegas y a la

CATEG.
13. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Del exterior
Locales

(1}

i1) El detalle de vencimientos de cuentas y documentos por pagar fue como sigue:

Hasta 3 meses

14, PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas y documentos por pagar {Nota 16)
Cuentas por pagar diversas/

Relacionadas {Nota 17)

Ciciembre Diciembre Enero
31, 2012 3, 2H1 01, 2011
2,314,228 . .
1,160,495 2,745,052 2,171,053
3,474,723 2,745,052 2,171,053
Diciemhpre Diciembre Enerc
M, 2012 31, 2011 01, 2011
3,474,723 2,745,052 2,171,053
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 3, 2011 01, 2011
71,704 59,950 59,990
516,732
1,704 576,722 59,990
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15.  OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

M, 2012 31, 2011 01, 2011

Con la Administracién Tributaria {1} 451,894 423,929 448,242
Por beneficios de ley a empleados (2} 271,231 111,952 62,548
Con el IESS 34,285 23,752 7,161
757,410 BES 633 547,951

{1} El detalle de con la administracién tributaria fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

WA cobrado 354,402 150,649 269 064
Retencion en la fuente de

Impuesto a la Renta 76,148 64,429 188,714

Retencion en la fuente de IVA 21,344 &,851 10,464

451,894 423,920 468,242

. " |
(2) El detalle por beneficios de ley a empleados fue como sigue:

Diriembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 201 o, 2011

Participacién a los trabajadores 141,219 - -
Yacaciones 85,301 73,2711 36,009
Décimo cuarto sueldo 34,926 29,630 20,730
Décimo tercer suelds 9. 785 3,13 5,450
Fondo de reserva - 920 3590
i71,23 111,952 62,548
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16,  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTE

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciernbre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Linde High Lift Chile 5.A.
Crédito por adquisicion de grias a 5
afios plazo con pagos mensuales y
una tasa de interés del 3.9% anual
can fecha de vencimiento al 31
de mayo del 2014 (1) 101,581 144,976 204,966
101,587 144,976 204,966
Menos porcidn corriente del pasive no
Corriente {Nota 14) 71,704 53,990 59,990
(2) 29,877 84,986 144,976
.~/ ]

(1) Al 3t de diciembre del 2012, 2011 v (1 de enero del 2011 aste préstame no posee
ninguna garantia de respaldo.

(2) Los vencimientos del pasivo no corriente, son 1os siguientes

Diciembre Diciembre Energ

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Ano 2012 - - 59,990
Ano 2013 - 59,990 59,990
Afo 2014 29,877 24,996 24 996
29,877 B4, 986 144,976
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17.  CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS NO CORRIENTE

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOCR S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S.A, - Chile)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Biciembre Diciernbre Enero
31, 2012 H, 201 01, 2011
Protisa Pern 5.4,
Préstamos con unz tasa de interes
del 6.25% anual con vencimientns
en abrl, junio y diciembre del
2014, {1] 1,841,037 1,841,537 1,841,537
CMPE Tissue 5.4,
Préstamos con una tasa de interés
del 6£.25% anual con vencimientos
en marzo, abril, mayo vy octubre
del 2014 y marzo del 2015, (1) 1,187,849 1,187,849 1,187,849
Drypers Colombia.
Préstamos con una tasa de interés
del 6.25% anual con vencimiento
en febrero del 2012. (1) 516,732 516,732
3,029,386 3,546,118 3,546,118
Interés por pagar (2) 770,761 652,389 397,996
{Mota 30) 3,800,147 4,198,507 3,944,114
Menos porcidn corriente del pasivo no
corrente (Nota 14) 516,732
{3) 3,800,147 3,681,775 3,944,114

(1) Estos préstamos estan respaldades con contratos con Companias relacionadas.

{2) Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 01 de enero del 2011 se mantieng un interés
implicito por devengar por 301,892; 420,264 v £74,657 respectivamente, de acuerdo
a los vencimientos determinados por la administracion

{3) Los vencimientos del pasivo no corriente, son 105 siguientes:
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Diciembre Diciernbre Enero

31, 2012 31, 2011 o, 2011

Afio 20132 516,732 516,732

Afo 2014 3,800,118 3,165,014 3,427,353

Ao 2015 29 23 29
3,800,147 3,681,775 3,944,114

18, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2013 01, 2011

Jubitacidn patronal 59,366 35,276 15,423
Desahucio 22,873 13,149 5,754
82,239 48,425 21,177

{1) El movimiento de la provisién por jubilacidn patronal fue como sigue;

Diciembre  Diciembre

31, 2012 31, 2011

Saldo inicial 35,276 15,423
Costo laboral por servicios actuales 16,824 19,150
Costo financiero anterior 1,209 584
Costo financiero 1,118 798
Pérdida (ganancia} actuarial reconocida en el OBD (5,061) (684)
Saldo final 59,366 35,276
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(2) El movimiento de la provision por desahucio fue como sigue:

Diciembre Biciembre
31, 2012 31, 2011

Saldo inicial 13,149 5,754
Costo laboral por servicios actuales 10,099 6,97%
Costo financiero anterior 474 225
Costo financiero 420 291
Pérdida (ganancia) actuarial recenocida en el OBD {1,269) {100}

Saldo final 22,873 13,149

(3) Las hipétesis actuariales establecidas por el actuario y usadas por la Compafia

fueran:
Diciembre Diciembre
31,2012 31,2011
Tasa de descuento 4% 4%
Tasa de rendimientos de activos M/A MNFA
Tabta de mortalidad e invalidez, en funcidn a la IESS 2002, IESS 2002,
biométrica de experiencia Ecuatoriana R.0O. Na.650, R.QO. No.&50,
del 28- Ago- del 28-Ago-
2007 2002

T —
19.  OTRAS PROYISIONES.

Al 31 diciembre de 2012; 2011 y 01 de enero de 2011, la Companiia estimd una provision
por desmantelamiento a los equipos mas significativos de su maquinaria, todo esto
justificado can los respectivos informes de un perito externo especializado en el tema,
entre la maguinaria que se estimd el desmantelamiento tenemos a las pafaleras,
empaguetadoras, servilletera, sellador, equipos de compresor ¥ entre otros el monto de
esta estimacion asciende a 247,514 respectivamente en cada ano.

De acuerdn a la Administracion de la Compania, los saldos presentados en los anos 2012 y

2011 no han sufride variacion con su registro original debido a que es el valor razonable &
esas fechas.
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a la Renta por los anos terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organice de la Produccién, Comercio e
Inversicnes {COPCI), publicada en el Suplemento det Registro Gficial No. 3531, del 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades se aplicard de la
siguiente manera: para el ejercicio econdmiro 2011, el porcentaje serd del 24%, para el
2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
1% puntos porcentuales de la farifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente & la adquisicion de maguinaria nueva o equipc nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
ast como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversidn se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
come fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
COme equipo, entre ctros, a los silos, estructuras de invernaderes, cuartos frios.

Las actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una mejora en fa
productividad; generarion de diversificacion productiva & incremento de empleo en ¢l
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo gjercicio econdmico en que se ha aplicade la reinversidn de utilidades,

El beneficie en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la empresa; mismo que deberd contener lo siguiente, segln corresponda:

1. Magquinarias o equipos nueves: Descripcién del bien:
— Afo de fabricacion,
- Fecha y valor de adquisicién,

— Hombre del proveedaor; y,
- Explicacion del uso del bien retacionado con la actividad productiva.
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2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:

— Descripcion del bien, indicando s es nuevo o usado, Fecha y valor de
adquisicion,

— Nombre del proveedor; vy,

- Explicacidon del use del bien refacionado con la actividad productiva.

— Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacidn productiva, e, incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impesitivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

Exonerarion de pago del impugsto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y

productivas.

EL Art, 9.1 de la ley de Reégimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicién
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial Mo. 351, del 29 de diciembre de 2010), consideré a las sociedades que se
constituyan & partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también las
saciedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a la Renta durante cinco anos, contados desde el primer ano en el gue se
genaren ingresos atribuibles directa y Onicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberdan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado:

Preduccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petrogquimica;

Farmaceutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; y,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Repiiblica.

i S W - NN

La Compafifa ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 2010
{tnclusive).
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La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue comp sigue:

21.

Diciembre  Oiciembre
31, 2012 31, 2011
Ganancia (pérdida) antes de provisién para impuesto
a las ganancias 814,967  (1,700,244)
Efecto de impuestos diferidos (14,726) 314,033
Ganancia (pérdida)contable 800,241 (1,386,211)
Menos:
Amortizacién de pérdidas tributarias (363,000) .
Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad {57,984) {7,959}
Incremento nete empleados - (202,987)
QOtros ingresos - (133,249
Mas:
(3astos no deducibles £98,283 91,997
Liberacidn/constitucién de impuesios diferidos 14,726 {314,033)
Ganancia {pérdida) gravable 1,092,266 {1,952,442)
Tasa de impuesto a las canancias del periodo 23% 24%
Impuesto a las ganancias causado 251,221
Anticipo del impuesto a la renta del afo
{Impuesta mintma) 296,466 207,385
Impuesto a las panancias corriente del periodo 296,466
Retenciones en la fuente del afo efectuadas {409,402} (327,157)
Saldo a favor {Nota 10} (112,936) {327,157)

IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos s& compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los actives y pasivos por impuestos corrientes y los

impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.
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Base Base Diferencia
tributaria Financiera Permanente Temporaria
Diciembre 21, 20i2:
Inventarios 12,155,873 11,795,643 - 360,225
Propiedad, planta y equipos 8,575,956 8,788,437 (747,514} 35,033
Cuentas por pagar relacionadas largo
plazo (4,721,840) (4,41%,94B) - {301,892)
Otras provisiones no corrientes (247,514) 247,514 -
Benefirios a empleados {82,239) 22,873 59,366
Pérdidas tributarias por amortizar 3,425,431 - 932,897 2,492,534
19,435,470 15,834,384 955,770 2,645,264
Diciembre 31, 2011:
tventarios 12,007,738 11,779,764 227,974
Propiedad, planta y equipos 8,512,885 §,737,338 (747,514) 22,301
Cuentas por pagar relacionadas largo
plazo {4,721,840} (4,198,507) (523,333
Otras provisiongs ng corrientes (247,514 247 514 .
Beneficios a empleados {48,425} 13,150 35,275
Perdidas tributarias 3,788,431 - 232,897 2,855,534
19,587 214 18 (22 856 246,047 2 618,311
Enero 01, 2011;
Inventarios 7,015,792 6,797,054 . 218,738
Propiedad, planta y equipos 8,700,890  §,937,681 {747,514} 10,723
Cuentas por pagar relacionadas largo
plazo (4,721,840) (3,944,114) (777,726)
Otras provisiones no corrientes {247,514) 247 514 .
Beneficios a empleados {21,177) 5,794 15,423
Pérdidas tributarias 2,417,439 - 705,654 1,711,785

13,412,281 11,521,930 711,408 1,178,943
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Los saldos de los impuestos difertdos son los siguientes:

oo oeecccocoCCcoboCcCOOOOOCOCCCCCCOCCCCC

Diciembre Diciembre Enero
3, 212 3, 201 01, 2011
Impuesto diferido por cobrar:
Inventarios 79,249 52,434 52,494
Propiedad, planta y equipos 7,707 5,258 2,574
Beneficios a empleados 13,061 8,113 3,707
Pérdidas tributarias 248 651 656,773 410,827
648,668 722,578 449,599
Impuesto diferido por pagar:
Cuentas por pagar relacionadas largo
plazo 86,416 125,600 186,654
|
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 648,668 722,578 449,599
Impuesto diferido por pagar {66,416) {125,600 {186,654)
282,252 596,978 282,945

El movimiento del impuesto diferido por los aios terminados el 31 de diciembre de 2012 v

2011, es como sigue:

Diciembre 31, 2012

Reconocido

Saldo inicial en resultado  Saldo final

inventarias 52,434 24,815 79,249
Propiedad, planta y equipos 5,258 2,449 7,707
Cuentas por pagar relacionadas

largo plazo (125,600) 59,184 [66,416)
Beneficios a empleados 8,113 4,943 13,061
Pérdidas tributarias 656,773 {108,122) 548 651
596,978 {14,726} 582,252
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Reconocido
Saldo inicial  enresultado  Saldo final
Dicierbre 31, 2011.
Imventarios 52,496 {62} 52,434
Propiedad, planta y equipos 2,574 2,684 5,258
Cuentas por pagar relacionadas

largo plazo {186,654} 61,054 {125,600)
Beneficios a empleados 3,702 4,411 8,113
FPérdidas tributarias 410,827 245,946 656,773
282,945 314,033 596,978

Los gastes {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terrminados al 31 de diciembre de 2012 v 2011, son atribuibles a lo siguiente;

Gasto impuesto a las ganancias del afo:

Impueste a las ganancias corriente

Efecto por liberacion/constitucion de impuesto diferido

Actualizacion tasa impositiva del impuesto diferido ancs
anteriores

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta del periodo

Efecto fiscat por partidas conciliatorias:

Otros ingresos

Amortizacion de pérdidas tributarias

Pago a trabajadores discapacitados

Incremento neto empleados

Gastos no deducibles

Anticipo del impuesto a la renta del anc
{Impueste minime}

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo efectiva

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
296,466 -
(56,694) (311,751}
71,420 (2,282}
311,192 {314,033]
23,00% 24 00%
0.00% 1.88%
-10.24% 0.00%
-1.64% 0. 11%
0.00% 2.87%
19.71% -1.30%
B.55% -27.56%
36.38% -%
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconccen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

22. CAPITAL.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social es de 4,700,000 acciones ordinarias,
nemnativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valer nominal de
un délar cada una respectivamente en cada periodo. Al 01 de enero del 2011, estéd

constituide por 200,000 acciones ordinarias, nomirativas e indivisibles, auforizadas,
suscritas ¥ en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

23, APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Corresponde a valores o activos entregados por los accionistas como aporte para futura
capitalizacien. Durante los anos 2012 y 2011, los aportes fueron en efective.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafiiia recibio un aporte en efectivo por parte de sus
accionistas por 1,000,000, en cada ano.

Mediante escritura de aumento de capital notarizada et 18 de junio del 2009, la
Compania decidié aumentar su capital en 4,500,000, los cuales fueron completados
durante el anc 2011 y transferidos en su totalidad a la cuenta capital social.

24,  RESULTADGOS ACUMULADOS.

. Pérdidas acumuladas. -

Al 31 de diciembre de 2012, la Compania presenta una ganancia del gjercicio por
503,775 los cuales se encuentran a disposicién de los accionistas,

Mientras que al 31 de diciembre de 2011, la Compaiia presenta una pérdida del
ejercicio por (1,386,211) y mantiene pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de
2012 y 201t por (3,664,B87) y (4,168,662) respectivamente. El futuro de la
Compania dependera de la habilidad de su administracidon para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningln  ajuste
relacionado con la recuperacién y clasificacidn de los montos de los activas v
pasives, que podiian resultar de esta incertidumbre.
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La Ley de Companias establece que una compafia estard en causal de disolucidn
cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital social v el total de las
reservas; si tos accionistas no proceden a reintegrarle o limitar el fonde social at
capital existente, siempre que este sea suficiente para conseguir el objeto social de
la Compania.

L Resultados acumulades provenientes de la Adopcidn por primera vez de las NIIF.-

Al 31 diciembre de 2012 y 2011 y 01 de enero de 2011, los ajustes resultantes det
proceso de conversidn a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF}
fueron registrados con cargo a esta cuenta coma lo determina la NIIF 1 “Adopcion
por primera vez de las Mormas Internacionales de Infermacion Financiera” {Mota 5),
por lo cual, el saido acreedor generade no podra ser distribuido entre los
accionistas o para aumentos de capital, en su defecto, podran ser utilizados en
enjugar pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicic erondmice concluido si las
hubiere ¢ devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafiia a sus accionistas.

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas reservas de: capital o superavit por revaluacion de inversiones.

25. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacidn se presentan los importes de cada categoria de instrumentos financieros,
en cada ejercicio:
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Valor razonable de instrumentos finangieros:

El valor razonable en libros de documentos y cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, ofros pasives corrientes, cuentas por pagar
diversas/relacionadas, efectivo se aproxima al valor razonable debido a que la naturaleza
de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

26,  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 212 21, 201

Venta de bienes:

Papel higiénico 29,655,797 26,398,110
Pafales 10,594,131 4,796,075
Servilletas 2,217,930 1,852,711
Sacos de papel 982,360 -
Toallas de papel 341,184 815,667
Panuelos y faciales 374,884 343,025
Toallas fermeninas 165,032 -
Toallas himetas 98,525
fpstitucionales 40,720 -
(-} Descuente en ventas (1,478,161) (705,369}
{-} Devoluciones en ventas {233,811) (302,896)

43,358,591 33,197,323

27.  COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciemhbre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Materiales wtilizados o productos vendidos 30,512,890 26,364,475
Mano de obra directa 1,308,468 -
Otros costos indirectos de fabricacion 1,191,297

33,012,655 26,364,475
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28, GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciembre Dictembre
31, 2012 31, 201

Impuestos, contribuciones y otros 1,345,558 h67,843%
Aporte clientes 032,689 401,593
Honerarios, comisiones y dietas a persanas naturates 678,283 521,415
Arrendamiento operative 420 370 519,534
Beneficios sociales € indemnizaciones 415,173 1,355,440
Licencia uso royalty 382,000 286,000
Gasto deterioro 206,132 28,600
Transporte 176,700 128,982
Seguros ¥ reaseguros (primas y cesiones) 161,329 104,912
(astos de viaje 156,304 109,732
Alimentacion 133,999 133,004
Aportes a la seguridad sodal (incluide fondo de reserva) 78,11% 134,552
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 72,522 73,267
Depreciaciones 70,635 561,667
Gastos de aseo 58,424 55,330
Combustibles 39 052 34,165
Servicio de guardiania 37,464 -
Gasto planes de beneficios a empleados 32,276 26,160
suministios de oficina 24,908 19,893
Mantenimiento y reparaciones 20,856 654,321
Otros gastos 479,044 1,257,377

5,921,841 6,973,794
L |
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GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Flete de ventas

Almacenes producto terminadoe

Promocion y publicidad

PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR $S.A,
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Politicas contables v Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
1,333,769 1,188,867
1,533,067 344,766
725,679 368,678
3,592,515 1,902,306

30.  TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIOMADAS,

Los saldos por cobrar y pagar, asi como las principales transacciones efectuadas con
relacionadas, se desglosan como sigue:

Diciembre Diciembre Erero
31, 2012 31, 20N 01, 2011
Documentos y cuentas por cabrar

clientes relacionados:
Productos Tissue del Per( 5.A. 358,000 1,450,397 287 680
Protisa Colombia 5.A. 150,420 144,98% -
CMPC Tissue S.A, 39,422 18,991 14,070
Drypers Andina 5.A. 28,849 28,848 28,348
576,691 1,643,225 330,593

Cuentas por pasar diversas/
relacionadas:

soeeeecccoccoceeccceocerreoecocococoocoocccceccecceccecceocceoeccecc

CMPC Tissue S.A. - Chile 10,426,564 6,782,426 4,148,304
Productos Tissue del Perd 5.A. 8,166,991 10,730,738 10,352,775
ABS Bienes de capital 5.A. 1,836,945 1,836,345 -
Productos Tissue de Colombia 309,384 4,141,872 514,279
Forsac Per(: 5.4, 204,309 - -
Papeles Cordillera 5.A. 23,153 - -
Empresas CMPC 2,457 60,138 32,927
Drypers Andina S.A. - - 79,708

20,969,803 23,552,119 15,127,993
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Riciembre Diciembre Enero
3, 212 31, 2011 a1, 2011
Cuentas por pagar diversas/

retacionadas: (Nota 17)
Protisa Peru S.A. 1,841,537 1,841,537 1,841,537
CMPC Tissue 5.A. 1,187,849 1,187,849 1,187,849
Interesas por pagar 770,761 602,389 397,996
Brypers Colombia - 516,732 516,732

3,800,147 4,198,507 3,944,114

Ventas:
Productos Tissue del Perd 5. A 3,520,869 1,203,961 292,875
Protisa Colombia 123,935 144,759 217,527
CMPC Tissue 5.A. - Chile 20,430 18,597 A2, 848
Drypers Andina 0 - 146,303
3,665,234 1,367,347 699,553
Gastos (Regalias):
CMPC Tissue 5.A. - Chile (Nota 31 (a)} 382,000 286,000 1,129,000
]
Compras de mercaderia:
Productos Tissue del Perd 5.A. 6,373,198 2,685,398 B,604,173
CMPC Tissue S.A. - Chile 3,054,689 2,426,553 B47 Bhb
Protisa Tissue de Colombia 5.A, 2,397,953 7,718,985 516,079
Forsac Peri1 5.A. 810,837 - -
Papeles Cordillera 5. A. 90,787 23,215 h4,788
Absormex CMPC Tissue S, A, C.V 79 - -
Drypers Andina 5.A. 20
Papelera de la Plata. 20
Industria Papelera Uruguaya 5.A. k! - -
ABS Capital S.A. 0 1,816,945 3,896
Drypers Andina 5.A. 0 - 188,971
12,727,586 14,691,096 10,210,767
]
L)
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Otros gastos:
Empresas CMPC S A, 33.241 32,013 23,875
CMPC Tissue S.A, 450 h,787 6,308
Drypers Andina 5.A. - 6,387
33,691 37,800 36,570

CONTRATOS Y CONVENIOS,

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 01 de enero del 2071, (os principales contratos y
convenios vigentes, suscritos por la Compadiia son los siguientes:

a. Contrate de licencia de uso de marcas y asistencia técnica (Mota 30).-

El 1 de agosto del 2007, CMPC Tissue 5.A, - Chile {el licenciante) y Productos Tissue
del Ecuador 5.A., suscribieron un contrato mediante el cual el licenciante otorga a la
Compafiia una licencia no exclusiva e intransferible para usar sus marcas para y con
relacion a la prestacion y promocion de los productos de la licenciante en el Ecuador.

La Compaiita deberd pagar al licenciante una regalia equivalente al 5% de sus
ingresos brutos. Ei contrato tendra una duracion de cinco anos contados desde la
fecha de firma del contrate, y se renovard por periodos iguales y continuard en
vigencia durante un periode indefinide, a menos que sea terminado por cualquiera de
las partes mediante notificacion escrita con 3 meses de anticipacion.

De acuerdo a lo manifestado por la Administracién de la Compafia el licenciante
considera como ingresos brutos las ventas menos las devoluciones y descuentos, v a
este resultado se le aplica el 5%.

El 26 de diciembre del 2011, las compafitas suscribieron un contrato modificatoria,
mediante el cual se reforma la regalia, de manera que Productos Tissue del Ecuador
S.A. se pueda aplicar descuentos por desarrollo de marcas en el Ecuador, en
consideracidn de la participacion de mercado de dichas marcas.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compania aplicé descuentos a las regalias por

instrucciones de su Casa Matriz, quedando desde el afo 2011 establecido una tasa del
1%. Esta tasa estaria vigente desde enero del 2011.
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b. €ontrato de servicio de depdsito de mercancias (almacenaje).-

El 9 de mayo del 2007, Logiran 5.A. {la depositaria) y Productos Tissue del Ecuador
5.A., suscribieron un contrato de servicio de deposito de mercancias, mediante gl
cual la depesitaria se obliga a:

s Asumir la responsabilidad por mantener el estado y calidad de los preductos que
le sean entregados y hayan sido recibidos a su entera satisfaccion, indemnizando
o reponiendo el valor (costo) de los mismos en caso de daho, pérdida, deterioro
y/o alteracion por causas imputables a ella.

+ Identificar los bienes en depdsito como propiedad de la Compaiia.
La Compafia por su parte se obliga a:

e {ancelar en los plazos establecidos las facturas emifidas por el servicio que
preste la depositaria.

« Informar a la depositaria sobre todas las acciones de conservacidon necesarias
para mantener la calidad de los productos.

s Proporcionar un reporte menstal del valor promedic almacenade en las bodegas
de la depositaria.

El costo por almacenamiento es de US%1.20 por pallet por dia.

También se estipula que el mismo na ¢rea una asociacién entre las partes, por lo
que, ni la Compania, ni la depositaria, podran actuar como agente o representante
de la otra, mi firmar contratos o incurrir en obligaciones o responsabilidades a
nombre de la oira.

El presente contrato tiene una vigencia de 12 meses; sin embargo, su renovacion sera
automatica y por pericdos semestrales consecutivos.

Adicionalmente, la depositaria presta a la Compania otros servicios como la
recepcion ¥ despacho de pallets, desestiba de contenedores, vy fletes nacionales, Ef
costo de estos servicios varia de acuerdo a los siguientes parametros:

+ Recepcion y despacho de pallets: varia de acuerdo a los dias promedio que tenga
la mercadenria almacenada.

= Desestiba de contenedor: de acuerdo al tamano de cada contenedor,

=  Fletes: de acuerdo a las rutas solicitadas y al tamafo de los camiones requeridos.
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c. Contrato de arrendamiento:

Contrato suscrito con Expocarga 5.A, suscrito el 27 de febrero del 2009, que tiene por
objeto recibir en arrendamiento un galpon y bodega ubicados en la calle 27-NQ a la
altura del Km. 14.5 via a Daule con un area de 7,637 m2 con un canon de
arrendamiento mensual de 26,730, Este contrato tiene vigencia desde el 1 de marzo
del 2009 hasta el 28 de febrero de 2012 (32 meses). El contrato fue renovado, y se
establecié un nueve canon de 30,630. La Compafifa mantiene un depdsito en garantia
de 106,913 por este contrate.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Cficial No. 434 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo, estableciendo
que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuestc a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, adictonalmente a su declaracidn anual de Impuesto a ia
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de
Transferencia e informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazoc no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reslamento para fa Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Inferno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracidn
Tributaria mediante Resolucion General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la
Resolucion No. NAC-DGERZ008- 0464, publicada en el Registro Oficial MNo. 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al limpueste a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000 deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucidn emitida por el Servicic de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficiat Mo. 324 del 25 de Abril de 2008 y
sis reformas  incluidas  en las  resoluciones Nos,  MNAC-DGERZOOB-1301  y
NAC-DGERCGC09-00286, se establece gue los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
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Retarionadas del Exterior; v entre 1,000,000 v 3,000,000 si la proporcidn de operaciones
con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%,
Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan presentar e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Regimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables

2. Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v

3. Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables,

Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas [nternas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No, 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayer a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

£n la oltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de ia Ley de Répimen Tributario
Interno, publicada en el Registio Cficial No 209 del 8 de junio de 2010, ol Art. 84 recalca
que el Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta; y la no presentacién, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falses podra ser sancionada con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la normativa vigente la Compania tiene la
obligacion de presentar el Informe y Anexo de Precios de Transferencia, por lo cual a la
fecha del presente informe se encuentra preparando el mencionado Informe para su
presentacion ante el ente de control. Para el ano 2011, ta Administracion de la Compania
realizé y evalud la incidencia de las referidas normas en la medicidn del resultado
tributable de tales operaciones, sin que resultase necesario afectar la base imponible de
dicho pericdo para el calcule del impuesto a la renta.

SANCIONES.

33.1.  De la Superintendencia de Compaiiias. -

Mo se han aplicado sanciones a la Compania Productos Tissue del Ecuador 5.A., a
sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companias durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011.
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33.2. De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiia Productos Tissue del
Ecuador 5.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades admimistrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

34. HECHOS POSTERIORES A L& FECHA DE BALANCE.

»  Anexo e Inforine de Precios de Transferencia por operaciones con partes relacionadas
locales:

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero
del 2013, el Servicio de Rentas Intermas {5Rl) emitid (a Resolucion Ho. NAC-
DGERCGC13-00011 reformande la Resclucion No, NAC-DGERZ008-0464 referente a la
obligacién de las sociedades de presentar el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas (OPRE) ¥ el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de
realizar transacciones con partes relacionadas.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, ta Administracidn Tributaria obligaba a presentar
un Informe de Precios de Transferencia y un Anexc de Dperaciones con partes
relacionadas del exterior (OPRE o Anexc de Operacignes) a contribuyentes que
realizaban operacicnes con partes relacionadas del exterior sobre los 5,000,000; v,
solo el Anexo para operaciones sobre los 3,000,000 (1,000,000 si las operaciones
relarionadas eran supeniores al 50% de las ventas),

A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:

a. El Anexo de operaciones, los sujetos pasives que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
mgnto acumulado superior a2 3,000,000.

b. El informe integral de Precios de Transferencia {ademas del Anexo de
operaciones), los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un
monto acumulado superior a 6,000,000,

c. Tanto el Anexo de Operaciones como el informe integral de Precios de
Transferencia, seran exigibles por las operaciones realizadas durante el ejercicio
econdmico 2012 y deberan presentarse al Servicio de Rentas internas en junio de
2013, de acuerdo al noveno digito del RUC.

Excepto por los aspectos mencionados anteriermente, con posterioridad al 31 de
diciembre de 2012 y hasta la fecha de emision de estos estados financiercs (Marzo 28,
2013), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de tos mismos.
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