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Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Productos Tissue del Ecuador
S. A, (Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile) al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y
los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo
por los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
a nuestras auditorias.  Condujimos, nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA, dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo {a evaluacion de los riesgos de
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido al
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Productos Tissue del Ecuador S. A. (Una subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile),

~ para disedar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
Productos Tissue del Ecuador S. A. (Una subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile). Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacién general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras
opiniones de auditoria.
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Productos
Tissue del Ecuador S. A. (Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile), al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio
y los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

6.

Como se menciona en la Nota T a los estados financieros adjuntos, a partir del afio 2005
se encuentran en vigencia normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. Al respecto, a la fecha de emision de
este informe, la Administracion de la Compafia nos ha manifestado que se encuentra
analizando las referidas normas con el fin de establecer el efecto impositivo para el afo
2011.

Tal como se menciona en la Nota U, segin Resolucion No. 08.G.DSC-010, se dispone que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), seran de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros. La Compaiiia prepara sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguiadores

8.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, se emite por separado.
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Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31 : 2011 2010
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 435,758 474,733
Cuentas por cobrar (Nota B) 9,656,194 7,127,629
Inventarios {Nota C) 12,007,738 7,015,791
Total activos corrientes 22,099,690 14,618,153
Planta y equipos (Nota D) 8,512,885 8,700,890
Cargos diferidos {Nota E) - 53,568
30,612,575 23,372,611
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota F) 25,078,716 17,437,508
Obligaciones con los trabajadores 135,705 79,709
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota H) 59,990 59,990
Total pasivos corrientes 25,274,411 17,577,207
Pasivo a largo plazo (Nota H) 4,806,826 4,866,816
Total pasivos 30,081,237 22,444,023
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota 1) 4,700,000 200,000
Aportes para futura capitalizacion {Nota J) - 3,500,000
Pérdidas acumuladas (Nota K) (4,168,662) (2,771,412)
Total patrimonio de los accionistas 531,338 928,588
30,612,575 23,372,611
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A, - Chile)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Ventas netas (Nota L) 33,197,323 22,744,606
Costo de ventas {(Nota M) 28,841,529 18,267,015
Utilidad bruta en ventas 4,355,794 4,477,591
Gastos de operacion:
Administracion (Nota N) 1,867,442 1,247,334
Ventas (Nota Q) 454,761 692,753
Generales (Nota P) 2,346,243 2,437,107
4,668,446 4,377,194
(Pérdida) utilidad en operacion (312,652) 100,397
Otros egresos:
Otros ingresos (egresos), neto (249,070) (164,160)
Royalty (Nota Q) (286,000) (1,129,000)
Depreciacion (Nota D) (495,960) (418,584)
Amortizacion (Nota E) (53,568) (34,209)

Pérdida neta 51 ,397,250! £1 ’645i556!
Pérdida neta por accion s1 .47! !8.232

Promedio ponderado del namero de
acciones en circulacion 950,000 200,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Estados de Evoluciéon del Patrimonio

2011

(Expresados en dolares)

2010

Afios terminados en Diciembre 31‘

Capital social:

Saldo inicial 200,000 200,000
Transferencia de aportes para futura
capitalizacion (Nota ) 4,500,000 -

Saldo final 4,700,000 200,000
Aportes para futura capitalizacion:

Saldo inicial 3,500,000 2,500,000

Aportes de los accionistas (Nota J) 1,000,000 1,000,000

Transferencia a capital social (4,500,000) -

Saldo final 3,500,000
Pérdidas acumuladas:

Saldo inicial (2,771,412) (1,125,856)

Pérdida neta {1,397,250) (1,645,556)

Saldo final {4,168,662) (2,771,412)

Total Eatrirnom'o de accionistas 531 i338 928i588

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacioén:
Efectivo recibido de clientes 30,984,425 20,761,487

Efectivo pagado a proveedores, companias
relacionadas, empleados y otros

(31,392,716)

(21,406,170)

Otros {egresos) ingresos, neto (249,070) (193,672)

Efectivo nete utilizado en actividades de operacion (657,361) (838,355)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de planta y equipos (321,624) (749,247)

Aumento en cargos diferidos - (5,739)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (321,624) {754,986)
Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:

Aportes de los accionistas 1,000,000 1,000,000

Efectivo pagado por pasivos a largo plazo (59,990) (59,990)

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento 940,010 940,010

{Disminucién) neta de efectivo (38,975) {653,331)
Efectivo al inicio del ano 474,733 1,128,064

435,758

474,733

Efectivo al final del ano i

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31i 2011 2010
Pérdida neta {1,397,250) (1,645,556)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Depreciacion 495,960 418,584
Amortizacion 53,568 34,209
Provision para cuentas incobrables 28,600 25,000
Ajuste de activos fijos - (29,512)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (569,673) (1,652,521)
Aumento en inventarios (4,991,947) (2,818,557)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (1,113,515) 409,735
Aumento en cuentas por pagar a companias
relacionadas, neto 6,780,900 4,388,122
Aumento en obligacianes con los trabajadores 55,996 32,141

Efectivo neto utilizado en actividades de oEeraci()n 56575361 l S838i355l

ACTIVIDADES DE INVERSION QUE NO REQUIEREN DESEMBOL SOS DE EFECTIVO

Durante el afioc 2011, la Compania disminuyd planta y equipos y aumenté las cuentas por

cobrar por 13,669.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compania transfirié a cuentas por pagar a largo plazo a

relacionadas 4,721,840.

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Productos Tissue del Ecuador S.A,
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A, - Chile)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del
negocio

Productos Tissue del Ecuador S. A., fue constituida el 17 de enero del
2007, en la ciudad de Quito y mantiene una sucursal en Guayaquil. El
4 de julio del 2007, mediante resolucién No. 07.Q.1J.002778, la
Superintendencia de Compaiias aprobd el cambio de denominacion y
reformas a los estatutos de Ecuaprotisa Ecuador S. A. por el de
Productos Tissue del Ecuador S. A.

Mediante escritura del 1 de marzo del 2011, inscrita en el registro
mercantil el 26 de mayo del 2011, la Compania reformé su objeto
social.

La Compania tiene por objeto:

- La fabricacién y/o conversion de productos higiénicos, panales,
toallas, servilletas, pafnuelos y toallitas faciales, entre otros
productos tissue o similares, elaborados o semi-elaborados.

- La compraventa, importacion, exportacion, consignacién,
distribucién, representacion y comercializacion, por su cuenta o de
terceros, de su mercaderia, asi como, de la materia prima,
repuestos y materiales empleados.

- La fabricacién, produccion, transformacion y comercializacion, en
cualquiera de sus formas, de celulosa y sus derivados.

- La celebracion de contratos de licencia de uso de marcas o en
general de propiedad intelectual.

- La compraventa, alquiler, arrendamiento de bienes inmuebles,
cuando fuera el caso.

- Llevar a cabo todo tipo de actividades o contratos relacionados con
el comercio exterior.

En abril del 2009, la Compania inicio el montaje de las lineas de
produccion de rollos (papel higiénico), doblados (servilletas) y
panales. A partir de septiembre del 2009, comenzd la etapa de
prueba de las tres lineas de produccion. En diciembre del 2009, las
lineas de papel higiénico y servilletas alcanzaron un nivel aceptable
de produccion por lo cual ta Administracién procedié a su activacion.
La linea de produccion de panales estuvo en etapa de prueba hasta
abril del omenzé su produccion normal a partir de mayo del




Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de La Compafiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante el periodo corriente. Las estimaciones mas significativas en
relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a la provision
para cuentas incobrables, la depreciacién de planta y equipos, y la
amortizacion de cargos diferidos. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Cuentas por cobrar  La Compadia realiza ventas a crédito, los cuales van desde 45 hasta
120 dias.

La provision para cuentas incobrables se determina de acuerdo al 1%
de los créditos concedidos en el afo; sin embargo, la Administracion
evalia cada cliente y determina, de ser necesario, una provision
mayor para aquellos que presentan un alto riesgo de incobrabilidad.

Inventarios Los inventarios de productos terminados, materias primas, materiales
y repuestos se encuentran valorados a sus costos histéricos. El costo
no excede al valor de mercado.

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacién,
el menor. El valor neto de realizacidon es el precio de venta en el
curso normal del negocio, menos los costos para poner las existencias
en condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribucion.
El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado.

Planta y equipos La planta y equipos se encuentran registrados a su costo de
adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
Los costos incurridos en el montaje de las lineas de produccion se
italizan hasta su puesta en marcha; la activacion se efectlia una
— que en la etapa de pruebg se determina que la producciér] ha
serienaney a&_ zado un nivel de produccion del 60% de la capacidad de la linea
03 ABR 20 d oduccién en condiciones normales de operacion.

o Tania tgui. L LaMepreciacion se calcuta de acuerdo con el método de linea recta,
SUayaous ando como base la vida Util estimada de los activos relacionados y
o o se considera valor residual.




Productos Tissue del Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Politicas de Contabilidad Significativas

Cargos diferidos

Provision para
jubilacién patronal
y desahucio

Ingresos y gastos

Pérdida por accion

REGISTROS DE

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas

Lineas de produccion - Rollos

(papel higiénico) 10% - 3.13%
lineas de produccion - Doblados

(servilletas) 10% - 5%
Lineas de produccion - Panales 10% - 4%
Equipos de planta y montacargas 10% - 1.25%
Edificios e instalaciones 10% - 1.25%
Mabiliarioc y equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33,33%

Los cargos diferidos se encuentran registrados al costo de adquisicion,

los cuales son amortizados en linea recta.

Las tasas de amortizacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Criterio
Software 33.33%
Activos intangibles 20%

t"
)
sOriEPanFg

03 ABRz0y 22

» Jonid sQuen [ o

6y YA Q\}\\-, o~

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia tiene empleados de hasta 5
anos de antigiiedad, por lo que la Administracion de la Compaiia
considerd no efectuar el estudio actuarial para este periodo.

Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y los gastos
cuando se conocen.

La Compaiia determina la (pérdida) neta por accion segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién™. Segun
este pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el ndamero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

e acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
n emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital
r dichas acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el
omedio ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las

Adcciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual
//'se realizé el aporte de capital.,
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Productos Tissue del Ecuador S.A.
{(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descuentos en Los descuentos en ventas se conceden a los distribuidores por

ventas cumplimiento de metas de ventas o por pronto pago. Los porcentajes
son aprobados por la Administraciéon y se registran en resultados en
un rubro separado de tas ventas.

11




Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2011 2010
Caja 1,100 1,100
Bancos:
Produbanco S. A. 127,188 231,203
Citibank S. A, 22,088 14,011
Pichincha S.A 285,382 228,419
435,758 4745733
B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar
Diciembre 31, 2011 2010
Clientes 7,368,736 5,376,527
Retenciones en la fuente (1 395,305 355,236
Impuesto al Valor Agregado 1,747,354 1,392,441
Anticipos a proveedores 170,568 36,278
Anticipo de impuesto a la renta - 2,695
Impuestos recuperados 145,806 140,944
Garantias entregadas (2) 170,361 168,611
Funcionarios y empleados 9,891 6,729
Otros 92,478 63,873

(0,100,499 7,543,334
Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 444 305 415,705

95656,194 751275629

(1) Al 31 de diciembre del 2011, incluye 68,148 por retenciones en
la fuente de Impuesto a la Renta realizados a la Compania
¥, durante el afo 2010.

torieraers (2) 2,AL 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde principalmente
03 AR 03 =3 depésitos en garantia entregados por alquiler de bodegas y a
‘ CATEG por servicio eléctrico.
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Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 415,705 390,705
Provision del ano (Nota N) 28,600 25,000
Saldo final 444,305 415,705
. |
Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2011 2010
Producto terminado
Papel higiénico 772,580 736,583
Servilletas 264,966 100,520
Panuelos faciales 69,414 29,984
Toallas de papel 123,428 138,429
Panales 1,609,188 1,041,367
Materias primas
Papel higiénico y servilletas 2,336,224 905,874
Panales 3,057,472 1,696,498
Insumos 701,794 406,143
Importaciones en transito (1) 2,251,918 1,361,987
Repuestos 820,754 598,406
12,007,738 7,015,791

D = A=l S R A A

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, (os inventarios de la Compafiia se
mantienen libres de gravamenes y no incluyen ajustes por rebaja al
or neto de realizacién. Adicionalmente, la Administracion de la

ia considera que no existen inventarios que requieran de
301 por obsolescencia.

rove
REQIsTROY oy %

0 3 m”m_ Al%: 1 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a
B cﬂ:?imp rtaciones de materias primas y productos terminados de
o Tania g, ¢ Chife y Perd.

& yaqu 2
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Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Planta y equipos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Lineas de produccion -
convertidor de rollos 4,990,642 4,861,614
Lineas de produccion - Doblados 499,519 499,519
Lineas de produccion - Panaleras 2,237,336 2,108,097
Equipos de planta 699,717 814,805
Montacargas 313,130 313,130
Edificios e instalaciones 514,375 372,664
Vehiculos 60,125 60,125
Equipos de computacion 65,923 45,776
Maobiliario y equipos de oficina 80,314 77,396
9,461,081 9,153,126
Menos depreciacién acumulada 948,196 452,236

8,512,885

8,700,890

#

El movimiento de la planta y equipos, fue como sigue:

2011 2010

Costo:

Saldo inicial 9,153,126 8,342,909

Compras 321,624 749,247

Yentas (13,669) (1,665)

Ajustes y/o reclasificaciones (1) - 62,635

Saldo final 9,461,081 9,153,126
Depreciaciéon acumulada:

Saldo inicial 452,236 33,652

Gasto del afio 495,960 418,584

Saldo final

inventario por 31,458.

948,196

Al 31 de diciembre del 2010, incluye una reclasificacién de

452,236
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Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos

Diciembre 31, 2011 2010

Activos intangibles (1) 98,600 98,600

Software de computacion 45,014 45,014

143,614 143,614

Menos amortizacion acumulada 143,614 90,046

53,568

“

(1) Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a los costos por
asesoria en transferencia de mercado y operaciones cobrado por
Intermedia C. A. (compafia que se encargaba de la distribucién
de producto antes de la creacién de Productos Tissue del
Ecuador S.A.), por el periodo comprendido entre abril y julio del
2007.

El movimiento del costo y amortizacion acumulada, fue como sigue:

2011 2010
Costo:
Saldo inicial 143,614 137,875
Adiciones - 5,739
Saldo final 143,614 143,614
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 90,046 55,837
Amortizacion del afo (1) 53,568 34,209
Saldo final 143,614 90,046

'\ - -’ . s e . * ¥ 3
"::'sr#i),,l_"g dministracién de la Compania, decidid amortizar en su
*raney to@lkdad estos rubros.
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F.

G.

Cuentas por
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Impuesto a la
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Compainias relacionadas (Nota R) (1) 21,908,894 14,797,395
Proveedores 2,745,893 2,171,869
Retencicnes en la fuente 73,280 199,180
Impuesto al Valor Agregado 350,649 269,064

25,0785716 17i437i508

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar a
proveedores y compaiiias relacionadas no generan intereses, tampoco
cuentan con vencimiento pactado.

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a valores
pendientes de pago por la compra de materia prima, producto
terminado y repuestos en dichos periodos.

El Art, 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen tributario Interno, sefala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25%
sobre su base imponible.

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010, se publicd el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar las actividades
productivas en el Ecuador y establecid, desde enero de 2011, una
reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1(un) punto anual
en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el
jercicio fiscal 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el aio 2013 y
Uientes ejercicios.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

El valor de la reinversion deberd destinarse exclusivamente a la
adquisicion de activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinaria 0 equipo nuevo que se utilice para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el
empleo.

La maquinaria o equipo adquiridc deberd permanecer entre sus
activos en uso al menos dos afos contados desde la fecha de su
adquisicién, de lo contrario, se procedera a la reliquidacién del
Impuesto a la Renta.

Si el calculo determinado como anticipo de Impuesto a la Renta
excede el valor a pagar por impuesto a la Renta causado aplicando la
tasa de impuesto vigente, y considerando las deducciones y
exoneraciones de ley, el anticipo se convierte en pago minimo de
Impuesto a la Renta del periodo.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su fecha de constitucién {17 de enero del 2007). De acuerdo
con lo que indica el Cddigo Tributario, el periodo 2007 aun esta
sujeto a una posible fiscalizacion por parte de la Administracién
Tributaria.

Debido a las pérdidas obtenidas en los afios 2011 y 2010, la Compaiia
no generd base imponible para le calculo del Impuesto a la Renta. En
los afios 2011 y 2010, la Compahia considero el anticipo de Impuesto a
la renta, como pago minimo. Al 31 de diciembre del 2011 Y 2010, la
ompafia no provisioné el Impuesto a la Renta.
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H. Pasivo a largo
plazo

I. Capital social

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Linde High Lift Chile S.A.:
Crédito por adquisicion de
gruas a 5 anos plazo con
pagos mensuales y una tasa
de interés del 3.9% anual. (1) 144,976 204,966
Compaiias relacionadas (Nota R) (2) 4,721,840 4,721,840
4,866,816 4,926,806
Menos porcién corriente del
pasivo a largo plazo 59,990 59,990

4,806,826

4,866,816

[ ML A4 A= LAt el

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

ANos 2011 2010

2012 - 59,990

2013 59,990 59,990

2014 24,996 24,996

Sin fecha de vencimiento 4,721,840 4,721,840
4,806,826 4,866,816

m

(1) Este préstamo no posee ninguna garantia de respaldo.

(2) Estas obligaciones no tienen una tasa de interés pactadas y no

tienen fecha de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta constituido por 4,700,000 y
200,000, acciones ordinarias, nominativas, indivisibles, suscritas y

pagadas de 1.00 cada una.

Durante el ano 2011, la Compania transfirié 4,500,000 de aportes

futura capitalizacion.
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(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J.

K.

Aportes para
futura
capitalizacion

Pérdidas
acumuladas

Corresponde a valores o activos entregados por los accionistas como
aporte para futura capitalizacion. Durante los afos 2011 y 2010, los
aportes fueron en efectivo,

Durante el afo 2011 y 2010, la Compaiiia recibié un aporte en
efectivo por parte de sus accionistas por 1,000,000.

Mediante escritura de aumento de capital notarizada el 18 de junio
del 2009, la Compaiia decidié aumentar su capital en 4,500,000, los
cuales fueron completados durante el afo 2011 y transferidos en su
totalidad a la cuenta capital social.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia presenta una
pérdida del ejercicio de (1,397,250) y (1,645,556) y mantiene
pérdidas acumutadas por (4,168,662) y (2,771,412), respectivamente.

La Administracion de la Compaiiia nos ha manifestado que a pesar de
los resultados negativos, los accionistas continuaran respaldando las
operaciones de la Compaitia mediante financiamiento ya sea por
aportes de capital o créditos directos. EL futuro de la Compaiiia
dependera de la habilidad de su administracion para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones y
mantener flujos de fondos caja positivos, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningln
ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos
de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Companias establece que una compania estara en causal de
disolucién cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital
social y el total de las reservas; si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o limitar el fondo social al capital existente, siempre que
éste sea suficiente para conseguir el objeto social de la Compania.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario
no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del aio.
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L. Ventas netas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Ventas:
Papel higiénico 26,398,110 19,922,801
Servilletas 1,852,711 1,277,127
Toallas de papel 815,667 428,485
Panuelos y faciales 343,025 276,880
Materias primas - 217,527
Panales 4,796,075 1,249,128

34,205,588 23,371,948
Descuentos y devoluciones (1,008,265) (627,342)

33,197i323 22i744’606

M. Costo de ventas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Costo de 1a mercaderia (1} 26,208,896 16,811,285
Costos variables por ventas (2) 2,632,633 1,455,730

28‘841 i5?.9 18’267i015

(1} Incluye el valor de la factura de compra; asi como, los gastos de
importaciéon, tales como gastos aduaneros, fletes
internacionales, etc.

(2} Incluye principalmente costos por fletes nacionales, etiquetado
de mercaderia, almacenaje y desestiba de contenedores y
recepcion y despacho de pallets.
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N. Gastos de
administracion

0. Gastos de
ventas

P. Gastos
generales

igrnpy
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Honorarios profesionales 20,138 29,943
Gastos de personal 1,818,704 1,192,391
Provision de cuentas incobrables

(Nota B) 28,600 25,000

1,867,442 1,247,334

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Publicidad 452,206 460,761
Gastos de personal - 228,654
Otros 2,555 3,338

454,761 692,753

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Honorarios 418,199 532,331
Arriendos 501,275 480,764
Comunicacion 14,604 11,086
Mantenimiento 804,006 796,098
Gastos de viaje 109,732 123,596
Seguros 104,911 104,920
Servicios basicos 107,432 101,264

2 Impuestos y contribuciones 57,692 30,511
A\Materiales y suministros 19,892 31,064
tros gastos 208,500 225,473
2,346,243 2,437,107

d

Corresponde a las regalias reconocidas por la licencia para el uso de
las marcas de la compania CMPC Tissue S.A. {Nota S, numeral 1) y
{Nota R), 286,000 para el 2011 y 1,129,000 para el 2010.
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R. Transacciones
con compaiiias

relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Valores por cobrar:
Productos Tissue del Perlt 5.A. 1,450,397 287,680
Drypers Andina S.A. 28,848 28,848
CMPC Tissue S.A. 18,991 14,070
Protisa Colombia S. A. 144,989 -

15643i225 330i598

Valores por pagar:

Productos Tissue del Peri S.A. 10,730,738 10,352,775
CMPC Tissue S. A. - Chile 6,782,426 4,148,304
Empresas CMPC 60,138 32,927
Drypers Andina S.A. - 79,708
Productos Tissue de Colombia

S.A. 4,141,872 514,279
ABS Bienes de Capital S.A. 1,836,945 -

23i552’119 15i127i993

Saldo por pagar Nota F 21,908,894 14,797,395
Pasivos a largo plazo (Nota H)
CMPC Tissue S.A. - Chile 1,608,448 1,608,448
Productos Tissue del Perii S.A. 2,493,591 2,493,591
Drypers Andina S.A. 619,801 619,801

4i721 i840 4,721 i840
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Ventas:
CMPC Tissue S. A. - Chile 18,597 42,848
Drypers Andina - 146,303
Productos Tissue del PerG S. A 1,203,961 292,875
Protisa Colombia 5.A. 144,789 217,527
1,367,347 699,553

Gastos (Royalty): (Mota Q)
CMPC Tissue S. A. - Chile 286,000 1,129,000

Compras de mercaderia:

Productos Tissue del Peru S. A. 2,685,398 8,604,178
CMPC Tissue S. A. - Chile 2,426,553 842,855
ABS Capital S.A. 1,836,945 3,896
Drypers Andina S.A. - 188,971
Papeles Cordillera S.A. 23,215 54,788
Productos Tissue de Colombia

S.A. 7,718,985 516,079

14,691,096 10,210,767

Otros gastos

CMPC Tissue S.A. 5,787 6,308
Drypers Andina S.A. - 6,387
Empresas CMPC S.A, 32,013 23,875

37,800 36,570

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables
a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
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S.

Contratos

1)

2)

Contrato de licencia de uso de marcas y asistencia técnica

(Nota Q)

El 1 de agosto del 2007, CMPC Tissue S. A. - Chile (el
licenciante) y Productos Tissue del Ecuador S. A., suscribieron
un contrato mediante el cual el licenciante otorga a la
Compaifiia una licencia no exclusiva e intransferible para usar sus
marcas para y con relacion a la prestacion y promocioén de los
productos de la licenciante en el Ecuador.

La Compania debera pagar al licenciante una regalia equivalente
al 5% de sus ingresos brutos. El contrato tendrd una duracién de
cinco afios contados desde la fecha de firma del contrato, y se
renovarad por periodos iguales y continuard en vigencia durante
un periodo indefinido, a menos que sea terminado por
cualquiera de las partes mediante notificacion escrita con 3
meses de anticipacion.

De acuerdo a lo manifestado por la Administracion de la
Compania el licenciante considera como ingresos brutos las
ventas menos las devoluciones y descuentos, y a este resultado
se le aplica el 5%.

El 26 de diciembre del 2011, las compaiias suscribieron un
contrato modificatoric, mediante el cual se reforma la regalia,
de manera que Productos Tissue del Ecuador S. A. se pueda
aplicar descuentos por desarrollo de marcas en el Ecuador, en
consideracion de la participacion de mercado de dichas marcas.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compania aplico descuentos a
las regalias por instrucciones de su casa matriz, quedando para
el aino 2011 establecido una tasa del 1%. Esta tasa estaria
vigente desde enero del 2011.

Contrato de servicio de depésito de mercancias (almacenaje)

El 9 de mayo del 2007, Logigran S. A. (la depositaria) y
Productos_Tissue del Ecuador S. A., suscribieron un contrato de
servig 3sito de mercancias, mediante el cual la
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m
- Asumir la responsabilidad por mantener el estado y calidad de

los productos que le sean entregados y hayan sido recibidos a

su entera satisfaccion, indemnizando o reponiendo el valor

{costo) de los mismos en caso de daiio, pérdida, deterioro y/o
alteracion por causas imputables a ella.

- Identificar los bienes en depodsito como de propiedad de la
Compaiiia.

La Compaiiia por su parte se obliga a:

- Cancelar en los plazos establecidos las facturas emitidas por
el servicio que preste la depositaria.

- Informar a la depositaria sobre todas las acciones de
conservacion necesarias para mantener la calidad de los
productos.

- Proporcionar un reporte mensual del valor promedio
almacenado en las bodegas de la depositaria.

El costo por almacenamiento es de 1.20 por pallet por dia.

También se estipula que el mismo no crea una asociacion entre
las partes, por lo que, ni la Compaiiia, ni la depositaria, podran
actuar como agente o representante de la otra, ni firmar
contratos o incurrir en obligaciones o responsabilidades a
nombre de la otra.

El presente contrato tiene una vigencia de 12 meses; sin
embargo, su renovacién sera automatica y por periodos
semestrales consecutivos.

Adicionalmente, la depositaria le presta a la Compania otros
servicios como la recepcion y despacho de pallets, desestiba de
contenedores, y fletes nacionales. El costo de estos servicios
varia de acuerdo a los siguientes parametros:

cion y despacho de pallets: varia de acuerdo a los dias
dio que tenga la mercaderia almacenada.

REQISTRoy pe 2",

‘”""'-"Besesﬁia_ de contenedor: de acuerdo al tamaio de cada
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T.

Precios de
transferencia

% Yaguw .

- Fletes: de acuerdo a las rutas solicitadas y al tamanc de los
camiones requeridos.

3) Contrato de arrendamiento:

Contrato suscrito con Expocarga S.A. suscrito el 27 de febrero
del 2009, que tiene por objeto recibir en arrendamiento un
galpon y bodega ubicados en la Calle 27 NO a la altura del Km.
14.5 via a Daule con un area de 7,637 m2 con un canon de
arrendamiento mensual de 26,730. Este contrato tiene vigencia
desde el 1 de marzo del 2009 hasta el 28 de febrero del 2012 (32
meses). La Compafia mantiene un deposito en garantia de
106,918 por este contrato.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se
publico la reforma al Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la determinacién
del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir
el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucién General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitio la resolucién NAC-DGER2008- 0464
n el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la
e que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
é*nohayﬁ.\ efectuado operaciones con partes relacionadas
% rﬁféff?ada el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
dﬁb a n?l do superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio
nas el Anexo de Precios de Transferencia.

" .-u,/
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Mediante Resolucion NAC-DGER2008- 0464 publicada en el R.O. No.
324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las
resoluciones NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286, se
establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo
paraisos fiscales - sean superiores a 3.000.000,00 deberan presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y
entre 1.000.000,00 y 3.000.000,00 si la proporcion de operaciones
con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a
US$5.000.000,00 deberan presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En adicion, la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el
Suplemento del R.O. No. 94 del 23 de diciembre de 2009 establece
que estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los
sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes. .

3. No mantengan suscrito con el estado contrato para la exploracion
y explotacion de recursos no renovables.

Sin embargo, la resolucion No. NAC-DGERCGC11-00029, publicada en
el R.O. No. 373 del 28 de enero de 2011 establece que estos
contribuyentes deberan presentar un detalle de sus cperaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta.

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el R.O. No 209 del martes 8
de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral
de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no mayor
Q\e?-“c’“ 3 o dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
N @gRclaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como
‘\entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
03 ABR 07 ? ionada con multa de hasta 15.000,00.
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U. Adopcion de las
Normas
Internacionales
de Informacién
Financiera
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Hasta la fecha de este informe, la Compaiia no ha iniciado el analisis
para determinar si existe algun efecto impositivo para el afio 2011
debido a que esta en proceso de contratacion de un perito externo.
La Administracion de la Compania considera que se cumplira con el
plazo establecido para la presentacion del informe integral,
adicionalmente, se estima que no existird un efecto importante que
se tenga que registrar en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2011. Para el afo 2010, la Administracion de la Compaiia realizd
y evalud la incidencia de las referidas normas en la medicién del
resultado tributable de tales operaciones, sin que resultase necesario
afectar la base imponible de dicho periodo para el calculo del
impuesto a la renta.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.0. No. 348, se
publicéd la Resolucién No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a {a normativa
internacionat  (NIIF-Normas  Internacionales de iInformacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
Compaiiias con la normativa local.

En noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias emitio una
resolucién que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucién se establece que como parte del proceso de transicion, las
Compaiias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NIF a partir del 1 de enero del 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendrd, al menos, lo
siguiente:

- Un plan de capacitacion
- Est respectivo plan de implementacion
fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

an gctividades en el pais.

»

28




Productos Tissue del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de CMPC Tissue S. A. - Chile)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

- Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre del
periodo de transicion.

- Conciliaciones del estado de resultados bajo NEC al estado de
resultados bajo NIiF.

- Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos
de efectivo, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprensidn de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre y ratificada por la junta
general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre, deberan contabilizarse el 1 de enero del aifo siguiente.

Estos nuevos requerimientos pueden tener no solo consecuencias
significativas en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia preparé sus estados
financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

< Registro Oficial No, 94 del 23 de diciembre de 2009, la
5\“‘ R endencia de Compaiias a través de la resolucion No.
¥ w.,,%{.’.D 09.006 dicta el Instrutivo complementario para la
% 73 A8p wleﬁe tacion de los principios contables establecidos en las

masjinternacionales de Informacién Financiera NIIF, aplicable a
entes bajo su control, el cual sefala lo siguiente:

o Tonia gy, ,tq'dqs
2 yaqu o2
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Presentacién _de los estados y reportes financieros

- Los estados y reportes financieros se preparan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en la
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en idioma inglés), siguiendo el cronograma de
implementacion para los anos 2010, 2011 y 2012 fijado en la
Resolucién No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.
498 (31-12-2008), (Art. 1).

- Todas las transacciones u operaciones economicas de las compaiiias
seran contabilizadas bajo los principios contables vigentes,
idependientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccion u operacion establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera solo para efectos impositivos (Art. 2).

- Las compafias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre
la misma base reportes contables financieros y reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informacién
complementaria, que debera sustentarse y revelarse mediante
notas explicativas (Art. 3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, serd considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Productos Tissue del Ecuador S. A., acogiéndose al cronograma de
aplicacion definido por la Superintendencia de Compaiias, establece
como periodo de transicion el afo 2011 y como periodo efectivo de
aplicacion el afo 2012.

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art. 6):

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afos 2009, 2010 y 2011
r las companias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
wlo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el registro
mlmmop:@%\ 0. 498 (31-12-2008).
03 A mo‘das%_, disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
BR Sg)ﬁenn ndencia de Compaiias, que se contrapongan a los principios
« Tania . g cqntables vigentes, quedan derogadas.

6'&5 YAQ.T_“L\.‘_\'_/“
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V. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de
subsecuentes nuestro informe (Enero 13, 2012), no se han producido eventos que
en opinién de la Administracion de la Compafia pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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