1,

OBJETO DE LA COMPARNIA

La compafiia se constituyd el 30 de marzo del 2007, en la ciudad de Quito mediante
Escritura Publica inscrita en el Registro Mercantll el 2 de mayo del 2007, Su objeto
social inciuye la preduccion, comercializacidn, exportacién, mantenimiento,
transformacion en todo lo que se refiere a la produccidn agropecuaria.  Las actividad
principal de la compafifa es la produccion de fruta de palma.

El 28 de didembre del 2007, la Compafila mediante escritura plblica conviene en
comprar el negocio de produccidn agropecuaria de la Sra. Lucia Alzamora Cordovez,
con o gque adquiere la totalidad de activos y pasivos, definiéndose como fecha de
corte el 31 de diclembre del 2007; dicha adquisicion se registra en lbros de la
Compafiia en febrero del 2008, fecha de inicio de |a operacion del negacio adquirido.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financleros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

* Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),
*» Nomas [nternacionales de Contabilidad (NIC) , e

s Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comite
Permanente de Interpretacidn (Standing Interpretations Committee - SIC).

La preparadon de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF
requiers que la administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaidia, con el proposito de
determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la administracion tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos, gue es su
maoneda funcional.
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3. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas, se incluye a continuacién:

a)

b)

<)

e)

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes.- Los activos y pasivos
registrados en los estados financieros se clasifican en funcidn de su vencimiento,
es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a doce meses,
los que estdn dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compafiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes.- Considera el efectivo que se mantiene en cajas y
bancos de la Compafiia e inversiones temporales de libre disposicion.

Activos financieros.- Corresponde principalmente a cuentas por cobrar con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo, Las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el Importe de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del ciiente, Las cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar se clasifican en activos commientes.

Propiedad, planta y quipo.- Se registran al costo menos la depreciacién
acumulada y pérdidas por deteriorn.  La depreciacidn se carga para distribuir el
costo de los bienes menos sus valores residuales a lo largo de su vida dtil
estimada, aplicando el método de lineal de acuerdo con las sigulentes tasas de
depreciacion anual:

Edificios y Construcciones 10%
Muebles ¥ equipos de oficina 10%
Vehiculos : 20%,
Equipes de computacion 33%

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente a
resultados.

Activos bioldgicos.- Son reconocidos al costo menes |a depreciacidn acumulada
y las pérdidas por deteriora. La compafila que el valor razonable no es
féciimente determinable debido a que para estos activos bioldgicos no se
encuentran disponibles precios o valores fijados por el mercada y no san
féclimente compables con otros en el sector,

La depreciacitn se carga para distribuir el costo de los activos bioldgicos menos
sus valores residuales, en caso de existir, a lo largo de su vida til estimada de
acuerdo a critero técnico, aplicando el método de linea recta. Conforme el
criterio bécnico las plantaciones tienen un saldo depreciable en periodos que van
entre 10 y 20 afios, ;

Cuentas y documentos por pagar._ Las cuentas y documentos por pagar y
otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable. El valor razonable
ﬂlnmmrmmmvmmmuﬂmg&rmm&lmmlﬁ
notas correspondientes.



AGRICOLA KAYALU CIA. LTDA,
Notas complementarias a los Estndos Financieros

a) Iw:llmh. Puede incluir impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto corriente tiene como base la utilidad tributaria gravable registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
partidas gue no son gravables o no son deducibles para impuesto a la renta. El
pasivo por este impuesto, en caso de existir, se registra al final de cada periodo
considerando la tasa de Impuesto vigente, La tasa de impuesto a la renta es del
22%. Para el 2015 registrd un crédito tributario, con base en exencién del
anticipo de impuesto para empresas del sector agricoia, vigente para el periodo.
En el 2016 se registré impuesto a pagar acorde a los resultados de la empresa.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para diferencias temporsles
imponibles; mientras que el activo por impuesto diferido se reconoce por
diferencias temporales deducibies, bajo la probabilidad que la compafila disponga
de utilidades gravables futuras, Los activos y pasivos diferidos se miden con las
tasas fiscales vigentes. La administracidn no ha reconocido impuestos diferidos
activos considerando la posicion gue mantiene la administracidn tributaria al
respecto.

h) m-m Los trabajadores de la empresa, conforme a
disposiciones legales, tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la
compafiia (en caso de existir) en un 15%, valor que se provisiona al final de cada

1) Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio.- Los costos de estos
benefidos se han determinado utilizando el Método de Unidad de Crédito
Proyectads, con valoraciones actuariales realizadas en cada periodo. Las
ganancia y pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En &l curso narmal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes
rhigmrﬂadonaﬁmnamdeimﬂmndem
Riesgo de credito
. Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
. Riesgo operacional

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacidn o compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente
en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porgue los ingresos por la prestacién’ de servicios son
recuperados en su totalidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financiefos gque son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, 0 que estas obligaciones deban
liguidarse de manera desventajosa para |a Compafiia,
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4.

Riesgo de mercado

E< la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de camblo, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacién de fiujos o activos o las valorizacién de pasivos, debido a
la nominacién o indexaciin de estos a dichas variables.

La administracidn de estos riesgos es establecida por la administracién de la
Compafiia, quien define estrategias espacificas en funcidn de los andlisis periadicos
de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio (cuando
es del caso) e intereses,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
La cuenta esta conformada por: .
2016 2015
Caja 1.560,00 1.860,00
Bancos 103.520.54 45.736,62

105.080,54 47.596,62

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

La cuenta estd conformada por:

2016 2015
Cuentas por cobrar Comerciales:

ALCOPALMA 5.A. ((Nota 21) ©2.952,95 6.540,90
Extractora La Sexta S.A. 6.291,34 1.737,12
Extractococa Extractora Rio Coca S.A. 745,77 755,56
Energy Palma 5.A. 11.768,00 5.130,39
Otros 1.912,95 0,00
Provisin para cuentas incobrabiles -203,47 -353,47

23.467,54 13.810,50

movimiento de la provision para cuentas incobrables para los afios 2016 y 2015, es
el siguiente:

2016 2015
Saldo Inicial 353,47 211,82
Provision/baja -150,00 141,65
Saido final 203,47 353,47
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La cuenta estd conformada por:

Otras cuentas por cobrar;
Préstamas a empleados

Préstamas jornaleros

Otras cuentas por cobrar proveedores
Credito tributario retenciones fuente
{Notal9)

Anticipo Impuesto a la Renta

7. INVENTARID

Corresponde a inventario de ganado vacuno de came, localizado en las haciendas de

la empresa.
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
La cuenta estd conformada por:

Terrenos

Edificios v construcciones
Maquinarias y equipos
Muebles de oficina
Muebles campamentos
Vehiculos

Equipos de computacidn
Depreciacion acumulada

El movimiento de |a cuenta es el siguiente:

Saldo al inicio del aflo

Adquisidiones netas (compras - ventas)
Depreciacién del afia

Saldo al final del afic

9. ACTIVOS BIOLOGICOS
La cuenta esta conformada por:

Plantaciones Paima en Crecimiento
Piantaciones Paima en Produccion

Depreciacidn/Deterioro acumulado

2016 2015
0,00 21.747,11
13,32 878,47
2.400,00 650,00
19.978,08 9.064,34
8.139,34 0,00
30.530,74  13.359,%2

2016 2015
2.852.724,91  2.852.724.91
742.386,92 742.386,92
68.560,06 58.590,06
17.393,84 17.393.84
0,00 5.045,64
77.525,00 77.525,00
3.913,10 1.331,00
-300.542.61 -239.162,82
3.451.991,22  3.515.834,55
2016 2015
31.515.834,54 3.580.500,89
-4,038,89 4,630,00
-50,804,43 -60.2496,34
3.451,591,22 3.515.834,55
2016 2015
50.082,08 1.450.777 84
2.679.304,67 1.376.689,64
-600.089.24 -561.802,33
2.129.297 49 2,174.665,15
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2016 2015
Saldo al inicio del afio 2.260.275,75 1.984.071,80
Adquisiciones netas (compras — ventas) 109.429,04 306.532,38
Depreciacion del afio -204.407,30 -115.935,03
Saldo al final del afo 2.129.297 49 2.174.665,15
El movimiento de la cuenta es el siguiente:
10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
La cuenta esta conformada por:
2016 2015
Porcién cormiente de deuda a largo plazo 5.000,00 3081592
(1)
Tarjeta de arédito coorporativa 133 E 154484
Total obligaciones financieras - corto
Pz 533367 32.360,56
Obligacione largo piazo 2016 2018
Corporacién Financiera Nacional (2) 1.038.423 85 1.050.000,00

(1) Incluye crédito a 36 meses, con vencimiento final en Febrero del 2016, tasa de
interds convenida 11,23%.
(2) Corresponde a crédito a 2,888 dias, con pagos mensuales de capital a partir de

Septiembre del 2017, tasa de interés 8,9928 %.

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Incluye 105 siguientes saldos:
2016 2015

Haclenda El Encanto — Lucia

Alzamora Cordovez (Nota 18) 4.500,00 79,38

Lucia Alzamora 0,00 4,621,49

ALCOPALMA 5.A. — Abonos (Nota

18) 9,286,71 20.247,92

Carlos Roserg 27.000,00 25.891,57

Mareauto S.A. 3.361,12 3.598,10

Otros 1.648,30 8.778,81
45.796,13 63.217,27
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12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Se describe a continuacion:

2016 2015

Con [a administracion tributaria 17.143.38 20.920,50
Con el IESS 1.075,87 717289
Beneficios a trabajadores 27.113,64 75.585.44
45.332,89 103.685,93

13. CUENTAS POR PAGAR S0CIOS — LARGO PLAZO

Corresponde a saldes por pagar a Socias de la compafiia sobre los gue no existen
tasas de interés, fondos que se prevé mantener a largo plazo.

2016 2015

Lucia Alzamora B45.105 86 8554 750.71
Lucia Noboa 33.700,00 32.500,00
Ruth Neboa 19.300,00 18.708.87
Alejandro Figari 61.400,00 59.000,00
i 66.700,00 64.000,00
826.205,56 728.959.58

14. PROVISION POR BENEFICIOS A TRABAJADORES

Se describe a continuacidn:
2016 2015
Jubilacion Patronal 43.150,15 35482 88
Otros Beneficios no corrlentes para los
empleados 12.481,80 10.265,60
55.631,05 45.748,48

15. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compafifa es de US$ 1.400.000 dividido en
1,400.000 participaciones de un ddlar cada una.
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16.

17.

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias establece una apropiacian obligatoria del 5% de la utllidad neta
anual (luego de participacidn a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que este
valor alcance el 20% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago
de dividendas en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorver pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL POR REVALORIZACION TERRENOS

El saldo de esta cuenta se origina en Diciembre del 2008, cuando la Compafiia
procedii a realizar la revalorizacion de sus terrenos conforme avalio catastral, el
efecto de dicha proceso registro un inoremento en los actives y en la reserva por USS
329.022,58, =

SUPERAVIT POR REVALUACION

Al 31 de Diclembre del 2016 y 2015, representa & efecto del avallo de propiedades,
realizado por un perito calificador por la Superintendencia de Compafiins. La
revaluacion realizada en aplicacidn de las NIIFs, al inicio del periodo de transicidn, fue
aprobada por la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios del 21 de Octubre
del 2011 . Los saldos acreedores de los Superdvit que provienen de la adopeitn por
primera vez de las NIIF, asi como los de medicion posterior, no pedrén ser
capitalizados.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajuste provenientes de la adopcion por primera vez de la Normas Internacionales
de Informacidn Financiera generaron un saldo deudor este podré ser absorbido por
los resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido.

CONCILIACION TRIBUTARIA

De acverdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compafia ha preparado la respectiva conciliacion tributaria, un detalle de la misma es
el siguiente:
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21.

Pérdida antes de Impuesto a la renta
() Participacion Trabajadors

(+) Gastos no deducibles

(-) Deducciones especiales

No existe base imponible para impuesto
a la renta,

Impuesto a la renta minimo segun la ley

Anticipo minimo por Impuesto a |a renta
(=) Retenciones en la fuente

(=) Crédito Tributario afios anteriores
Saldo a favor

© 2016 2015
7.358,05 -158.285,25
-1.103,71
144,54 2.286,06
-44.887,76 -69.544,64

-38.488 88

-225.543,83

-10.893,74 -9.084,34
-9.084,34
-19.978,08 -9.084,34

TRANSACCION CON PARTES RELACIONADAS
Durante el 2016 se realizaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
2016 2015

Compras: .
La Sexta S.A 1.800,76
Alcopalma S.A, 16.484,06 109.035,90
Alejandro Figari 9.842,00
Lucia Alzamora Cordovez 43.291,10 82.305,55
Ventas:
Alcopalma S.A. 527.511,02 629.900,27

Gerente General




