Elizabeth J. Reyes G.

Av. Alonso de Angulo Oe2-896 y Galo Molina
Telefono (593-2) 2657919 - (593-2) 3113516
Quito - Ecuador

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
A los Socios de Agricola Kayalu Cia. Ltda.

He auditado los estados financieros adjuntos de Agricola Kayald Cia. Ltda.
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013
y 2012, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como
el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros
La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIFs. Y de control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de la Auditora

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basada en mis auditorias. Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumpla con
requerimientos éticos, planifigue vy realice una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de desviaciones materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditoria,
que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compania, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye
la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimacines contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
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Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinién

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
AGRICOLA KAYALU CIA.LTDA. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
resultados integrales de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

De acuerdo a lo que se sefiala en la Nota 2, la compafiia adopto en el ejercicio

2012, por primera vez las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIFs.

Abril 29 del 2014.

wrtf

Ing. Elizabeth Reyes
SC. RNAE No. 452



ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes

Activos Financieros:
Cuentas y documentos por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Tokal activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos Biologicos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas y Documentos por pagar

Otras obligaciones corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancaras

Cuentas por pagar

Provisiones por beneficios a trabajadores
Pasivos diferidos

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros
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12
13
14

2013 2012
308.961 147.979
2.664 80.521
74.752
386.377 228.500
3.476.859 3.118.716
1.725.101 1.351.2680
5.205.960 4.468.996
5.592.337 4.698.497
43.643 13.566
147.638 B0.193
43.730 61.869
235.011 155.629
458.502
668.209 1.254.950
29.685 29.264
170.0%9 170.0%9
1.326.495 1.454.313
1.561.506 1.609.942
4.030.831 3.088.555
5.5592.337 4.698.497

ul, f}




Notas 213 0 2012

INGRESOS 987.050 1.566.534
COSTO DE VENTAS -902.492 -1.096.358
Utilidad bruta 84,558 470.176
Gastos de administracion 289,044 413.531
UTILIDAD EN OPERACIONMNES -204.486 56.645
OTROS
Ingresos financieros 1.673
Gastos financieros -8.918 -5.597
Otros ingresos, neto 75.619 29.641
66,701 25.717
UTILIDAD DEL EJERCICIO -137.785 B2.362
Participacion a trabajadores 18 -12,354
Impuesto a la renta 18 -23.163 -17.050
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO -160.948 52.958

Algianaro Figar —HEctor
te General Contador

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieras
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OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 1.065.725 1.530.007
Pagado a proveedores, empleados y otros -984.106 -1.223.994
Ingresos financieros 1.673
Gastos financieros -8.918 -5.597
Impuesto a [a renta =1.348 -69.456
Otros Ingresos 36.164
Efectivo neto  recibido de actividades de operacidn 71.353 268.797

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
INVERSION

DE
Adquisicion de propiedades y eguipos -412.521 122,201
Otras entradas (salidas) de efectivoActivo Biologico -499.638 -375.784
Efectivo neto utiizado en actividades de inversion. -312.209 -203.583

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Recibido {Pagado) neto por préstamos 488.579 -25.534
Otras cuentas por pagar socios 513,259
Dividendos pagados -150.000
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 1.001.838 -175.534
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
{Disminucion) Aumento neto  durante & afio 160.982 -110.320
Saldo al inicio del afio 147.579 258.299
Saldo al final ded afio 308.961 147.979
."/f-
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
1DE
(Expresado en dolares americanos]
2013 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO NETO
RECIBIDO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Pérdida) Utilidad neta del afio -160.948 52.958
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el efectivo
neto recibido por actividades de operacion:
Depreciadon propiedad, planta y eguipo y activos bioldgicos 179.469 220.674
Ajustes por gastos por deterioro 110.139
Jubilacion y Desahucio 421 4,900
Provision de cuentas incobrables 45
Provision impuesto a la renta 23.163 17.050
Provision participacion a trabajadores 12.354
Cambios en activos y pasivos:
Activos financieros 3.056 -30.004
Inventarios 26.500
Cuentas por pagar comerciales 67.445 -20.479
Otros pasivos =41,302 -125.295
EFECTIVO NETO RECIBIDD POR
ACTIVIDADES DE OPERACION 71.353 268.757
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OBJETO DE LA COMPANIA

La compafiia se constituyd el 30 de marzo del 2007, en la ciudad de Quito mediante
Escritura Publica inscrita en el Registro Mercantil el 2 de mayo del 2007.  Su objeto
social incluye la produccion, comercializacion, exportacion, mantenimiento,
transformacion en todo lo que se refiere a la produccion agropecuaria. Las actividad
principal de la compaiiia es la produccion de fruta de paima.

El 28 de diciembre del 2007, la Compafiia mediante escritura publica conviene en
comprar el negocio de produccion agropecuaria de la Sra. Lucia Alzamora Cordovez,
con lo que adquiere la totalidad de activos y pasivos, definiéndose como fecha de
corte el 31 de diciembre del 2007; dicha adquisicion se registra en libros de la
Compafiia en febrero del 2008, fecha de inicio de la operacién del negocio adquirido.

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, que comprenden:

* Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
* Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

* Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros del afio 2012 son los primeros preparados de conformidad
con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en el Ecuador NIIFs,
siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF1,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financleros. En opinidn de la administracién tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos, que es su
moneda funcional.
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3.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas, se incluye a continuacion:

a)

b)

d)

Clasificaciéon de saldos corrientes y no corrientes._ Los activos y
pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual
o inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes.- Considera el efectivo que se mantiene en cajas y
bancos de la Compafiia e inversiones temporales de libre disposicion.

Actives financieros.- Corresponde principalmente a cuentas por cobrar con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar se clasifican en activos corrientes.

Propiedad, planta y quipo.- Se registran al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. La depreciacion se carga para distribuir el
costo de los bienes menos sus valores residuales a Io largo de su vida Ut
estimada, aplicando el método de lineal de acuerdo con las siguientes tasas de
depreciacion anual:

Edificios y Construcciones 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacidn 33%

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente a
resultados.

Activos biolégicos.- Son reconocidos al costo menos la depreciacion acumulada
y las pérdidas por deterioro. La compafia que el valor razonable no es
faciimente determinable debido a que para estos activos bioldgicos no se
encuentran disponibles precios o wvalores fijados por el mercado y no son
facilmente compables con otros en el sector.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos bioldgicos menos
sus valores residuales, en caso de existir, a lo largo de su vida (til estimada de
acuerdo a criterio técnico, aplicando el método de linea recta. Conforme el
criterio técnico las plantaciones tienen un saldo depreciable en periodos que van
entre 10 v 20 afios.

Cuentas y documentos por pagar._ Las cuentas y documentos por pagar y
otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable, El valor razonable
de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en las
notas correspondientes.
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PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas, se incluye a continuacion:

a)

b)

c)

d)

e)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes._ Los activos y
pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual
o inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes.- Considera el efectivo que se mantiene en cajas y
bancos de la Compafiia e inversiones temporales de libre disposicion.

Activos financieros.- Corresponde principalmente a cuentas por cobrar con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las
cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar se clasifican en activos corrientes.

Propiedad, planta y quipo.- Se registran al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. La depreciacion se carga para distribuir el
costo de los bienes menos sus valores residuales a lo largo de su vida (til
estimada, aplicando el método de lineal de acuerdo con las siguientes tasas de
depreciacion anual:

Edificios y Construcciones 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente a
resultados.

Activos biolégicos.- Son reconocidos al costo menos la depreciacion acumulada
y las pérdidas por deterioro. La compafiia que el valor razonable no es
facilmente determinable debido a que para estos activos bioldgicos no se
encuentran disponibles precios o valores fijados por el mercado y no son
facilmente compables con otros en el sector.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos biolégicos menos
sus valores residuales, en caso de existir, a lo largo de su vida Gtil estimada de
acuerdo a criterio técnico, aplicando el método de linea recta, Conforme el
criterio técnico las plantaciones tienen un saldo depreciable en periodos que van
entre 10 y 20 anos.

Cuentas y documentos por pagar._ Las cuentas y documentos por pagar y
otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable. El valor razonable
de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en las
notas correspondientes.
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g) Impuesto a la renta.- Puede incluir impuesto a la renta corriente y diferido. El

impuesto corriente tiene como base la utilidad tributaria gravable registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
partidas gue no son gravables o no son deducibles para impuesto a la renta. El
pasivo por este impuesto, en caso de existir, se registra al final de cada periodo
considerando la tasa de impuesto vigente (a partir del 2013 la tasa de impuesto
es del 22% y en el 2012 fue 23%, la reduccion fue establecida por el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones).
El pasivo por impuesto diferido se reconoce para diferencias temporales
imponibles; mientras que el activo por impuesto diferido se reconoce por
diferencias temporales deducibles, bajo la probabilidad que la compafia disponga
de utilidades gravables futuras. Los activos y pasivos diferidos se miden con las
tasas fiscales vigentes. La administracion no ha reconocido impuestos diferidos
activos considerando la posicion que mantiene la administracion tributaria al
respecto,

h) Participacion a trabajadores.- Los trabajadores de la empresa, conforme a
disposiciones legales, tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la
compania (en caso de existir) en un 15%, valor que se provisiona al final de cada
periodo.

i) Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- Los costos de estos
beneficios se han determinado utilizando el Método de Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas en cada periodo. Las
ganancia y pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
. Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercado

" Riesgo operacional
Riesgo de crédito

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente
en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la prestacion de servicios son
recuperados en su totalidad,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compania.
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Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion de pasivos, debido a

la nominacion o indexacitn de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compania, quien define estrategias especificas en funcidn de los analisis periddicos
de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La cuenta esta conformada por:

Caja
Bancos

5. CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

La cuenta esta conformada por:

Cuentas por cobrar
Comerciales:

Agricola Alzamora Cordovez
Cia. Ltda.(Nota 18)
Palmitosa S.A.

Palmeras de los Andes 5.4,
Agropesa 5.A.

APAE

Extractora La Sexta S.A.
Palesema S.A.

Provision para cuentas
incobrables

2013 2012
2.286 1.986
306.675 145.994
308.961 147.979
2013 2012
1.131 5.954
2.207
8.442

738

366

478
248
-49 -8.053
2.664 12,798

El movimiento de la provision para cuentas incobrables para los afios 2013 y 2012, es

el siguiente:

Saldo inicial
Provision/baja
Saldo final

2013 2012

8.053 7.844

-8.004 209
45 8.053




AGRICOLA KAYALU CIA. LTDA.
Notas complementarias a los Estados Financieros

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La cuenta esta conformada por:
Préstamos a empleados 2342 739
Préstamos jornaleros 5733 4.343
Otras cuentas por cobrar 66.842 62.641
proveedores
74.917 67.723
7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
La cuenta esta conformada por:
2013 2012
Terrenos 2.852.725 2.725.325
Proyectos en construccion 286.236
Edificios y construcciones 343.463 343.463
Maquinarias y equipos 55.326 B3.637
Muebles de oficina 17.394 17.394
Muebles campamentos 5.046
Vehiculos B81.131 135.452
Equipos de computacion 4.283 5.224
Depreciacion acumulada -168.745 -191.778
3.476.859 3.118.716
8. ACTIVOS BIOLOGICOS
La cuenta esta conformada por:
2013 2012
Inventarios de Animales 81.618 34.952
Plantaciones Palma en 711.606 258,583
Crecimiento
Plantaciones Palma en 1.372.448 1.372.448
Produccion
Deterioro Acumulado -436.571 -314.703
1.729.101 1.351.280

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2013 2012
Porcion corriente de deuda a 29.204 5.173
largo plazo -
Tarjeta de crédito coorporativa 14.439 8.393

43.643 13.566
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Deuda a largo plazo -
Coporacion Financiera Nacional

Banco de Guayquil

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Incluye los siguientes saldos:

Hacienda El Encanto — Lucia
Alzamora Cordovez (Nota 1B)
Agricola Alzamora Cordovez
Cia. Ltda — Abonos (Nota 18)
Carlos Rosero

Otros

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

12.

Se describe a continuacion:

Con la administracion tributaria
Con el IESS

Beneficios a trabajadores
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta por pagar

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

El saldo de la cuenta es el siguiente:
Con instituciones financieras

Banco de Guayaquil
Corporacidn Financiera
Nacional

Otros

Prestamos de socios

2013
420.000
38.502
458.502
2013 2012
27.177 28.080
87.944 50.478
25.000
34.693 1.635
147.637 80.193
2013 2012
2.124 4.595
6.078 3.649
29.796 39.922
12.354
5.732 1,348
43.730 61.869
2013 2012
29.204
420.000
449.204 0
2013 2012
668.209 1.254.950
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13. PROVISION POR BENEFICIOS A TRABAJADORES
Se describe a continuacion:
2013 2012
Jubilacién Patronal 23.268 24.062
Otros Beneficios no corrientes 6.416 5.203
para los empleados
29.684 29.264

15.

16.

17.

18.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Companfia es de US$ 900.000 dividido en 300.000
acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad neta
anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que este
valor alcance el 20% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorver pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL POR REVALORIZACION TERRENOS

El saldo de esta cuenta se origina en Diciembre del 2008, cuando la Compaiiia
procedid a realizar la revalorizacién de sus terrenos conforme avallo catastral, el
efecto de dicha proceso registrd un incremento en los activos y en la reserva por US$
329.023.

SUPERAVIT POR REVALUACION

Al 31 de Diciembre del 2012, representa el efecto del avalio de propiedades,
realizado por un perito calificado por la Superintendencia de Compafiias. La
revaluacion realizada en aplicacion de las NIIfs, al inicio del periodo de transicion, fue
aprobada por la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios del 21 de Octubre
del 2011 . Los saldos acreedores de los Superavit que provienen de la adopcidn por
primera vez de las NIIF, asi como los de medicién posterior, no podran ser
capitalizados.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajuste provenientes de la adopcion por primera vez de la Normas Internacionales
de Informacion Financiera generaron un saldo deudor este podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econdémico concluido.
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