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A LOS SENORES ACCIONISTAS Y
MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE
FRESHFROZEN S.A..

En mi calidad de Comisario de FRESHFROZEN S.A. y en cumplimiento a la
funcibn que me asigna el numeral 4 art. 321 de la Ley de Compaiiias,
cumpleme informarles que he examinado el Balance General de la Empresa
cortado al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes Estados de
Resuitados, Evoluciéon del Patrimonio de los Accionistas, por el ejercicio
econémico antes indicado.

Se examinaron los libros Societarios; de Acciones, Accionistas, los que se
llevan y conservan conforme a disposiciones legales vigentes y su custodia es
responsabilidad de personal calificado.

El examen incluy6, pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones de los Estados Financieros, a fin de obtener una
seguridad razonable de que estos estén libres de errores importantes, incluyé
también, la evaluacion de los principios de Contabilidad utilizados,
disposiciones legales en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, consideramos que el examen
efectuado proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

Los Estados Financieros de la compaiiia presenta razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de FRESHFROZEN S.A, al 31 de
diciembre del 2007, y los correspondientes resultados de sus operaciones,, y el
movimiento Patrimonial por el ano terminado, de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Compaiiias, con los principios de contabilidad
generalmente aceptados y legales de la Republica del Ecuador.

Por lo expuesto pongo a consideracion de ustedes, la aprobacién del Balance
General de FRESHFROZEN S.A., correspondientes al ejercicio econémico
comprendido entre del 01 de enero y el 31 de diciembre del 2007.

Quito- Ecuador
Septiembre del 2008

GALARZA DONOSO
C.P.A. No 9623
COMISARIO.
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expresado en ddlares estadounidenses

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y equivalentes de efectivo
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Préstamas Accionistas

Oftras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Importaciones en Transito

Pagos anticipados

Total Activos Corrientes

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Depreciables

(-) Depreciacion Acumulada

No Depreciables

Total de Propiedad,Planta y Equipo neto

OTROS ACTIVOS

gastos diferidos

(-) Amortizacion acumulada
Total de Otros activos netos

TOTAL DE ACTIVOS

2.459.420,27

FRESHFROZEN S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE 2007
afio 2007
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
1.420,70 Oblgaciones Bancarias
263.141,46 Cuentas y documentos por pagar
430.175,91 Impuestos por Pagar
- 15% Participacion Trabajadores
23.943,41 |.E.8.S. por Pagar
30.330,88 Obligaciones laborales
- Servicios por pagar
- Sobregiros Ocasionales
749.012,36 TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancaraias
Préstamos de accionistas
1.661.529,94 TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO
-21.235,74
1.640.294,20 TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
70.385,81 Capital Social
-272,10 Reserva legal
70.113,71 Reservas de Capital
Aportes futura Capitalizacion

Otras reservas

Utilidades ejercicios anteriores

Pérdida del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

afio 2007

32.848,92
403.343,52
14.521,92
38.473,01
48.856,60
135.236,60

673.280,57

1.191.015,92

1.191.015,92

1.864.296,49

800,00

599.867,71

-5.543,93
595.123,78

2.459.420,27
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FRESHFROZEN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIDO COMPRENDIDO ENTRE

ENERO 1Y DICIEMBRE 31 DEL 2007.

INGRESOS

Ventas locales

Ventas exportacion
TOTAL DE INGRESOS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS:

Administrativos

Ventas

Financieros

TOTAL GASTOS

PERDIDA DEL PERIODO

454 537,32

809.392,89

124.475,02
73.930,54

69.836,88

1.263.930,21

-1.001.234,70

262.698,51

-268.242,44

-5.543,93
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FRESHFROZEN S.A.

NOTAS ACLARATORIAS AL INFORME DE COMISARIO
POR EL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado del examen, las transacciones registradas y los actos de los
administradores en su caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta de Accionistas y del
Directorio

Los libros de Actas y Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y
accionistas han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad, han
sido llevados conforme a las normas legales y se conservan de acuerdo con lo
prescrito en las disposiciones legales.

2.- COLABORACION GERENCIAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario, considero importante
indicar que el proceso de revision de los libros, registros y documentacion tanto
contable como legal, he recibido total colaboracion por parte de la Gerencia
General para el cumplimiento de estas funciones.

3.- REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentaciéon contable, financiera y legal, considero
que en términos generales que FRESHFROZEN S.A. cumple con todos los
requisitos que determinan la Superintendencia de Compaiiias, Servicio de
Rentas Internas SRI, y el Cédigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su
conservacion y proceso técnico.

Se ha indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la
medida que se considero necesaria, los procedimientos establecidos por los
administradores para proteger y salvaguardar los activos de la compaiiia. E!
acceso de personal autorizado esta limitado por seguridades adecuadas con
las que cuenta la Empresa. '
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4.- CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, se evallo el sistema de control, interno, en
el alcance que se considero necesario, y en términos generales, los
procedimientos y controles implementados por la Gerencia, en mi opiniédn,
salvaguardan la integridad econémica de los activos, obligaciones y resultados
de la Compaiiia.

5.- POSICION FINANCIERA Y SUS RELACION CON LOS
REGISTROS

Los componentes financieros de la Comparia principalmente entre ellos:
Activos por el valor de $ 2°459420.27, de los cuales el Activo Corriente es de
$.749.012.36, el Activo Fijo Inmovilizado es de $1640.022.10, el Pasivo
Corriente es de $673.280.57, el pasivo a largo plazo es de $ 1°191.015.92 y el
Patrimonio de los Accionistas por $ 600.667.71, en este valor se ha incluido la
périda del presente ejercicio econdémico del 2007, por el valor de $5.543.93
todos han sido debidamente conciliados con los respectivos registros contables
de la compaiiia, no encontrando diferencia alguna que amerite su revelacion.

6.- RELACIONES FINANCIERAS

Cumpliendo disposiciones legales, en los anexos adjuntos se procede al
calculo de las principales relaciones financieras que la Compaifiia refleja en sus
Estados Financieros del Ejercicio Econémico del 2007, .

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién
No0.92-1-4-3-0014- y el articulo 321 de la Ley de Compaiiias en el desempefio
de la funcién como Comisario de FRESHFROZEN S .A.
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FRESHFROZEN S.A.
ANALISIS FINANCIERO

A DICIEMBRE 31 DEL 2007.

| valores |
INDICES DE LIQUIDEZ
|Liquidez Corriente ] ] 1.26)
{Prueba Acida | | 0.49|
INDICES DE ENDEUDAMIENTO
|Endeudamiento Total 1 | 3.16|
|Pasivo Corriente / Pat. Neto | | 1.07}
|Pasivo no Cte. / Pat. Neto ] [ 2.09)
[Total Deudas Banc. / Pat. Neto | 2.10]
RENTABILIDAD
|Rentabilidad Bruta | [ 20.73%|
[Rentabilidad Operativa ) | 5.44%|
|Rentabilidad Neta | | -0.46%
{Utilidad Neta / Pat. Neto | [ -0.98%|
|Ventas / Activo Total | [ 51.05%)|
INDICES DE COBERTURA
LCobertura de intereses l [ 0.92]
LCobenura de Deuda J r (E]
INDICES DE ROTACION
|Rotacién de Cobranzas | { 80}
[Rotacién de Inventarios | | 175]
{Rotacién de Pagos | [ 154)
|Ciclo Operativo ] | 255
[Cicto de Caja ] [ 101]
|Calificacién de Riesgo [ B|
["2” de Altman j | 0.87]
Crecimiento Sostenible -0.97%
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FRESHFROZEN S.A.
ANALISIS FINANCIERO
A DICIEMBRE 31 DEL 2007

{ CONCEPTOS ]
DESEMPENO

[VENTAS |
[UTILIDADES |
IMARGEN BRUTO |
[MARGEN OPERATIVO |
IMARGEN NETO |
LIQUIDEZ

|GEN. OP. DE CAJA |
|[COBER. DEUDA |
[LIQUIDEZ CORRIENTE |
ESTRUCT. DE CAPITAL
|CAPITALIZACION |
[INDICE ENDEUDAMIENTO |

[CRECIMIENTO SOSTENIBLE |

1.264.016.21

-5.818.22

51.292.2

S . ol I8
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