ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo con NIIF

Correspondientes al periodo terminado
Al 31 de Diciembre del 2013

REPRESENTACIONES HVD CIA. LTDA.

En dbélares Americanos

El presente documento consta de 2 secciones:
- Estados Financieros
- Nolas a los Estados Financieros



REPRESENTACIONES HVD CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresade en Délores de los Estodos Unidos de América)

Al 31 de Diciembre
CUENTA DETALLE NOTAS 2012 2013
1 ACTIVO
101 ACTIVO CORRIENTE
10101 Efectiva y equivalentes del efectivo 7 13,136,850 5,108.58
10102 Cuentas por Cobror Clientes{Relocionados y No Relocionodos) g8
10102 Onras Cuentas por Cobror 79.84
1010209 (Prowividn Cuentas incobrabies ]
10103 Invwentonios s 8043332
1010313 {-JProvisidn Par Volor Neta de Realizacidn y Otres 9 (2.020.32)

¥

SRRERESRERD

Corrientes

PATRIMONIO NETO
Copitel Suscrito o Asignodo
Aportes porg futuras copitaliraciones

Reservas Focultotivo y Estatutario

1.000.00 1,000.00
§94.74 99474
16,500.18
{10,606.05)
(3.237.28) (1.237.28
&7.13

10,606.05)




REPRESENTACIONES VD CIA. LTDA
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcidn)]

{Expresodo en Ddlares de los Estodos Unldos de América)

Diciembre
Notas 2012 2013
INGRESUS
41 INGRESDS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS
4101 Ventos Netas 50 78.323,47 B8.245,52
a1 VENTAS NETAS 7832347 BR246.52
51 () COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION
Costo de venio y produccidn 2 6133851 B0.433.32
42 GANANCIA BRUTA 14.984, 86 "'ﬂ.
Otros Ingresos 5 15536 4.73641
GASTOS Df ADMINISTRACION ¥ VENTAS
5201 Gaytos de ventos 53
5202 Gastos de Administrocion 54 2315703 10.164,44
5204 Otros Gastos 11 25161 Lo5342
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS 25671 11.217.86
5203 GASTOS FINANCIEROS 56
interés, comisiones de Operociones Financieros 73,03 42,68
TOTAL GASTOS FINANCIERDS 1o 468
5204 OTROS GASTOS T
GANANCIA [PERINDA] ANTES DEL 15% A TRABUADORES [ IMPUFSTD A LA RENTA DE
60 OPERACIONES CONTINUADAS 57 (10.606,05) 1.289,07
— —
61 15% Porticipocidn o Trobojodores 58 - (193, 36)
62 Ganancia (Pérdida) antes de Impuestas 10.606,05) 1.095.71
63 Impuéito o lo Rento [1.028.58)
64 GANANCIA {P{RINOA] DE OPERACIONES CONTINUADAS — 10.606,05) 67,13
82 RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AROD [10.606,05) 67,13

*La Motas odjinte formon ports de e1tos rrtndos financero:
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REPRESENTACIONES HVD CIA. LTDA.
ESTADO DE FLLJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTD

Al 3] de Diciembre dei 2013

(Expresodo en Ddlores)

[ de en Actividodes de operocidn

#50101 Clases de Cobros por octividedes de operacidn

idds 2

SRRERERERL,
TODDODOODD

DEzwTETR

P
N

]
o
]

Cobvoi procedented de la venta de bienes y prestacida de servcms
Otros cobvos por octiwidodes. de operocan
Total Clasei de Cobrod por ovtivdode de opersian

Clzies de Pogos por octividodes de operocidn
Popoa 0 proverdores por SUministrod de béenes y Aerecion
Pogos @ y poar cuenta dr emplrodos
Inteieiei pogodes
Inteveses recibidos
Impuesto o ks genancios pogodo
Dtros enbrodos [ralidos) de efectiva
Totel Claie de Pagai pos actiidades de operackin

Flujou de¢ [Jective procedentes de (utiflzadon ) en Actividede: de Imveriidn
Arcibido de lo wenta de Propiedod, plonta ¥ equipo
Adguisiciones de Propiedod, Planta y Equipo

Total Flujes de Efective procedentes de [utilizadei) en Actividedes dr Imerrsidn

Flujos de Efectivo procedentes de (utilirodos) en Actividodes de Financiocidn
Otros entrodas (1alidos de efectivo)
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizodos) en Actividades de Financiocidn

intrements [Diiminuada) Acta de fiective y Fquivalentel o efectivo
Efectiva y sui equivalentes ol rfectivo ol Principio del Peroda
Efective y st equivabenies of efective of Final del Proode

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLLJOS DE OPERACION
GAMANCIA (PERDIDA] ANTES OF 15% A TRABAADORES £ IMPUESTD A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por potto de depreciocion y amortirocin
Afutes por gaitos por deteniono (reveruones por deteriors)
Afustrs por goitos £n prowisiones

TOTAL AJUSTES

CAMDIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
fincremento} disminucidn en cuentos por cobror chentes
{incrementa) divminuciin en atros cuenial pov cobrar
fincremento) ditmirucon en anticipos de proveedores
(incremento) dumauoon en mvenionos
fincremento] disminucion en olros activos
incremento [disminuwcidn) £r Clenton por poger CoMmErtiodes
Incremenio [diiminucein) en ofro Cuenton pod pOgGT
incremento [disminuciin] en beneficios empleados
Incrermento (disminucidn) en anticipos de clientes
Incremento [disminucidn) en ofros posivos

TOTAL INCREMENTOS [DISMINUCION) EN ACTIVOS ¥ PASIVOS

Flujos de efectivo netor procedentes de (utifirodas en| octhvgdodes de operocidn

*Le Notm adjuntas forman parte integral de sited estodes financierm

[66. el 3 OO [116.261.41)

(73.09) 42.68)

i62.016.02)

E

RS 12100 L EELR

98,108 00) {105 316.06)




ANEXOS

De acuerdo con NIIF

Correspondientes al periodo terminado
Al 31 de Diciembre del 2013

REPRESENTACIONES HVD CIA. LTDA.

En doélares Americanos
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REPRESENTACIONES HVD CIA. LTDA.
Notas o los Estodos Financieros
{Expresodo en Délares de ios [xtodos Unidas de América)

CONCILACQON TRIBUTARIA
Se refiere of vguiente detolle: (Art. 46 def Regiomento} Dic-11 Dic-12
uillerosht| cow R S
801 Ganancia (Pérdido) antes del 15% o Trabojodores & Impuetto o lo Rento
803 -} 15% Porticipacidn @ Trobojodores (193.36) |
A0 {-)100% Dividendos Exentos
805 -J100% Otras Rentas fxentas
806 J100% Otros Rentoi Exentos Derivodas del COPCI
m ...'- -T.-_r'-a "~ ! P --' E—,ﬂ _-. |
808 f+) Gasros no Deducibles del Exterior
8049 {+) Gastos incurridos paro generor ingresos exentos
10 (+) Participacidn a Trabajodores Atribuibles o ingresas exentos
Lid] -} Amortirocidn de Pérdidas de aflos anteriones
82 '+ )Deducciones por leyes Eipecioles
814 ) Ajuste por Precio de Tronsferenog
&15 -) Deductidn por incremento neto de empleados

|{-} Deduccitn por Discopecitodes
clo (Pérdida) onies de In ;
Impuesto a la Renta Causodo (29%) [22%)




NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

De acuerdo con NIIF
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Al 31 de Diciembre del 2013
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REPRESENTACIONES HVD CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

REPRESENTACIONES HVD CIA. LTDA.: (En adelante “La empresa”) Es una Empresa
legalmente constituida en el Ecuador, segin escritura el 19 de marzo del 2007, inscrita en el
Registro Mercantil, Notaria Cuarta del cantén Quito con fecha 27 de abril del 2007,

OBJETO SOCIAL: la actividad principal es la venta al por mayor y menor de material
sléctrico.

PLAZO DE DURACION: 50 aflos contados a partir de Ja fecha de inscripcidn del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 27 de abni del 2007.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Calle José Olmedo S8-172, entre Av llald y Juan
Montalvo Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1792083974001
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
esfos estados financieraos PYMES

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con &l enfoque del costo historico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presenles estados financieros han sido preparados a parlir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

* Porla Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta General
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« Por primera vez de acuerde con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compafilas, de manera obligatoria para el entidades bajo su control.

« Teniendo en consideracidn la tolalidad de los principios y normas contables de valoracidn
de los activos de aplicacién obligatoria.

e En la Nota N* 3 Principios, politicas contables y cnterios de valoracién, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos més significativos aplicados en la
preparacién de los Estados Financieros del ejercicio 2013.

« De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el palrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobados
por la Junta General de Socios celebrada el 28 de marzo del 2014, los cuales han sido
preparados de acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF para
PYMES"

2.2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio lerminado el 31 de diciembre del 2012
han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el
IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las "Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF" adoptadas en el Ecuador segun Resolucién No. 06.Q./CI.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activos inferiores a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5§ millones

¢. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccién 35 "Adopcién por primera vez de las NIIF": los primeros estados financieros que
la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en
los cuales la empresa hace una declaracién explicita y sin reservas conienida en esos
estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.
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La Gerencia de la empresa considera que la adopcién de aquellas normas e interpretaciones,
que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no ftendré un efecto material en los
estados financieros de la empresa en el momenlo de su aplicacion inicial.

La empresa adoptd las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicion es el afio 2011, y
los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del
2012.

Esta nueva normaliva supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31
de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del lercer grupo:

= Cambios en politicas confables, criterios de valoracion de aclivos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

» La incorporacion de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio
nelo y el estado de flujos de efectivo, y

« Las nolas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la
administracion.

« La conciliacion exigida por la Seccidn 35 en relacién con la lransicion desde los principios
contables Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota N*® 3.

2.3. Moneda
a. Moneda funcional y de presentaciéon

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanos, por
ser la moneda del entormo econdmico principal en que la empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones
con distinta moneda a la funcional con la que opera)

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, utilizando
los tipos de cambios vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en
el caso de partidas que se han vuelfo a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas lransacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranfera se reconocen en la cuenla de resultados, exceplo si se difieren en el olro
resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de las
inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efeclivo y
equivalentes al efectivo se presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea
de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio se presentan como “Otros ganancias (pérdidas) netas”



2.4. Responsabilidad de la informacién

La informacidn contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han ulilizado delerminadas estimaciones

para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas esfimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
delerminados activos (ver Nola 3.5).

2. Se ha optado por mantener el criterio del coslo para los activos de Propiedad, planta y
equipo.

3. Las hipdtesis empleadas en el célculo actuanal de los pasivos y obligaciones con los
empleados. (ver Nota 3.9)

2.5. Periodo Contable

Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre del 2013 y el Estado de Resultados. Estado
de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el penodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa cormespondientes al ejercicio 2013, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la visia en
entidades del sistemna financiero, olras inversiones de gran liquidez con un vencimiento
original de res meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el
pasivo comente, para la presentacion del Estado de Fiujo de efectivo los sobregiros bancarios
se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

3.2. Activos Financieros

3.2.1. Clasificacién

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: a) Aclivos
financieros a valor razonable con cambio en resullados, b) Activos financieros disponibles
para la venta), c) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar,
f) Provision cuenlas incobrables. La clasificacion depende del propdsito con el que se
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adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus activos
financieros en &l momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los aclivos que son manlenidos para negociar, 0 que desde el
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resultados. Deberén incorporarse en este jfem los
instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros quée eén un momento posterior a su adquisicidn u origen, fueron
designados para la venta.Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe
reconocer como un componente separado (ORI-Superdvit de Activos Financieros disponibles
para la venla.

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimienio determinado, es decir que
la entidad tenga la intencitn efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos
comentes. En caso contrario se presentan como activos no comientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la
provision por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de
financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que
esta en linea con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provisién, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrara la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas.

3.3. inventarios

Los inventanios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran
a su coslo o su valor nefo realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método
de “promedio ponderado” el coslo de los productos lerminados y de los productos en proceso



incluye los costos de materias pnimas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
de fabricacion. El valor nelo realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta.

3.4. Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propledad, planta y equipo, de uso propio, se encueniran
registrados a su costo de adquisicion.

No obstante la NIIF 1 permite optar por valorar elementos individuales por su valor razonable
en la primera aplicacion.

Los costos de ampliacidn, modemizacion 0 mejoras que representan un aumenio de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes blenes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida ulil y los gastos de
mantenimienlo se cargan a la cuenta de resultados del efercicio en que se incurmen.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el coslo de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que el terreno tiene una vida indefinida y que,

por tanto, no son objeto de depreciacidn.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los activos materiales se realizan con
confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, bdasicamente, equivalen a los
porcentajes de depreciacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida otif
estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida atil
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Maquinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacion 3 aflos
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 aflos

Con ocasién de cada cierre conlable, la empresa analiza si existe indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo malerial excede su
cormespondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
que se lrale hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en conceplo de
depreciacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva Util remanente, en caso
de ser necesaria una reestimacion de la misma.

3.5. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para delerminar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por detenioro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado



3.6.

3.7.
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es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe delerioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventarnio (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y ventas. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los cosfos y gastos de lerminacién y ventas, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados con la provisién de inventarios por el valor nefo
de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventlario fisico, se
evalla los articulos dafiados u obsolelos en esle caso se reduce el importe en libros, con la
provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del activo, con el

gaslo respectivo.

En el caso de los aclivos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la antigiedad
del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, exceplo en aquellos casos en que
exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad, a la
fecha de emision de estos estados financieros se ha realizado una provision de cuentas
incobrables.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquindo de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen
en @l ciclo normal del negocio, si este fuera supenior). En caso conlrario, se presentan como
pasivos no cormientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen Inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coslto amortizado usando el método de lipo de inlerés
afectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componenles de
financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de
60 dias, lo que esta en linea con la préctica de mercado.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia enlre los fondos obtenidos (netos del cosfo
necesario para su oblencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la oblencion de lineas de crédilo se reconocen como costos de
la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o
de la lotalidad de la linea. En esle caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la
disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de lodo o parte de



la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado por servicios de
liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

3.8. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto comiente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias lemporarias imponibles que se esperan que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos difenidos se reconocen para fodas las
diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos difenidos, se
miden al importe méximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada fulura, es
probable que se racuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto difendo se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 eniré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este (itimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cddigo Orgédnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en al 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

3.9. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
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aportaciones fijas a un fondo y no liene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibird un
empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcion de uno o mas factores
como la edad, aflos de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la
fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacién por
prestaciones definidas se calcula anualmente por acluarios independientes de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectado.

3.10. Provisiones

Las provisiones lienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién; y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo anles de impuestos que refleje la
valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion.

3.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propletarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso
se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.12. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados baséndose en el principio del devengado, es decir, todos
los gastos son reconocidos el momento en que sé conoce el uso o recepcién de un bien o
servicio.

3.13. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los nesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
an concepfo de arendamiento operativo (nefos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la empresa no registra
arrendamientos financieros.



3.14. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resulfados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Caédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador.

3.15. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion dentro del luturo previsible, por lo
tanto la empresa no liene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importanie
SUS Operaciones.

3.16. Estado de Flujos de efectivo

En @l astado de flujos de efectivo, preparado segun el mélodo directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

= Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segin el objeto social, asi
como olras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

« Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

» Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y
compasicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

* Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendlendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicién no sufre modificacién alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un
ajuste con efecto retrospectivo al Palrimonio (Resultados acumulados provenientes por la
adopcién de NIIF).

3.17. Situacién Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujela de revision por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacién financiera de la empresa.
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4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esld expuesfa a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y
Gerente

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el nesgo de control interno, financieros y
ante las entidades de confrol.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrolio de su propia actividad y dentro de
ésta, los principales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenla
con un sistema de control inferno, cumpliendo con los estdndares de ética, normas de
general aceptacion.

Politica Juridica: En relacién con los conflictos que pudieran surgir en relacidén con la
actividad de la empresa, con los diversos agenies del mercado, laboral, Iributanio, es
préctica habitual mantener una linea de solucidén a los conflictos por medio de la
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por esos molivos, la empresa cuenta con
asesores juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad
civil y todo riesgo.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral y disposiciones del Ministerio
del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha
puesto a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de seguridad industrial

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compaiia esté
expuesta a distintos niesgos de nalturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus resulfados.
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A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

5.2. Riesgo de crédito

El conceplo de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre
financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos confractuales para
recibir efectivo u olros activos financieros por parte de la Compaiia

La exposicién por nesgo de crédito se concenfra principaimente en cuentas por cobrar a
clientes, la Compafiia cuentas con lineamientos de su casa malnz para la gestion de riesgo

de crédito mediante lineamientos estratégicos de manejo para operaciones de crédito

5.3. Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez y ha establecido un
marco de (rabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corfo, mediano y largo plazo asl como la
gestién de liquidez de la Compafia. La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

5.4. Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mienlras que maximizan el rendimienio a sus

accionistas a lravés de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

6. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 1.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 de valor
nominal unitano.
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7. RESERVA LEGAL

La Ley de Comparias establece una apropiacion obligaloria del 10% de la utilidad nela anual
(luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que represente el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

8. RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta cormesponde al resultado declaradas luego de la conciliacion tributana de
Los ajustes resultantes del proceso de conversidn a las Normas de Informacion Financiera NIIF

fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la seccion N*35 de NIIF para
PYMES.

9. INGRESOsS

Representaciones HVD Cia. Lida. : la actividad principal es la venta al por mayor de equipos y
aparatos de comunicacion, incluidos sus partes

10. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos adminisirativos y operalivos reportados en los estados financieros y
en los anexos nolas 50 a la 58:

11.APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estdn extendidas en 14 hojas, (incluidos:
Estado de Siluacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Nolas a los Estados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contador.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados
financieros, que pudieran afectarios significativamente a su presentacion.
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