INFORME DEL COMISARIO
A los Sefiores Accionistas de:
HEALTHY FOOD MARCALMAN ECUADOR S.A.

En mi calidad de Comisario de HEALTHY FOOD MARCALMAN ECUADOR S.A.,
y en cumplimiento a la funcién que asigna el Art. 279 de [a Ley de Compafias,
cumpio con informar gque he examinado el Estado de Situacion Financiera de la
Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y el correspondiente Estado de Resuliados,
por el afio terminado en esa fecha.

El examen fue realizade mediante pruebas de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones en los Estados Financieros, a fin de obtener una seguridad razonable
de que estos estén libres de errores importantes, ademas incluyo la evaluacion de

la normativa y disposiciones legales vigentes en la Repubiica del Ecuador.

HEALTHY FOOD MARCALMAN ECUADOR S.A.,, es una Sociedad Anénima
constituida en el Ecuador cuyo objetivo principal esta orientado a la Extraccion de
pulpa de frutas, elaboracion de mermeladas, y otros dulces, y a la comercializacion
de bienes.

En base a los resuitados obtenidos al aplicar selectivamente el procedimiento de
revision, considero que la documentacién contable, financiera y legal de la
Compafia, cumple con los requisitos gue determina la Superintendencia de
Compa#fias, el Servicio de Rentas Internas, g Codigo de Comercic; entre otros.
Las cifras presentadas en los Estados Financieros corresponden cabalmente a las
registradas en los libros de contabilidad de la companiia, y en mi opinidn dichos
estados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera y econdmica de HEALTHY FOOD MARCALMAN ECUADOR
S.A,, al 31 de diciembre de 2015 asi como el resultado de su operacién.

Del Estado de Resultados se desprende que la compafiia obtuvo una ganancia de
Operaciones del periodo de $ 79.423,97

Registros Contables y legales.

Se ha indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle en ia
medida gue se considerd necesario, los procedimientos establecidos para proteger
y salvaguardar los activos de la compafiia. El acceso de personal autorizado esta

limitado por seguridades adecuadas con las gue cuenta la empresa.



Posicion Financiera

Los componentes Financieros de la compafia se detallan en el siguiente cuadro:

HEALTHY FOOD MARCALMAN ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2015

2015
ACTIVOS
Total activo corriente 634.170.98
Activo No corriente
Total Activos No Corrientes 109.796.95
Total Activos 743.967.93
PASIVOS
Pasivos corrientes
Totai pasivo corriente 120.082.65
Pasivos a Largo plazo
Total Pasivos No Corrientes 14.081.26
Total Pasivos 134.163.91
PATRIMONIO
Capital social 160.000.00
Aportes para futuras capitalizaciones 0.00
Reserva Legal 33.662.04
Reserva facultativa y estatutaria 390.677.34
Otros resultados Integrales
Otros resultados Integrales 0.00
Resultados Acumulados
Pérdidas Ganancias Acumuladas -13.156.22
Resultados Provenientes de la Adopcién por primera vez de ias
Niif -40.803.11
Ganancia Neta del Pericdo 79.423.97
Total Patrimonio 609.804.02
Total Pasivo y Patrimonio Neto 743.967.93

Todos fos saldos han sido debidamente conciliados en los respectivos registros

contables de ia Empresa, no encontrando diferencia alguna que amerite su

revelacion.




A continuacién y cumpliendo disposiciones legales se procede al calculo de los
principales ratios financieros que la compaitia refleja en sus estados Financieros.

Margen de utilidad Bruta

Ventas - Costo de ventas _ 415.732.89 30%
Ventas 1.380.800.00 =
Este ratio nos indica que la utilidad obtenida en la Empresa luege de descontar los

costos de venta fue del 30%.

Ratio Costo Ventas

Costo de ventas - 965.167.11 70%
ventas 1.380.900.00 =

Este ratio nos indica gue el Costo de ventas representa el 70% de las Ventas

Totales de [z Empresa.

Ratio Gtos Gen. y Administrativos
Gtos Generales + Gastos Adm. 298.874.79

Ventas = 1.380.900.00 =
Este ratio nos muestra que los Gastos Generales y Administrativos, representan el

22%
22% de ias ventas de la Empresa.

indice de Liquidez (Solvencia)

Activo Corriente _ 634.170.98 598
Pasivo Corriente 120.082.65 = '

Esta razén nos indica que Healthy Food Marcalman Ecuador S A., cuenta con 5,28

délares por cada délar de deuda a corto plazo.

Prueba acida

Activos Corrientes - Inventarios _ 537.577.68 4.48
Pasivos Corrientes 120.082.65 = '

La Empresa cuenta con 4,48 Usd, para cubrir sus deudas a corto plazo, este

margen es positivo ya que ie proporciona seguridad ante sus obligaciones.

Apalancamiento o Solidez

Pasivo Total - 134.163.91 18%
Activo Total 743.967.93 T

El ratio de Apalancamiento nos indica que el 18% de los activos totales de la

Empresa ha sido financiado por terceros.



Endeudamiento

Pasivo Total _ 134.163.91 229
Patrimonio 609.804.02 =

Este ratio nos indica que La empresa se encuentra con un endeudamiento del 22%

sobre el Patrimonio.

Utilidad Neta _ 116.027.34 8%
et 0
Vtas Netas 1.380.900.00 =
Este ratio nos muestra que Healthy Food Marcalman Ecuador S.A. tiene un 8% de

Utilidad Neta sobre las ventas.

Rendimiento sobre el patrimonio

Utilidad Neta _ 116.027 .34 19%
- 0
Patrimonio 609.804.02 =

El ratio de Rendimiento sobre el patrimonio nos muestra que la Empresa tiene un

19% de Uiilidad Neta sobre su Patrimonio.

Retorno sobre la Inversién

Utilidad Neta _ 116.027.34 16%

- 0
Inversion 743.967.93 =

Este ratio nos indica que la Utilidad Neta de la empresa representa un 16% de su

Inversion total.

Quito DM, 28 de Marzo de 2016.

Comisario
HEALTHY FOOD MARCALMAN ECUADOR S.A.



