GASTROENTEROLOGIA & NUTRICION ASOCIADOS ICEG CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

ifectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales v
ofras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Proptedades, planta v equipo
Inversiones en asociadas

Otras inversiones de large plazo
Total activos no corvientes

TOTAL

Ver notas a fos estados nancieros
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Piciembre 31,

2012

3.263.77

39.482.51
0.00
42.716,28

6. 169,82
27.300.00
10.:422.27
44.002.09

86,838,57
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2011

100.00

26.495.96
0,00
26.595.96

4.426.92
23.500,00
8.033,88
35.960,30

02,556,260

flo Tegan

Enero 1,
2011
{en U.S. délaves)

503,35

17.228 85
0,00
18.732,40

307336
1750000
8.048,49

30.621.85

49,354,235



Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
{en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v otras culentas por

pagar Y 359717 I8218.56 1301746
Pasivos por impuesios coraentes 10 [.188.62 60913 693,64
Obligaciones acumuladas 11 S0.841,85 2805201 2540771
Taotal pasivos corrientes 56.027.64 0 4387971 3811881

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 12 3606301 2.538.85 1.827 46
Otras obligaciones a largo plazo 13 0.00 700 30 361,93
Totat pasivos no corrientes 11.243.08 3.248.13 2389 309
Total pasivos 60.291,25 47127806 41.508.20
PATRIMONIO: t4

Capital social 400,00 H00.00 HH0.00
Reserva lepal 897 44 50748 (.00
Uralidades retenidas 2524968 1432092 7436 06
Total patrimonio 2054702 1542840 7.810,06
TOTAL 80.838,37  06L556.20  49.334.23
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GASTROENTEROLOGIA & NUTRICION ASOCIADOS ICEG CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL / ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas
INGRIESOS I5
COSTO DEE VENTAS 16
MARGEN BRUTO
Gastos de adminishacion 16
Gastos Comerciales 16

Otras Gananeius y Pérdidas

LTTLIDAD ANTES DE IMPLIESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Ditendo
Total

UTILIDAD DL ANO

UTILIDAD BASICA POR ACCION {en LS. dolares)

Ver notas a fos estados financieros
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2012

2011

(en U.S. dblares)

119,192.99
(.00)
119,192,99
(106.519.57)

(120.00)
(2.247.35)

(10.400.43)

26,02

105 809,89
{G,00)
105,809 89
{00 200 45)
{0y
(G90.07)
561037
{1.710,80)
(.00}
{(1.710.80)

3899 57

.05



GASTROENTEROLOGIA & NUTRICION ASOCIADOS ICEG CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

Lititidades

retenidas
Aplicacion
Capital Reserva lera ver Litihdadey
soctal tegal it rctenidas

. (en UES ddlaresy .

Saidos al 31 de dictembre de 2010 400,00 000 (3 18614) i4.980,04
Litididad del atio IN8ETS
Ajustes NHF (817.23)

Apropiacion de utitidades retemdas 307448 (507.48)
Saidos wl 31 de diciembre de 2011 400,00 50748 {3.933.37) 18454209
Uitididad del afo 1040943
Atustes NIIF 709,30

Apropiacion de utilidades retenidas 38Y.90 (382,90}
Saldos al 31 de diciembre de 2012 400,060 SO7HE 13.224.08) 2847376

Ver notas a los estados financieros
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GASTROENTEROLOGIA & NUTRICION ASOCIADOS ICEG CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES Dt:
OPERACION:

Recihido de clientes

Pagos a proveedores v a empleados

Otros meresos

Otros egresos

Flujo neto de efectivo proveniente de aciividades de
operacion

Adquisicion de propiedades. planta y equipo
Adquisicion de participaciones no controladoras

Flujo ncto de efectivo proveaiente de (utilizado en}
actividades de inversion

FI.UJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de Préstamos

Préstamos recibidos

Flujo neto de etectivo utilizado en actividades de
(inanciamiento

FFFCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucion) neto en electivo y equivalentes

de cfectivo
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas 4 los estados ftnancieros
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2012 2011
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106,206 44 06.542.78
(79.550,68) (96.894,20)
57949 0.00
(2.301.23) (139531)
26.030,28 (1.746.73)
2.604.35 0.00
1.000,00 (6.000.00)
6.604.35 (6.000,00)
(2.068.29) (5.170.24)
(14,203 17) 1151942

(10.362,16) 034318

3.063.77 (1.-103.55)
200,00 1.603.55
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o -

\(.'()NTAD JR GENLERA



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

GASTROENTEROLOGIA & NUTRICION ASOCIADOS ICEG CIA. LTDA. es una Compaiiia de
Responsabilidad Limitada, constituida ¢n ¢l Ecuador. Su domicilio principal es la ciudad Quito, calle
10 de Agosio N39-155 y Diguja.

La Compaiiia se constituyd en la Republica del Ecuador el 3 de abril de 2007. El objeto principal de
la Compaiiia es la prestacién de servicios médicos y de salud en general.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la compaiiia tiene 3 empleados administrativos. Cuenta con dos
soclos que son a [a vez son direclivos y ejecutivos. Los servicios contables estan contratados por
honorarios.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaitia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de ICEG Cia. Ltda., comprenden: estado de situacion financiera,
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonic y €l estado de flujo de
cfectivo, por el ailo terminado el 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Efective y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion {inanciera.

2.3 Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuenfas por cobrar

Las cuentas comcrciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconoce como ingresos de
inversiones y s¢ calculan utilizando la tasa de interés cfectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimienio del interés resultare sea inmaterial. Las
ventas de servicios son realizadas al contado, excepto cuando son prestados a clinicas,

hospitales y casas de salud en donde el promedio de recuperacién es de 30 dias.
-7-



2.4

2.5

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probablc realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de ia
probabilidad de recuperacion de las cuentas. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se estima
que todas [as ventas a erédito son recuperables, por lo que no se constituye provision para
cuentas de dudoso cobro,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes,

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de aclivos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida finicamente
cuando la venta cs altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposicion)
esld disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro
del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion,

Los actlivos no corrientes (v Grupos de activos para su disposicion) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable
de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y eqiiipo
2.5.1  Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propicdades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
lodos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segim lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionaimente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar lislos para su uso o venta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propicdades, planta y
equipo y las vidas tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo Descripcion Vida util Valor
Residual
(afios) {%0)
Equipo de Céompute  Equipo de computo, electronico 3 10

-8-



Activo Descripcidn Vida (til Valor

Residual
(afios) (%)
Equipo de oficina  Equipos dc oficina 5 10
Muebles y Enscres  Muebles y Enscres 15 10
Instalaciones Instalaciones 20 1]

2.5.2  Medicion posterior af reconacimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial. las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacidén acumulada y ¢l importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuttados en ¢l periodo
cn que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
aclual y hasta [a siguicnte reparacion.

2.5.3  Miétodo de depreciacion y vidus iitiles

El costo de propiedades, plania y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de deprectacién son
revisados al final de cada afio, siendo el cfecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.
2.5.4  Activos mantenidos bajo arrendaniiento financiere

Los activos manienidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo
de su vida 0til estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo
dc arrendamiento correspondiente,

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y cquipo es calcnlada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

in caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6  Propiedades de inversion

l.as propicdades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccidn para dichos propositos) y
sc miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del

-9.-



2.7

reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos la
depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
cxcepto para aquellas propiedades de inversién clasificadas como mantenidas para la venta
(o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF 5 Actives no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles

2.7.1

2.7.2

Activos intangibles adguiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida til
estimada. La vida ail estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos infangibles generados internamente — desembolsos por investigacion y
desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen
como un gasto cn ¢l periodo en el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si sc
cumplen las condiciones indicadas a continuacion:

« Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

. Su intencion de completar el active intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo;

«  Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. La forma en que el aclivo intangible vaya a generar probables beneficios
ccondmicos ¢n ¢l Nituro;

. La disponibilidad de¢ los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para complctar cl desarrollo y para utilizar o vender el aclivo intangibie;

y'.'
«  Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo

intangible durante su desarrollo.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento
cumple las condiciones para su rcconocimiento, establecidas anteriormente.
Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los
desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en ¢l periodo en quc se

incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, ur activo intangible generado
internamente se contabilizara por su costo menos la amortizacion acumulada y el

- 10 -



fmporte acumulado de pérdidas por deterioro det valor, sobre la misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

2.7.3  Métado de amortizacion y vidas titiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
dtiles utilizando el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y
método de amortizacion son revisados al [inal de cada aiio, siendo el efeclo de
cualquier cambio cn cl estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un activo
intangiblc que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
Gtil indefinida no sc amortizan, pero se evalGan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el active intangible puede estar deteriorado. Ver Nota 2.11.
Sc estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

2.8 Costos por préstamos

2.9

L.os coslos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasia el momento ¢n que estén listos para su uso o venia.

El ingreso por intereses de las inversiones lemperales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los olros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si cxiste un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuvando no es
posible cstimar €l importe recuperable de un activo individual, la compaiiia calcula el
impotte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes
son también asignados a las unidadcs generadoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupo mas pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida til indefinida o todavia no disponibles para su uso

deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquicr indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.
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2.11

2.12

El importe recuperabie es ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de venta v el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos cspecificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efcetivo futuros.

Si el importe recuperabie de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable.  Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resuliados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso s¢ debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de cfectivo) on afios anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente cn resultados, salvo si el active correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por detcrioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de |a transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su coslo amortizado: cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en ¢l estado de resultados durantc el
periodo del préstamo usando ¢l método de interés efectivo.

Los préstamos sc clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiila tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la ebligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a coito
plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Imipuiestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ef impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente
-12-



El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aifo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas dc ingresos o gastos imponibles o deducibles y paitidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondicnies utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un aclivo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacidén de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamenie reconocidas fuera de tos resultados del periodo.

La Compaiiia debc compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
fos activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y [a compaiiia tienc la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como nelos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos

L.os impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
{ransaccion o suceso que se reconoce fuera del resullado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacion de negocios.

2,13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaitia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la

obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de cfectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
represcnta cl valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando sc espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancclar una provision, sc reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.13.1

2.13.2

2133

Contratos onerosos

Si la Compaiiia tiene un contralo oneroso, las obligaciones presentes que se
deriven del mismo deben scr reconecidas y medidas como una provisién. Un
contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con [as
obligacioncs comprometidas. son mayores que los beneficios que sc esperan

recibir del mismo.

Restructuraciones

Se reconoce una provision para restructuracion cuande la Compaiiia tenga un plan
formal detallade para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa
real. entre los afectados, respecto a que sc llevara a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comcnzado a ¢jecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracleristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La provisién para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden los valores que se produzean necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que contintian en la
Compaiiia.

Carantios

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
bienes se rcconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor cstimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la
Compaiiia

2.14 Beneficios u empleados

2.14.1

2.14.2

Bencficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El coslo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y  bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion a trabajadores

La Compaiila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadorcs cn las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerde con disposiciones legales.
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2135 Arrendamicnios

Los arrendamientos se clasifican como [inancieros cuando los términos del arrendamiento
transficren sustancialmente a los arrendatarios todos [os riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.15.1 La Compaiiiu como arrendadora

El ingreso por conceplo de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando ¢l mélodo de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamicnto. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del active arrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2.15.2 La Compaiifa comeo arrendaturia

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como
activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si €ste
cs menor, al valor presenie de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacion bajo arrendamicnto financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos enire los gastos financieros y [a
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre ¢l saldo restantc del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados. a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables. en cuyo caso son capilalizados conforme a la
politica general de la Compafifa para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los
que sean incurridos.

Los alquilercs por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durantc ¢l plazo correspondiente al
arrendamiento.  Las cuotas contingenites por arrendamienlo se reconocen como
gastos cn los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos
se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base

de linea recla.
2.16 Reconocimicento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cucnta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comcreial que la Compaiia pueda otorgar.

2,16.1 Venta de bienes
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2.16,2

2.16.3

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bicnes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
signiflicativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaifiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado wsualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control clectivo sobre los mismos:

. ¢l importe de los ingresos ordinarios pucda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pucden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios

LLos ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
cstado dc terminacion del contrato. El cstado de terminacion del contrato se
determina de la siguiente manera:

+  Los honorarios por instalaciones s¢ recenocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion,
determinado como la proporcion del tiempo total estimado para instalar que
haya transcurrido al finalizar cada periodo;

.+ Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por relerencia a la proporcion del coste totat del servicio prestade para el
producto vendido, considerando las tendencias historicas en el ndmero de
servicios rcalmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

Ingresos por dividendos e ingresos por infereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con ¢l valor
neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimicnto inicial.

2.16.4 Ingresos por alquileres
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La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos operativos s¢ describe en la Nota 2.17.1.

2,17 Costos y Gastos

2.18

2.19

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos ¥y gastos s¢ reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma geiteral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de fa esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
lcgal, contemplan la posibilidad de compensacion y [a Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe nete o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnca, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por ¢l mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios cn resuliados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categerias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento

del reconocimicnto inicial.
2.19.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos [inancicros al valor razonable con cambios en los resuitados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por el Dircctorio de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con ¢l proposito de vendersc en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
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financicros que la Compaiiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patron reciente de toma de beneficios en ¢l corto plazo.

Los instrumentos [inancicros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su
desempeiio evaluado en funcion del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que la Compailia ha documentado y la informacién de esos
instrumentos financieros es evaluada por la administracion de la Compaiiia en
funcion del valor razonable de forma conjunta con otra informacion relevante.

Los instrumentos de csla categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.19.2  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

2.19.3

2.19.4

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimienio son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion dc la Compaiiia ticne la intencién y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si fa Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su  vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financicres son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de {ransaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
¢l método dc la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo
los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos

por inversioncs.

IEstos activos financicros se clasilican en activos no corrientes, excepto aquelfos
con vencimientos originales inferiores a [2 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasitican como activos corrientcs.

Préstanos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o dcicrminables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y

otras cuentas por cobrar.
Activos financieros disponibles para la venta

Los aclivos {inancieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta calegoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

[stos aclivos s¢ miden inicialmentic al valor razonable mas los costos de la
{ransaccion. Posteriormenic se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en Ta reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer
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NIF7.21

2.19.5

2.79.6

del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones s reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del cstado de situacion
financicra.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financicros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo.  Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas cventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida ticnen un impacto sobre los flujos de efectivo [uturos
estimados dcl activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diterencia entre el importe en libros del Mujo de efectivo estimado
futuro. reflejando el efecto del colateral y las garantias, desconlados a la tasa dc
inlerés electiva original del activo lMnanciero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
dircctamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra ia cucnia de
provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen cn ¢l estado de resuitados.

Baju en cuentas de un active financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfierc dc mancra sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.  Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del aclivo (ransferido, la Compaiiia reconocera su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compaiifa relience sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuara reconociendo el active financicro y también reconacera un préstamo

colateral por los ingresos recibidos.

2.20 Pasivos financicros ¢ instrumentos de patrimonio enitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patritmonio de conlormidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20.1

Pasivos financieros
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Los instrumentos ftnancieros sc clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos
[2 meses despucs de la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.2 Pasives financieros al valor razonable con cambios en resuftados

L.os pasivos financicros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquicr ganancia o pérdida surgida de la remedicion del
valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.20.3 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos linancieros se reconocen inicialmentc a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente. se miden a su costo
amorlizado y cualquicr difcrencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.20.4  Paxivos por contratos de garantia finaunciera

Los pasivos por contralos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor
razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

« ¢l importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones. Pasivos
Contingentes y Activos Contingenies, y

. ¢l importc inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerde con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.18 '

2.20.5 Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquicr contrato que evidencie un
interés residual en fos activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiija se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

2.20.6 Baju en cuentas de un pasive financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.2/ Normas nuevas y revisadas enitidas pero atin no efectivas
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La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas [niernacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del

Comité (CINIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aén no son efectivas:

NOF

NI 9
NIIF 10
NIEF 1]
NIIF 12

NIF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Eamiendas ala NITF 9 y
NITF 7

Enmicndas a la NITF 10, NIIF
[y NIIF 12

NIC 19 (Revisada ecn ¢l 2011)
NIC 27 (Revisada en el 2011)

Titulo

Instrumentos financieros

Consolidacion de estados financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intercses en otras
Entidades

Medicion del valor razonable

Revclaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicion

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjunios y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados

Estados financicros separados

Efectiva a partir

Enero 1, 2015
Encro 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2015
Enero 1,2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Inversiones en asociadas y negocios
Conjuntos

Compensacion de activos y activos
Financieros

Mejoras anualcs a las NIIF Ciclo
2009-2011

NIC 28 (Revisadaen el 2011)
Enero [, 2013

Enmiendas a la NIC 32
Enero 1,2014

tnmiendas a las NIIF

(NI [, NIC 1, 16,32 y 34) Enere |, 2014

La Administracion anticipa que estas enmicndas que seran adopladas en los estados financicros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendrin un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embarge, no es posible proporcionar una
cstimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiifas establecid mediante Resolucion No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 2006. la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de encro de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio dcl
2008. Adicionalmenie, sc cstablecié el cumplimicnto de un cronograma de aplicacion segin o
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir def | de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard sus cstados

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012. los estados financicros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NiIF.
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2011.

La aplicacién de las NI supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que sc encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondicntes al aiio 2012:

« Cambios en las politicas contables, critcrios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

+  La incorporacion de un nuevo cstado financiero, el estado de resultado integral

.« Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes cstados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en 1a NIIF.

3.1 Exenciones a la aplicacidn refroactiva elegidas por la Compaiiia

a)  Uso del valor razontable como costo atribuide - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propicdades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades dc inversion por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el coste atribuido en esa fecha. La NIIF | esiablece que la Compaiiia
podra elegir utilizar una revaluacion segitn PCGA anteriores de una partida de propiedades,
planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion, st esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonabie
by al costo. o al costo depreciado segan las NIITF,

GASTROENTEROLOGIA & NUTRICION ASOCIADOS ICEG CIA. LTDA. optd por la
medicion de cierlas partidas de propicdades, planta y cquipo, a su costo historico, y utilizd
esie valor como el coste atribuido a la fecha de transicion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion dc los presentes estados financieros cn conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Ea opinion de la Administracion, tales
cstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las cstimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo aclual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se prescntan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de fa

Compaiiia ha wtilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:
_22.



4.1

4.2

4.3

4.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran suftrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio
sc¢ realiza una cstimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata dc activos
tdentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece cl activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo.  El cdleulo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
electivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo. sc
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cvandoe s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provistones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son deterininados en
funcion de un céleulo actuearial basados cn varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar cl valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar ¢l cdlculo actuvarial, utiliza la tasa de
descuento, [a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas tiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en {a Nota 2.5.3.

Tmpuesto a la remta diferido- La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impucstos
diferidos considerando que todas las diferencias cntre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,
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5.

6.

7'

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,... Enero [,
2012 2011 2011
{en U.S. délares)
Electivo 550,00 100,00 100,00
Bancos 2.713.77 _0.00 1.403.55
Total 3.2063.77 100,00 503,55

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Clientes (clinicas y pacientes) 25.762,51 10.390,51 5.093.40
Anticipos compra de consultorio £3.720,00 16.105,45 12.135.,45
Otros 0,00 0.00 0.00
Total 39.482 51 26.495,96 17.228.85

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La compaiiia disponia de crédito tributario por impuesto a la renta {retenciones en la fuente recibidas de
clientes); sin embrago. fueron compensadas con el impuesto a la renta por pagar del ejercicio. de acuerdo a
la normativa tributaria vigente.

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADLES. PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propicdades, planta y ¢quipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Encro 1,
2011 2011

(cn U.S. ddlares)

3]

0l

b3
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Costo o valuacicn 9.537.72 6.933,37 6.933,37

Depreciacion acumulada (3.367.90) (2.506.45) (1.860.01)
Total 6.169,82 4.426,92 5.073,36
Clasificacion:
Muebles y cnseres 1.988.84 69.80 81,80
Equipos Médicos 3.503.62 3411,32 3.777.32
Liquipo de Cémputo 677.36 945,80 1.214.24
Total 6.169,82 — 442692 —2.073,36

INVERSIONIES LN ASOCIADAS

... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en UJ.S. dolares)
Integramed 2.500,00 2.500,00 2.500,00
Axxis Hospital 25.000.00 21.000.00 15.000.00
Total —27.500,00 - 23.500,00 —17.500,00

En todos los casos las inversiones se presentan a valor nominal a un costo unitario de US$1,00 por
accion. A la fecha de corte no se ha podido obtencr informacién sobre valor razonable de estas
inversiones, por lo que se presentan al costo histérico, el cual sc convierte en costo atribuido para
periodos luturos. Los posibles rendimientos que se obtengan de estos instrumentos, seran
reconocidos como ingresos en el periodo en que se conozean,

OTRAS INVERSIONES LARGO PLAZO

Corresponden a una inversion realizada en equipos médicos y entregados a una sociedad de
profesionales gastroenterdlogos denominada “Axxis Gastro™, los cuales producen beneficios que
hasta la fecha han sido capitalizados cn la misma sociedad. Los posibles rendimientos que se
obtengan de estos instrumentos. y scan declarados y repartidos entre sus socios, seran reconocidos
come ingresos en el periodo en que se conozean.

9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembie 31,... Enero 1,
2012 2001 2011
(en U.S. ddlares)
Proveedores de bienes y servictos 1.167,89 0,00 2.342,95
Cuentas por pagar a socios CP 3.429.28 5.498,27 10.674,51
Proveedores de fondos 0.00 9.720.29 0,00
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Total 4,597,17 15.218.56 13.017,46

10 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10.1 Activos y pusivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impticstos
corrienles es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Impuesto a la renta 495,73 242.31 481,99
Retenciones de IVA 687.59 354,52 200,00
Retenciones de impto.renta 5.30 12,30 11,65
Total _____ 188,62 609,13 693,64

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el aiio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 201 1).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo €l valor del
anticipo calculado, el cual resulia de la suma maiemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaracioncs de impucstos son susceptibles de revision de los afios 2010, 201) y 2012,
por parte de la Administracion Tributaria.

10.2 Aspectos Tributarios

Cadizo Orgdnice_de la Produccion- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgéd en el
Suplemiento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones. el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para cl afio 2012 y 22% a partir del aiio 2013. Al 3( de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la compaiiia utilizo una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la_Ley de Fomento Ambicntal y Optimizacion de los Ingresos del
Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye cntre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
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naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bicnes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impucsio a la renta.

Depreciacion_de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1130 - Con fecha 30 de miayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No. [180 cn el que se reforma ¢l
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante ¢l cual. la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacion de activos fijos.

11 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas cs como sigue:

... Dicicmbre 31.,... Enero i,
2012 2011 2011
(cn U.S. délarcs)

Sueldos y remuneraciones 2.901,07 [.115,00 516,70
Décimo tercer sucldo 1.186.67 102,50 372,43

Décimo cuairto sueldo 318,00 330,00 200,00
Aportes al LE.S.S. 483.75 264,46 236.99

Bonos cumplimiento de melas 43.705,01 25.250,00 23.000,00

IFondos de Reserva 0,00 0,00 96,63
| 5% participacion trabajadores 2.247.35 990.07 984.96
Total 50.841,85 . 28.052,01 ...25.407,7]

11.1 Participucién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de ta empresa en un 15% aplicable a las

utilidades liquidas o contables.

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como siguc:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 2.775.92 1.195.37 1434,08
Desahucio 887.69 563,48 393,38
Total 3.663,61 _ 2.538,85 .. 1.827,46
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12.1 Jubilacion patronal - De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco aiios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser Jjubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Scguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de [a obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comicnzo del afio 1,195,37 1,434,08
Costo de los servicios del periodo corriente 687,08 464.57
Costo por interescs 113,47 76,72
Reversion de reservas 0,00 (0,00}
Saldos al fin del aiio 2,775,92 1,195,37

12.2 Bouificacién por desalucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, ta Compaiifa entregard el 25% de fa ditima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bosnificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 563,48 393.38
Costo de los servicios del periodo corriente 278,25 148,19
Costo por intereses 45,95 21,91
Reversion de reservas 0.00 (0.00)
Saldos al fin del afio 887,69 563,48

Los calculos actvariales del valor presenie de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos [veron realizados ef 31 de dicicmbre del 2012 y 2011 y ¢l | de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando cl
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo dc servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuyc la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan ¢l valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

13 OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
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Un resumen de olras obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero I,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Préstamos de Socios 0,00 0,00 0.00
Pasivos por impuestos dileridos 0.00 709.30 561.93
Total _._ _ _ 0,00 e 199,30 —. 361,93
14 PATRIMONIO
Un resumen de capital social ¢s como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
202 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)
Capital social 400,00 400,00 400,00
Prima de emisidn 0,00 0.00 0.00
Total 400,00 400,00 400,00

14.1 Capital Social - El capital social awtorizado consiste de 400 participaciones de US$1.00 a
valor nominal unitario (iguales valores al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 1 de enero del
2011). las cuales otorgan un volo por participacion y un derecho a los dividendos.

14.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance ¢l 50% del capital social.

Esta rescrva no es disponible para el page de dividendos cn efective pero puede scr
capitalizada en su totalidad.
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14.3 Utifidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
... (en miles de U.S. dolares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 28,473,76 18.454,29 10,562,20

Pérdidas acumuladas (0,00) (0,60 (0,00
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las N(II¥ (3.224.08) (3.,933.37) (3.116.14)

Total 25,249.68 14,520,92 7,446,006

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIiT y dc
fos saldos scgun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida por Ila
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados dc la siguiente
forma:

Resultadoy acumuladey provenientes de la adopcion por primera vez de lay NITF - incluye
los valores resultantes de los ajustes originados ¢n la adopeién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor dc las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en ¢l caso de liguidacion de la compaiiia.

Reservas_sepiin PCGA_anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones segiin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubicren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion
de la compaiiia.

15 INGRESOS

Un resumen dc los ingresos de la compaiiia es como siguc:

012 2011
{en iles de U.5. délares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 119.192.99 105.809.89
Total 119.192,99 105.809,89

Los ingresos corresponden a servicios médicos de gastroenterologia en sus diversas especialidades; en
la contabilidad se clasifican como: Consultas médicas (pacientes independientes), Procesos
endoscépicos; y Honorarios profesionales (servicios prestados a clinicas hospitales y casa de salud}.

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
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Un resumien de los gastos administrativos y operativos reportados ¢n {os estados financicros
consolidados es como sigue:

2012 201 1

(en miles de U.S. délares)
Gastos de administracion 106,519,57 99,209.45
Gastos de Comercializacién 120,00 0,00
Participacion a trabajadores 2.247.35 990,07
Total 108,886,92 100,199,52

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. dolares)
Gastos por beneficios a empleados 48.752,60 43.585,29
Honorarios profesionales 46.888,00 42.468,00
Arriendos, guardiania y mantenimiento 337271 4.698.74
Gastos por depreciacion y amortizacion 861,45 703,08
[nsumos y estudios médicos [.237.50 2.468,64
Impuestos y contribuciones 1.176,80 [.208,58
Ouros gasios administrativos 4.230,5] 4.077,12
Gastos comerciales (Promocion y publicidad) 120,00 0,00
Participacion a trabajadores 2.247.35 990,07
Total 108.886,92 100.199,52

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la lecha de emision de los estados financicros (marzo 25 de 2013)
no s¢ produjeron eventos gue cn opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados {inancicros adjuntos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financicros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por la
Compaiiia en marzo 25 del 2013 y seran presentados a la Junta de Socios para su ratificacion. En
opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de

Socios sin modificaciones.
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