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Abreviaturas:

NIIF:  [MNorma Internacional de Informacion Financiera

PYMES: Pequeiias ¥ medianas empresas

LI5%: Dolares de los Estados unidos de Morteamérica

[ASB: Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad {1ASB, por su sigla
en inglés)

IR: Limpuzsto a [a renta,

IVA:  [mpuesto al valor agregado.
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MAXIROSES 5.4
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

{Expreaado en dilares completos de loa Estados Unidos de Amirica)

Dlciembre 31,  Diclembredl,  Diclembre 3,
a4 013 Fll | )
ACTIVO
Actiro covmiente
Electivo v equivalenes al efectivo Nota 3 212% 1% 300
Acirres Enencaerd
Documentos y ceentas por cobear Mota 6 21,5781 A0 B6116
iras cuentas por cobrar Nota 7 . 2389.30 12340
1 Provision cuentas ineobrables Nota b 16,8508 57624 57353)
Inventanios Mota B W.7=07 k{1 M 7056
Activos por impoeshos cormientes Nota £, 10384 33621 L2613
Servicios 7 olros papos anticipados Nota 10 4,796.32 B,146.50 100621
Total Acthvo cortlente 9, 516,78 107568437 107 585,71
Active no comienke
Propiedades, plasta y equipo Now 134, 80005 155.:605.72 ITAT 8
Activos bioldgicos Noda 12 104773 233308 S VH ST
Activos fnanciems no commentes Hota 13 19549 19568 1548
Ofros ackivos Ro CoMmenses Moa 14 3600 0 350000
Activos por impuestos ditendos ot 4 7,028 731963 SEE
HActivo intangible Moda 13 4378 4608 57 006 %
Total Activo mo corriente 37493 Wisaxn 45 M5 45
TOTAL ACTIVD = 366,11 505,096.59 Eﬂlﬂ
Estados Floancieros Pigina §
Al 31 de diciembre de 20014

{Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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S ¥ pasis SAAILIT S0E317 EGIE 17
MAXIROSES S.A
ESTADC DE SITUACIIN FINANCIERA CLASIFICADD
{Expreeado on dfilares sotmphetos de los Evtados Unidos de Amériea)

Diciembre 31,  Diclembre 3,  Diciembre 31,

N4 ik A2
S it y 2 400 366,11 05058 7 INLLY
FASIVOD
Fasivo comients
Cuserias y documentios por pagar Sdalk .75 2908 53 D3 55
Obligaciones con inslitucions hinanieas otz 17 . 5165 LEEL LR
Otras obfigaciones comientss Motz 18 8081457 Bl 0732 g BETARIE
Antiripos de lienkes Mota 19 H B4 68 1617108 15.451.48
Total Pasivo comiente 17207340 16611682 1A
Pasivo no comiente
Obligaciones con ireihucaupes financiens tiota b - 52020 1.8
Cuenas por pagar diversas relacionadas Mota 21 TLITE A - 7
Provisiones por beneficios 8 empleades Nota 22 1767 69 77 581 58 3385599
[agiv: pos impuesto diferida Moks 24 R, e 47 DE0 8] 62s376
Total Fasive oo comriente 126,605 56 0741 191 RES
TOTAL PASIVO 794,72).98 HA5.23 SELSE
PATRIMONI
Capital Nota 25 530} 583,55 90,363.55 205,060
Aportes socios futwras capitalizsciones Reta 26 Ha6074 52,560 74 290.363.53
Resultados scomuladaes . Neta 27 [431.5(]1'!&]?\ (3750050 (257 AGLTT)
Totl patrimanig, .- — - 10168413 PAS6AL 36 236,171,348
£ '::i .
, i " T
~Armaud Bertrand Causse Dagiel z B
Gerente General C - 1
Estades Financheros Pagina 6
Al 31 de diclembre de 2014

{(Expresado cn dalarcs completos de les Extados Linidos de America)
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MAXIRDSES 5.A
ESTADD DE RESULTADOS INTECGRALES POR FUUNCION
{Expresado en dilares campletos de lop Estados Unidos de América}
Dviciembre 11, Criclembre 3, DHciembre 11,
2014 2m3 i
INGRESDS
Ingresos de actividades ordinarias Mot 28 35013265 25 64 16 57184384
{-) CO5TO DE VENT AS YPRODUCCIKIN  Nos 2 IE523.10 427 658 40 550,767.13
Margen hrute {48, 590.45) 1367567 1207671
(- GASTOS DE ADMINISTRACION tota 30 §7.365 .56 111,30535 112,366,13
() GASTLS DE VENTAS Mota 31 46,018.26 7465 07 BR436.72
UElidad en operaciones {F7L.674.27) (B4,095.55) (189,726, 14)
{4 GASTOS FINANCTERDS biota 32 IRIFES. 2ARE BN 342005
OTROS INGRESOS boota 33 525873 3.405.00 14587119
Litilidad antes de provisin para impuesto a la renfa {165, 430.40) {83, 176.45) {7 280.00)
[paaeshe 2 Ly ganancias
Impruesto a la veniks eoemenke bhlinta 23 - . 5,188,748
Efecto impuestos dilenidos banta 24 (1443217 {13,136.69) (904201
(1443217 {13,136.59) 14,353.23)
UTILIDAE META DEL EJERCICTO {153,998.23) (70,039, 75) 42,9307}
. 7y A
RESULTADQ INFEGRAL JOTAL {153 (70,039.76) H2.930.77)
1 5 ! T
Lo | -5 i TR I
: : Ii‘l:_tﬂ*! 'f _:;'I/DI‘ —r
“Armaud Bertrand Causse Maniel jfi prez 5.
{Gerente General C r (General
Estados Financieros Pigina 7

Al 31 b digiembare de 2014

{Expresads en délares completas de log Estadns Unidos de América)
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MAXIROSES 5.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MEODO DIRECTO

(Expresado en ditlares completos de los Estados Unddog de América)

Diclembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

A4 M3 2012

Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes JoB,145.92 51514744 49910057

Efecave pagado a proveedores v empleados (GN4B0 8% (ETILTH (620.779.52)

Impuesto a la renta - - {=,188.78)

Olros itgisos 520873 . 145.871.19

Oifrns gastos (1.014.36) {2.455.80) 3429.05)
Efeclivo neto provisto por actividades dz operaciin 8.908.5%6 725115 55m21
Fhujos de efectivo por las actividades de inversin:

Pago por compea de propiedad, planta y equipo - - E201.15

Paga por compra de activos bioldgicos - (S58.00) (B B69.35)
Etective nete (utilizado) en actividades de mversifm - {558.00) {17, 1.50)
Flujos de efective par Las actividades de financiamients:

Efectivo recibido por obligaciones bancarias a conto plaza (316.95) [2,701.70) 8454

Efective {pagado) por abligaciones a largp plazo (8,292.01) 3013.07 (16529.35)

Efectivo {pagado) mdbido por aumento de capital . 3558356 -

Efective {pagado) por aportes pam fotura capitalizacion . {238,022 81) .
Elective neta (ntillrado) pravisto en aclividades dz financiami 19.304.96) 878721 11,5%4.29
{Disminucion} sumento neto d.-l:fnclivn ¥ equivalentes de efe 1@“] el &E}'
Efectivo ¥ equivalzntes

Al inicio del afio . 1 350.01 330
Al fimal del ado o 5 % e 42,5 350,00

e, W oL ou
s " i | II
i N e I'.‘H- e i
X £ Y Eff{ 5 1
Ammaud Bertrand Causse Dabdel Alw;
Gerente General Contadora
Estados Fmancieros Pdgina 9

Al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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MAXIROSES 5.A
CONCIUATION DF LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresado en ddlares complelod de los Eetados Unldon de Américal

Chclembre 31, Dielembre 31, CHeiembre 31,

014 21 . ] b
UTILIOCAD ANTES DE 1%% A TEABAJADORES
E IMFUESTD A LA RENTA (168, 430404 {70.,033.76) A7 281 81}
Apisie por partitipacion a rabajadores . - -
Apastc por gasto impuesto 8 la renks ' - =
Ajuste Liberacidn { Constitacion de inpuestos difcnidos 1443217 - 9542
LUTTLITh ALY S DE TS A TRABAJADORES
E MMPLUESTO 4 LA KENTA {153, 598 78) (POLES, 7E) {37, FAL60h
FARTIDAS QUIE MO SE REALIZARDN CON EL
INGRESD O DESEMBDLSO DE EFECTIVO:
Amorizacion de activos bologions TLB76.05 V1,308 83 TIOR3
Articips impueso 4 la renta - - (5,188 78}
Depreciacidn de propiedad, mobillario v equipo 2076538 16,000.08 154¥VH.92
Pérdida en venta de propicdad, plama y equipo 5032 {14, 15600 =
Provislon para jubilacidn patronal y desahucio {6 213.50) (7 B74,39) 11.748.59
Provisidn para documentos y cudntas incobmbles 111558 . 1.4
Liberagicin / Constitucion de impuestos diferidos (14.432.17) (13, 136.69) e X
Provisiton detariarg dg inveniados (133,40) -
CAMBIDS EN ACTIVOS ¥ FASIVOS OPERATTVOS:
[Aumenta) en Decumentos y cuentas
pur cubrar ¢l ientos no relacionados [T B b 14,158 74 (9427 483
[Aumenbo) CHaminucion en obras cuenias por cobear 2389 B0 1108 40 (253 .40}
Dsmanucidn an Inventanios 2030465 (6,573 48) 45212
[Auvmening en Arlvod por impuestos comientss. 1271943} {9,741 885 {9,802 77}
[Aumento) en Servicios y olros pagos anticipados 1.349.58 132N 148120
[Dismalaodion) en Omos activos mitangibles 837 (3,682 93 [%26.64)
DFismranmcidn en Dims aclivos noe ooaricnlies - = -
(Dismlnuclkén) Avmente on CoenEs ¥ documentds pos pagar 31654, 78) 241774 (9,252 2]
Misminacitn) Aumento en Ankiclpos de clientes 18,685 &6 21954 [63.313.2%)
Aumento en Oiras obligacionss comienies 20,740.65 1455730 TA75.39
nizs por Pagar Relaclotadas ey K1 [77.997.17) d2 G 17
actividades de operacién IB7,251.1%) EET6.21

L
. Armaud Beffrand Causse
Cerente General

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)
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1 INFORMACION GENERAL.

1.1

1.2

1.3

14

15

16

1.7

Nombre de |a entidad:
MAXIROSES 8.4,

ROC de la entidad:

1792082412000

Domicilio de la entidad:

Del Efecto L4-9 y Cercopamba, Provincla de Pichincha, Cantén Quito.
Forma legal de [a entidad:
socledad Andnima

Fais de incorporacién:

Ecuador

Historla, desarrollo v abjeto sorcial:

MAXIROSES S.A., s¢ comstituyt en la ciudad de Quito provincia de
Pichincha, ¢l 21 de Marzo de 2007,

H plazo de duracién de la Compadia fue de 50 afus contados & partir de [a
techs de inscripeidn de fa escritura de constituciom en «f Registro Mercantii.

B objetivo de la Compafifa es la realizacion de todo lipo de actvidades
refacionadas con la explotacion, cultivo, propagaciém, siembra y explofacién
de productos agricolas.

Capital suserite, pagade y autorizado:

= Capital suscribo.- USH 530 583
- Capital pagado.- USS5 530.583,

e T T T T P Sy S PP LN
Poditicas Contables ¥ Notas a ks Estados Financecros Pagina 11
Al 31 de diclembre de 2014

(Expresado en délares de los Estados Umidos de América)
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Se realizd un aumento de Capital por ¢l valor de 325.583,55 USD, con acta
suscrita por el Registro Mercantil def 04 de junio de 2013

1.8 Numero de acciones, valor nominal, clase y serie:

= MNimero de acclones.- 530583,
= {_lawe - Ordinarias
- Valor nominal de ¢cada acgon.- LI5S 1.

19 Accionistas y propietarios:

No,
Accionista Acciones Valor Participacidn
Rolando Emesto Vasquez

Cuerrero 56850  56.850,00 171%
Jorge Ignacio Garcés Ruiz 79450  79.450,00 1,97%
Xavier Motter 122545 12254500 23,10%
Alain Jeannote 122541 12234400 23,10%
Stephane Luc Eric Motter 122544 1E.544.00 23,10%
Arnaud Causse 20.500 20, 500,00 3,86%
Eugenia Catalina Arheda 6150 6,150,100 1,16'%
Total: 530.583 53058300 104, 04

110 Representante [egal:

Le Junta General Universal Extracrdinaria de Accionstas de la compafiia
MAXIROSES S.A., celebrada el 17 de junio de 2013, designd como Gerente
General y por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo
estatutario de dos anos al 5t Amaund Bertrand Causse; acta que fue inscrita
em gl Registro Mercantil el 3 de julic de 2013,

1.11 Pemonal clave:

. Nembre Cargo
Eric Mottier Stephane Luc Fresidente
Arnzud Bertrand Causse Gerente General
Alvarez Sanchez Luis Danicl  Contador General
e e e ———— e N S
Polisicas Contables ¥y Notas a los Estades Financkros Pagina §2

Al 31 de dicicmbye de 2014
(Expresade en dolares de los Estados Unidos de América)
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112 Periodo contable:
Los presentes estados fmancieros cubren los siguientes pericdos:

= Estados de Situacion Financiera clasiticado, por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2014, 2013 y 2012,

- Estados de Resultados Integrales por funcidn, por ¢ periodo comprendido
entre @l 1 de emero v el 31 de diciembre de 2014, 2013 v 2012,

~ Estados de Cambios en el Patrimonio Neto par el ejercicio krminado al 31
de diciembre de 2014, 2013 v 2012

= Estado de Flujos de Efectivo Directo por ¢l sjercicio terminado al 31 de
diclembre de 2014. 2013 v 2012

1.13 Fecha de aprobaciton de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de MAXIROSES S.A., para el periodo terminado al
31 de diciembre de 2014 fueron aprobados v autorizades para su emisidn en
la junta general de rocionistas celebrada el 30 de julio de 2015.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion sc describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos Estados Financieros Estas politicas se han aplicade de
manera uniforme para todos los anos presentados. salvo gque se indigue ko
comirario

21. Baees de precentaciin

Los estados financieros de MAXIROSES SA, corresponden al perfodo
comprendido entre €] 1 de enero ¥ el 31 de diciembre de 2014 y han sido
preparados de acuerdo con  la MNorma Intermacional de Informacicn
Financiera para Pequeras ¥ Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE).

e e e |
Politicas Contables y Notas a los Estades Financieres Pagma 13
Al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en dblares de los Estados Unidos de America)
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22

2.3.

Loa eslados financierns s¢ han claborado de acuerdo con el enfogue de costo
hiskori

La preparacidon de estados financiercs conformes con la NIIF para PYMES
exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables
de la Compafiia. En la Neta 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipotesis y estimaciones
son significativas para ios estados financieros consolidados.

Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacion ¥ moneda funcional.- Las partidas incluidas en
los estados financieros de MAXIROSES 5.A., se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
{moneda funcionall. La moneda funcional de MAXIROSES SA. es el
délar de los Estados Unidos de América, que constituye, ademds, la
moneda de presentacion de Jos estades financieros de la Compaiila.

b) Transacciones v saldos.- Las kansacciones em moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional ptllzando los Hpos de cambio vigentes
en las fechas do las transacciomes. Las pérdidas v panancias en moneda
extranjera que resultan de la Lhiguidacidn de estas transacaones y de la
conversidm a los Hpos de cambio de clerre de [os activos v pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en ¢l estado
de resultados.

Clasificacion de saldos en corvientes y no corrientes:

En el estado de situacién Financera, los saldas se clasihcan en funcdn de sus
vencimientas, como corriente con vendmiento igual o inferior a dooe meses,
contados desde la fecha de ceme de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

e e == e e, - —— —————0)
Foliticas Contables y Notas 4 loy Estades Financerns Pagina 14
Al 31 de diciem bre de 2014
[Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
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24. Efectivo y equivalente af efectivo:

2.5.

La Compania considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos
en caja y bancos sin restricciones v todas las inversiones financieras de ficil
liquidacion pactadas & un méximo de noventa dias, incluyende depdsitos a
plaze, En el Bstado de Sitwacién Financiera Clasificado los sobregiros. de
existir, se clasificarian coma obligaciones con instituciones financieras en el
Pasivo Corrienite,

Activos financieros:

Los activos financieros se reconoCen ¢n los estados fmancieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su vazlor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicidn.

Loz activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a] Documentos y cuentae par cobrar.- La Compaiiia reconoce la venta al
momento de transferir {a propiedad y el riesgo en el caso de venta de
bienes vy seghin el grado de avance para los servicios. Las cuentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor
razonable y postericrmente a su costo amortizado de acuerdo al método
de 1a tasa de interds efectiva.

El interds implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero a
medida que se¢ van devengando los intereses, uiilizando una tasa de
descuento propia de ia Compadia.

La Compaiia establece una provisiom para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
ne serd capaz de cobrar todos Ios importes que s¢ adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar som;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el dendor inicie
un proceso de quiebra y ¢l incumplimiento o falta de pago; asi como
también la experiencia sobre ol comportamiento y caracteristicas de la
cartera de clientes.
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El vator en libros del active se reduce por medio de la cuenta de provizian
y €l monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos dal
periodo.

2.6. Inventarics:

Las existencias estin valoradas al metior valor enbre ol costo o al valor neto
de realizacicn.

El costo de ventas 5o determina por el método promedic ponderado,

El valor neto de realizacion representa la estimacién del precie de venta
menos lodos los costos que serdn incirridos en los procesns de
comercializaciom, vents v distribucion.

Los descoentos comerciales, rebajas obtenidas y odras parbdas similares son
deducidos en la determinacion del precio de adquisicion.

MAXIROSES 5 A, realiza una evaluacién del valor nato de realizacion de loy
inventarios al final de cada cjercicio, registrando 1na estimacitn com Cargo a
resullades cuande éstas se encuentran sobrevaloradas. Cuande [as
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existr, ¢
cuanddo exista ciara evidencia de anments en 2l valor net de realizacion
debido 2 un cambio en las circunstancias econdmicas o precios de los
inventarios, s¢ procede a modificar la estimaciin previamente efectuada,

Las provisiones sobre las existencias de la Compafifa s¢ han consdhuldo en
base a un estudio Wenico que cubre las distintas variables que afectan a los
productos en existencta.

2.7. Propiedad, planta y equipo:

ias Propiedades, planta y equipo son utilizados en Is operacién de |z
Compafifa, los cuales s¢ valoran al costo de adquisicién neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deteriore que
haya experimentado (st las hubiere).
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Adicionalmente, al precio por [z adquisicion del ben, se inchryen los gastos
del perscnal relacionados directamente con [as obras en curse vy os
relacionados con la poesta en marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a propledades, planta y equipo una vez
fimalizado el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su usv, a
partic de cuyo momento comienza su depréciacion,

Los costos de ampliacidon, modemizacidn o mejora que representan um
aumento de la productvidad, capacidad o eficiencia o un alargamienito de la
vida 6tl de los bienes, s= capitalizan como mavor costo de los
correspondientes bienes,

Las sustitucivnes o renovaciones de bienes que aumentan la vida ot de
dstos, © su capacidad econdmica, se registran como mayoer valor de los
respectivos bienes, con el comsiguiente retirc contable de loc biemes
sustituidos o rencvados.

Los gastos peritdicos de mantenimiento, conservacion y reparacidn menor se
registran directamente en respliados como costo del periodo en gque s¢
curren.

La depreciacidn os reconocida en los resultados con base en el metodo de
depreciacion lineal sobre las vidas ables estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los lerrenos no estdn sujelos a deprecacion
alguna.

La vida util de los activos se revisa v ajusta si €8 necesano én cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida (4l restante acorde con el valor
de los activos,

Las pérdidas v ganancias que surjan en ventas o retiros de bignes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del perfodo v s¢
caleulan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable

del activo.
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2.8.

Para la medicidn posterior de sus propiedades, planta y equipo la Compaiifa
ha considerado el modelo del costo menos deprediacidén vy menos perdidas
por detarioro.

La vida Ofi] para las propiedades, planta y equipe se ha estimado como
sigue;

Clases de propiedad, Aflos de Valar
planta ¥ equipa wida 1itil residual

Muebles y enseres DeSanosalBafios 16%
Maguinatia v equipo Dedafiosalbafios  16%
Equipo de computacion vy software D3 afiosa Itafios 25%
lnvernaderos Debafiosa IGafios  15%
Consbucriones Dedafiosa 10 afios  25%
Vehiculos Bafios  13%

Deteriora de valar de ardvos no financleros:

La Compaiida evalda periddicamente si existen indicadores gque alpuno de
sus activos pudiese estar deteriorado. Si exdsben tales indicadores se realiza
una estimacidn del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre ¢l valor fusto de
un activo o anidad generadora de efectivo menos los costos de venta v so
valor en uso, ¥ es determinada para gn activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo gue son claramente mdependientes de
otros acHvos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, £l activo
es considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto
recuperable,

Al eveluar el valor en uso, los flujos de efective futures estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evalnaciones actuales de mercada, del valor Hempo del dinero y los riesgos

especificos al activo.
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2%

Para determinar el valor jusic menos costos de venia, se gsa un modelo de
valuacion apropiado. Eslos cilculos son comroborados por maltplos de
valuacidn, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocldas
con carge a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
active deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacidn fue levada al patrimonio. En este caso el deterioro
tamnbién es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monko de cualquier
reevaluacidn anterior.

Fara activos, excluyendo ios de valor inmaterial, s¢ realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconecida anteriormente podria va no existir o podria haber disminuido. 5i
existe tal imndicador, la Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por dererioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las esrimaciones usadas para determimar el monto
recuperable del activo desde la tltima vez que s reconocid una pérdida por
detetrlora. Si ese @s el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros yue habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del achivo en afios anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados & menos Que un aclvo s=a
registrado al monto resvaluado. caso en el cual el reverso es tratade coma un
sumento de reevalpacion.

Fréstamos y olros pasivos financieros:

Los préstamos y pasivos financieros e naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos eén que se haya incurrido
en la transacciom. Postedormente, se valorizan a su <osty amorizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obkencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante ¢l periode de vigencia de Ta denda de acuerdo
con el método de Ia tasa de interés efectiva.
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2.10.

L11.

Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

= La Compaiia tiene una obligacitn presente, ya séa legal o implicita. como
risultadu de sucesos pasados;

- Bs probable que vava a ser necesaria una sahda de recursos para liquidar
La obligacion;

- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas perifdicamente v se cuantifican leniendo en
consideracion la mejor informacian dispondble a la fecha de cada derre de los
estados financieros.

Beneficios a [os empleados:

Los planes de beneficics & empleados post emplec como [a jubilacion
patronal y desahucio, son reconocides aplicandoe el métode del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual. se consideran
ciertos pardmetros en sus estimaciongs come: permanencia futura, msas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a Survas de tasas de
interés de mercado, definidas por ] perito actuario

Los cambios en dichas provislones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actoariales
del pericdo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta.
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2.12. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la
renta corrtente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriembe se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los actives y pasives por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las auwtoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos impaortes son las que estin vigentes a |2 fecha de cierre de
cada gjercicie, siende de un 22% para el afo 2014, 22% para el afo 2013 y 23%
para el afto 2012,

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base ributana de
activos y pasivos ¥ su base financiera.

El resultado por impuesto 2 las ganangias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del cjercicia, mas la varacidn de Jos actives y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cicrre contable se revisan los impuestns registrados tanto activos
como pasivos con el objelc de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con €l
resultade del citado andlisis.

213, Capital soclai y dlstribuclon e dividendos:

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a
pagar a los accionistas de la Compatiia se reconocen como un pasivo en los
estados financieros cuando se configura la obligacidm correspondiente en
funcidn de las disposiciones legales vigentes o lag politicas de distribucion
establecidas por la Juntz de Accionistas.
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2.14.

215,

2.1a.

217,

2.1B.

[ngresns de actividades ovdinariag:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la prestacidn de servicios en el curso ordinario de
las actividades de la Compaiida. Los ingresos ordinarios se presentan neios,
devoludiones, rebajas y descuentos.

La Compafia reconoce 105 ingresos cuande el importe de [os mismos se
puede valorar con flabilidad, es probable que les beneficivs econdmicos
futurcs vayan z fuir a la entidad ¥ se cumplen las condiciones espacificas
para cada una de las sctividades de la Compaiiia, No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fabilidad hasta que no se han
resuefto todas las contingencias relacionadae con o venta,

Costo de venias y produccion:

Corresponde a los costos incurridos en Ia prestacion de los servicios y se
registran en la medida en que los correspondientes ingresos de actividades
ordinarias son reconocidos.

Gastos de admimistracion:

Los gastes de administracien corresponden  principalmente  a
remuneracicnes del personal de las unidades de apoyo, depreciaciim de
oficinas ¥ otros pastos generales asociados a la actividad administrativa.
Gastos de venta:

Comesponden a los gastos incerridos en los procesos de comerclallzacidn,
venta v digivibuozidn,

Medio ambiente:

Los desembolsns asociados al medio ambiente se imputen a resultados
cuando se incorren en ellos.
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239. Estado de Flujo de Efectiva:

El estado de flujns de efective recoge los movimienins de caja realizados
durante el periodo, determdnados por el método directo. En estos estados de
flupas de efective se ubilizan lac siguientws expresiones en el sentido gue
figura a comtinuaciomn:

Flujos de efective.- entradas y salidas de efective o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo infedor a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

Actividades de operacitm.- son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras
actividades gue no puedan ser calificadas como de inversion o
financlamiento.

Actividades de inversion.- las de adquisicion, enajenacion o disposicidn
por otros medios de activos no corrientes v otras inversiones no inclwidas
en ef efectivo v sus equivalentes.

Actividadea de financiamiento.- actividades que producen cambios en ¢l
tamafio v composicitn del patrimonio total v de los pasivos de caracter
financiero.

220. Cambios de en paliticas y estimaciones contables:

Los estados financicros al 31 de diciembre de 20014 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al eprcicio anterior.

2.21. Compensacién de saldos y ransacciones:

Como norma general en los estados financieroy no se compensan los activos
¥ pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacitn Sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presemitacion sea el reflejo de Ia esencia de la transaccidm.
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222,

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilided de compensacitn y la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ol
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinca, se presentan netos
en resultados.

Reclasificaciones:
Cicttas cifras al 31 de diclembre de 2014 han sido reclasificadas para efectos

comparativos v de preseniaciin con los estados financierns de esos afios bajo
MIIF para PYMES.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados v se basan en la
experiencia historica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrendia de
eventos futuros que ¢ consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Comparia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones vy supuestos efectuados por la
Administracion se presentan & continuacim.

1l

. i

Deterioro de activos.

De acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 de la NIIF para PYMES, la
Compafnia evalia al cierre de cade ejercicio anual o antes, si existe algan
wndicio de detericro, el valor recuperable de los activos de large plazo, para
comprobar g hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias.
La Compaiifa ha utilizado estimaciones para valorar y vegistrar algenos de

los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente eslas
estimaciones se reheren a
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La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados achvos,
La vida fitil ¥ valor residual de los activos matenales e intangibles.
Los critenios empleados en la valoraadn de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser regueridas, el
valor de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizariones por Afios de Servicie.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados.

En ctalquicr casa, cs posible que acontecimicntas que puedan tener lugar en
ol teturo oblipwen a modificarlas en los priamos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

3.3, Valuacitn de los instramentos financieros,

EF valor raronable de Jos acdvos ¥ pasivos finarcierps se detenminan de la
siguiente forma:

~ Mercade activo: precios cotizados - El valor razonable de loa activos v

pasivos financieros con términos ¥ condiciones estinday ¥ negociados en
los mercados lquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha e reporte.

Cuandoe los prectos actuales de oferta no estan dispornibles, el precio de la
bransacciébn mas reciente provee evidencia del wvalor razonable actual
siempre y cuande no bhaya existido un cambio sipnificative en las
circunstancias econfimucas desde la fecha de la bransacciom, 5§ las
condiciones han cambiadc desde la fecha de la transaccidn (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del
emisor, la legislaciom tributaria, etc.), ef valor razonable reflgja el cambio
en las condiciones de referencia en funcldm de los precios o asas actuales
Fpara insttementos similares,
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4.

- Mercado no active: benica de valuacion - 5i el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compaiia establece el valor
razonable empleando teconicas de valoracion que incluyen el wso de
informacién  disponible scbre Tansacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o al andlisis de fAujos de efecthve descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo; con
precios o basas de mercado).

DECLARACION SOBRE FL. CUMPLIMENTO DE LAS NUF.

"MAXIROSES 5 A " en cumplimiento con lo establecido por Ja Superintendencia
de Compaiias en su resolucion No. 88.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transicidn de sus cstados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internzacionales de Informacién Financiera (NIEF),
con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enere al 31 de
diciembre de 2011 y aplicacion total & partir del 1 de enere de 2012, en
concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resclucion,

4.1. Aplicacitn de las NIIF para FYMES.

El fuego complete de estados financieros de " MAXIROSES SA. U
corresponde al ejercicio kvminado e 31 de diciembre de 2014 y fueron

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NilF) para PYMES.

EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigae,

Diciembre 31, Diciembre 31, Triciembre 11,
2014 2013 2p12

Bancos {1) 212% 129 350.00
Equivalentes al efectiva - - .
212.96 #1296 35000

i1} Corresponde a saldos en bancos necionales sin restricciones vy de libre
disposicidn.
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g DOCUMENTOS Y CUENTAS FPOR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADODS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31, Diclembre 31,

2014 2013 2012
{Clientes tw rolacionadas 21,576,581 20,504 42 Jn063.16
(-} Provisidn cuentas incobrables (650082} (5735241  (5.735.2d)

147595 1518918 1931792

El movimiento de la provisién por deterioro del valor de las cuentas por cobrar
comerciales, fue como sigue:

2014 2013 2012

Saldo a Enerv 1, (3.735.24)  (5.735.24)  (5.733.84)
Provision por detarioro de valor (1,115.58) - {1.40)
Diciembre 31, {6,850.82)  (573%24)  (5,735.24)

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cpenta, fue como sligue:

Diciembre 31, Diciembre 3, Diclembre 31,

g a3 Az

Maren Sarchez - 2000.00 L0000

Alexandra Laica - B 151.6d)

Oelia Cacuango - . o680

Jaime Nufiez - - 13.00
Anticipos 1ra quingena - .00 -
Frestamos empleados - 50,00 -
Labricla Garces - - -

a 2.389.80 1,283.40
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8. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, Euemmsiﬂue:

Diclembae 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013 M2

Implementos de rabage 1051633 1902415 1307362
Alwings ¥ quimicos 311007 RELIS 140077
Material de empaguy 5,161.01 10,255.37 B.644.21
{=} Provisidn de imventarios por deterioro (782991) (788}  (7S733)
{-} Prov. de imvent. por valor ngto de realizacion {173.43) 17343) {17343}
1077507 30772 2400086

{1} Ei movimiento de la provisitn de inventarios por detenioro y por valor neto de
realizacion, fue como sigue:

4 2013 2L

Saldo & Enero 1, (B.013.34) (8.146.74)  (8.146.74)
Provisién por detenioro de valor . 133.40 -

Dciemibre 31, (3.013.34) (8.013.3]  (8,146.74)

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuents, fue como sipue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 37,

2n4 2013 2012
Crédite bib. a favor de la empresa (LR 1.007.25 529 20 5179
Credito trib. 2 favor de la emprosa {TVA) MESH) L3RI W2S0ES
Anticipo Impuesto a la Renta {1) 2043269 1381676 9.197.4
£6,105.64 52,.386.21 42, bdd. 35

(13 Nt 23
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10, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIFADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigae:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 203 amz2

Anticipos a proveedores 479652 5.877.12 335958
_Sexurs - 209,38 H42.63
479692 6,116.50 400821

11. PROPIEDADES. FLANTA Y EQUIT0O,

Un resumen de la composicidn del valor neto por categoria de esta cuenta, fue

Como sigue:
Diciembre 31, Dictembve 31, Diclembre 31,
114 23 2012
MNetm
Constroccione & instalaciones 6,188 43 7X7T 1DB4LET
Imvemaderns F10647 104276 4, 5835.58
Plastro 024711
Tutoraje komate 8,064.%
Maquinaria y equipo 19435 18 224959 23,1300
Muebles v enseres 1.761.74 204121 252106
Equipos de compute 8,182.08 074537 16,297 29
Vehiculos - 14 84503 16,074,565
1484005 15583575 15744782

[n resumen de la composicién del valor brulo por categoria de esta cuenta, hue

OO S1gnite:
Diviembre 31, Dilcieobie 31, Dicigoabee: 31,
2014 a3 a2
Comabrucciones e iratalacionss N.208 45 18066929 IR.BeT.
Invemaderaas e el 12124095 10876170
Flastico 1727321
Tutoraje lomate Ba78.20
Maquinara y equipo 20, 308.34 26.308.34 26,30B.34
Muebles v enteres 281270 28279 2820
Fquipos de compula 14.97°0.07 W Nrer 12 4G9 7
Vehiculos - 1835360 1835380
HA M52 2 .0313 18651513
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Un resumen de la composicidn de [a depreciacion acumulads de estz cuenta, fue

Como sigue:
Diciembre 31, Dicicmbre 31, Diciembre 31,
014 23 2n2
Conrstrucciones e instalaciones 15,019 42 10,841 5% .07
Invemaderos 0523 51417 13.876.12
Mastco B.026.10
Tutoraje Tomake nyw
Maquinaria y equipo 68216 5.058.75 3,295.33
Mugbles y enseves 1.051.40 758 9177
Equipos de computo 6.787.99 1ATL60 2X7.25
Veheoelos . JAET 229914

6617177 45 407 39 230

El movimdento del valor brute de las propiedades, planta y equipo. fue como
sigue:

2014 2013 Z012
Saldo a Enerc 1, 20104313 18684513  17B.54%.98
Adiciones (3031) 1419800 830115
Diiciembre 31, 20101282 201,043.13 1686,845.13

E movimiento de la depreciacion acumulada de las propiedades, planta y equipy,
hue como siguae:

2014 2013 012
Saldc a Enero 1, 45407 3% 29397 31 14.326.39
asho dlel afio 20, 76528 1601002 15,076.92
Diciembre 31, B6,172.77 _ A5,A07.39 _ 79,397.31
12 ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de esta cuents, fue como sigue;
T e R T e e e ey S S ey S,
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Diciembre 31, Diciembra 31, Diciembre 31,

2014 2013 2012
Plantas en producelan 43728025 42785200 4X7 85090
Plantas &n cecimienbo - 342735 £ 56535

{-} Depreciacion acamulada de activos bioldgicos (286,80252) (N3%2647) (142617 65)
15047773 22335378 20410460

El movimiento de la amorhizacion acwnulada de los activos biclégicos, fue como
sigue:

2014 2013 iz

Saldir a Enero 1, (2125264%  (M42617.65)  (7F1308.82)
Gash del afio (7LETEO%  (T1,308.73)  (FL30R43)
CHeiembre 31, (26A0052) (213926.43) (142,617.65)

13. ACTTIVOS ANANCIERDS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31, Diclembre 31,

Hls i iz

Corpei 2,595, 40 2,505 49 7 545,44
2995 49 2,695 49 299545

14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Irigembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

4 2013 M1z

Garantiz R LIKL) 350004 T LR
360000 3.600,00 3,500.00

15. ACTIVC INTANGIBLE

Lin resumen de asta cuenta, fue como sigue:

;.= :a G~
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Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
04 2013 2012
Regalias plantas K099 515895 96450
{-} Amortizacion scumulada regalias plantzs (148412} {549.38) {17.54)

450578 4,000.57 926,62

16. CLIENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principalmente a la dewda contraida con los proveedores de la
Compatiia para poder cubrir las necesidades de la compafiia asi tenemos.

Um resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembere ¥, Diciembee 31,

14 3 im:

Proveedores Jocales 47,100.20 64,127 69 5,638 55
710,20 64,127.69 5638.55

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Pclembye 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 M3 Mz
Banco Pichincha:
FPristamo . #1695 351855
m:ﬁﬂi POt pagar . . -
Sobregiros
Sobregime bancarios 928758 2497386  799%5.24

9,267.55% 5,081 8351289

18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fre com sigie:

. e e e e e it e e s
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Diciembre 31, Diciembre 31, Cicembre 31,

2014 a3 012
Beneficivg de ley a empleados fl}y  Tes1277  S0675208 3085365
Con la adminietracion tribukaria 3an.2 511283 132264
Con ef [ESS 885 8 47911 4.745.53

8031357 6007932 4552002

{1)El moviotento de beneficios de lev a empleados, fue como sigue:

204 2013 2012

Galdo a Enerc 1, 50,675 28 3585265 L3%. 0 |
Frovision del afo 54,202.07 3295096 39,853.65
Pagos {2825458) (2210933 (31BN
Diciembre 31, ThF1277 047528 3985365

19. ANTICIFO CLIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 71, Diciembre 31, Diciembee 31,

2014 2013 212
Gallica flowers . 8 1.283.57
Flor-exptess by &t.57 6192 3,181.9%
Maxifor 13725 150715 3.435.93
Anticipo clientes 33,287.51 14, 601.85

WMI56.68 1617101 1595148

20. OBLIGACIONES CON INSTITUCICNES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como stgae;
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Dlciembre 3, Diclembre 31, Diciembre 31,
W4 03 2

Banco Plchincha:
Préstami - 42920 5.8
- BF9LOE S5ITR%

21. CUENTAS POR FPAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diclembre 31, Diclembre 31, Dicienibre 31,

a4 2013 2012

Stephane Eric Mottier T2,27R 60 - 54,667 B4

Alain Jeanpol - . 11,666.67

Xavier Motder - - 11 o6
J'grs.' Caarces . . a
Rolando Vasquez - - =

72,278,560 - T7997.17

27. PROVISIONES POR BENEFICIO5 A EMPLEADOS.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema e Justicia dispusc que los wabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segim la Ley de Seguro Sacial Obligatario, De conformidad con lo
Ju¢ menciona el Cadigo det Trabajo, ios empleados que por velnticines afios o
mids hubieren prestado servidos continuada o interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores.  Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacida.

Con fecha 2 de juliv de 2001 en el Suplementn al Registro Oficial No. 339 se

publico la reforma al Codigo del Trabajn, mediantc el cual se aprobaron los
montos minimos mensuales por pensiones jubilares,

Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

e
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Diclembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

014 213 2012
Jubitlacién patronal {1} 1898547 18,9689.47 2,327,775
Desahusio 4] 27982 9M2112 W5SBN
,767.69 47,981.59 3585598
{1) E! movimiento de la provisidn por jubilacién patronal, fue como sigue:
_ 2014 _EJ- b1 Ir ]
Saldo a Enerc 1, 18,965.47 132773 16,741 77
Costo financiem - 97721 1,100.27
Costo laboral por servicios actuales - 1,320.83 1.890.22
{Ganancia) Pérdida act. rec. cn OBD - {3,656.32) 1,595.49
[hciembre 31, 1896947 18,969.47 21.327.75
{2) Gl movimiento de la provision por desahucio, fue como sjgue:
2014 2013 22
Saldo a Enero 1, 9.01212 14,528.23 736562
Costo laboral por servidos actuales - 20983 238 27
Costo financiero - 498,25 BO8.A5
{Ganancia) Pérdida act_rec. en OBD 16,213 %40} i6,224.19) 6,115 49
Diclembre 31, 27932 901112 14528.23

23. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisiom para ¢l impuesto a Ia renta por los afos terminados ¢ 31 de
dicembre de 2014, 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%

respectivamente sobre las utilidades tributables.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Orpdnico de la Produccidm,
Comercio @ Inversiones {COPPCT), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
N® 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarroliar las actividades productivas
en el Ecuador y establecid una reduccion progresiva para todas las sociedades de

Politicas Contables y Notns a los Estados Financieros
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{1) un punio annal en la tarifa al impuoesto a la renta fijindose en el 24% el ejercicio
econdmice del afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para ¢l afio 2013 y siguientes

ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario (nterno veformado por e Art 1 de la
Ley s/n {suplemento del Registro Oficial N| 497-5 de diciembre 30 de 2008), por
los Art 11 ¥ 12 de la Ley s/n (suplemento del Registro Otficial N® 244-5 de Julio de
2010) v por el Art. 51 de¢l Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, sefala que las sociedades constituldas en el Ecuador asf come
las sucursales de sociedades extranjeras no doouciliadas en el pais vy los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no donuciliadas que
obtengan ingresos gravables en el afic 2010, estardn sujetas a la tarifa impositiva
del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que rednviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre vl
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2004, 20013 v 2012, el valor de la reinversion deberd
destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos productivos, siempre y
cuando 1o destinen a la adquisicion de maquinaria o equlpo nuevo que se utilice
para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados
on  imvestigacidn y  tecnologia que meforen la productividad,  generem
diversificaciin productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversidn se destine & maguinaria nueva y equipe nusve, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Fara el sector
agriccla se ontenderd como equipn, enptre otros, los silos, estructuras de
invernadero, cuartos frios.

Lag actividades de inveshyacion y tecnologla estardn destinadas a una mejora en
Ia productividad, generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que Jas tres
condiciones s¢ verifiquen en ¢l mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccdon de fa warifa, debe estar soportado on un informe
emitido por Wmicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compahia; mismo que deberd contener lo sipudente,

e e e e e e e e et B e,
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segin corresponda:

1. Maquinaria o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacidn, fecha v
valor de adquisicién, npmbre del proveador, ¥ explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relaciemados con investigaciom ¥ tecnologia: Descripeitn del hien,
Indicanda 8 es nueve ¢ usade, fecha ¥ el valor de adquisicion, nombre del
proveedor; vy, explicacion del use del bien relacionado con la actividad
preductiva, andlisis detallado de los indicadores que se espers mejoren la
preductividad, peneren diversificacitn productiva, e incrementen el emplac.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital v se perfeccionard con [a mscripeitn de la correspondienge
escriturs en el Registro Mercantil hasta el 31 de dictembre del gjercicio impositivo
posterior 2 aquel en que se generaron las ublidades materia de la reinversidm.

Ademds, establece la exoneracion de pago del Impuesto s la Rentz para el
desarrollo de Inversiones nuevas v productivas.

El Art. .1. de la Ley de Régimen Tributaric Interno {Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda numeral 2.2 de la Ley s/n publicada en o] Suplemento del
Registro Cficial N® 331, del 29 de diciembre de 2000), constderd a las socedades
que se consthryan a partir de la vigencia del Codiga de la Produccion; asi como
tmbicn las sociedades nuevas que se comstituyeren por sociedades existentes, con
el objeto de realizar inversiones nuevas y producHvas, gorarin de opa
exoneracion del pago del Impuesto a Iz Rentn durante cinco afos, contados desde
el primer afo en €l que se generen ingresos atribuibles directa y anicamente a la
nueva inyersici.

Las mversiones nuevas vy  prodochvas  deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantdn Quile o del Canton Guayaquil v dentro de Ios
stguientes sectores econdmicoa considerados prioritarios para ¢] Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal y agroforestal vy sus productos elabarados;
Metalmecanica:

Pelroquimica;

Farmacéukbica;

RN oW

1l
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Tisrisnm,

Energias renovables incluida la bicenergia o energia a partir de biomasa,
Servicios logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y software aplicados; y

Los sectores de sushitucion estrabégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Repabbea,

23.1. Pago minimo de Impoesto a la Renta.

Conforme a las reformas inbrodecdas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N® 84 del 23 de
diciembre de 200% =i el anbicipe minimo determinade en el sjercicic
respective no s acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es
autorizada su devolucidm por parte de la Administracion Tobotaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a I Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

Bl Servicio de Rentas Internas poded disponer la devolucidn del anticipo
minimo a lag socledades por un ejercicio econfmico cada trienio se
considerard como ¢l primer afiv del primer trienio al periodo fiscal 2010
cirando por case fortuito v fuerza mayor se haya visto afectada gravemente
la actividad econdmica del sujeto pasivo en el efercicio econdmico respechvy,
¥ para el efectn ¢l contribuyente deberd presentar su peticion debidaments
justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones

que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codige Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como | imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un lerremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
gjercidos por un funcionarie plublico, etc.

Si el contribuyente no puede mostrar el caso forhuito o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
tespectiva, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a Ia Renta,

La determinaciim del impuesto a las ganancias y control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en Ia Nota 27.

e e P e e e e W P gy S
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La Compaiia no ha side revisada por patte de las autoridades fiscales.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasza

impositiva legal, fue como sigue:

Chcrembere 31, Diclambra 31, Diciembre 31,

014 2013 2z
Pérdicda contable: 153,998.23 0.039 78 3774160
15% PUT = - . -
Litlidad cantable antes de [R 153.9%8.23 TO039.TE 3774160
Mas: (gastos no deducibles)

Depreciacion de PPE 12,845 98 10314 B9 1394720

Sin sustents (669,50} (578.99) {%.138.893)

Provision cuentms incobrables i1,115.58) - {1.40

Jubilacion patronal - (258, 04) {4385 58]

Activan iolagicos {?2B76.05) {71, 308.82) (F0064.53)
BEan: (gastos no deduclbles)

Amortizacion de pérdidas = - -
Liberaciom [conatituckin) de Impuestos diferido: 1443017 13,136,469 254281
Litilidad E:aubh 106,615.17 19%,305,.49 [22,55%.93)
impuesta a la renta afectada por la tasa impositi = = 518878
Impuesto a la renta minimo . - .
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El movimiento del impuoesio a la renta fue como sigue:

204 23 2012
Saldoa Enero 1, - - -
Anticipo - - 5.188.78
Diciembre 31, 1y - - S1H87E
{1} Nota 9

24. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan st e tene legalmente
recanocido el derecho a compensar los actives y pasives por impuestos corrientes
v los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre Ias bases fiscal ¥ tributaria, que

originaren  los impuestos diferidos registrados en
financieros, fue como sigue:

los  presentes estados

Bage Difesencia
. wiboraria 0P T e mporarla
Driciembre 31, 2004&
Cuentas [ncobrables 2157681 14,725.99 6850.62
Inventarios 15,.788.41 10.775.07 B.013.34
Propiedadus, planta y equipo 13630687  134.840.05 1,466,852
Activos bioldgicos = 150477.73  (150477.73)
Jubilacion Patronal : (18.96947)  18.969.47
17667209 29184957  (115177.18)
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Iﬁbl::::: Base MIF U'Eirﬂ:::

Cuentas Incobrables 20,904.98 15.169.74 5.735.24
Invertarios 39.093.06 3107972 801334

astos de constitucidn - - -

Propiedades, planta y equipo 143,576.14 143,156.50 419.64
Artvos naldgicos 542735 22335378 (213.92643)
Tubilacion Patronal - 18,964 18,969.47
21300153 39379027  (180,788.74)

Base Diferencia

il | Base NIIF cia

Diciembre 31, 2012:

Cuentas Incobrables 35,063 16 20,327 92 573524

Inventanos 32,217.60 2407056 8, 146.74

Gastos de constitucian 170.94 - 170.98

Propiedades, planta y equipo 16713993 157 85267 0.486.96
Activos biologicos 8,869,332 294,104.60  (285,235.25)

Jubilacidn Patronal - (21,327.75) 2132778
243.461.02 4B3.828.60  [240,367.58)

Los saldos de los impuestos diferidos son los sigulentes:

Diciembre 31, Diclembre 51, Diciembre 31

200§ 23 20012
Actives por impuestos dbferidos:

Cuentas Tneohrables 1,507, 18 126175 1.261.75
Inventrios 1,762.93 1.762.93 1.792.28
Gastos de constibucifin - - 7ar
Propiedades, planta y equipo A2 9232 208713
JubTackon Patronal 4,173.28 4,173.28 469211
7766048 7, 250,18 S.570.59
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Diciemnbre 31, Daciembre 31, Diclembre 31,
4 2013 2H2
Fazivoe por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipo - - -
Achivos Holopicos 13}1m610 47 06381 b2, 73176
3310620 47,063.81 &L 751.76
Diciembre 31, Diciembre 31, Ciclemdrs 31,
214 2013 2012
Impuesto diferido nebo:
Activos por impuestos diferidos 7o2U028 7u.28 9,870,829
Pasivos por impuesios diferidos A2 602 29 47, 0aL81 b2, 751.76
(B31201) (38.T7R5H (5288087

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados al 31 de diciembre

de 2014, 2013 y 2012 fue como sigue:

Saldo inicial “;‘I'J':::::; Saldo final
Diciembre 31, 200 4:
Cuentas Incobrables 1,261.75 (245.43) 1,507.18
Inventarios 1,762,093 - 1, 78253
{iastos de constifucidn . - -
Proptedades, planta y equipo e 7 7 (230.358) 322,70
Activos bictdgicos (47,063,851} (13.95E.71) $33,.105.210%
Ivbilaciin Fatronal 4,173.28 - 4,173 28
{39,77353] {14434.57) (2533001
Szlda inicial “,ﬁﬂﬁsﬁ Saldo Final
[Hciembre 31, 2013
Cuentas Incobral¥es 1.261.75 . 1,261.75
INveEN{Arios 1,792 2R XA 1,742.93
Castog de conatllucidn 37 62 A7 A2 &
Propiedades, planta ¥y equipo 2,087,123 1,904 E1 9232
Actives biclogicos (62,751.76)  {15687.05)  (47.063.81)
Tubilacidn Patroral .69 11 D1B.B3 4, 173.28
(52,880.87) {13.107.38) (39,773.53)
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Saldo inicial “r::"‘:l‘““‘]“" Salde final
Driciembre 31, 2002
Cuentas Incobrables 1,318.7% 57.03 1.261.7%
frventarios 1.873.75 8147 1.792 28
Castos de constitucion ag.33 1.71 3762
Propiedades, plania y equipo 9.272.71 718558 208713
Activos biologicos (FEP78.06)  (16,026.30)  {62,751,76)
~ Juobilacion FPatronal 3.850.67 (B41.500 4,.5‘321_'!_

(62,422,88) (9.542L01)  (5ZBB0.87)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos ¢ tmpuesto a la renta por los afios
terminades al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 son atribuibles a lo stguiente;

Diciembre 31, Diclembre 31, Diciembre 11,

2014 X3 maz

Gaste impuesta a L renta del afo:
Impuesit a [a renta corriente . - 5,188 .78
[Liberacin) constitucidn imp. dif. (1443217)  {13.136.69) {5,542,01}

(1443117}  (13,136.69) (4.353.23)

Los activos por impucstos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacidn, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2014 esté constituida por 530.583 acciones ordinarlas y
nominativas, oo wn valor nominat de U5 81 dédlar cada uns.

. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a aportes realizados por Jos accionistas de
la Companfia de manera proporcional segun el porcentaje de participacidn que
mankienen en la misma

RESULTADOS ACUMULADXODS.

Al 31 de diclernbre de 2014, 2013 vy 2012, la Compafia presenta pérdidas

acemuladas por USE (481500.16) USH (32750M93) y LUS§ (257,461.78)
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1.

respectivamente, valor que supera el cincuenta por ciento del capital social en USS
{216,208.35) USH (62.710.16) v USHS {154,961 78} respectivamente, por lo cual la
Compatila ¢ encontrariz en causel de disolucion de acuerdo a lo deteroinado en
el articule 198 de la Ley de Compaiiias. Estos factores plantean dudas con respecto
a la habilidad de la Compania parza continuar como negocto en marcha. El futuro
de la Compaiia dependerd de [z habilidad de su adminisiracion para obtener
fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como
generar opcraciones rentables.

La Loy de Régimen Tribotario Interno v el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta penmite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes, 2 aquel en que se produjo la pérdida, sicmpre
que su valor monetario no spbrepase €l 25% de la utilidad gravable del ano.

Lo ajustes resultantes del proceso de conversidn a las Normas de Informacion

Financiera NIIF para PYMES fueron registradas con catge a esta cuenta como lo
determina la Seccién 35 de la NIIF para PYMES “Transiclon a fa NIIF para las

PYMES".
INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS,

Corresponde principalmente en la realizacién de todo tipo de actividades
relacionadas con la explotacién, cultive, propagacion, siembra y explotacion de
productos agricolas.

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCEON.

Corresponde  principalmente al costo en la realizacion de actividades de
explotacion, cultive p, donde se destacan materiales v repuestos, costo de mano de
ubra, servicios basicos, seguridad, alimentactdn v hospedaje entre otros.

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Carresponde principalmente a sueidas, horas extras, beneficios sociales, aportes al
[ES5, arriendo. servicios bdsicos, combustibles, lubricantes, alimentacion,
seguridad, vigilancia, wansporte, movilizacion, jubilacion patronal, desshocio y
partcipacitn trabajadores del drea administrativa de la empresa.

GASTOS DE VENTAS.

e L —— e ——— ]
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Corrosponde principalmente a materiales de empaque, transporte de flor, ramites
de exportacion, publicidad y propaganda del drea de ventas de la ponpresa,

32. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 203 202
Intereses 42642 114110 161678
Comisiones 461.78 1046 63 1.539.10
Sobregiros 126.66 297 87 204 87
Emision v envio estado de cta - B30

1.014.56 2,485.80 3420.05

33. OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31, Diciembre 31,

2014 ) e amz

Otros ingresos - 340500 14583562
[ndemnizacion Seguros 5258.73

Intereses ganados - - 3555

5,258.73 340500 14587119

3. SANCIONES.
34.1. De la Superintendencia de Compaidifas.

Neo se han aplicado sanciones a MAXIROSES S A, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compadias
durante el epercicio erminado el 31 de dicembre de 2014,

e e Y e St WO
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34.1. Dw ptras antoridades administrativas

Mo =2 han aplicado sanciones significativas a MAXIROSES 5.4, a sus
Directores o Adminizstradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diclembre de 2014,

5. FRECIOS DE TRANSFERENTIAL

A traves de la Resolucion No, WAC-DGERCGC13-00016, publicada en el RO, No.
78 del 24 de snero del 2013 el Servicio de Kentas Internas - SE1, modifiod el
Alkance v la forma de presentacion del informe y anexo de precios de
transferencia cuya aplicacion rige a partir dei ejercicio fiscal 2012,

= ¢ incrementa & USh millones (antedormente USES millenes) el monto
acumulade que determina la base de obligacidn de presentar ante =l 5RI ¢l
Informe y Anexe de Precios de Transferencia, considerande todas las
operaciones efectuadas con Partes Vinculadas locales y del exterior,

Ee deciz, tante la parte vinculada local que adquiera v/o la parte vinculada
Ixal que vends bienes y/o servicios, gque superc los nuevos montos
establecidos, deberdn presentar el Informe v/o Anexe de Predos de
Transferencia.

+ Los sujetos pasivos que efechien operaciones con parkes relacionadas {locales
del exterior] en un monto acumulade superior a USSS millones, Genen la
obligacién de presentar el Anexo de Pretios de Transferencia,

- Se elimina la obligacién de presentar el Anexo de Precios de Transferencia, para
aquellos contribuyentes que tengan operaciones con partes vinculadas del
extzrior comprendidas entre USHI millon v US$E3 millones ¥ que asta relacitm
supere al 50% del ntal de Tos ingresos.

~ 5e debe presentar el Informe de Precios de Transferencia por escrito y en medio
magnético (pdf) {anleriormente solo se presentaba en forma escrital.

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 v 212, la Compaiiia no ba registrado en sus
resuitados transacciones con partes relaciomadas locales v del exterior que superen
Ios monts antes citados, por lo tanto Ja Comparifa no estd obligada a la
presentaciin del Anexo e Informe Intepral de Precios de Transferencias.

L= ]
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35, CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2014, ta Compaiia no mantiene contingenclas que a criterio
de Iz Administracién tengan que ser registradas o reveladas en los presentes
estados Hnancieros.

37, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Entre el 31 de diciembre de 2074 v la fecha de emisidn de los presentes Estados

Financieros no s¢ produjeron eventos que, en opinddn de la administracion de Ja
Compafia, pudieran tener un efecto sipnaficativo sobre dichos Estados Financieros

gue no se hayan revelado en los mismos. -"'"x A
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g
Palificas Contables y Notas » Jas Estados Financieros Pagmma 47

Al 31 de diciembre de 2014
{ Expresado en dolarcs de los Estados Unidos de América)



