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Abreviaturas:

NIIF: Norma Internacional de Informacién Financiera

FYMES: Pequefias y medianas empresas

US§: Dolares de los Estados unidos de Norteamérica

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla
en inglés)

IR: Impuesto a la renta.

IVA:  Impuesto al valor agregado.
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MAXIROSES S.A

ESTADO DE SITUACEON FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en délares completos de los Estados Unidos de Amiérica)

Diciembre 31,  Diciembre31,  Diciembre 31,
M3 o012 2011
ACTIVO
Activa corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 5 412% 35000 350.00
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar Nota & 20,9442 3306316 B655.68
Otzas cuentas por cobrar MNota 7 238920 128340 1,000.00
{-) Provisién cuentas incobrables Notz 6 (5,735.24) (5,735.24) (5,73384)
Inventarios Nota § 31,079.72 24,070.86 28,1000
Activos por impuestos comientes Nota ¢ 52,366.21 4264433 32,841.56
Servicios y otros pagos anticipados Nota 10 6,146.50 4000.21 258Mm
Total Active corriente 107,564.37 101,685.72 872041
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo Nota 11 155,635.75 1574783 16421760
Activos biolégicos Nota 12 B078 21050 36,5408
Activos financieros no cormientes Nota 13 299349 295543 299549
Otros actives no corrientes Nota 14 360000 360000 360000
Actives por impuestos diferidos Nota 24 731963 9.870.59 16,355.18
Activo intangible Nota 15 460957 oed -
Total Activo no corriente 7SR 46894545 54371235
TOTAL ACTIVO 505,098.59 570,631.17 b28,438.76

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en dolares completos de los Estades Unidos de América)

Pagina 5
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MAXIROSES S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASTFICADO
{Expresado en délares conmpletos de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de 2013

{Expresada en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,  Diciembre3t,  Diciembre 51,
2013 2082 21
Skt y vienen: 505,098.59 57063117 628,438.76
PASIVO
Pasive carrierte
Cuentas y documentos por pagar Nota 15 89.051.53 5,638.53 1489051
Obtigaciones con instituciones fnancieras Nota 17 81695 §3,51359 55,090.25
Otras obligaciones comientes Nota I8 007932 45520 35,1464
Anticipos de clienges Nota 18 1617102 15,951.48 7026547
Total Pasivo corriente 166,118,582 150,625.94 187,392.87
Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras Nota 20 §.292.01 52784 22.108.29
Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 2 . 7717 35,000,00
Provisiones por beneficios a empleados Nota 22 2798159 33,855.98 24,107.39
Pasivo por impaests diferido MNota 24 4706381 62,751.76 78 778.06
Total Pasivo no cortiente #3337 181,883.85 159,993, 74
TOTAL FASIVO 2945650 332508.79 34738661
PATRIMONIO
Capital Nota 25 530,583.35 205,000.00 205,000.00
Aportes socios futuras capitalizaciones Nota 26 52,560.74 200,583.55 290,582.55
Resultados acumuladoes Nota 27 {327,5011.93) (257,462.17) (214,531.40)
Total patrimonio 255,&&36__ 281218 281,05L15
,.«/\‘u, 1
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5050959 | \SM63L17 628,438.76
__*., T . -
vl iy
!./ {T}ﬂ 1 N U
‘. Arnaud Bertrand Causse Daniel Alvarez S.
Gerente General Contador General
Estados Financieros Pagina 6
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(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

MAXIROSES S.4
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 22 211
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias Nota 28 525,364.16 57154334 415,588.7
{} COSTQ DE VENTAS ¥ PRODUCCION Nota 29 421 63849 559,767.13 554,722 41
Margen bruto 10367567 120761 {139,133.66)
(+} GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 30 11130535 11236613 8391537
(-} GASTOS DE VENTAS Nota 31 7046557 89430.72 36,683.50
tilidad en operaciones (84,095,565} {189,726.14} [279,73L62)
(- GASTOS FINANCIEROS hota 32 248580 3429105 315920
OTROS INGRESOS Nota 33 340500 145871.19 3312402
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta (33,£76.45) (47.284.0)) [279,579.50)
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta cordente Mot 23 - 515875 £
Ffeeto impaestos diferidos Nota 24 {1313%0.69 934201 - {51,383 94}
(13,136.69) 4,353.23) {51,583.94)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICID 70,035.7) (42,930.77) {227,995.86)
— o
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 7003976 | ) {29%0.77) {227,995 86)
bl it S L
Ainaud Bertrand Causse Daniel Alvarez S.
Gerente General Contador General

Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013
{Expresado en dblares completos de los Estados Unidos de América)

Pagina 7
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MAXIROSES
Sociedad Andénima

MAXIROSES 5.A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MEODO DIRECTO
{Expresado en dblares completos de [os Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre 31, Diclembre 31,

2013 2012 201
Flujos de efectivo por las actividades de operacitn:
Efectivo recibido de clientes 543, 147.44 499,102 37 44876547
Efectivo pagado a proveedores y empleados (62791279}  (630,779.52)  (16,490.64)
Impuesto a la renta - {5,188.78) -
Otres ingresos - 145.571.19 331202
Olros pastos {2,485.80) {3,429.05) (3,155.20)
Efectivo neto provisto por actividades de operacitn (87,251,15) 557621  ({167.568.35)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion;

Pago por compra de propiedad, planta y equipo - {8301.15) (3,807.69)
Pago por compra de activos biolégicos {558.00} {8.869.30} -
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversién {558.00) (17,170.50) {3,807.69)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corte plazo (2,701.70) 28,423.64 4,435.79

Efectivo {pagado} por obligaciones a largo plazo 3,013.07 (16,829.35) 22,108.29

Efectivo (pagado) recibido por aumento de capital 325,583.55 - -

Efective (pagado) por aportes para futura capitalizacién (238,022.81) - 144,831.96
Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de financiamis 8787211 1159429  171376.04
{Disminucidn) aumento neto de efectivo y equivalentes de efe 62.90 {0.00) -
Efectivo y equivalentes

Al inicio del afio 350.00 350.00 350,00
Al final del afio - 412.96 350,08 350.00

PR
lk L ku tef i ™~

h\Arnaud Bertrand Causse
Gerente General

Contad

Dani ei‘%ﬁﬁé‘z 5.

a General

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en dblares completos de los Estados Unidos de América)

Pagina 9
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MAXIROSES S.A
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresado en dblares completos de os Estados Unidos de América)

Melemhbre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

2013 212 2011
UTILIDAD ANTES DE 15% A TRABAJADORES
EIMPUESTO ALA RENTA (70,035.76) {47.283.61) (279579.80)
Ajuste por participacion a trabajadores = = 3
Ajuste por gasto impuesto a la renta - . -
Ajuste Liberacion / Constitucion de impuestos diferidos - 9.542.M 51.583.94
UTILIDAD DESPUES DE 15% A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA (70,039.76) (37,741.60) (22799536}
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Amortizacién de activos biolégicos 7130882 71,308.83 7130882
Anticipo impuesto a la renta - {5,188.78) -
Depreciacion de propiedad, mobiliario ¥ equipo 16,010.08 1507092 14.326.39
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipc (14,198.00) . -
Provision para jubilacién pattonal y desahucio (7.874.39) 11,748.59 2.968.50
Provision para documentos y cuentas incobrables - 1.40 158.00
Liberacion / Consdhucién de impuestos diferidos {13,136.69) (9.542.01) (51,583.94)
Provision deteriore de inventarios (133.40) - -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
{Aumentc) en Decumentos y cuenlas
por cobrar clientes no relactonados 14,158.74 {9,427 48) {9,197 8%)
{Avmento) Disminoncidn en otras cuentas por cobrar (1,106.45) {(283.40) 298.55
Dismirucién en Inventarios (6,875.46) 4,034.14 161.39
{Aumento} en Acvos por impuestos corrientes (9,741.85) {9.802.77) {9,971.09)
{Aumento) en Servicios y otros pagos anticipados (2,137.29} {1,481.20} (1.600.60}
(Disminucién) en Otros activos intangibles (368203} (926.64) o
Disminucién en Ohos activos no corrientes - - 6,400.00
(Disminucién) Aumenic en Cuentas y documentos por pagar 3.417.74 {9.252.26) 1.964.74
(Disminueién) Aumento en Anticipos de clientes 21954 {63,313.99) 42.378.41
Aumento en Otras obligaciones corrientes 14.557.30 7A7529 10,533.59
Aumente (Disminucion-Ciéntas por Pagar Relacionadas 99717 42,997.17 {17.717.86}
Efectivo netp provisto por actividades de operacion g’yﬁiﬂm 557621  {167,568.35)
s '.__f__”-; i '] ¥ _,'11 '1_
i { L ":ﬂ' :
‘. Amaud Bertrand Causse el arez. S,
Gerente General Contadora General
Estados Financieros Pégina
Al 31 de diciembre de 2013 1o
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1. INFORMACION GENERAL.

1.1 Nombre de la entidad:
MAXIROSES 5.A.

1.2 BRUC de la entidad:
1792082412001

1.3 Domicilio de [a entidad:
Del Efecto Lt-9 y Cercopamba, Provincia de Pichincha, Cantén Quito.

1.4 Formalegal de la entidad:
Sociedad Andnima

1.5 Pais de incorporacion:
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo y objeto social:

MAXIROSES 5.A., se constituyd en la cindad de Quite provinca de
Pichincha, el 21 de Marzo de 2007,

El plazo de duracién de la Compadiia fue de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripeion de la escritura de constitucién en el Registro Mercantil.

El objetive de la Compaiifa es la realizacion de todo tipo de actividades
refacionadas con la explotacion, cultivo, propagacion, siembra y expiotacion
de productos agricolas,

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

-~ Capital suscrito.- US$ 530.583.
- Capital pagado.- US$ 530,583,

|
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina | |

Al 31 de diciembre de 2013
{Expresado en ddlares de los Estados Unides de América)
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Se realiz6 un aumento de Capital por el valor de 325,583,55 USD, con acta
suscrita por el Registro Mercantil del 04 de junio de 2013.

18 Namero de acciones, valor nominal, clase y serie:

= Nimero de acciones.- 530.583.
= (Clase.- Ordinarias
= Valor nominal de cada accion.- US$ 1.

1.9 Accionistas y propietarios:

No.
Accionista Acciones Valor Participacion
Rolando Emnesto Visquez

Guerrero 56.850 56.850,00 10,71%
Jorge Ignacio Garcés Ruiz 79.450  79.450,00 14,97%
Xavier Mottier 122,545 122.545,00 23,10%
Alain Jeannote 122544  122.544,00 23,10%
Stephane Luc Eric Mottier 122.544  122.544,00 23,10%
Arnaud Causse 20.500  20.500,00 386%
Eugenia Catalina Artieda 6.150 6.150,00 1,16%
Total: 530.583 530.583,00 100,00%

1.10 Representante legal:

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compafiia
MAXIROSES S.A., celebrada el 17 de junio de 2013, designé como Gerente
General y por ende como Representante Legal de la misma, por el perfodc

estatutario de dos afios al Sr. Arnaud Bertrand Causse; acta que fue inscrita
en el Registro Mercantil el 3 de julio de 2013.
1.11 Personal clave:

Nombre Cargo

Eric Mottier Stephane Luc Presidente

Arnaud Bertrand Causse Gerente General
Alvarez Sanchez Luis Daniel Contador General
- = - e = e pe—— e ————————— = ———1
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pégina 12
Al 3 de diciembre de 2013
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1.12 Periodo contable:

Los presentes estados financieros cubren [os siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera clasificadg, por ¢l ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013, 2012 y 2011

Estados de Resultados Integrales por funciém, por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013, 2012 y 20111,

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013, 2012 y 2011.

Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013. 2012 v 2011.

1.13 Fecha de aprobacitn de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de MAXIROSES S.A., para el perfodo terminado al
31 de diciembre de 2013 fueron aprobados y autorizados para su emision en
la junta general de accionistas celebrada el 10 de diciembre de 2014,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afics presentados, salvo que se indigue lo
contrario.

2.1. Bases de presentacion:

Los estados financieros de MAXIROSES SA., corresponden al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {JASB).

e —————
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1.2,

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
historico,

La preparacion de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES
exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables
de la Companfa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hip6tesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros consolidados.

Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacion y moneda funcional.- Las partidas incluidas en
los estados financieros de MAXIROSES S.A., se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(moneda funcicnal). La moneda funcional de MAXIROSES SA. es el
dolar de los Estados Unidos de América, que constituye, ademds, la
moneda de presentacidon de los estados financieros de la Compaitia.

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcionat utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacion Financtera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.
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2.4, Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacién pactadas a un maxime de noventa dias, incluyendo depdsitos a
plazo. En el Estado de Sitnacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el
Pasivo Corriente.

2.5. Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicidon y se registran inicialmente a su vailor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién,

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar.- La Compaifila reconoce la venta al
momento de transferir la propiedad y el riesgo en el caso de venta de
bienes y segiin el grade de avance para los servicios. Las cuentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posterlormente a su costo amortizado de acuerdo al método
de la tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce cémo ingreso financiero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de la Compaiiia.

La Compania establece una provisiébn para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
no serd capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como
también la experiencia scbre el comportamiento y caracteristicas de la
cartera de clientes.
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2.6.

2.7,

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del
periodo.

Inventarios;

Las existencias estin valoradas al menor valor entre el coste o el valor neto
de realizacitn.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacién representa la estimacién del precio de venta
menos todos los costos que serdn incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas v otras partidas similares son
deducidos en la determinaci6n del precio de adquisicién.

MAXIROSES S.A. realiza una evaluacion del valor neto de realizacién de los
inventarios al final de cada ejercicio, registrando una estimacién con cargo a
resultados cuando éstas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejada de existir, o
cuande exista clara evidencia de aumento en el valor neto de realizacion
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas o precios de los
inventarios, se procede a modificar la estimacién previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la Compafiia se han constituido en
base a un estudio técnico que cubre las distintas variables que afectan a los
productos en existencia.

Propiedad, planta y equipo:

Las Propiedades, planta y equipe son utifizados en la operacion de la
Compafiia, los cuales se valoran al costo de adquisicion neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deteriore que
haya experimentado (si las hubiere).

T . ) ¥ e S S S ST U,
Politicas Contables y Notus a los Estados Financieros Pagina 16
Al 3 de diciembre de 2013
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)



MAXIROSES
Sociedad Andnima

Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gastos
del personal relacionados directamente con las obras en curso y los
refacionados con la puesta en marcha del bien

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez
finalizado el pericdo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a
partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacién, modernizacidn o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida dtl de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan fa vida it de
éstos, o su capacidad econbmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retico contable de los bienes
sustituidos o rencvados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacién

alguna.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta $i es necesaric en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida Gt restante acorde con el valor
de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas ¢ retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable
del activo,

. _________________________________________________________________________ |
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Para la medici6én posterior de sus propiedades, planta y equipo 1a Compafifa
ha considerado el modelo del costo menos depreciacién y menos pérdidas
por deterioro.

La vida natil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como
sigue:

Clases de propiedad, Afos de Valor
planta y equipo vida Gtil residual
Muebles y enseres DeSanosalBafios 16%
Maquinaria y equipo Dedatosaléafios 16%
Equipo de computacién y software De3lafiosal0afios 25%
Invernaderos De5afios a 10 arios  15%
Construcciones De3afiosa 10 afios  25%
Vehiculos 8 afios  13%
2.8. Deterioro de valor de activos no financieros:
La Compaiifa evaltia periédicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza
una estimacién del monto recuperable del activo.
El monto recuperable de un activo es €l mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos © grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.
Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mescado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.
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2.9,

Para determinar el valor justc menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por mailtiplos de
valuacion, u otros indicadores de vaior justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de active no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fire llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacidn anteriot,

Para activos, excluyende los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuide. 5i
existe tal indicador, la Compafifa estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente
5i ha habide un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la diltima vez que se reconoci® una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
aleanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria side determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocide una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.
Tal reverso &s reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumente de reevaluacion.

Préstamos y otros pasivoes financieros:

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en Ia transaccién. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de Tos costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en <l
estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con e método de la tasa de interés efectiva.
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2.10.

2.11.

Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacitn;

- Elimporte se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros,

Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas peor el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
En que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales

del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta.
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2.12. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con [as disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2013, 23% para el afio 2012y 24%
para el afio 2011,

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre a base de ias diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objetc de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

2.13. Capital social y distribucion de dividendos:

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonic neto. Los dividendos a
pagar a los accionistas de la Compatiia se reconocen como un pasive en los
estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en
funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
establecidas por la Junta de Accionistas.
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2.14.

2.14.

2.17,

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios inciuyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la prestacion de servicios en el curso ordinaric de
las actividades de la Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios economicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Compaiiia. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta,

. Costo de ventas y produccion:

Corresponde a los costos incurridos en la prestacion de los servicios y se
registran en la medida en que los correspondientes ingresos de actividades
ordinarias son reconocidos.

Gastos de administracifn;
Los pgastos de administracion corresponden principalmente a:
remuneraciones del personal de las unidades de apoyo, depreciacién de

oficinas y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa,

Gastos de venta:

Corresponden a los gastos incurridos en los procesos de comercializacion,
venta v distribucion.

. Medio ambiente:

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados
cuando se incurren en etlos.
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2.1%. Estado de Flujo de Efectivo:

2.21.

El estado de flujos de efectiva recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan Ias siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacidn:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacién.- son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarics de la Companida, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o
financiamiento.

- Actividades de inversion.- las de adquisicién, enajenacion o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en ¢l
tamafio y composicion del patrimonio total y de los pasives de cardcter
financiero.

. Cambios de en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Compensacion de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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2.22,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto ¢ de 1ealizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos
en resultados.

Reclasificaciones:

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificadas para efectos

comparativos y de presentacion con los estados financieros de esos afios bajo
NIIF para PYMES.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafila efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacién.

3.1.

3.2.

Deterioro de activos.

De acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 de la NIIF para PYMES, la
Compafifa evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin
indicio de deterioro, el valor recuperabie de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos,

Litigios y otras contingencias.
La Compaiita ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de

los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bisicamente estas
estimaciones se refieren a:

e . .
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- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,
- Lavida atil y valor residual de los activos materiales e intangibles.
- Los criterios empleados en 1a valoracion de determinados actives.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de Jas mismas.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
- Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, Io que se
realizaria de forma prospectiva.

3.3. Valuacién de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

= Mercado active: precios cotizados - El valor razonable de los activos y
pasivos financieros con términos y condiciones esténdar y negociados en
los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estin disponibles, el precio de Ja
transaccién més reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidén (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del
emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio
en las condiciones de referencia en funcion de los precios ¢ tasas actuales

para instrumentos similares.
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- Mercado no active: técnica de valuacion - Si el mercado para un actvo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
informacién disponible sobre transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares v/ o el andlisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con
precios o tasas de mercado).

4, DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

"MAXIROSES 5.A.." er cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia
de Compaiifas en su resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transicién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC} a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
con un periodo de transicidn que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2011 y aplicacidén total a partir del 1 de enero de 2012, en
concordancia con lo estipulado en el artfculo primerc de la citada resolucidn.

4.1, Aplicacion de las NIIF para PYMES.

El juego completo de estados financieros de " MAXIROSES S.A.
corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y fueron

preparados de acuerds con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para PYMES.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 0z 2011

Bancos {1} 412.96 350.00 3506.00
Equivalentes al efectivo . . .

41296 350.00 350.00

(1) Corzresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre

disposicién.
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

COBRAR

CLIENTES NO

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

23 2012 i1 h |

Clientes no relacionados 20,904.42 35063.16 25,635.68
{-} Provision cuentas incobrables {5,735,24) {5,735.24) (5,733.84)
15,169.18 2932792 19,901.584

El movimiento de la provisién por deterioro del valor de las cuentas por cobrar

comerciales, fue como sigue:

2013 2012 2011

Saldo a Enero 1, (5,735.24) (5,733.84) (5,575.84)
Provision por deterioro de valor - {1.40) {158.00)
Diciembre 31, (5,735.24) {5,735.24) {5,733.84)

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fite como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diriembre 31,

23 202 2m

Marco Sanchez 200000 1,000.00 1,000,00
Alexandra Laica 309.80 151.60 -
Ofelia Cacuangp 116.80 -
Jaime Nuftez - 15.00 ”
Anticipos 1ra quincena 30.00 - -
Prestamos empleados 50100 - -
(;abriela Garces - - -

2,369.80 128340 1,000.00
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8. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como signe:

Diciembre 31, EMciembre 31, Diciembre 31,

2m3 2mz2 n1
Implementos de trabajo 19,624.15 13,072.62 12051.08
Abones y quimicos 981354 1049977 0644 73
Material de empaque 10,255.37 8,644 21 14,255.92
(-} Provisién de inventarios por deterioro (7.839.91) 79733 (7.973.31)
{-} Prow. de invent. por valor neto de realizacitn {173.43) {17343 {17343)

3L,079,72 24,070.86 28,1050

(1) El movimiento de la provisidén de inventarios por deterioro y por valor neto de

realizacién, fue come sigue:
2013 2012 2011
Saldo a Enero 1, (8,146.74) {8,146.74) (8,146.74)
Provision por deterioro de valopr 133,40 - -
Diciembre 31, {8,013.34) (8,146.74) (8,146.74)

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

A3 2012 201
Crédito trib. a favor de fa empresa (LR.) 529.29 51799 10,742.63
Crédito trib. a favor de la empresa (TVA} 36,038.16 32,928.90 11,637.87
Anticipo Impuesto a la Renga (1) 15,318.76 9,197 44 10,461.06

52.386.21 42,644.33 3284156

(1) Nota 23
e —  _______________________________________.;.. i
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Dirlembre 31, Diciembre 31,

2013 2m2 211
Anticipos a proveedores 5,877.12 335958 2,063.99
Seirgs 26938 749,63 464.02

6,146.50 4,009.21 2528.0

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicién del valor neto por categoria de esta cuenta, fue
<Omo sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2m3 20mz2 2011
Neto:
Constricciones e instalaciones 727N 1084157 1445543
Invernaderos 100,426.78 G4 §35.58 101,623.64
Maquinaria y equipo 21,249.59 B30 23,261.20
Muebles y enseres 2,041.21 2321.8 2444 10
Equipos de computo 9,745.37 10,291.99 4 989.00
Vehiculos 14,945.00 16,094.65 17.244.22

15563575 15744782 16421759

Un resumen de la composicion del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue

COmo sigue:
Diiciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
203 2012 201
Construcciones e instalaciones 16,069.29 18,069.29 18,069.29
Invernaderos 121,240.95 108,761.70 108.761.70
Maquinaria y equipo 2630834 26,308 34 24,838.19
Muebles y enseres 281279 281279 266279
Equipos de computo 14,0797 1249922 5,818.22
Vehiculos 18,393.80 18,393.80 18,393.80
N 201,043.13 18684513 178543.98
s = s L e s e e e b ]
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Un resumen de la composicion de la depreciacion acumulada de esta cuenta, fue

como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2mnz 2011
Construcciones e instalaciones 10,841.58 72772 3,613.86
Invernaderos 2,814.17 13876.12 6,938.06
Maquinaria y equipc 5,058.75 329533 1,576.99
Muebles y enseres 771.58 49177 218.69
Equipos de computo 447260 220723 §29.22
Vehiculos 344871 2,299.14 1,149557

540739 2939731 14,3263

El movimiento del valor bruto de las propiedades, planta y equipo, fue como

sigue:
2013 012 2011
Saldo a Enero 1, 186,845.13 178,543.98 174,736.30
Adiciones 14,198.00 8,301.15 3.807 .68
Diciembre 31, 201,043.13 186,845.13 178,543.98

El movimiento de la depreciacion acumutada de las propiedades, planta y equipo,
fue como sigue:

2m3 02 2011

Saldo a Enero 1, 203971 14,326.39 .
_ Gasto del afio 16,010.08 15,070.92 14,326.39
Diciembre 31, 45.407.39 29,397.31 1432639

12, ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de esta cuenta, fue como signe:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diclembre 31,

2013 2012 2011
Plantas en: produccion 42785290 AR50 4785290
Plantas en crecimiento 9,427.35 8,869.35
(-) Depreciacion acumulada de activos biolégicos (213,92647)  (142617.65)  (71,308.82)

22335378 29410860  356,544.08

e e e e RN PR T )
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El movimiento de la amortizacion acumulada de los activos bioldgicos, fue como

sigue:
013 22 011
Saldc a Enero 1, (14261765,  (71308.82) -
Gaste del aito (71,30878) (7130883 (7130852
Diciembre 31, (21392643}  (142617.65) (71 308.52)

13. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 n2 ami

Corpei 2,995.49 299549 299549
299549 299549 2,995.49

14. OTROS ACTIVOS NOQ CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre H, ciembre 31,

2013 2012 2011

(Garantia 3,600.00 360000 360000
3,600.00 3,600.00 3,600.00

15 ACTIVOQ INTANGIBLE

Un resumen de esta cuenta, fue como signe;

Diciembre 31, Diciembre 51, Diciembre 3,

2313 2012 2011
Regalias plantas 5,158.95 G944 50 -
(-] Amortizacion acutnulada regalias plantas {549, 38) (17.86) -
4.609.57 926,64 .
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16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principalmente a la deuda contraida con los proveedores de la
Compariiia para poder cubrir las necesidades de la compatia asi tenemos.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre 31, [Mciembre 31, BPiciembre 31,

ams3 K12 011
Proveedores locales 64,127 69 5,638.55 14,290.31
64,127 .69 h.038.55 14,890.81

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 11,

203 2012 201
Banco Pichincha:
Préstamo 816.95 3.518.65 289171
Intereses por pagar - - 52111
Sobregiros:
Sobregiros bancatios 24923 86 79,995,241 514677.43

25,740.81 §3513.89 350005

18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 33, Diciembre 31, Diclembre 31,

2013 yui)rd 2n1
Beneficios de ley a empleados {1) 50,675.28 39,853.65 31,895.21
Con la administracién tributaria 5,112.83 132284 202239
Con el IESS 4,291.21 435,53 4,228.74

60,079,32 45522032 38,146.34

e =5 ]
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{1}El movimiento de beneficios de ley a empleados, fue como sigue:

2013 212 p.i §|
Saldo a Enero 1, 39,853.65 318951 202411
Provision del afio 32,930.96 36,853.65 31,895.21
Pagos (22,10933) (31,895.21)  {22,02411)
Diciembre 31, 50,675,28 39,853.65 31,895.21

19. ANTICIPO CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

13 2012 2011
Gallica flowers : 728357 36955
Flor-express by 61,92 518198 55930
Maxiflor 150725 34859 336
Anticipo clientes 14,601.85 . 377482
Anr . 2881157

1617102 155148 7926547

20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ama a2 i
Banc¢o Fichincha:
Préstamo 8,292.01 5,278.94 22,108.29

§,202.01 527894 2210829

e L
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21. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31, DHciembre 31,

243 2012 a1
Stephane Eric MotHer . 24,663.84 11,666.67
Alain Jeannot - 11,666.67 11,666.67
Xavier Mothier - 11,666.66 11,666,668
Jorge Garces - - -
Rolande Vasquez - - -

g 7799717 35,000.00

22, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segtin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o
méas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, teadrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran dereche a la parte proporcional
de dicha jubilacion,

Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se
publicé Ia reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaren los
montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

20L3 12 211
Jubilacién patronal {1} 18,569.47 2132775 1674177
Desahusio {2) 901212 14,528.23 730362

27,381.59 35,855.98 24,107.39

.. - -]
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(1) El movimiento de la provisién por jubilacién patronal, fue como sigue:

2013 212 2011
Saldo a Enero 1, 21,322.75 16,741.77 14,338.46
Costo financiero 977.21 1,100.27 B860.30
Costo laboral por servicios actuales 1,320.83 1,890.22 1,5¢3.01
{Ganancia) Pérdida act. rec. en OBD (4,656.32) 1,595.49 -
Diciembre 31, 18,969.47 21,327.75 16,741.77

(2) El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

2013 2012 2011

Saldo a Enero 1, 14,528.23 7.365.62 £,800.13

Costo laboral por servicios actuales 200.83 23827 157.49

Costo inanciero 498.25 BOB.BS 408.00
{Ganancia) Pérdida act, rec. en OBD (6,224.19} 6,115.49 -

Diciembre 31, 9,012.12 14,528.23 7.365.62

23. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013, 2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% 23% y
24% respectivamente sobre las utibdades tributables.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Orgdnico de la Produoccion,
Comercio e Inversiones {COPPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
N® 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas
en el Ecuador y estableci una reduccién progresiva para todas las sociedades de
(1) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta fijindose en el 24% el ¢jercicio
econdmico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 v siguientes
ejercicios,

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la
Ley s/n {suplemento del Registro Oficial N| 497-S de diciembre 30 de 2008), por
los Art. 11 v 12 de la Ley s/n (suplemento del Registro Oficial N°® 244-5 de Julio de
2010} y por el Art. 51 del Reglamentc para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributaric Interno, seflala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
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las sucursales de sociedades extranjeras nco domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que

obtengan ingresos gravables en el afic 2010, estardn sujetas a la tarifa impositiva
del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una
reduccitm de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, et valor de Ia reinversién deberad
destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos productivos, siempre y
cuando lo destinen a la adquisicién de maquinaria o equipo nuevo que se utilice
para su actividad productiva, asf como para Ia adquisicion de bienes relacionados
con investigacién y tecnologia que mejoren la  productividad, generen
diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva ¥ equipo nuevo, el ackvo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entenderd como equipo, entre otros, los silos, estructuras de
invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacién y tecnologia estardn destinadas a una mejora en
la productividad, generacién de diversificacién productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesaric que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio economice en que se ha aplicade la
reinversion de utitidades.

El beneficic en la reduccitn de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la Compania; mismo que deberd contener lo siguiente,
segun corresponda:

1. Maquinaria o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacion, fecha y
valor de adquisicién, nombre del proveedor, y explicacién del uso del bien
relacionade con la actividad productiva,

2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologia: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y ¢l valor de adquisicién, nombre del
proveedor; y, explicacibn del usp del bien relacionado con la actividad

I = ———
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productiva, andlisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionaré con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

Ademads, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1. de 1a Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda numeral 2.2 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010), considers a las sociedades
gue se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion; asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con
el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozarin de una
excneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde
el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la
nueva inversion,

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil y dentro de los
siguientes sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado:

Producci6n de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecdnica:

Petroquimica;

Farmacéutca;

Turismo;

Energias renovables incluida la bicenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y software aplicados; y

Los sectores de sustitucién estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

PR A AN T
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23.1. Pago minimo de Impuesto a 1a Renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N® 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio
respectivo no es acreditado al page del Impuesto a la Renta causado o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario postericr.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la develucion del anticipo
minimo a las sociedades por un efercicio econdmico cada trienio se
considerard como el primer afic del primer tzienio al periodo fiscal 2010
cuando per caso fortuite o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente
la actividad econdmica del sujeto pasivo en ¢l gjercicio econdmico respectivo,
y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a Ja Administracion Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario piiblico, etc.

Si el contribuyente no puede mostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el gjercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacién del impuesto a las ganancias v confrol de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en la Nota 27.

La Compaiiia ne ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.
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La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como signe:

Diciembre 31, Diclembre 31, Diciembre 31,

2013 xm2 2011
Pérdida contable: 70,039.76 37.741.60 65,914.00
15% PUT = - =
Utilidad contable antes de IR 70,039.76 A7,741.60 65,914.00
Mas: (gastos no deducibles)

Depreciacién de PPE 10,314 .89 13.947.20 -

Sin sustento {578.99; (5.138.83) -

Provisién cuentas incobrables - (1.40) -

Jubilacién patronal (2,298.04) {4,585.98) -

Activos biologicos (71,308.82) (70.064.53} -
Mis: {gastos no deducibles)

Amortizacién de pérdidas - - -
Liberacion {constitucién) de impuestos diferidos 13,136.69 9542 {1 {51,583.94)
Utilidad gravable 19,305.49 (22, 559.93) 14.330.06
limnpuesto a la renta afectada por la tasa Iimpositiva - 5,188.78 -
Impuesto a la renta minimo - - -

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue;

2013 2012 2011
Saldo a Fnera 1, - - -
Anticipo - 5188.78 -
Diciembre 31, (1) - 5188.78 -
(1) Nota 2
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24. IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los actives y pasivos por impuestos corrientes
y los impuestos diferidos se difieren: a Ja misma autoridad fiscal,

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados

financieros, fue como sigue:

Basetributaria  BaseNIF  Diferencia
temporaria
Diciembre 31, 2013:
Cuentas Incobrables 20,904 98 15,169.74 5,735.24
Inventarios 39,093.06 31,079.72 8,013.34
{astes de constitucitn - - -
Propiedades, planta y equipo 143,576.14 143,156.50 419.64
Activos bioldgicos 0,427.35 22335378 (213,926.43)
Jubilacién Patronal - {18,969.47} 18,969.47
213,001.53 393,790.27  (180,788.74)
Base Diferencia
tributaria BasesiUE temporaria
Diciembre 31, 2012:
Cuentas Incobrables 35,063.16 2932792 5,735.24
Inventarios 32,217 60 24,070.86 8,146.74
Gastos de constitucion 170.98 - 170.98
Propiedades, planta y equipo 167,139.93  157,652.57 9,486.96
Activos bioldgices 880935  294,104.60  (285,235.25)
Jubilacién Patronal - (21,327.75) 21,327.75
243,461.02 48382860  (240,367.58)
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Base Diferencia
tributaria Base NIIF temporaria
Diciembre 31, 2011:

Cuentas Incobrables 25,635.68 19,901 84 5.733.84
Inventarios 36,251.74 28,105.00 8.146.74
Gastos de constitucion 170.98 - 17098
Propiedades, planta y equipo 204,533.74  164,217.59 40,316.15
Actvos biulﬁg‘lms 14,030.76 356,544.08 (342,513.32)
Jubilacién Patronal - {16,741.77} 16,741.77

280,622.90  552,026.74 (271,403.84)

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

ams3 xamsz 2011
Activos por impuestos diferidos:
Cuentas Incobrables 1,261.75 126175 131878
inventarios 1,762.93 1,762.28 1,873.75
Gastoa de constitucion - 3782 35.33
Propiedades, planta y equipe 5232 2,087,132 0,272.71
Jubilacion Patronal 4,173.28 469211 3,850.61
7,.29(.28 087089 16.355.18
Mciembre 31, Diciembre 31, Diclembre 31,
2013 2012 m
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipo - - -
Activos biologicos 47 063,81 02,751,786 78.778.06
47,063.81 62,7576 78,778.06
Diciembre 31, Piciembre 31, Diciembre 31,
2013 22 2011
Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos 7.280.28 9,870.89 16,355.13
Pasives por impuestos diferidos 47,063.81 62,751.76 78,778.06
{39,773.53) (52,880.87;  (62,422.88)
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El movimiento del impuesto diferido por fos afios terminados al 31 de diciembre
de 2013, 2012 y 2011 fue como sigue:;

Reconocido

Saldo inicial Saldo final
resultados
Diciembre 31, 20r13:
Cuentas Incobrables 1,261.75 - 1.261.75
Inventarios 1,79228 2935 1,762.93
(Gastos de constitucidn 37.62 3762 -
Propiedades, planta y equipo 2,087.12 1,594 81 0232
Activos biolégicos (62751.76)  (15687.95)  (47,063.81)
Tubilacién Patronal 469211 518.83 417328
{52,880.87} {13,107.34) (39,773.53)
Saldoiniciat  eeonocido o 4s final
resultados
Diciembre 31, 2012:
Cuentas Incobrables 1.318.78 57.03 1,261.75
Inventarios 1.B73.75 8147 1,792 28
Gastos de constibucion 39.33 1.71 37.62
Propiedades, plania v equipo 027271 7.185.58 2,087.13
Activos biol6gicos (78,778.06) {(16,026.30) {62,751.78)
Tubilacion Patronal 2,850.62 {841.50) 469211
{62,422 B8) (954201)  (52,680.87)
Galdolalgay oMM o Fad
resultados
Diciembre 31, 2011:
Cuentas Incobrables 1.338.20 19.42 1318.78
Inventarios 1,855.22 61.47 187375
Gastos de constitucion 123,18 B3.85 39.33
Propiedades, planta ¥ equipo (2040933} (29,682.04) 927271
Activos biclégicos {100,455.32) (21,677.26) {78,778 .06)
Tubilacién Patronal 3,441.23 (405.38) 3850.61
(114,006.52) (51,583.94) (62,422.88)
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Los gastos (ingresos) por impuestos difertdos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 son atribuibles a lo siguiente:

Diiciembre 31, Dictembre 31, Diciembre 31,

2013 pil] § 2011
Gasto impuesto a [a renta del anio:
Impuesto a [a renta corriente . 5,18R.78 .
{Liberacién) constitucién imp, dif. (13,136.69) {9,542.613 {51,583.94)

(13,13669)  (435323)  (51583.94)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se¢ reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 esti constituida por 530.583 acciones ordinarias y
noninativas, con un valor nominal de US $1 d6lar cada una,

26. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

27.

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a aportes realizados por los accionistas de
la Compafifa de manera proporcional segin el porcentaje de participacion que
mantienen en la misma.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, la Compafifa presenta pérdidas
acumuladas por US$ (327,501.93) US$ (257461.78) y USH (214,531.40)
respectivamente, valor que supera el cincuenta por ciento del capital social en US$
(62,210.16} US$ (154,961.78) y US$ {112,031.40) respectivamente, por Io cual la
Compaiiia se encontraria en causal de disolucién de acuerdo a lo determinado en
el articulo 198 de la Ley de Compadiias. Estos factores plantean dudas con respecto
a la habilidad de [a Compaiiia para continuar como negocio en marcha. El futuro
de la Compafiia dependerd de la habilidad de su administracion para obtener
fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asf como
generar operaciones rentables.

e = s L=t D e e e e ke = —E —— ]
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31.

La Ley de Régimen Tributaric Interno y el Reglamento General de Aplicacidn del
Impuesto a [a Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios antericres dentro
de los cinco gjercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida, siempre
que su valor monetario no sobrepase el 25% de la ntilidad gravable del afio.

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a lzs Normas de Informacion
Financiera NIIF para PYMES fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la Seccién 35 de {a NIIF para PYMES “Transicién a la NIIF para las
PYMES”,

INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente en la realizacién de todo tipo de actividades
relacionadas con la explotacion, cultivo, propagacion, siembra y explotacion de
productos agricolas.

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Corresponde principalmente al costo en la realizacién de actividades de
explotacion, cultivo p, donde se destacan materiales y repuestos, costo de mane de
obra, servicios basicos, seguridad, alimentacion y hospedaje entre otros.

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Corresponde principalmente a sueldos, horas exiras, beneficios sociales, aportes al
IESS, arriendo, servicios bésicos, combustibles, lubricantes, alimentacion,
seguridad, vigilancia, transporte, movilizacién, jubilacién patronal, desahucio y
participacién trabajadores del drea administrativa de la empresa,

GASTOS DE VENTAS.

Corresponde principalmente a materiales de empaque, transporte de flor, tramites
de exportacion, publicidad y propaganda del drea de ventas de la empresa.

=
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32. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012 2011

[nterases 1,141.10 1,616.78 522.68
Comisiones 1,046.83 1,536.10 2,445.24
Sobregiros 297.87 264.87 156.42
Emision y envio estado de cta - 8.30 34.86
2,485.80 3,429.05 3,159.20

33. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2m2 011

Otros ingresos 3,405.00 145,835.63 330202
Intereses ganados - 35,56 10.00
340500 14587119 3,312.02

34. SANCIONES.
34.1. De la Superintendencia de Companiias.

Ne se han aplicado sanciones a MAXIROSES 5.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compariias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.

34.2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a MAXIROSES S.A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2013.

T e L e
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35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

A través de la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00016, publicada en el R.O. No.
878 del 24 de enero del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRI, modifico el
Alcance y la forma de presentacién del informe y anexo de precios de
transferencia cuya aplicacién rige a partir del ejercicio fiscal 2012.

- Se incrementa a USH6 millones (anteriormente US$E5S millones) el monto
acumulado que determina la base de obligacién de presentar ante el SRI el
Informe y Anexo de Precios de Transferencia, considerando todas las
operaciones efectuadas con Partes Vinculadas locales y del exterior.

Es decir, tanto la parte vinculada local que adquiera y/o la parte vinculada
local que wvenda bienes y/o servicios, que supere los nuevos montos
establecidos, deberan presentar el Informe y/o Anexo de Precios de
Transferencia.

= Los sujetos pasivos que efectiien operaciones con partes relacionadas (locales y
del exterior) en un monto acumulado superior a US$3 millones, tienen la
obligacién de presentar el Anexo de Precios de Transferencia.

= Se elimina la obligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia, para
aquellos contribuyentes que tengan operaciones con partes vinculadas del
exterior comprendidas entre US$1 millén y US$3 millones y que esta relacion
supere al 50% del total de los ingresos.

= Se debe presentar el Informe de Precios de Transferencia por escrito y en medio
magnético (pdf) (anteriormente solo se presentaba en forma escrita).

Al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011, la Compaififa no ha registrado en sus
resultados transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen
los montos antes citados, por lo tanto la Comparifa no estd obligada a la
presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.
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36, CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiifa no mantiene contingencias que a criterio
de la Administracién tengan que ser registradas o reveladas en los presentes
estados financieros.

37. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros

que no se hayan revelado en los mismos. o i
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Arnaud Bertrand Causse Daniel Mvarez. S.
Gerente General Contador General
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