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Inmoherredal S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Impuestos por recuperar

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad y equipos, neto

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo

Obligaciones con terceros
Impuestos corrientes

Obligaciones empleados

Total Pasivo

Pasivo no corriente:
Garantias
Cuentas por pagar

Total pasivo no corriente

Total Pasivo
Patrimonio

Capital

Ganancias Acumuladas
Ganancia ejercicio
Total Patrimonio
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Gerente General

Contador General

Notas

2012 2011
69.728.00 322.062.36
356.802.26  196.745.33
425.530.26 518.807.69
9.360.346.46 132.389.16
9.360.346.46 132.389.16
9.786.876.72  651.196.85
0.00 7.241.51
91.361.79
10.913.06 67.177.79
10.913.06 165.781.09
228.911.76
9.014.018.81
9.242.930.57 0.00
9.253.843.63 165.781.09
20.000.00 20.000.00
465.415.76  179.910.16
47.617.33  285.505.60
533.033.09 485.415.76
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Inmoherredal S. A.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos por servicios

Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral
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Notas 2012 2011
9 1.296.609.54 1.344.870.15
(1.223.855.79) (897.018.23)
72.753.75 447.851.92
14.223.36 91.361.79
47.617.33 285.505.60

Guadalupe Dalgo
Gerente General

Gustavo Castillo
Contador General
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Inmoherredal S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Mas (menos):
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2012
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Guadalupe Dalgo
Gerente General

Otros
Capital Reserva resultados Ganancias Total
social legal integrales retenidas Patrimonio
20,000.00 179.910.16 199.910.16
285.505.60 285.505.60
20,000.00 465.415.76 485.415.76
ToalETE -

Gustavo Castillo
Contador General
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Inmoherredal S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados €l 31 de diciembre de 2012

Expresados en Délares de E.U.A.

2012

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Cobros por ventas de bienes y prestaciéon de servicios (terceros) 2168,631
Pagos a proveedores de bienes y servicios (terceros) -324,870
Pagos al personal y cargos sociales 67,178
Pagos de impuestos -18,030
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1758,552
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de mobiliario y equipo -2010,886.58
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos - 252,334.36
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 322,062.36
Saldo al final del afio 69,728.00

0.00
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Guadalupe Dalgo Gustavo Castillo
Gerente General Contador General
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Inmoherredal S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Inmoherredal S. A. es una compafia ecuatoriana. La actividad principal de la Compafiia es la administracion de

bienes inmuebles la direccion registrada de la Compania es la av. Jose Queri y pasaje H.

Los estados financieros de Inmoherredal S. A., para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012, fueron

aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 01 de abril de 2013.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en

adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los registros de

contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es

la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos anteriores, excepto que la

Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician en

o después del 1 de enero de 2012, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la

Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en

su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros

comparativos de la Compafiia.

. NIC 1  “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1”.

. NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”.

. NIIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacién)”.

. NIIF 13 “Medicién del valor razonable” Como resultado de la aplicacion de la NIIF 13 por parte de la
Compania, unicamente se han efectuado revelaciones adicionales en las notas individuales de los
instrumentos financieros por los cuales se determinaron valores razonables.

. Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2011) realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2012, sin embargo, éstas no tienen
efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafia.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaififa en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:
(a) Efectivo en caja y bancos-

(b)

La Efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios Estas

partidas se registran al costo histérico y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

U]

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial v,
cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Comparia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compainia incluyen Efectivo en caja y bancos y cuenta por cobrar
comerciales.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compainiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: Efectivo en caja y bancos y cuenta por
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cobrar comerciales, las cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas de una provision para

cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Companiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compariia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la Comparniia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

(ii)

La Compaiiia evalta en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compania que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos
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(iii)

(iv)

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados
al costo amortizado,.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen: Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en
el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es remplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado se revela en la Nota 14.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
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mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actian en su mejor interés econoémico. La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas

en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor

razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no

observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en

base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable

como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Comparia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de
reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.
Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.
(c) Propiedad y equipos-
La propiedad y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta ultima corresponda.
El costo inicial de la propiedad y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no rembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion vy,
en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
remplazar partes de la propiedad y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se remplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los costos correspondientes principalmente a carenas que se realizan en los remolcadores arrendados, se

registran inicialmente al costo y se amortizan bajo el método de linea recta en un periodo de 30 meses.
Los bienes clasificados como propiedad y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Uutil,
la que se expresa en anos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida (til
para estos activos:
Afos

Propiedad 20
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Ahos

Vehiculos 5

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad y equipos.

Una partida del Propiedad y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan
beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento
del retiro del activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)

es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.
(d) Deterioro de activos de larga duracion-

La Compaiifa evalda a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar
el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion
que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compania considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto registrado como propiedad y equipos no pueda ser
recuperado.

(e) Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafnia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
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®

actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integral.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin descontar) de

los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

(9)

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio

prestado, es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiifa y el monto

del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones

de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

(h)

U]

Reconocimiento de gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacion financiera individual de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada arno, siendo de un 22% para el afio 2012 y 23% para el afo 2011.

La gerencia evalda periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto

de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
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para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se revaluan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiia no reconoci6 el efecto originado en partidas temporarias
y su efecto en el impuesto diferido por considerar que es no material.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, segin corresponda.

()

(@)

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afo que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de Efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:
2012 2011
Bancos locales (a) 69.728.00 322.062.36

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. y los fondos son de libre disponibilidad y no
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generan intereses.

5. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedad y equipos se formaba de la siguiente manera:

2011

252.146.42

119.757.26

2012
Edificios 5 7.650.000.00
Vehiculos 252.146.42
Obras en proceso 2.010.886.58
Depreciacion -552.686.54
9.360.346.46

132.389.16

6. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:

2012 2011

Obligaciones con terceros
Impuestos corrientes

Obligaciones empleados

Total Pasivo

7. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

0.00 7.241.51
91.361.79

10.913.06 67.177.79
10.913.06 165.781.09

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:
2012 2011
Pasivo no corriente:
Garantias
Cuentas por pagar Vicente Herrera

Total pasivo no corriente

8. IMPUESTO A LA RENTA

2012
Impuestos

2011

Retenciones en la fuente

228.911.76

9.014.018.81

9.242.930.57 0.00
138.897.22 92.315.77
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Credito tributario iva 264.487.09 138.897.22

9. INGRESOS ORDINARIOS

2012 2011

Arriendos 1.296.609.54 1.344.870.15



