JUCARCORP GROUP S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de EULA )

1.

Identificacion de la Compania

Jucarcorp Group §.A. (en adelante “La Compafiia®), fue constitusda y exsste bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en & Registro Mercantil el 27 de marzo de
2013 en la cludad de Quito, con una duracion de 99 afhos.

Operaciones

Ei ohjeto de la Compaiia es |a compra de acciones o participaciones de otras
companias, con |a finalidad de vincularas v ejercer su control a fravés de vinculos de
propiedad acclonaria, gestidn, administracion, responsabilidad credificia o resultados y
conformar asl un grupo empresarial

Para ei cumplimiento de su objelo social la compafiia tendri capacidad ampsia y
sulciente como suelo de derechos y obiigacaones y podrl ejecutar cuaiquier
opersciin aclo o negocio juridico y celebrar foda clase de coniratos civiles,
memcanties y laboralés o de cusiguier olra naturalera, Jucarcorp Group S.A . de asla
forma opera came un halding o tenedora de acciones.

La Compafiia forma parte del grupe de empresas denommnado “KFC™, que es un gripo
econdmico conformado por personas juridicas, que no estan representadas por una
entidad econdmica, La aclividad principal del Grupo KFC es la comercializacion,
produccion ¥ geston iInmooiliaria de empresas ubicadas en diversos seciores como 8s.
comida rapida, industrial, inmobtiaria, comercio y sernvicios. Cada una de las entidades
que conforman & referido grupo econdcmico tene como obijetivo generar remiabikdad
desarrollando economias de escala. asi como al otorgamianto de facilidades
fingncierss para o pago de las obligaciones financieras entre companias relacionadas.
En consecuencia, las actividades de la Compariia y sus nesultados dependen en forma
mportante de las vinculacenes y acuerdos exisientes con o reslo de Ias compafiias
del referido grupo econdmico.

Declaracion de cumplimiento con las NIF

Log estados financieros separados de la Compafia han sido praparados de acusndo a
laz Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espariol de las Normas Intermnacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inghés) v emilidas por &l Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
{IASE por sUs siglas an inglés), las que han sido adopladas por la Supenntendencia de
Compafilas, Valores v Seguros del Ecusdor y representa la adopcidn integral, explicita
¥ sin resenas de las referidas normas infemacionales.

Los estados financieios separados por &l ano termunado of 31 de diciembire de 20017
han sido preparados por requenimiento legal de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Segurcs y serdn aprobados por la Junia General de Accionistas lusgo de la
emision del informe de auditoria de acuerdo con lo requeride por la Ley de
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Compafias. Sinembargo, la gerencia estima gue no habra cambios en los estades
financieros separados adjuntos,

La Compania y su administracion presenta por separado los estados financiercs
consolidados de Jucarcorp Group 8. A. y subsidianas al 31 de diciembre de 2017,

4. Cambios en politicas contables

a) Mormas nuevas y revisadas vigentes para pericdos anuales a partir del 1 de
enero 2017 y relevantes para la Compania

A partir del 1ero. de enero de 2017 exsten normas nuevas y revisadas vigenies para
] periodo anual comenzado en dicha fecha, Un detalle de la informacidén sobie astas
roimas e presenta a continuacion:

- Iniciatvas sobre informacidn a revelar (Moedificaciones a la MIC 7).

- Reconocimiento de aclives por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
iModificacionas a la MIC 12} {1)
Mejoras anuales a las Normas NIIF, ciclo 2014 — 2016 (Modificacion referida a la
clarficacion del alcance de la NIIF 12). (1)

(1) Pronunciarmientos gque, por la nafuraleza de las operaciones de fa Cornpadiia o las
palificas adopladas, no han generado Impaclo sobre oz estados fnancienss
separados adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pranunciamientos aprobados y vigentes para el afo
fue comenzd @l 1 deenero de 2017 ¥ que han terido efecto en los estados financeros
separados de la Companiia fue como skque:

- Iriciativ e iformacion ar 2 i i ata NG T

En &l documente “iniciativa sobre informiacion a revelar {Modificaciones a la NIC TY
s requiere gue una entidad revele la informackdn que permita a los usuaries de los
estados financieras evaluar cambios en pasives producidos por actividades de
financiacion, mciuyendo tanto los que proceden de flujos de efective como los que
g implicen fiyjos de efectivo, Una forma de safisfacer este requerimiento es
propofcionar una conciliacion entre o5 saldos inicales v finales del estade de
situacion finandera para pasivos gue surgen de actividades de financiacidén. Les
cambics sobre los que se debe informar son los siguienies;

« cambaos denvados de flujos de efectivo por financiacion;

» cambios que surgen de ka cbiencidn o pérdida dal contral de subsidiarias u ofros
ragocios;

= gfecto de las vanaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

= cambios &n los valores razonables; v

= plrog cambios.

Cuando una entidad aplique por primera vez €sas modificaciones, no se requiere
que proparcione informacion comparativa sobre peredos anteriores. En la nota 18
s& proporciona ia infermacion requerida por esta modificacion a fa MIC 7,
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E)

Nomas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aun
no entran en vigor y gue no han sido adoptadas anticipadaments por la

A la fecha de autorizacion de esios estados financieros separados, el [ASBE ha
publicado nuevas normas, medificeciones e interpretaciones realizadas a fas normas
ya exiatentes, las cuales ain no entran en vigor y no han sido adoptadess
anticipadamanta por la Compania,

La Adminstracion apticipa que todes los prorunciamisntos perinentes seran
adoptados an las politicas contables de la Compadia pars el primer pericde gue inicia
a padtir de la fecha de vigenciz de dicho pronunclamisnio,

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aln no entran &n vigor,

¥ que la Compadiia no ha aplicado anticipadaments para &l cieme terminado &l 31 de
diciembre de 2017, son los siguienieg:

{3

MIIF 8 - Instrumenios Financiescs

(moddficaciones a la NilF ) (1)

Aplicacion de la NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Segura (modificaciones a la NITF 4) (1)

MNIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Coniratos con
Clientes (1)

NIIF 16 Arrendamientos (1)

NIIF 17 Contralos deé seguros (1)

Clasificacidn y medicidn de fransacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a la MNIIF 2) (1)

Varta o aportacion de un activo entre un invarsor y una asociada o un negocio
conjurio (medificaciones a ka NIIF 10 v a la NIC. 28)

CINIF 22 Transacciones en moneda exiranjera y contraprestaciones anticipadas.
CINIF 23 La incertidumbre frente 2 ios tratamienios del Impuesto & las Ganancias
Tmﬂmmwmmlhucmm
w d& largo plazo en asociadas y Negotins conjuntos

a

Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014 = 2018 (referida a ia modificacion
de ta NIC 28).

Annual Improvements to IFRS Standards 2015 - 2017 Cyche (2).

Modificacion, reduccion o liquidacién del plan (modificaciones a la NIC 19) (1),
Conceptual Framework for Financial Reporting (2) (3).

Fronunciamientos que, por la naturaleza e las operaclones de la Compariia o las
politicas adopladas, se estima no tendrdn impacho sobre los esfados fnancleros
saparados.

A la fecha de awlarizacion de fos preserfes estados financieros saparados para su
publicacidn, no exislia una fraduccidin al espaniol oficial de esle documento

El marco conceplual no es ung Norma, pero podria ser empleado por la Compafila
para resodver cudshones de apiicaciin que no eduvieral prinslas én Ringuna
NIIF, de conformidad con i jerargiia goe las NIF previn, Ling entided uliiizars el
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niavo marco conceplual al desarroliar una politica confalls basada en &l para
estados financieras correspondientes a periodos anuales que comiencen a partir
ded 1 de ehero de 2020, 5e admite su aplicacitn anticipada

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Comparia paro que no han sido
aplicados anticipadaments:

MIE S in i i

En julic de 2014, el |ASE aprobd &l texto completo de la NIIF § Instrumentos
Financieras, quee resmplazara a ta MIC 22 en los periodes anuales que se inicien a
partir del 1ero, de enero de 2018, Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta nomma réspeclo de la norma que
reemplaza son log sigulentes:

& Clasificacion de activos financiercs; en base a las caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiere v del modelo de
regocio de [a entidad respecto al misma

o Medicidn de activos financieros: se incorpora un tnico modelo de deteriora,
basado en el reconocimento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se
aplica mcluzo a clertas partidas cuyoe reconocimiants no se realiza de scuerdo
con la NIIF 2 (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y activas por
arendamienios financieros).

o Medicion de pasivos financieros: para los pasivios financieras medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere gue e presente an &l otro
resultado integral la porcién del cambio en dicho valor razonable que sea
atrburble & los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad,

o Contabilidad de cobertura; se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura
mds estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las esfrategias
de gestidn de resgos que sueeben llevar adelante distinlas entidades.

La administracign de fa Compafia ha iniciado la evaluacion del impacto de la MIF 2
dantro de sug astades financieros separades, pero ndavia no cuenta con
informacion cuantitativa de los posibles efecios que se prevén tendran relacion con
el delenore basado en pérdidas crediicias esperadas,

Venta o aporacion de un aclivo entre un IMyersor v una 8sociads o un negocio
coniunte (medificaciones a lp NIIE 10 v 4 I NI 2]

En septiembre de 2014, el IASE aprabd el documanto "Wenta o aportacitn de un
activo entre un inversor y una asociada o un nagocio conjunta {modificaciones a la
MWIF 10y ala NIC 281, Por medio de esta enmienda se incorporan los siguientes
cambios:;

o 81 una controladora plerde ¢l contre! de una subsidiania gue Ne contiene un
negeco, coma e define en fa MIF 3, como resultado de una ransaccidn que
irvelucra una asociada o un negodie conjunte gue se contabiliza uilizando el
métody de |a paricipacion, fa controladora determinard la ganancia o pardida,

Figlfs
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o LB ganancia o pérdida que procede de la trensaccion (incluyendo (o8 importes
anteriormente reconocidos en otro resultado integral que se reclasificaria al
resultads del periodo) se reconacera en el resultado del perlodo de la
controladora solto &n la medida de las parficipaciones 8n 6sa asoclada o negocio
conjunto de otros inversores no relacionados con el inversor.

@ La pare restanie de la ganancia se eliminaraé contra el importe en libros de |a
INVErsion en @sa asociada o negocio conjunto. Ademas, si ia controladora
Conseérva una inversicn en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada o
un negocio conjunto gue se contabiliza utilizando el método de la participacaon,
la controladora reconocera la parte de la ganancia o pérdida que procede de ia
nueva medicidn a valor razonastble de la inversidn conservada en esa anfigua
subsidiaria en su resullado del periodo solo &n ks medida de 18 pariicipaciones
en la nueva atoceda O negocio conjunto de ofros inversores no relacionados
COn &l INversos,

o L& parte restanie de esa ganancis se eliminara contra ¢ mporie en ibros de la
invarsion conservada en la anfigua subsiciana

o Sila controladora conserva una inversion en la anligua subsidiania gue se
contabiliza ahora de acuerdo con la NIIF 9, fa parte de la ganancia o péndida que
procade de la nueva medicion a valor razonable de la inversion conservada en |2
artigua subsidiaria se reconocera en su lotalidad en &l resultado del periodo de
ia coniroladora.

Por medio de un decumente emitide por &l |ASB en diclembre de 2015, se
determindg gue una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospactiva a
transaccicnes que tengan lugar en periodos anuales gue comiencen a partir de una
fecha a fijsr por ef IASE. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplicase las modificaciones en un periodo qua comience con aneriordad, revelara
eso hecho.

La Compafiia a través de su administracidn se encuentra evaluando los impactos
que generara la aplicacion de esta norma, y prevé aplicar la misma a partir de ia
fecha gue ¢ IASB determine en € fuluro como fecha de vigencla,

CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

En dicembre de 2016 &l LASE aprobd el documenio "CINIIF 22 Transaccionss &n
monada exdrangera y contrapresiaciones anhicpadas’. Esta Inlerpretacidn esiablece
que al aphicar ia NIC 21, ks fecha de la transaccion a efectos de detérminar ia tass
de cambio & usar en ef reconocimienio incial del aclivo, gasio o ingresp retacionado
{0 la parte de estos gue cormesponda), es ia fecha en que una entidad reconoce
iniciaimenta el active no monetario o pasivo no monelano que surge del pago o
cobro de la confraprestacion anticipada.

Si existon miltiples pagos o cobros anticipados, |3 entidad determinara una fecha
de la transaccion para cada pago o cobro de Ia contraprestacidn anticipada,

Una entidad aplicarad esta [nterpretacidn para [os periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada, 51 una entidad
aplica esta Interprelaciin a peripdos anferiores, revelara esle hacho,

- 13-
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Actualmente la administracién de ks Compafiia se encugntra analizando & efecio de
esta infarpratacidn dentro de sus estados financleros separados con relacidn a las
transacciones en moneda exiranjera y contrapresiaciones anficipadas que posee,
considerando que el efecio no seni significalivo por lo que preve su adopcion a
pariir del 1 de enero de 2018,

La CINIIF 23 La inceértidumbre frende a los tratambentos del Impuesto alas
Ganancias fus emilida por el IASE en junio de 2017, Esta interpretacion fue
cesarrollada por o Comité de Interpretaciones da las NIIF (CINIF}. Una antidad
aplicard esta Interpretacidn para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enaro de 2018, Se permite su aplicacion anlicipada, Si una entidad apfica asta
Interpretacidn a perlodos anteriores, revelard este hecho,

Esta Interpretacidn aclara como aplicar los requenmientos de reconocimiento y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incerfidumbre frente & los ratamientos del
impuesio a las ganancias. En esla circunstancia, una entidad reconocerd y meadind
£u achvo 0 pasivo por impuesios difendos o comenies aplicando los requenmisentos
de fa NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fecales no utiizadas, créditos fiscales no ulilizados v tasas fiecales
determinadas aplicando esta Interpretacion,

Concrelaments, esta Interpretacion aborda las sigulentes cuestiones:

« 5i una entidad conslderara por separaco el tratamiento impositivo incierto;
= log supuesios que una entidad realiza sobre |a rovisidn de los fratamienios
impositivos por las autoridades fiscales:

= como determinard una entidad |z ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utiizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales. y
= chmo conssgerard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

El documenta "Pariicipaciones de largo plazo én asocindas y negocios conjunios
{maodificaciones o la NIC 28)" fue emitido por el ASE en octubre de 2017, Una
entidad aplicard esas modificationes de forma retroactiva de acuerdo con la NIC B
a log perindos anuales sobre los gue se informa gue comeénzaran a partir del 1 de
enero de 2019, Se permite su apicacion anficipada. Si una enfidad aplicase |as
modificacionas an un penodo que comence con antenondad, revelard ese hacho,
L3 enbdad puede reexpressr pericdos anderiores 20l0 & 8s posible hacerio gin el
uso del raponamento &n refrospeciva.

En concreto, se nequiere gue una entidad apligue tambsén la MIIF 2 a otos
nstrumentos inancleros en una asociada o negecio conjunio a los que no aplica &
mélodo de la pafticipacion, Estos ingluyen las participaciones de largo plazo que, &n
esencia, forman parle de |a inversion de la entidad en Una asociada o negocio
conjunta.

= =
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Al aplicar la NIIF 8, la entidad no tendra en cuenta los ajustes & los importes en

libros de las participaciones de largo plazo que surgen de la aplicacion de la NIC
28.

- Melwras anuales & las NIIE, Clolo 2044 = 2046 (referida & la modificacidn de fa NG
£8L

Estas modificaciones incluyven;

+ Eliminacion de las exenciones a corio plazo para los que adoptan por pimera
vez, & aliminan algunas exencionas a corto plazo vy los parrafos relacicnados
con la fecha de vigencia de la NUF 1 porque estas exercionss va no son
aplicables

Medicién de una asodiada o negocio conjunia a valer razonable: =e aclara que
lag entidades que pusden optar por medir lag inversiones &n negecios conjuntes
y asociadas a valor razonabla con cambios en resuftados hardn esta eleccion por
separsdo, para cadd asocizda o Negocio conjunio

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cyole

Este documentc establece modificaciones a distintas Normas NIF, Las “mejoras
anuzles” proporcionan un mecanismo para ratar eficientemente una calecsion de
modificaciones menores a las Mormas MIF.

Una entidad aplicarad cada una de las modificaciones para los periodos anuales gue
oomiencen a party del 1 de enero de 2018, permitiéndose & aplicacién anticipada.

Este documento intreduce modificaciones de acuerdo con |2 siguiente tabla;

—

Marma | Tema de la modificacion
HIF 2 Combinaciones de negecics | Participaciones previamente mantenidas
MIF 11 Acuerdos conjuntos | enuna eperacionconjunta.
MIG 12 Impueste a las Garancias | Consecuencias en el impussto a las

ganancias de los pages realizados sobre
i instrumentes financieres clasificados como
. — _patrimonio (a). I
MIC 23 Costos por Préstamas Coslos de présiamos  suscephtibles de
- — __| capitaiizacion.

(ajLas medificacionss a la MIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en
madificaciones a log Fundamentos de las Conclusionss sobre ka NIC 32
Insirumentas Financieros: Presentzcion, Estas enmiendas 52 esteblecen anla
misma seccidn de este documento que las enmiendas a ka MIC 12

a 5
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Por medio de un documento emitido por &l IASE en diclembre de 2015, se
determint que una entidad aplicars esas modificaciones de forma prospectivaa
ransacciones que tengan lugar en pericdos anuales que comiencen a partir de una
fecha & fijar por &l (ASE, Se permite su aplicacion anticipada. 5i una entidad
aplicase las modificaciones en un perodo que comlence con anteriordad, revelara
ese hecho,

La adminiatracién de la Compaiia & la fecha de emision de los estados financieros
separados se encuentra analizando los efectos de la adopcian de estas nueves
normas, especiaimente de aquelies que son de aplicacion obligatoria a partir del 1 de
enero de 2018, debido a fa diversidad de sus operaciones, razdn por fa cual no se
puede determinar los efectos de iz apbicacion de dichas normas en los estados
financieros separsdos futuros.

5. Politicas Contables

A conlinuacion, se describen las principales politicas conables adoptadas en la
preparacidn de los estados financiercs separados, tal como lo requiene la NIC 1
"Presantacidén de Eslados Financieros™, Estas politicas han sido disefiadas en funcidn
de laz NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de manera uniforme
para todos los afics presentados.

a} Bases de medicidén

Los estados financieros separados dela (:nm'lpaﬁm han sido preparadeos sobre [a base
del costo histdrlco, modificado por las inversiones en asociadas para las cuales en e
caso de las que se poseia influencia significativa se reconocieron al vaior patrimonia
proporcional, y, para las gue no se poseia influencia significativa fueron reconocidas al
vakor razonable

b} Moneoda luncional y de presentacion

Las cifras presaniadas en los estados financieros separados de ia Compaliia y sus
notas astdn sxpresadas en dolases de los Estados Unidos de Aménca (EUA), fa cual
&8s su monsda funcional

El didar de los EUA fue adoptado por & Ecuador como suU moneda de circulacion kegal
a partir de marzo del afo 2000, por lo cual el délar es Wlilizado desde esa fecha para
todas [as ransaccionas realizadas en el pais ¥ 105 registros conlables de la Compariia
oua sirven de base para la preparacion de los estadas finencieros separados se
mantienzn & dicha moneda. La economia ecuatonana depanda de la capacidad del

pals para obtanar un fiujo permanente de ddlares para pormitr la continuacion del
esgquama monetans achual.

- 98 -
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c] Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de lo: eslados financieros separados de acusrdo con Nommas
Internacionales de Informacién Financaera (NIIF) requiere que la Administracidn realice
juiclos, estimaciones v supuesios que alectan la aphcacidn de las politicas contables v
los montos de los aclives, pasives, ingresos y gastos informados. Lﬂ&ﬂinm_f
supuesios relevantes son revisados por la Administracion de manera regular, Sin
embargo, debido 2 ia subjetividad mhemento an este proceso contable, los resultados
reales pusden diferir de o8 montos estimados por ka3 Administracitn.

Cualguier acontecimients que pueda ocurrlr an el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en praximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en
el momento de conacida la variacidn.

A continuacitn, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Adminisiracion en la aplicacion de ez politicas contabkes de |a Compaifiia, qua ienan
un efecto importanie en los eslados financiercs separados!

El monio por el cual un acthvo por impuesto diferido puede ser neconocido se hass &n
la evaluacion de la probabiidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los
actives por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utikzar. En adicidn se
requiers juicio significative el evaluar el impacto de cierlos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pals scbre [a legialacion tributaria

Una pérdida por delerioro se reconoce por la cantidad por le cual el monto en libros del
active o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Para revisar si los acfivos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compadiia
primero analza =i los activos sujetos & andlisis de defenors presentan indicios de
deteriorn para o cuad so establece ios siguenias pardmetros gue deben considerarses:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del active;

bl Cambios significativos adversos para la Compafiia en @ entorno tecnologico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo,

¢} Evidencia sobre la obgolestencia o dafo fisico del activo,

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacion con &l grado o con la forma
&N gue & BCEVD S8 USA O S8 BZDETa USAET, ¥

e} Ewidencia, que indich que &l rendimiento scondmico del aClivo s © sera peor qQue
io esperado,
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d) Negocio en Marcha

A la fecha da los presentes estados financieros separados, no existen incertidumbres
respecio a sucesos o condicienes gue puedan generar dudas sobre la posibilidad de
gue fa GCompafila siga operando normalmente como empresa en marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

Lot ingresos de aclividades ordinanas se reconocen &n b medida gue sea probable
qué les beneficios econdmicos fluyan a la Compafia y que los ingresos sa pubdan
medir de manera flable independientements del momenio en el gue ol cobro es
reafizado, Los Ingrésos s& miden por el valor razonable de la contraprestaclon recibida
o por recibir, teniendo en cuenta las condiclones de pago definidas,

Los ingresos de la Compania provienen principalmente por concepto de dividendos
recibides. Los dividendos se reconocen como ingrescs al momento en el cual se
declara fa disinibucidn de esios.

Las distribuciones recibidas de compadiiat cuya nversion se encuentra mededa
uifzando & midtodo de la pericipacin reducirkn & impone en libros de la mversion v
no formman parte del ingreso.

f) Gastos

Los gastos se regestran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos con los
cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcitn del
criterio del devengado, es decir, al momento de utiizar el servicio o producio, o
conforme se incurren, independientemente de |a fecha &n la que sa realiza & pago.

g} Inversiones en subsidiarias y asociadas

Inversiones en subsidiarias

La Compafiia mide sus inversiones en subsidianes al costo, excepto si la inversltn es
clasificada como mantenida para la venta, &n cuyo caso se contabiliza conforme a la
NIIF § Activos no Comientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
Cuando se deciaran dividendos a favor de la Compafiia por parte de una subsidiaria
oS mismos se registran oon cango al resullado del afo

Cuando exishe una venia de scciones a ulilidad o pérdide en venta se registra como 8
diferencia entre & costo promedio de las acciones y & precio de venta establecido

« 8 =
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Invertiones en asocladas

Las Inversiones en actlones en asociadas sa dividen en aguellas &n |as cuales la
Compafia peses influencla significativa (posee el 20% o mds de las acciones o
participaciones con defecho a volg) y B2 inversiones donde no posee influencia
significaliva (iInversiongs donde posee ments oel 200 de las acciones o
participaciones. con derecho & volo)

Inicisimente s& registran al costo, ¥ posteriormenie al valor patimonial proporcional,
método mediante &l cual al importe en libros de |a iInversion se incrementa o dieminuye
para reconocer 3 parte de la Compafiia en el resultado del pariodo de la panticipada,
despuds de Is fecha de adquisicidn.  El efecto por ajuste al valor patrimonial
proporcional se registra Con Cango al resultado del ano. Los dividendos recibidot dé
estas asociadas se registran con cargo al valor de la inversitn en el periodo en el cual
5@ reciben.

Inicadmanie 32 registran al cosio, y postenomeanie e maden al valor razonable, pars
io cual la Compafiia establece un método de valoracion qué permita su adecuada
extimacion. La Compaiila reconoce los dividendos recibidos do astas inversiones en ol
resullade del penodeo en ¢l cual 52 establezca su derecho a recibido,

h) Instrumentos financleros
Reconocimiento, medicion inicial v baja

Los activos vy pasivos financieros se reconocen cuande la Compafia forma parte de
las provisiones contraciuales de un instrumento financiero y s& miden iniclalmee al
valor razonable ajustado por los costos de tranaaccion, excepto los activos y pasivos
financieros que se miden a valor razonable a través de utiidades o pérdidas, que se
miden iniciaimente al valor razonable. La medicion posterior de un activo & pasivo
financiero s& realra como 8 describe postenormente.

Log aclivos financieros &0 dan de baja cuando los derechos contraciuales a los fljos
de efectivo de un activo flinanciero expiran, o cuando &l activo financiero y todos los
riesgos ¥ baneficios han sido transferidos sustancialmerte. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se descarga la cbiigacidn, se cancela o vence.

Clasificacidn de los instrumentos financiernos

Para efectos de su medicion postersor los instrumentos financieros se clasifican en las
giguiantes categorias al moments de su recondcimiento inicial:

= Oliras cuentas pof cobrar
- Proveadores y otras cusntas por pagar

& 0 =
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La clasificacién depende del propdsiio para & cual se adquirieron los actives y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
&l momento del reconocimients inlcisl,

Los activos y pasives financleros son reconecidos v dados de baja a la fecha de la
transaccion.

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financieras y pasivos financleros se reconocen como se describe a
continuacsian:

i) Oiras cuent@s por cobrar

Las olras cuenias por cobrer son activos financiercs no dermiados con pagos fijoa o
deferminabies gue no 58 oolZan en un mercado acive. Las coentas por cobrar
representan principaimente los saidos pendientes o8 cobro por log dividendos
distribuidos por las compafiias subsidianas v asociadas donde ta Companiia
manthene invérsiones en acciones o panticipacion accionana. Las otras cuentas por
cobrar represantan bos saldos pendsantes de cobro que $& reconocen por
préstamos y anticipos entregados, los cuales son a la vista por lo cual s& regisiran
al cozio, pues RO contenen condiciones de financiamisnio.

) Pasivos fingac

Los pasivos financieros de la Compadiia representan préstamos con accionistas,
cuentas pof pagar a proveedores y otfas cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar proveedores y oired cuentas por pagar representan
principaimente obligacionss de pago por compra de bienes y/o senicios gue =& han
adguirido én ¢l curso ordinano de s OPETRCIONES Y BB Mansian en condiciones
nomales de crédito por ko gue no incluyen rensactiones de financiamiento
otorgados por log acreedores, v se reglstran al valor nominal de la confrapartida
recibida y no e& descuentan ya que son |iquidables an & corto plazo.

Deterioro de los actives financierns

Al final de cada periodo sobre &l que se infarma, la Compafia evala sl axiste alguna
evidencta objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuaniran delenorados en su valor Uin activo financiero o un grupo de aclivos
financieros se considers delenoraco en su valor solamente 31 exisle evidencia obselbiva
comda consacuencia de uno 0 mas aconecimientos que hayan ocumido después del
reconocimiento inicial del active (un “evento de pérdida”), y ese evento tiena un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o de un
grupo de actives fnancieros, que se pusde estimar de manera fable.
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Debido a que Iodos 108 activos financleros sujelos a evaluaciin de deterioro estdn
contabiizades al costo amortizado, Ia Compahia evallia primero s existe avidencia
pbiefiva de deledoro del valor para log actives financiercs que son individuaimente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no san
individualmente significatives, Sl la Compania deteming que no exisle evidencia
objetiva de deterore del valor para un active financiero evaluads de manera
individual, Independiantemeante de su impordancia, incluye a ese activo &n un grupo de
actives financiarod con caracteristicas de riesgo de crédito similares. v los evalls de
manera colectiva para determinar 51 existe detenoro de su valor, Los aclvos que s
evalian de manera indvidual para determinar si existe deteriono de su valor, y para los
cuales una pérdida por deledons se raconoce O 8¢ sigue reconociendo, No SoN
inchudes en la evaluacion de delerioro del valor de manera colecliva

Si exisie evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor,
importe de |a pérdida se mide como la diferencia antre el iImporte en libros del active y
el valor presente de los llujos de efectivo futuros estimados (excluyenda las pérdidas
de crédito futuras espéradas vy que alin no $8 hayen producido). El valor presenta de
los flujos de efectivo fulures estimados se descuenta 3 |3 tasa de ntarés efectiva
original de ios activos financleros. Si un préstamo devenga una

taza de interas vanable, la tasa de descuento para medir cualguier pérdida por
deterione del valor os Ia tasa de intenés efectiva aciual

El imporie en libros del activo se reduce a fravés del uso de una cuenta de sstimacion
¥ &l importe de la pérdida se reconoce en el estado de resullados integrakes, Si en un
ejercicio pesteniorn, el Imporie estimado de la pérdida por deteroro del valor aumenta o
disminuye debido a un evenio gue ocurre despuls de haberse reconocide o deterion,
la pérdida por detencro del valor reconocida anterorments se aumenta o disminuye
sjustande la cuenta de estimacion

Compensacion de instrumentos financieros

Los actives financieros vy los pasivos financiercs s& cOmMpensan de manera Que &
informa el imporie nefo en &l estado de situacion financiera, solaments s axiste un
derecho actual legalmente axigible de compensar los importes reconocidos, ¥ axisie la
intencitn de liguidarlos por @ Imposte neto, o de realizar |os actives y cancelar los
pasivos en forma simultdnes.

i} Impuesto ala renta

La Companiia regestra ol Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida
imponible determinada segin las normas establecidas en fa Ley de Régimen Tributarnio
Imteémo y su Reglamento. El gasto por impuesto a [a renta reconocido en los
resultados del perodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto comiente,
que no s& ha reconocido en otras partidas de utilidad infegral o directamente en &
patrmonio nefo.
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Impuesto Corriente

El calculo del iImpuesto comiente se basa en las tasas fiscales v las leyes fiscales que
hayan side promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera o que estén
sustanciaimente promulgadas al clerre del periode de reporte.

Los activos por impuesios comientes incluyen los créditos tibutarios del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) y dal Impuesto a la Renta; este (timo respecio a las retenciones
&n ia fuenie gue & han aldo efecluadas a la Compahia

Los pasivos por impussios comentes comesponten a ias relenciones del VA,
retenciones n la fuente v al Impuesto a la Renta por pagar,

I} Capital social y resultados acumulados

El estado de cambiog an el patrmonio incluye: &l capital social, [a reserva legal v los
resultados acumulados.

El capital soctal epresenta las aportaciones de 108 SCCONISIas, Que 58 BNcUSNITaNn
devididas en mil actiones ordinarias y nominatvas de USST cada una

Reserva legal

De conformidad con la Ley d& Compariias de la utiidad anual, debe transferisse una
cantidad no menor dal 10% para formar |a reserva legal hasia que ésta alcance por lo
menos 3l 50% del capital sccial, Dicha resarva no @5 disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utifizada para
absorber pérdidas

Resultados acumulados
Incluyen todas las ulildades acluales v de pénddos aniericres.

De acuerdo con |a Ley de Compafias de los baneficies liquides anuales se debera
asignar por lo manos un cincuenta por clento para dividendas en favor de los
pccioniztas, sahvo resalucion unanime en contrano de b junta general. La Compafia
debe considerar gue Ley de Compafiias establece que todo el remanante da (as
wEilidades liquidas y realizadas gue se obfuvieren en los ejercicics econdmicos, y que
no se hubiere reparido o destinado a la constitucion de reservas legales y facullativas,
dabera ser capitaiizado

k) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, 1a Compafila ha definido
las siguientes considerachones;
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Efectivo en bancos: El sfectivo en bancos esta compuesto por las disponibilidades en
caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos. Los activos
registrados en e efectivo en caja y bancos se registran al costo historico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

Actividades de operacién: son ias actividades que constituyen la princips! fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financlamiento.

Actividades de inversion; cormaspondan a actividades de adguisicidn, enajenacidn o
dispoalzidn por obros medios de actives no comientes y olras inverslones no mcluidas

en &l efectivo y sus eguivalentes.

Actividades de financiamiento: acfividades que producen cambios en el tamafio v
composicidn del patrimanio neto y de los pasivos de caracter financiero.

I} Clasificacion de saldos en corrients y no cormiente

En ol estado de stuacikdn financiera adjunto, los saldos s& dasifican como comentes y
No CoMmentes.

La Compafia clasifict y presento a un aclivo somo comenie cuando satishizo aiguno
de los siguientes criterios.

i) se esperaba consumir, an & transcurse dal ciclo normal de [a operacion de fa
Compaiiia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

i} s& gspeéraba realizar dentic del periodo de los doce meses postenones a la fecha de
balance. o

Iv) so trataba de efectivo u otro medio equivalente al efective (tal como se define en |a
HIC 7}, cuya ulilizackon no estabae restringida, para ser imtercamblado o vsado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce messs siguientes a |a fecha de
baiance,

Todos os damds acthvos &8 clasificaron como No cormenles.

Adicionaimenie, los pashvos se clasificanon y presentafon como COMenies, cuando
satsficieron aiguno de los siguientes Criterios;

I} we esparaban iquidar en el ciclo normal de la operacion dea la Compafia;

i) se mantenian fundamentaimente para negociacion;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durente, al menos, los doce meses siguientes a la fecha o l0s estados
financisros.

Todoa los demas pasivos fueron clasificados como no comiantes.

.73 .
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De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, &l ciclo normal de la cperacién de una
entidad es o periodo de iempo gue transcurre entre |a adquisicion de los actives
materiales, que entran en &l proceso productive, y k8 realizaciin de los productos &n
forma de efective o equivalentes al efective. En el caso de ia Compaiiia se ha
considerado un clclo operative de 12 meses.

m} Estado del resultado integral

El estado del resuttado integra! del periodo fue preparado présentando todas las
partidas de Ingresos, gastos y otro resullado integral, &n un Gnico estado financieno.

Se presenta por separsdo los ingresos operacionales de los ofros ingrescs del
periodo, Las parfidas de gasios han sido expuesias lenendo en cuenia su funcidn.

&. Rissgo de instrumentios financieros
a) Objetivos y politicas de administracidn del riesgo

La Compafiia esta expuesta a varics resgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financiercs de la Compafia par calegoria se
resumen &n la Nota 7. Los principales tipos de fesgos son resgo de mercado, riesgo
crediticsd y nesgo de liquidez. '

La Administracién de riesgos de la Compafiia s& coording con la alta Gerencia y se
arfoca an asagurar Ios flujos de efective de la Compania a corto v & mediano plazo al
minimizar la exposicion a los mercados financieros.

La Compafiia no se iInvolucra activamente en la comercalizacion de activos
mmmﬂmmrmmwummm )
financleros mas significativos a los cusies se expone la Compafia s& describen mas
adelante

b) Andlisis del riesgo de mercado

La Compalila esth expuesta al riesgo de mercado a travis del uso de instrumenios
financieros y especificamente al riesge de tasa de inlerés y clertos ofros resgos de
pracio, que son @ resultado de sus actividades de operacion y de inversion,

Senaiblidad de ia tass de inters

Le politica de la Compafiia es minimizar la exposicién al feago de tasa de inferés
sobre su flujo de efectivo por lo que sus financiamientos son a corto plazo. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, la Compafia mantiene obligaciones con partes
relacionadas las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, &n &l caso de
conlratarse alras financamienios se establece que las lasas de interés sean las
aprobadas por ¢l Banco Central del Ecuador, por lo cual la adminmstraciin considera
gque, a la fecha de los estados financieros separados, la exposicidn al nesgo de tasa
de interds o3 inmalerial.
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c) Analisis del riesgo de crédito

El nesgo credilicio es el resgo de que una confraparte falle en iberar una obligacién a
la Compadia. Jucarcorp Group S.A. no mantiene una politica de otorgar crédito a sus
clientes, debido a que su operacidn no estd relacionada con la venta de bienes v
prestacién de senicios. La maxima exposicidn de nesgo crediticio por parte de |a
Compafia sa Bmila a un monio regisirado de los aclivos financierss reconocidos a la
fecha de reporte, COmMO 56 resume 2 continuacion:

2017 2018
Efactive en tancos 2 BA% R4
Dirag tusnias por cobar 2257 478 2871487

El nesgo crediticio para efectivo en bancos 8# considera come insignificante, ya que
l=s contraparies son bancos de reputacion con altas calfficaciones de acuerdo con lo
establecido por empresas calificadoras independientes. como se detalla a
contirnunciin:
201
Banco del Pichicha G A, (1) ﬁ ﬁ

(1) Calficacion de nesgo emitids por Bank Watch Rating y PCR Pacific 5. A

d} Analisis del riesgo de liquidez

El resgo de liguidez consiste en que la Compafia pueda no sar capar de cumglir con
sus obiigaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de liguider al mondorear los
pagos de senvicio de deuda programados pars pasives financieros a coro v largo
plazo, &8 como pronoslicar enfradas v salidas de efectivo en & negocio dia a dia. Las
necesidates de liquidez s@ monilorean en distintos rangos de liempo, en una base de
proyeccidn anual la cual es ajustada mensualmente, Los requerimientos de efective
neto se comparan con &l efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo
o cuatquier déficit, lo cual muasira que 3 adminisiraciion espara WeNer oS NECLrs0s
suficientes durarie iodo e periodo analmado

La Compafiia considera los flujos de efeciivo esperados de los activos fimanciercs al
evaluar y sdministrar el riesgo de liquidez, en parnicular sus recursos de efectivo y sus
cuertas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de fa
Compafia lienen vencimientos tal y como se resume a cordinuacon:

2017
Hasta tres  Mas do un
meses afo Total
Proveedores y otras cuenias por pagar 10107484 3978251 14.085.745
Pasivos por IMpUEesios cormenies 1.436 - g

Tatal 10.108.930 3978351 14087181

-
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2016
De tres a
Hasts trea e
meses meses Total
Provesdorss y Olras cuentas por pagar 11367 682 - 13387682
P3SVOE pOr IMPUSSIDS coMmentes 138 = 138
Total 13,387 820 - 13387820

e} Andlisis del riesgo operacional

El rliesgo operacionnl comprends [a posibilidad da incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspeclos o factores de riesgos

- Tecnologia, que &8 &l conjunto de herramientas de hardware, software y
COMUNICacionss, que soportan los procesos de la Compadia.
- Infrasstructura, que son slementos de apoyo parn la realizecion de ks acividades.

La Compafva tene definidos procedimientos tendientes a gue Ia entidad administre
efectivaments su NesgD OpETalive &n concordancia con o8 ineammentos da los
organismos 0o control basados en setemas de repones intemos vy externos

Mediciones a valor razonable

Instrumentos financleros por categoria

Un datalle por tipo y antigledad de los activos y pasivos financieros de ka Compafia
son a corto y largo plazo por [o gue [os valores razonables de oS ackvos y pasivos
financieros reconocidos en los estados financerns separados son los mismos que los

Activos
fimancipros

&l vabor & conlo
Al 31 de diciernbre de 2077 razoniable amortizado Tpkad
Activo segun estado de siluacion finanoiera;
Efecfive &n bancos 2685 2685
Otras cuentas por cobrar 25T ATE 2257476
Total 2ERS 1257478 2. 160181

Fasivo segin estade de situacion financiers:
Froveadomns y Oirks Querdss por pagar 14005 T43 14085 745
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Activos
financieros
&l valor ) come
A3 de diciembre de 2018 razonable amaortizado Tatal
Aotive sogin estado de situacidn fnanciera:
Efactivo an bancos 2184 2.181
Diras cugntas par cobras 2871087 2B7T1 88T
Totd 261 I8T1087 2874048

Pazlve segun eatado de situaskin financeera:
Provesdons y oiras Suanlas por pagar 13387 482 11387 682

Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafils mide sus instrumentos fmancieros al valor razonable en cada fecha qgus
s& penera €l estado de sAuacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un 8ciivo 0 que S& pagana
al transferir un pasivo en una transsccion acordadae enire paricipantes de un mercado
2 la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supusstos que los
parlicipantes en & mercado usarian al ponerle valor @l activo o pasivo, asumiendo gue
los participantes en & mercado actiian en su mejor interéds aconomico. La Compariia
utiliza técnicas de valuacidn gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiena sullciente Informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando e
uso de delos observables relevantes y minimizando el uso de detos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores rezonables
en los estados financieros separados son clasilcados déntro de la jerarquis de valor
razonable, descritas a confinuacidn, en base al nivel més bajo de los datos usados que
sean significativos para la medicion al valor razonabie como un todo;

a) HNivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o
pasivos idénticos

b) Nivel 2 - Partidas distinlas a los precios colizados incluidos en &l nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va s&a directa o indireciamanis

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha delerminado
las clases de aclives vy pasivos sobre la base de su naturalera, caracteristicas v
resgos y @l nivel de 1a jerarguis de valor razonable tal como se axplicd amerormente.
Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objativos sobre |8 administracion de capital de la Compaiila son:

garantizar la habilidad de |a Comparia para continuar como pagacio en marcha
- proporcionar un retomoe adecuado a los accionistas



JUCARCORP GROUP S.A.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con
el nivel de resgo.

El objetive de la Compafiia en la administracidn de capital es mantener una propanciin
financlera de capial a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Comparia determina sus requerimientos de capital con al fin de mantener una
estructura genaral de financiamiento eficiente mientras avita un apalancamiento
gxcesivo, rafio que s& presenta a conbnuacion:

Total de recursos &enoe (1) 14.088 Tas 1:;.H;!E'." BEZ
ﬁ Efecivo &n cag y bancos 2 BAS 2181
o1 14082 B0 13,385 531

Total de patrimonit nedo L83 864 1700 428
_Capital totsd (2) 11756 188 15,085 047
Ratio de spalancamiento (3) 1,19 085

(1) Comprenden los pasivos con proveedoras y otras cuentas por pagar y pasivos por
impuesios comentes.,

{2) Se calcula sumandc el patrimonio neto mas la deuda neta.

{3) Esigual a la dewda neta dividida para el capital total

Ingresos ordinarios por dividendos

El defalle da los ingresos por dividendos por |as inversiones en acclones detalladass en
la nota 15, por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fuaron los
slgulantes

a7 2016
SabaS.A 250.000 .
Marcsoal 5A 120.000 -
Proagser 5 A " 90528
Rentas ¢ Inmobikarias Rentbd S A . T07.500
Total I70.000 788022
Gastos de adminkstracion

El detalls de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue &l
sigliente.
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2017 e
impussios v cantribuciones 47 108 &7 463
Baja de cusnias por cobras 14.8758 &
Honomros 8600 13.22F
Pérdida en valoracién de inversiones (nota 15} . 40957
Sarv et Mpales aar 1.E50
CHros aie 1613
Testal TL.T57 105 050
E———  ———

11. Efeclivo en bancos
Al 3 de decembre de 2017 y 2016 e saido estaba conformado por valores
disponibles &n &l Banco del Pichincha C. A por USS2 885 y US32 161,
respectivamente.
Al 31 da diciembre de 2017 y 2016 ef efective en bancos no posee restricciones para
B L

12. Otras cuentas por cobrar

La composicidn de |as otras cuentas por cobrar al 31 de dickembre de 2017 y 2018, fue
COMO SIgUe!

am7 2016
Anllelpos de Inversion inota 13) 521.800 2347 304
Cridandos por cobear [nots 13) 332 812 415,840
Préstamos por cobrar reacionadas (nota 13) 1.397.013 02727
Otras cysnlss por cobrar {1) 65 051 15528
Toial 2257476 2871887

(1) A diciembra 2017 y 2016 los saldos por ofras cuentas por cobrar cormesponden a
los originados por la cesitn de acciones, a continuacion, un getalle de dichos

saidos:
£017 2018
Sondeos Estruciuras y Geotecna S.A, - 8.124
Sharcoip Group B.A 4,081 4,051
Gabinabe de Pranaa Inforpress (Espena) . 3.735
Terracafs 5.4, 2.000 2,000
Otrog . 12
Total 6.051 15525
e
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13. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafiia forma parte del grupo econtmico “KFC" y debido a |a integracidn del
negocio realiza transacciones con compahias relacionadas, las cuales podrian no ser
realizadas en condiciones iguales que las manlenidas con terceros.

Consecuentemente, &l resultado de las cperaciones de Jucarcorp Group S.A. vy sus
compafiias relacionades debe medirse 3 travis de los eslados financieres

consolidados despuds de haber eiminado lag princlpales cusntas y transacciones
entre compafiias,

Lin resumian de los saldos con refacionadas al 31 de diclamibye de 2017 y 2016 fue
COMo Sigue;

21 2016
Activg
Anicpos de imversidn (note 12)
Cereales dol Ecuador SCC (1) . 1287125
Hidroalo Generaadn de Energia SA (7) 521,600 1,065 768
Liquipel Ecusder §.A : S
Total 521,600 2 347394
Dividendos por cobar (nota 12} (3
Menesiras dol Negro 5.A 106.812 165,817
Rentas ¢ Inmobliiarias Renthi 5.4 . 107300
Proadser S A : .54
fepresantaciones Greatmarss 5 A 51.000 51,000
Saba S A MR
Total 332812 415840
Préstamos por cobrar relacionadas (nots 12):
Vienta de accaohes (4) B0, 70 BO.F10
Acciohistas . b
F iding S.A. - 1.155
Kanea Holding 5.4 B5O 850
Cereaies del Ecuador SCG (1) 1,315,444 .
Total 1,397.013 92.727
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Pasivo
Corrients
Provesdorss ¥ oiras cueniss por pager (nota 18

Provedgores - Gerpncia Colporstva Gerensa
S.A, 110 336

Otras cuentas por pagar - Préstamas de
relacionadas {nota 18)

Decxicorp S A. (5} - 3160270
Latincade 5 A (6) 184 960 184 969
Shermilon S.A. (7) 147280 147 280
Int Food Services Corp {Sucursal Ecuador) (B) = 132 800
Préstamos por pagar de acconistas = Juan

Carlos Serrang (8) 8.771.236 9754, 238

Total 10.103.485 13378555

=

No coeriente

Préstamos por pagar relaclonadas:
Daxicorp 5.4 (4) 3.878.251

{1) Represeniaba hasta ai 2016 un saldo de un anticipe entregado para futuras
inversiones, &l cual an o afio 2017 fue modificacdo v constituye un préstamo con
pagos an funcion a la deponibilidad de flujos exislentes por parle de Cereales del
Ecuador SCC, y que no genera intereses.

{2) Coresponde a anticipos de inversion que se van capitalizando de acuerdo a una
estructura definida de inversién en =i ftempo. Adicionaiments, durante el afio 2017
ta Compadia mantiena las siguientes cartas de crédito a nombre del Fideicomiso de
Fhutos Hidroalio:

- Cara de crédito firmada el 24 de noviembre de 2017 con ¢l Banco de la
Produccion Produbanco 8.4, con vencimiento al 23 de anaro de 2018 por USS
800,000, para garantizar Unica y exclusivaments por. a) sobrecosios del
Proyecto, b) deficiencias relacionadas al lujo de caja de Hidroallo Generacidn de
Energia S5 A por demoras Yo relrasos en B construcoon.

- Carta de crédito firmada &l B de julio de 2017 con el Banco de la Produccion
Produbanco 5.4, con vencimiento al 5 de marzo de 2018 por USS 502,800, para
garantizar Gnica y exclusivamente la Reserva para el Pago de servicio de deuda
del Proyecio.

(3} Comesponden & iog saldos pendicmies dé cobro por kos dvidendos ceclarados &n e
afo 2017 por USS370.000 (USST98.028 por dividendos en &l afo 2016).
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(4} Gormesponde & los saldos pendientes de cobro por |a cesion de acciones reafizada
por Jucarconp Group S.A. en el afio 2016 de su participacion en la compafila
Fivernolding S.A., & continuacidn, e datalle de los monios mencionados:

Detalle 2017 2018
Fermanda Anhalzers 11.853 11.883
Jorge Anhalzer 11.863 11.863
Josd Maria Serrano 11,000 11,000
Juan Sebastian Semano 11.000 11, 000
Carlos Andrés Seranc Paaz 11.000 19, 000
Alvsrer Plaza Oswsaldo B.000 8. 000
Margarita Anhalzer 5.563 5.563
Pakbio Anhalzer 5563 5 563
Qlga Maria del Fiiar 2.000 2,000
Luis Antoniz Semano Valdivieso 2.000 2.000
Adrizna Patricia Andrade Lanzl 434 £34
i Vinicio Laiva Paez 424 424
Total BO.710 80.710

(5} El 1 de engrode 2014 suscriben Jucarcom Group S A, v Dexicorp 5.4, un convenio
de deuwda, el cual estipula que las cuentaz mantenidas entre sllas se pusden
scumular en un monio de USE 5,000.000 sin generar intereses y fecha de page, en
donde pasado dicho monto se deberd acordar un interés entre las partes y se
elaborara un plan de pago, Confecha 2 de enero de 2017 s2 suscribe un adendum
al contrate firmado el 1 de enero de 2014, en &l cual se cambian fag condiclones del
préstamo estipulando gue las cuentas mantenidas entre ellas se pusden acumular
en un monto de US$5.000.000 con un interss del 2% y un plazo de 48 meses, por
lo gue ef saldo representa el capital de la deuda @ intereses por pagar de USSH
B6.981. En el anoc 2017 el gasto generado por intereses fue de UST 68348,

18 Suscriben Jucarcorp Group 3.A, v Latincale S.A. un convendo de deuda &l 1 de
enero de 2015, el cual estipula gue las cuentas manienidas entre ellas s& puaden
acumular an un monto USSS00.000 sin generar interes y fecha de pago, pasado
dicho maonto se deberd acordar un interés entre las pares vy se elaborard un plan de

pagos.

{7) En octubre de 2014 Jucarcorp Growp 5.A. y Shemion 5.A, suscriben un convenio
de deuda, 2l cual estipula que las cuentas mantenidas enire ellas se pueden
acumidar en un monto LSS S00.000 sin generar interés v fecha de pago, pasado
dicho monio e deberd acordar un interés enfre las partes v & elaborard un plan ce
pagos.

{2) Saldo pendiente de pago cormespondia a convenio de deuda suscnio en diciembre
de 2015, entre Jucarcorp Group 5.4, & Int Food Services Corp. (Sucursal Ecuadar)
Al 31 de diciembre de 2017 &l saldo ha sido cancalado en su totalidad.

(2] Los préestamos de acconistas representan deudas para cubrnr [a= obligaciones
generadas en la compra de inversiones en accionas de ias compafias Embutser
3.A. v Renias e Inmobilianas Rentbil 5.4, |25 cuales seran canceiadas de acuarco
con el fiujo de efectivo de 1a compafia y generan gasto por intereses del 1% anual
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Al 31 de diciembre de 2017 el gasto por intereses por dichos prestamos fue de
USS87.000 (USS 3.107 en &l afic 2016)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |os saldos de las cuentas por pagar comercigles
s0n o la vista y no devengan infereses.

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 da dicembra de 2017
y 2016 que onginaron los saldos anles detallados, fugron como sigue;

2017 2018

Divigendos (nota &)

Saba 5.4 250000 -

Marcsssl S A 120 00D 2

Proadear 5A - 80528

Rentas ¢ inmobiiarias Rentbd S A - 707 500
Total 370,000 T80
Gatios financieros por intereses (nota 13

Daxicaip 5. A B8, 348 -
__Juan Carlos Sermano B7.000 3,107
Total 158, 348 3107
Gaslos de admmsiracién inota 10,

Garencia Carporativa Gerensa 5.4 1,200 1.200
Total 1.200 1.200

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen lransacciones adiclonales con
personal clave de k8 Compadiia,

14. Activos por impuestios cormientes
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los actvos por impussios comienies s& encueniran
representados por el crédito tributario por impuesto al valor agregado = VA en
LSS5 318 y USS4.050, respectivaments.

15. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la compesicion de las inversiones en subsidiarias v
asociadas fus como sigue;
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participacién  libros participacién  lbros
Toarrming 5,4, By, 500 L SO0
Mormantust Group 5.4, Lo 400 Ao 500
Proadser 8.4, (1,1) 57as, 19T 8.73% 158,721
Saba 5.4, 0% 500 50% 500
Rentss nrobdarias FRantbil 5.4, sge,  7.000.000 0%  7.000.000
Marezoal 5 A s0RL 220400 L1 100,400
Errbuser 5 A 4% 2.900.000 51% 2100000
Represartaconss Ioaimans S5 A 51% 0 5% 510
Gourrmetrands 54 58 60% b 58 6% s
Enprgy Solutons Enesoke 5.4 0% 0 0% LR
Represaniasionss 56 TephnE y s
Comumtacdn Beleicom 5 A -1 e 290
__Latncate 5.4 L i 0 B 80
8524177 .40, 177
Porcings del Ecuador Ecuspork 5.4, za%  287.082 25% 169,858
Maymear 8,4, 6% 110 25% 101.708
Menesiras dol Nagro S A 36 oy 4Ba02 38 E2% 351,654
Shermien 9.4 36.82% ' 38 B2% -
Liruipa| Ecusdor &4, 4% . 405 E
Coresbes dél Ecuader BCC 1% ’ 2% -
870578 853 120
Inversiongs qn asaciadss sin inllnges
mgnificatrva (31,
Hicroain Geraracedn & ©nirga 54 (3.1) 0% 2368438 10N 2025481
Riverholdng 5.4 1237% 13,763 12.50% 12530
Tirs! Gawn Dedpe 0% 120400 0% THEB00
_Ouitg Ppio Chb BA (B0 1212% 20000 =
3 710,081 2152 6M
Total 14.105.548 12 310.088

{1) Las inversiones en subsidianas se regstran al coslo de adquisicion y comprende
todas aguellas inversiones en las gque mantiene @l control y una paricipacion en
acciones del 50% o mas.

(1.1) Proadser 5. A, fue considereda comao una subsidiarna debldo a la
participacian final con la que cuenta la Compafila @ través de la inversién
directa e indirecta que posee conforme o siguiente:

Bentbil 5. A. Proadser

Participacian directs & 7T3%

_Paricipacicn moirecta 50,00% 3 BAS4% 4427%
Total participacion neta 50.20% _
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(1.2) Medante escritura de aumenio de capital imscrita en el registro mercantil
con fecha 20 de noviembre de 2017 se realizd el aumento de capital en
Marcseal 5.4, por un total de US$ 240,000 en donde Jucarcorp Group S_A.
participd con un 10% gue representa US$ 120,000 mediante reinversion de
utiidades del afio 2016,

(23 Las inversiones en asociadas con influencia significativa (agquellas con
participacion dal 20% o mas del paquete accionana) se miden al valor patrimonal
proporcional de la imversidn a la fecha de reporte, En el afo 2017 y 2016, el cargo
a resullados del ejercicio por ajuste por valor palnmonial proporcional fue un
ingreso por UISS217 358 v USS38.362, respectivamants

{3) Las irversionas en asociadas sin infuencia significativa (aquelias con
participacidn menor al 20% del paquete accionarnio) se miden al valor razonable
establecido a través de la evaluacian de los fujos estimados de efectivo sobre las
proyacciongs sxistentes de negocio. Al 31 de diciembre de 2017 el efecto de tal
maedicidn de estas inversiones fue un ingreso de UISS242 258 y US$135 252 pars
el afio 2016

(31) EI21 de julio de 2017 s& inscribio an e registro mercantll la escritura de
sumanto dé capital y reforma del estatuto social de I compafiia Hidroalto
Genaracion de Energia 5.A. la cual Incrementd su capital &n USS
11.158.315; en donde &f aumento comaspondients & Jusarcorp Group S.A.
fue de UST 1.115.830 equivalente al 10% del wotal del aumento,

(3.2) EI20 de Julio 2017 la compania adquiera 163.766 acclones a Diego
Alvarez del Quite Polo Club S.A por las cuales se acordd el precio de
USDS200,000 con una participacidn del 12,12%

En el affo 2017 la administracién de la Compania determind la existencia de un error
en la madicion y reconocimiento de @& imeersion en Cereales del Ecuador 5.C.C, por tal
motivo y con ¢l fin de cumplir apropiadaments con las Normas Infernacionales de
Infermacidn Financiera se realizd una comeccion de amor conforme lo establece fa MNIC
8 - Politicas Contables, Cambios en ssfimaciones contables y Errores esio es

cormigiendo o sakios presentados mas antiguos que comprenden los saldos al 31 de
deciambne de 2015 y 2016, tal como s detalla a continuacién:

16 215

Previsme nie Previamemnte
Reexpresado  Presentado Wn Preseniade

Artivos:
Inverslones pn aspciades con influenca

signifoative
Crrmales del Ecusdor 800 . TEL030 . TaL 53

Patrimonio:
Fegultados aeumutadon 901 551 1.638.082 1,006,428 1.005.128

Iy e e !
ingresa por valod palnrronial pioporeanal 21.0%4 38 M 108 880 Ba3AT1]
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El efecto de estos ajustes representd un ajuste acreedor en los resultados
acumulados de la compafia por LSS 734,531, asi como una disminucion del

resullado en el ejercicio del afio 2016 por US$ 17.308

16. Proveedores y olras cuentas por pagar

El detalle de proveedores y oiras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y

2018 fue como sigue:

2m7 2016
Cormnte
Provesdores
Locaies 7.5
Comparfias relacionadas (nota 13) e
T 82T
Criras cuanias por pagar;
Pristarmos Relacionadas (nola 13} 10.103 485 13,370,555
Otras 200
Total 10.107.494 13.187. 682
No corrlente

Préstamos por pagar relacionadas

inota 13) 3878251

=

Al 31 de diclembre de 2017 y 2015 el valor razonable de los pasivos con proveedores
y ofras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en libros debido a que
no existen costos involucrados en |as operaciones que distorsionan el valor actual de

los flujos estimades de pago.

17, Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributana

De conformidad con disposiciones legales, o prowvision para el impussio a la renta se

calcula o la tarifa del 22% splicable a s utilidad

gravable por &l periodo comprendido

enire 1 de enero al 31 de diciembee de 2017 y 2018, Un detalle de la conciliacion

tributana fue como sigue:
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017 2016 (1)
Resulthdo anies do impuesio a = renta E83 458 B15.308
Mas: Gastos fd deducbies 248 14 156.334
Menos: Dividendos i olras rentas exentas y
alemglipm mdlodo de parficpacian [B2E.BEZ) (571.642)
Base imponible = -
Menos crédito nibutario por
Retenciones dis IMpuesto a la renta {50} {50}
Total Img.nl_-_m A la renta por compensar !HI !Eﬂ!

(1) Se pressnia con ia informacion previamente presentads antes de la
reestructuracidn debido a fa comeccidn de error de acuerdo con ka nota 15 adjunta.
que es la informacion con i2 cual se presentd la declaracion de impuesto a la renta
dei afio 2016,

(2) Las socledades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Intemas sobre
totalidad de su compasicidn societaria, a fin de poder aplicar |a tarifa corporativa
de impuasto a la renta del 22% (caso contrano deberd aplicar la tasa del 25%). A
ka fecha de emisién de los estados financierce separados, la Compaiiia ha
cumplide con esia disposicion legal,

(3} Las normas iibutanas exigen & pago de un "anlicipo mipimo de impuwesto a la
renta’, cuyo valor @3 caleulado en funcidn de las cifraa reportadas el ano anberior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los ectivos. Ademis, &8 establece que en caso de
gue el impuesio a la renta causado ses menor qué & Monto del anticipo minimo,
éste (Himo s& converticd en impuesio g s renta definitive, a8 menos gue el
contribuyenie solicite al Servicio de Rentas Infernas su devolucion, lo cual podria
sor aplicable. d& scusido con (a8 normas que rige ta devolucidn del anticipo. Las
sociadades recién consfifuidas como & caso de la Compadiia estan sujetas al
pago de este anlicipo después del guinto afio de operacion efectiva,
enlendiéndoss por 1al la iniclacion de su proceso productivo y comercial.

b} Impuestos diferidos

Los impuestos diferides se reconocen por el método del balance general, originados
por diferencias temporarias y olros eventos que crean diferencias entre [a base
contable y tributana de actives y pasives, al 31 de dicsembre de 2017 y 2015 la
Compahia ha identificado parnidas que generen dicho impuesio considerando el
cambio de legisiacion tnibutaria vigente a partir del 1 de enero de 2016 en la cual se
aceplan vancs conceplos compensables e imputables & fuluro, un celalle es como
sgue

2017

o
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Saldo al Retenciones Saldo al

Concepto 31422016 delafo  31-12-2017
Activos por impusstos fagi '
Eetenciones en Iz fuente 4el impuesto 3 la renta B . )
Efecto neto por impuestos diferidos 50 - 50

2016
Saldo al  Retenciones  Saldo al

Conospto 3112-2015  delafo 31122016

Activos por impuesios difendos con relachin g2

Featenciones n la fusnte del impuests 2 la renta 5

L2l
Efecta neto por impuesios diferdos - 11

1]
50

Al 31 ge diclembre de 2017 &l saldo del active por implesto a la ranta diferide
representa principalmente el crédio tibutanio enginade por las retenciones en la
fuenie efectuadas por la distribucidn de dividendos, el cual es recuperable mediante la
compensacién con el impuesto a la renta causaco del periodo comiente & de penodas
futros, o mediants reclamo previa presentacion de la respectiva soicitud al Servicic
de Rertas Internas. Dicho active ha sido contabilizade de conformidad con o
esiablecido en la MNIC 12 "Impuesto a las Ganancias”,

¢} Pasivo por impuestos cormientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por pasivos por impuestos comientes
comaspondlan a retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar por
531,436 y US5138, respectivamente,

d} Distribucion de dividendos

De acuerdo con la reforma ributaria 3 la Ley de Régimen Tributano Intermno se
encuentran exentos dnicaments les dividendes distribuidos por sociedades nacionales
o syirgnjerss rasidentas en &l BEcuador, & favor de ofras sociedades naclonales o
extranjeras, no domicliadas an paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicion
o de personas naturaks no residentes en e Ecuador

e} Revizion fizscal

De acuerdo con dizposiciones legales, la autordad trbutana tene la facultad de
revisar las declaracionas del implesto a la rerta de fa Compafia, dentro del plazo ds
hasta tres atos postenores contados a partir de la fecha de preseniacion de la
deciaracién del impuesto a la renta, sliempre ¥ cuando haya cumplido oporiunamante
con sus obligaciones tributarias, A la fecha, el Servicio de Rentas Intemas lierme &
derecho de revisar el impuasto a |z renla del ano 2015 al 2017
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fi Reforma tributaria

Meadiante Segundo Suplementa del Registro Oficial No. 150 de 29 de diciembre de
2017, =8 emitid la "Ley Orgdnica para la Reactivacidn de [a Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestidn Financiers™ mediante la cual se
generanon entre olras lss siguientes reformas tributarias vigenies a partir del 1 de
enero de 2018 y que eventualmente podrian aplicar a 1a Sucursal:

1)

(1)

{eli} la

Deducibifidad para efectos de determinacion del impuesto a la renta de los
pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales requeridos por el Codigo de Trabajo, que no provengan de

0 1o,

Se modifica la tarfa de impuesto & la renta de acuerdo con &l sigulente
datalie:

Tipo Tarifa
[ Tarifa general 25%
Acoonistas en paraisos fiscales 28%
5l no se presenta Anexo de accionistas o lo presenta 28%
incompleto

Microemprasas v exporladores mham_-ru {1} 22%

Son exportadores habifuales, segin of At 148 RLORTI, cusndo; a) sus
exportacianes nolas sean >= af 25% del lotal de sus venfas nefas anuales del
glercicio fiscal anfenor, y, b} realice por ko menos & exporlaciones en un
mismo ano fiscal y én dferentes perfodos mensuales. En of caso de
exporiaciones de produccion ciclics, se considerars por lo menos 3
exportaciones en un migmo ano fiscal y en diferenfes periodos mensusies.

Sobre las operacionas de mas de mil délares de los Estados Unidos de
América, se ostablece |a obligatonedad de utilizar a cualquier institucion dal
sistema financiers para realizar &l pago a efecios de la deducibiidad de
impuesto a la renta.

5e elimina la reserva &n las actas de determinacion y liquidacionss de pago
por dierencias en |8 declamacion o resolucionss de aplicacion de diferencias,
gfectuadas por la administracidn tributana con &l sefalamisnio del estado en
QUE S& encueniren

Solo podran acogerse a la reduccion de los 10 puntos porcentuales de
Impuesto a la Renta, por conceplo de Relmersidn de Lititidades del Ejercicio,
las sociedades exporiadoras habituales, asi ocomo fas se dediquen a ia
produccion de bienes, incluidas s del secior manufacturernd, qQue poscan
50% o0 mas de components nacional y aquellas sociedades de turismo

En relacidn a la exencién de impuesto o la rents por dividendos o wilidades
generados en alianza piblico privada (APP), deducibiidad de pagoes por

- 38 -
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financiamiento extermo; a5 como respecto de [as exenciones al impuestio a la
salida de divisas en pagos por inanciamenio exiamo o en pagos reakzados
al exterior en el desamolio de proyecios APP, no serd aplicable en los casos
&n los que & perceplor del pago esté domiclado, sea residente O esté
e=stablecido en pavaisos fiscales o junisdicciones de menar iImMposicion, o se
trate de pagos electuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
cafificades por la Administracson Tributana como preferentes, saivo que sa
cumpian los criterios establacidos en el Comité de Polifica Tributaria en
cuanic a segmenios, actividad econdmica, montos minimos, iempos de
permanancia y esténdares de transparencia.

- Para el cdiculo del impuesic a la renta de personas naturales, desde ol 2018
para la proyeccién de gastos personales se podra incluir a los padres como
dependientes y el incremento de la deducibilidad de los gastos de salud por

- Las sociedades no considerardn en &l célculo del anticipa, [os susldos y
galarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, ¥ o aporte patronal
al [ESS,

- Para efecto del caleule del anticipo se excluird de los rubros comespondientes
& activos, costos y gastos deducibles de impuesto a |a renta y patrimonio,
cuando coresponda; los montos referidos & gastos incremeantales por
generacion de nuevo empie, asi como |3 adquisicion de nuevos activos
productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayar nivel de produccidn de benes o provisitn de senicios.

iil) Con relackn al impuesto a las tiemras rurales.
«  Se elimina &l Impuesto a as tierras rurales.

- G& establece una rebaja de hasta 2 salarios basicos unificados, aplicable al
monto del impuesto a las tierras rurales que a la entrada en vigencia de esta
Ley deban pagar los sujeios pasivos propietarios de terrenos de hasta cien
(100) hectareas de superficie, para [0 cual s& considerardn los casos de
superficies desgravadas previstas en la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en ef Ecuador, asi como las desgravaciones aplicables a predios
ubicados en oliras ronas del pais que 2e encueniren en emidares condiciones
geograficas y de produciividad gue squelios ubicados en |3 Regién
Amardnica, conforme lo establezca & comespondiente Reglamento,
considerando gue el monto daf salanio basico unificado que sa daberd
considerar para efecios da la aplicacion de esta disposicidn sard el vigente
para &l sjercicio fiscal 2017
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v} Con relacidn a las microempresas:

Las sociedades consideradas como microempresas, se podran dedusir una
fraccicn basica desgrava de impuesto a la renta para personas naturales a
efectos de establecer la base imponibie del Impuasio a la Renta (USS
11.270).

Las micro y pequefas empresas, asi comao ias que tengan ia condicion de
expertadores habituales, definides como tales en el Reglamento a la Ley da
Reégimen Tributara interna, tendran una rebaja de tres puntos porcentuales
en la farifa de Impuesto a la Renta, siempre que, en el correspondiente
eercicio fiscal, se refleje un mantenimiento del empleo & incremento de este,
para 2l efecto son consideradas como tal;

Empresas h'_:"::j:';'q::ﬂ Ingresos brutos

Minimo Maximo
Microempresa 188 = 00,000
Plagusng smpresd 103 48 300.00 1.000.000
Madiana ampresa BOa 138 100001 5000000

v) Con refacion & impuesto a los coNSUMos especiales

La base impanible de los productos sujetos al ICE, de produccién nacienal o
bienes imporades, se determinard con base en @l precie de venta al pdblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA v el ICE o con base en
Ios precios referenciales que mediante Resolucian establerca anualmenie el
Director General del Servicio de Rentas Intermnas.

Los sujelos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones gue
realicen mensualmenie dentro del mes siguienie de realizadas. En el caso de
ventas a crédido con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes adicional para
la presentacion de la respectiva declaracidn,

vi) Con relacion al impuesto de salida de divisas

Loz exportadores habituales, en la parte gque no sea ulilizada como crédio
tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de
IS0 en la mportacidn de materias primas, insumes v bienes da capital, con la
finalidad de gue sean incorporados en procesos produclivos de bienes que se
pxporlen, &n un plazs no mayor a 30 dias, sin intereses, en la forma, regQuisios v
procedimientos que ef SR establezca para el efecto, mediante resolucicn de
caracier general.
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Estan cbéigados & pago de este bulo en caldad de contribuyentas, Ics bancos,
Chtpesativis de aheim y enedito v obras entidades privadas dedicadss & realzar
actividades fimancierae conforme |6 dispuasio en ef Cédigo Onganico Manetario y
Financiern; sociedades administradores da fondas y fideicomaos v casas de
walres, ampressd ageqursdoms, y compalils reaseguratonss bago &l controd G
Ia suumm-ucmmnwmw&gm £5i como lag empresas de
administracidn, marmsediacian, gestidn ywio compravents de canerm, conforms laa
defimciones, condickones, bmites y ocepcones estabiaciies por la Junis de
Polifica y Regulacion Monetaris v Financiera.

wid) Qtrgs reformgs

{ue = dinero elecirénico serd manejade por los bancos privados § por
cooperatvas de akarrn y crbdio,

gl Continganciaxs

Duranfe of ahg 2016 el Servicko de Remas internas & nobficado af Grupe Econemice
denomineds “KFE" {grupo gues integra la Compaila) coma § erlidades que han sida
identificadas an la filracién de nformacadn de compadiias del caso Panama Papans. A
& fecha de esie informin bs asminigtrecion fributana no ha emitics dlepeacion alguna al
respedio sobre sia compariia,

18. Patrimonio de los pcconistas

El capital de la Compahis &l 37 de aigiemdde de 2097 v 2018 esiaba consbiulde por md
acciones neminabvas y ordinerdas de uo ddlar (US51) caca una. Su composicidn
Eccionafia por 04 afios lefminados &l 31 de dicemibre de 2017 y 2018, fus i
siguenle

Afcionigid Hgcionaligsd Acgignes %
Pianz Andrade Maria Cecile Ecuatonang 10 1%
i
Total 1000 100%
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Gestion de capital

La gestidn de capital se reflers a la administraciin ded patrimonio de ta Compafia, las
politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por obyetivo:

- Asegurar &l normal funcionamiento de sus operacicnes y la continuidad del negocio
&n & lango plazo.

= Assgurar & financlamento de nuevas Invearsiones v e mantenimiento de las
operacionss de la Compafia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos scondmicos que
impacian al negocio y & la naturaleza de |la Industria.

-  Maximizar el valor de la Compadiia, proveyendo un retomo adecuado para la

Los requenmientos de capital son moofporados en base a las necesidades de
financlamiente de la Compaiia, cuidando mantenar un nivel de llquidez adecuado.
19. Conciliacidn de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Lina conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al y
por los afios terminados o 31 de dicembre de 2017 ¥ 2016 es como sigue:

Ealdos al Saldos al
Mde  Prlstamos Provisidn  Compegnsacion 31 de
diciembre  recibidos  Intereses deudas dickembea
de 2016 de HH T
Cuerta por pagar relacionsds 13370755 558900 153 881 (10.000) 14.081.906
" Baldos al Saldos al

Mde Préstamos Provigidn Compenmacidn 31 de
diciembre  reclidos  interesoes daudas diciembin
de 2018 de 2016

Camnia por pagar relscendd 3,345 102 30, 53 - BAD0 000 13376 785

20. Reclasificacionss

Al 31 de diciembre 2017, para efectos de presentacion comparativa de los estadoa
financigros auditados y &l cumplimiento de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, hemaos reclasificado clertas partidas cuvo detafle fus como sigue:

- &3 =
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Estados
Financiers ___ Reciasificacienes  Esiados
Intermees de la Finamcieros
Compafia Debe Haber Auditadios
Estzde de Sebuacion Finarcerg
Actrvoy corrientes
Active poil iImpussine comeries £358 =0 B1m
Actvo pof impuesio aia renla
. B0 )
Pwbbdonss ¥ OFEa Cusatas por ¥5. 128420 IOTE251  BO60761  (10.108.830)
Pazlvos no gorrientes .
Ditras cusniag por pagar {5,950 781} 8.960.761 078251  (3.8TR28T)
Total 1 1

1. Evenios subsecuentes

Enftre la fecha de reporte 31 de diclembre de 2017 v Ia fecha de autorizacian deé los
presentes estades financlercs separados no 8@ han producido eventos que en la

opinidn de [a Gerencia de |a Compadia pudieran tenar un efecto importante sobre
los estados financikeros separados.

22, Autorizacion de los estados financieros separados

Loe estados financieros separados de Jucarcorp Group S.A. por @l afo que tarmind al
31 de dickembre de 2017 han sido autorizados sin modificaciones por la gersncia pars
su publicaciin el 2 de agosto de 2018, y, seran aprobados de maners definitiva en 13
Junta de General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia
de Compahiss, Valones y Seguros del Ecuador
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