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Infarme del auditor independiente

A los accionistas de:
Impresos Andinos Impreandines 5 A

Dictaman sobre loa Estados Financieros

1 He audiado ios estadcs financieros que se adjuntan de Imprescs Andinos impreandinos S.4., que
comprencen el estada de sduacidn financera al 11 de diciembre del 2012 ¥ los cormegpondianies
eslados de resultados integrales, de cambios en el patrimano de log secionistas ¥ Nujos de efectivo
pof &l afio terminado en esa fecha asl como el resumen de las princpadles politices contables
sgnficatves y otras notas exphcatives Los estados fnanceros al 31 de ciembee de 2011 que
mmmm:umuhmmmutmrmmu
Pequefias y Medianas Enticades - NIIF para Pymes, han ssio preparados bap Normas Ecuatoranas
de Contabilidad - NEC y fueron sudtados mcluyenda una apmion con [imiaciones ¥ salvadades.

Respansahbilidad de |8 adminigiracion sobre loa sstades financisros

2 uAmmanulmhm!Lummum,
preseniacion raronabe Ce esios estados financieros de acuerdo con 8 Nomma Iniernacional de
Informacicn Financera para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes, ¢ da su cantrol
intermo determinado como necesara por la adminstreeidn  pars permiitic ls preparacian de estados
fnancieros gue esién lives de ropresentacdn erminea maisdal no contengan  disiorsiones
mporiantss debslas a fraude o emor

Responsabilidad del Auditor

3. Excepta por lo mencionado en los pifrafos By 7 mi responsabilidad w8 [a de expresar una opimidn
gsobre kos estados linancierps adjunios, basados en mi sudiona M suddoriz fus sfeciuada ds
scusrdc con MNomas Inlermacionales oe Auditoria, B3 Coles requetten gue Cumpla con
requeTTWticE Enool, planfique y reakoe B audfofia para cbiensr ceriaza rafonable de = los
esiados linancieros no contienen distomiones mporianies

4, Una auditoria comprends |3 ejecucidn de procedimsenios para chtemer gvedencia de audiioria sobre
los salkdes v revelaciones presentadas en lcs estados financeros.  Los procedmienios seleccionadas
deperden del juco del suditsr, que Wiciiye B evaluaoon 02! nesgo de Gue o3 estados fmancena
conlengan dsiorsones impontanies, debsdo 8 frauce o eror. Al efectuar ssta evaluacion de nesgo, =l
audior tome en consderacion log coniroles imemos relevantes de la Compadia, pera |8 prepamacsn y
pressntacion razonable de los esiadas inanciercs. con &l fn de disefar procedimenios dé audidosia
de stuerdo con las clrounstancias, pero no con el proposido de espresar una openidn scbre &
efecividad del cantrol miemo de la Compafila Una suditoria tambsin mciuye la evaluacon de s kos
principuoy de contabibcad apicados son apropiados. § o las sstmaciones contables reaiizadas por i3



Informe del auditor independiente (continuacitn)

perenca son raronabies, asi como una evaluacdn de b presentacon genersl de los estados

5 Considero que la evidencia de auditoria que he obitenido es suficients ¥ Bpropiada para proporcionar
una base para sustentar mi opinicn con salvedad.

Base para opinién con salvedad

& Hnl‘_hlﬂn:l:':hﬂuh-rmlamuhl Lag canes de confirmatdn enviades a
- Clentes de I3 Compafla por aproximadamente LIS$18, 500 ¥ proveadorss por aproximadsments
W5$45,000, por lo que no pude satisfacerme da su axistence a través de otros procedimientos. de
auditora y detarmunar los posibles sfectos que pudseron afectar sobre dichas cusntas.

7 Detsdo 3 que ful contratado como auditor externo de impresos Andinos impreandinos S.A. con
posiefiondad al ceme de ics estados financeros al 11 de dicembre de 2012 no particips de 18
constatacion fisica e los nventarios fnales por aproxirmadamente USS$36 820, por ko que no pude
satisfacerma de su exislencia a través de olfos procedimientos de auditaria y determnar los posibhes
efectos que pudieron afectar sobre sl saldo de invertanos y costo de ventas & ena facha

Opinién con salvedad

8 En mi opinidn. excepto por los efectos del asunto descrdn en el pamafo scbre (a base pam opinsn
con salvedad, kos sstados financieros presentan razonablemenie, en todos los aspectos importanies
|2 situmcsan finanoieta de Impresos Andinos IMPREANDINGS 5 A al 31 de diclembre de 2012, ¥ su
desempaefio financier y flujos de efectivo, por el afo lerminado en ess fecha, de conformidad con las
Mormas Intemacionasms o8 Informacn Fnancwra para s Peguedias y Medianas Entdades - NIIF
para Pymes

Asunton de Enfasis

8 Sin calificar mi opinids y segun 22 manciona en [a Nota 5, la Compadia adoptd la Norma |ntermacional
de |nformacicn Financera para lza Pequefias y Medianas Enfidades = MIIF psra Pymes en &
preparacsn de sus Sla0os fmancedos @l 31 de Goembve de 2012 y por o aflo lermnado 80 e
fecha Los estados fnancsercs al 11 de ciciembre de 2011 y ai | de eners de 2011 de acuerdo con
Normas Ecuatonanes de Contabdidad (NEC) fueron converbdos a la Nofma intefnacional de
Informacian Fnanciera para les Pequafias y Medanas Entrdades - NIIF para Pymes de acusrdo con
la amceidn 35 "Transichin o l@ MIlF pars las Pymes® y los saldos reestablecidos no han sido auditados.



Informe del auditor independiente {contimumacion)

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

10 M opinicn sobee el cumplemisnto de (88 obbgaciones irbulanas de iImpresos Andinos Impreandinos
§.A. como agente de peroepcitn y retencatn por & peviodo ol 31 de dosembre da 2012, s emiten por

SC = RNAE No. TIT




Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diceembre de 2012
Expresados en Dilase ds E LA
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
Notas 2012 2011 de 2011

Activos
Activos corrienies:

Efectivo en caja y bancos T 5 40,523 £3 21,858

Deudores comencsaies. neto B B2 424 E3E 518 781,050

Cuerias por cobrar a enbdades relacionadas g 373335 235 028 32 404

Inveniancs 10 3& B39 2678 BE B45

AZIVG pOr IMpueslos comentes 11 11.842 5 982 ]
Total activos corrientes 554 95] TH1.142 924,085
Activos no corrientes:

Propedad, musbies y equipo, neta 12 405 454 Z7a 318 208 452

Activos por impuestos difendas 207 158 =
Total actives no corrientes 405 661 270,477 206 452
Total activos BED.E14 1,060,618 1,220,517
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Fasivo corrienie:;

Préstamos bancarios 13 353.50 AD4 941 670,734

Acteadores comerciales 14 68,787 66,768 144,178

Otras cusntas por pagar 15 26,938 26,244 8177

Pasiva por impuestos comenies 1 14,758 5822 1.024

Beneficion o empleados 16 ar413 37 604 20.065
Total pasiva corriente £00.408 830457 BS2,179
Pasiva no corrients:

Cuentas por pagar a entidades relaconadas g 21337 217,023 1,007

Obligaciones por beneficios post empleo 3.088 861 .
Tolal pasivos no corrientes 216,357 217.58) 91,007
Total pasivos T18,7ES 748 440 943 188
Patrimonio de los accionistas

Captal pagado 1Ta 418610 418610 181.670

Reserva legal i7h BS15 BE1S 53711

Apories para futuras capitalizacones 17c - - 23 840

Resuftados acumulados {181.376) (113 046) (144 8501
Total patrimonio de los sccionistas 241,843 M2ATS TN
Total pasiva y patrimonio de los accionistas ¥ B60614 5 1060618 |ﬂﬂ'

Carios

Las notas adjuntas, son pante integrante de los estedos financicros.




Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por & aho lermenado & 31 de diciembre d& 2012

Exprezacoes en Datares de ELLA

Ingresos de acihvedades ordinanas
Caosio de operacién
Utilidad Bruta

Gastos de operalivos
Gasics administratives ¥ de ventas
Gastos Bnancenos

Otros ingresos (gastos)
{Pérdida) Utilidad en operacidn

impuesto a la renta

{Pérdida) Utilidad neta del afo

Otros resultados integrales

Ganancias (pérdidas) actuanales
Ganancias (pardidas) revaluacion propedad, planta y

Otrosresultadosintegrales, neto

Resultados In ies del afo, neto de impuestos

Nota 012 2011
18 8 G17.747 §F 1180675
i3 (STR ST [{. 57 ﬁHi
47,210 Jor.are
20 {123.140) (112.473)
1 {133.214) (140017
211 488
(208.911) 48,057
{12 828) (10.381)
(221,737) 35,676
{2,124) (a2e)
157 504 =
155.380 {828}
z (BE, 35T} 3 14 848
Carios ot Cevalios

General

Les npfas adjunias, son parte integrante de los estados financieros



Impresos Andinos Impreandinos 5.A.

Estado de cambio en el patrimenio neto de los accionistas

Par &l afo termenadc of 17 de dicismbre oe 2012
Erpresados en Délaes da E U A

Aesuliados scumulados
Aportes Ajustes de
Capital Reserva Futurss primera Pérdidas
Pagada Legal Capitalizacian _adopeion  scumuladas Tatnd
Saldoa ol 1 de enero de 2011 § 181870 5371 234,840 [158,620) 10970 TN
RAeuiliados, relio . asEm™ 3587
Aprogeacitn de resenas - J244 . [3.244) .
Aurmenin da capital 234 gan - (234 B = -
Owron resulindos miepraies - - - -
Saidos al ¥ de diciembre de 2011 § S18.010 8813 ) 155, B30) 42574 A
Rewulado Neto = ELTN @ERLTIN
Otros apustes . - [1.573) (1.973)
Otros resullados integrales . - . 155 380 155380
Baldow al 31 de diciernbre de 7017 § 41 8610 8518 - {158 E20) [25 T5E)

3}/ sy
P
Legal

=5
/ ﬁf"
Carioa’ Pat Soto Cevallos

Las notas aduntas, son parte integrante de los estedos financieros



Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Estado de flujos da efective

Par &l afio terminada el 31 de diciembre da 2012

Expresados en Ddlares de EULA

Flujos de efectiva en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes por ventas

Efectiva pagada a proveedores y 1erceros pof compras
Efectiva pagados por intereses y otros

Efectiva neto (utllizada} provisto en actvidades de operacian

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
{Aumenio] de Propiedad, planta y equipo
Efectiva provisto [utilizado) en eciividades de inversian

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento {Diseminucian ) de Préstamos con instiuciones hnancierss

Efectiva neto pravisto {ulifizado} en actividades de inversion

Aumento {Disminucsan) neto de efectivo en caja y bancos
Efective en caja y bancos al inicio de! aflo
Efectivo en caja ¥ bancos al fin del afio

Conciliacion del resultado neto con el efectivo nelo
Provisto {utilizado) en actividades de operacién:
(Pérdida) Utitidad netadel ejercicio
Ajustes par
Depreciaciones y amortizaciones
Ofros [mcluye participacion trabajadores e impuesto a ka renta)
Efectivo proveniente de actividades de operacicn
antes de cambios en el capital de trabajo:
Cisminucitn en cuentas por cobrar comesciates
{Aumento)Disminucitn de ofras cuentas por cobrar
(Aumenta)de cuentas por cobrar relacionadaos
{Aumenta) Disminucidn en inventaros
{Auments) Dismenucidn an otros Activas
Aumenta (Disminucking en cuenias por pagar comerciales
(Dieminucitn) en ofras cuentas por pagar
(Cisminucian) de impuesios comentes
Aurmenta de spories anticipado
Efectivo meto |uti o) provisto en actividades de operacidn

P

Nelso 0 Otz Rea
te Legal

Las notas adjuntas. son pante mtegrante de ks estados fnsnoeros

2012 2011
1,081,834 1432642
(817.513) (1.023,731)
(143.110) {150 601)
100,611 258,310
{7.210) {5.840)
(7,210) {5,B40)
(53.414) (273,752)
{53,414) (273,792
39,087 {21,322
R3S 21 858
40,523 536
(B5, 35T 34 B48
J8.578 22873
(142 B802) 24 688
444,194 224,432
(5,650) 3.827
(3,751) (202,623)
(33.851) 95,866
(138,307} 126,148
13,040 (88,423)
(3.088) 15,485)
(487} .
. 27,058
100,611 258,210

(Z

Carlos atrﬁ(ﬁ'ﬂmﬂmam
oniador General



Impresos Andinos Impreandinos S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 da dicembme de 2012

Operacionss

Impresos Andincs Impreandinos 5.A. se constituyd el 08 de noviembre de 2006 su objeto soclal
eg la edicion, dissho, impresion ¥ publicacion de toda clase de matenal ascriio y grafico, de textos
escolares, malerial publicitan. folletos, papel membretado. sobres, stquelas, embalages, librog,
FEviglas, PEnoOoog § sifmisres

La Compafia manbens 3U fescencis en B provincia oe Pichoncha, Calles Lenda E13-04 y
Portevedrs.

El nimero g2 empisados que rabajaron hasta el 21 de Deoembre s 2017 &9 de 25 babaadonss

Los estados (mancwios aeran presentados para la aprobacion de la Junta Genaeral de Acconistas.
En opinidn da la Gerencis, esios esiados fnancercs serdan aprobados sin modificacidn siguna

Bases de presentacidn

2.1. Declaracidn de cumplimients

Los estados financieros, han sdo preparados de confomided con |8 Morma Internacional de
Informacicn Financiera para la¢ Pequefias y Medianss Enfdades - NIF para Pymes.

Los esiados financioros e aceerdo & NIF para Pymes &l 31 de dicembre da 20117 y o esiado
de situacion fnanciera de apertura al 1 de enero del 2011, han sigo preparados exclusvamens
parg sef ullerados por la adrmmist-acon de la Compaflia como parie ded procesn de conversssn
& MIIF para Pymes para o afio lerrminado af 31 de dciemnbse de 2012

Los esiados financwros de Impresos Andinos iImpreandinos S.A. &l 31 da doembre del 2011
y 2010 sprobacos para su emmdn por B admmstaciin de la Compafia. y fueron preperedos
gde acusrdo con principics de contabiidad generaiments aceptados en ol Ecuador, los cusies
fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCOA antericres), tal como se
defing &n & NIF para Pymes en 34 seccsdn 35 "Transicidn a la NIF para Pymes®, para ta
préparacion de kos astados de siluacion financiera de scuerdo 8 NIF para Pymes al 1 de energ
y al 31 de diciembre del 2011 Los PCGA anteriores ddwren en ciertos aapectos de ks NIIF para
Pymes,

22 Responsabilided de ls Informacion

Ls informacion contenida en esios estades fnancercs os responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia gue manfiesta sxpresaments gue sa han aplicado en su tofalidad los princisos ¥
crieros nciuidos en W Norma intemaconal de Informacidn Financiers para |as Pequefias
Macanas Emdades - NIIF para Pymes emitida por el LASH en julio del 2008



Impresos Andinos Impreandinos S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)

Para ‘oooa ios pericdos sntenores y hesta ol afio lermenado & 31 de diciembre de 2011
inclusive, |3 Compafiia prepert sus estados financieros de Bcuerdo cON DRNCIDNGE y practcas
coniables gensrgimants aceptadas en Ecuacds (PCGA Ecuston) Esios estados fnancienss por
o oo finalrado of 31 o Goemibre de 2012 son ios prameros estadcs inencesos ous s
Compafiia ha preparado de acuerda con las NIIF paa Pymes La nota 5 inciuye la informacién
aohre chmo B Compafia odopis las NIIF para Pymes por premars vez

2.1, Banes de medicion

Los estados financieros de la Compafila han sido preparsdos sobre k3 bass oel cosio histbnen.
con excepcion de fos beneficion posl — empleo gue son valorizados en base a mélodos
actuaraies. Low esindos hnancetos e presantan &0 Dolares de E U A cue &3 B monads de
curis legsl en Ecuador y s moneda hnciongd de presantacsin de ks Compadiia

24, Bases de preparacion

La Compatia ha preparado los estados financieros ublizando coma marco de meferances, las
Marmas mternacicnaies da Informacian financiera para pequefas y medanas entidades - NIF
para Pymes, adopiadas por of Consejo de Normas Intemaciongies de Contabdlidad (IASB por
sus siglas en ingiéa). y por ls Superintendencis de Compafilas medsants resolucitn
HoDBEGDESC 00 y mus posierores regulasones a8 bavés de las  resoluciones Mo
SC QICICPAIFRS 11 y SCICI CPAIFRS G 11.010 del 11 de octutes el 2011, en vigencia a la
fecha oel cierre oel sjercicio contable La version de b NIF para Pymes ublsds en i
preparacion de estos estados financieros coesponde @ @ ulma versin vigente raducda
oficiaimente al ioma castellana por & [ASE oe conformidad con e insbructvo
Mo 5C DS.G.09 008 emddo por |8 Superntendencia de Compafias en el Ecuadar

Leos estados financieros de b impresos Andincs Impreandines 5.A. comprenden los estados
e situacion fmanciers al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de dicemtee del 2011 y
1 de Goembre del 2012, los esiados de resullados iniegrales, de cambsns en @l patrmonio
neto de los accionistas § Os Nuyos de sfectvo por s afios termenados ef 31 de diciemibre del
2012 y 2011 Esios estedos financeros, Fan iy proparedos de aciewdo con s Norma
intemacorsl de niomacin nancrera pere s peousied j Medianss entrisdes = NIF para
Fymat

2.8. Reconocimiento, medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos y base contable
La pituacion firancwers e s Compafiia e3 la relecion entre los aciives, los paswos y el

patrimonio de ks acconsias en una fecha concreta ial como se presenta en o sslado de
siuacin Fnanciera Estos se defmen, como ssgue



2.8,

a7

28.

Impresos Andinos Impreandinos S.A.

MNotas a los estados financleros {continuacian)

8} Un activo es un recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasadas, el
que la entidad espera obtaner, en ef futum, beneficics econdmicas.

b} Un pasivo es una cbiigacion presente de la entidad. surgida & raiz de sucescs pasados, al
vencmenio de la cual espera desprenderse de recursos que incorporan benefcos
BECOMaMICoS

€} Painmond es la pare residual de los activos de la entidad, una vez deducidos todos sus
pasios;

Rendimiento

Rendimiento es fa relacidn entre los ingresos y los gastos de una entidad, durante un perioda
sobre el que sa informa. Los ingresos y los gastos se gefinen, como sigum

) |ngresos son los incrementos en los beneficios econdimicos, producidos a Io largo del
periodo sobre 8l que se nforma, en lorma de entradas o ncrementos de vator de los actives,
o been como degiementos de las obbgacones, que dan como resultado sumentos del
patrimonio.

by Gastos son los decramentos en los beneficos econdmicos, producidos a lo largo del periodo
scbre el gue se informa, en forma de salidas o dismenuciones del valor de los actvos, o ben

por i3 genaracion 0 aumente de los pEIWOS. Gue dan como resuliado decremenics an el
patrEane,

Reconecimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos

Reconocimiento es el proteso de moorporacion en los estados fmancieros de una partida que
cumple ka definicidn de active, pasiva, INgreso o gasto v que sansface los sguienies criterics

a) Es probable gue cualguier benefiso econdmica futuro asociado con la partida Hegee &, o
saiga de |3 entidad, y
b} La partida tsene un casto o valer que pueda ser maddo con fiahildad

Medicldn de activos, pasivos, Ingresos y gasios

Medicidn es el proceso de determinacion de los impories manetaros en kbs gua una entidad
micde bok actives, pasivos, ingresos v gazlos en Sus estados financieros

La medicidn involucra la selaccidn de una base de medisn La Morme Internacional de
Infarmaciin Financiera pasa peoguefas y medanas entdades - NIIF para Pymes, especifica las
beses de medicidn que una entidad widizard para muchos lipos de actvos, Pasivas, mgresog y
gasios



Impresas Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros (confinuacidn)

Dot bases oe medicion habiluales son el costo histdrico v &l valor razonsble,

8) Pera los motivos, o costo festdrico es e imporie de efectivo o equvalsnies el efectivo
Fagado, o &l valor razonable e la contraprestacion eniregada para adouinr el activo en &l
momenio de su adguisicidn Pars los pasivos, el costo hstanico es &l importe de b recibido
en glecivo o equivalentss &l electvo o el valor raZonable de ios activol PO mMonslancs
reCibaios & cambio on I8 ohbgacion Bn & MOMEND &N QUS B INCUMTE on ala. O &N algunas
cntimatancing (pof emmplo. mmpueesios a3 las ganenciss), ke wmportes de efechwo o
aquvanies B electvo que S espera pagaer pare koucar e passs en ol curso normal de los
negocws Bl costa htdnon amortoado es e coslo hastdncs o8 un BCIVG 0 PaThD S O
mence & parte de su costd histdrico reconocida antenormenis como gasto o iIngreso

B) Valor razonabls o8 8 mpore por el cual puste ser NlefcaThIado un actvo, 0 cancelado un
pasivo, snire un comprador v un vendedor inferesado y debidaments informada, que realizan
una Irans&csion en condciones de independencia muiua

2.9, Base contable de acumulacién (o devengo)
La Compafia na alaborado sus estados financieros, sxcepto &n o relacionado con ia
informacion scbre Mujos de sfectva, uliizands B3 base contable de scumulacen (o devengo)
mmm“uunmmmm:um;.ummumﬁn
COMD BENVOR, DESVDE, DEHMONIo, inghesos O gasios cusndo sstaisgen las defmicicnes ¥ o
CiMenDE 08 reConoCimento para esas paridas

210, Clasificaeién

impresos Andinos impreandinos S.A, presentard sus actvols j paswves clasfcandoics en &l
baiance General como “comeniss y no cormenies”

Ge clasifica como activos correntes cuands

#8) Espara realizaro o lwne |@ Infencicn de venderio o comsumirio en su ciolo nommal de
STaT T Tal 0

b) Mantiens el acivo princpalmente con fes de negociacian;

¢} Espers reslizar ol active dentro de jos dooe meses siguientes desde |a lecha sobire i que se
wtorma; o

dj Se rma de stectvo o un equivalente al efactivo, Saivo Que su UtiZRCION esté restringida y ro
pusda sat intsrcambiado ni wilizado para cancelar un paswe por un penodo minimo de doce
mesEd dekde de la fecha sobve i gue B8 informa
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Notas a los estados financieros (continuacian)

S clasifica como activos no Correntes cuanda:
La compafia clasifcard Iodos los demas activos como no cormentes. Suands el cicla normal de
CEeracian no sea claraments identificable, $8 supondra que su duraciin es de doca meses

Se clasidica como pasiva comenbe cueanda:

a) Ezpera liguidaria en el franscurso del ciclo nomal de cperacion de la entidad,

b) Mantiene el pasive principaiments con &l propdsita de negociar,

¢} El paeivo debs liguidarse deniro de los doce meses siguientes a la fecha sobre 18 gue sa
informa: o

d} La entidad no liene un derecho incandicional para apiazar la cencelacion del pasivo durante,
al mencs, los doce meses siguientes & la fecha sobre k3 que =& mforma

Sa clasifica como pasivo no comente

La compafia clasificara todos kos demas pasivos como no Comenies.

Resumen de politicas contables significativas

Las prncipales politicas de contabdidad aplicadas por la Compafia en la preparacén de sus estados
financsaros san |as siguisntes:

3.1 Efectivo en caja y bancos

E! afectivo en caja y bances que se presentan en el estado de sduanion financiera. representan
caia ydepdsitos en entidades bancaras de gran liguidez v fEcimente convertibles en efechva
sugetos a nesgosno signilicatives de cambios en su valor

1.2 Instrumentos Financieros

.21, Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus aclivos financieros en las sigwentes categorias: "actvos
financieros @ valor razoneble a través de ganancas y pérdidas”, “présiamas y cuentas por
cobrar”, “inveTsiones mantenidos hasta su vencimento”. “actives financiercs dsponibles
para ka venta” Los pasivos financieros se clasifican en |as siguientes categorias. "pasvios
financieros & wvalor razonable @ través de ganancias y pérdidas”™ y "olros pasivos
financiercs” La clasificacidn depende del proposito para el cual s sdouirieron los activos
o contralaron o pasives, La Admmistracidn detesming ka clagificacidn de sug activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimients iniclal,

La Compafiia mantuvo actwvos financieros en las categorias de "Cuentas por cobrar y
otras cuentas por cobrar” De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasves financiercs
en la categoria de “otros pasvos financiercs” cuyas caracterishoas son |as siguientes:



3.2.1.

3.2.3.

Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Motas a los estados financieros (continuacian)

Cuentas por eobrar comerciales ¥ otres cuentas por cobrar

Las cusnias por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar no derivados can pagos
fijos o determinables, que no &8 negocian en un mersado actvo, son clasificados como
préstamos y partdas a cobrar, Estas partidas ee incluyen an el active cormiente extepto
por los vencimientos mayores 8 12 meses desde 3 fecha del estado de sibuacian
financiera

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de siuacion financsara por los prestamos con enibdacdes
fmancieras, cuenias por pagar a entidades relacionadas, proveedares y otras cuentas por
pagar. Sa incluyen en el pasivo corienie, excepto por los de vencemiento mayor a 12
meses contados a party de |a fecha del estado de sduacion financkera

Reconocimiento y medicion iniclal y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo fnanciers en el estada de situacidn financiera
& la fecha de la negociacidn cuando & compromete 8 comprar o vender el scivo o pagar
el pagiva

Medicion Inicial

Los activos y paswos financercs son medidas iniclalmente a su valor razonable mas
cualgquier costo atribuible a |a transaccion, s el actvo o pasiva financiero no es designada
coma de valor razonable a fraveés de ganancias y pérdidas y-éste es significative.

Lo entiende por valor razonable de un mstrumento financiers en una fecha daca, el
importe por el que podria ser compredo o vendido en esa fecha entre dos paries
informadas en la maena, ¥ en condiciones de independencia mutua, gue achuen libre y
pruderiementa La referencsa ma@d ohjetva v hebitual del valor razonable de un
insfrumanto financeero es el precio que se pagarla por €l en un mercado crganizada,
("precio de colizacion” o "precio de mercads”™]. S0 este precio de mercado no puede ser
estimado de manera objativa y fiable para un determinade mstrumento financiero, se
recurre para estemar su valor razonabls gl establecsdo en transacciones receenies da
instrumentos andlogos o al valor actusl descontado de todos los flujes da caja futures
{cobros o pagos), aphcanda un lipo de interés de mercado pera instrumentos financieros
gEmilares (Mismo plazo, moaneda, lipo de tasa de wmierés y misms calificackon de mesgo
equivalenie)

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compadia valonza kog mismos come sigue
Medicidn posterior

Las cuentas por cobrar que mantena la Compafila se veloran a su “cosio amortzada”
recanociendo en las cuentas de resuttados los imereses devengados en funcidn de su
taza de interds efectva (TIR). Por costo amortizado se entiende 8l costo inicial menos o
cobros del principal mas o menos la amortzacian acurmulada de la diferencia entre los
importes miciel y al venocmento, teniendo en cuenia potencisles reducciones  por
deterioro o impago
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Motas a los estados financieros (continuacian)

La taza de merss efectiva es la tase da aciualizeckdn gue iguals exactaments el valor de
un nstrumeanio financiero a la tolakdad de sus Nujos de efectivo estimados por todos [os
conceptas & ka largo de su vida remanente Para los instrumentos financieros a tasa de
mterés fijg, la tasa de mterés efectiva coincide con la tasa de Interés contractual
establecida en el momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones gue, por su
naturaleza, sean ssmmilables 8 una tEsa de mberés En los wstrumentos fingncieros &
tazas de interés varshle, |3 tasa de interés efactiva comncide con i3 tasa de rendimienta
vigente par lodos log eonceptos hasta la primera revision dal tipo de interés de referencia
que vaya a lener lugar

La medicion posterion de los metrumentos inanceercs mcluye

a}

b}

Cuentas por cobrar; Estas partdas son registradas al costo amaorfizado ulizando el
métoda del tipo de sterds efectivo menas cualqueer pardida acumulada por delérars
e valor reconocida; Los ingresos por intereses son reconocsdos utilizando [a tasa de
interés efectiva, excepto para agquelizs cuentas por cobrar a corto plazo en las gue
BU reconocimiento se considera no  significativa. La Compafila presenta las
siguientes cuentas dentrc de esta categodia

Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas comesponden princpaiments a
los montos sdeudados por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si ae esperan cobrar en un afio o menos & clasifican como activos
cormentes. delo confreno se pressnian como activos no comentes. El plazo de
crédita con esias empresas es de 30, B0 y 80 dias respectivaments ¥ no 58
martheanen sakios vencidos con las mismes, |a Compafiia realiza estimackones
de deteriocro por estas cuentas a cobrar Estas cuentas se regestran a su vakr
nominal gue &5 aguivalents 3 su cosio amortizada

Diras cuentas por cobrar Representadas prmocipalmenta por anticipos @
proveedores, cuentas por cobrar empléados v oiros menores que se hguidan en
&l coro plazo.  Se registran &l valor del desermbolzo realizado gue es el
equivakenie a su cosio amortizado

Otros pasivos financieros: Posterior 8 su reconpcirments mckal s& miden 2l cosio
amorizado aplcanda e mélodo de interés efectvo, En especifico. la Compafia
presanta |25 siguientes cusntas dentro de esta calegaria

= Préstamos con inslituclones Nasncleras Se regmtran inicialmente a8 su waler

nominal que no difieren de su valor razonable, pues esian contratados a les tasas
vigertas an el mercado. No exeten costos de iransacciones significatives
incurridos 8l momeanio de su contratacidn. Postenormente se miden al costo
amortizado utlzando les tesas de inlerés pactadas. Los misresas davenjados
gue corresponden 8 préstamos y chbligaciones utilizadas en el financiamients de
§US Dperacicnes §& presentan en e estado de resuliados integrales, bayo ed rubra
de gastoR por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado
de situacion financiera, bajo el mismo rubre

Cusntas por pagar comerciales: Son cbligaciones oe pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedares locales en ef curso mormal de los pegoios.
Se reconocen 8 su valor nominal gue es equivalenta g su costo amortizado puas
no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y 80 dias. En caso de que sus
plazos pactados de pags sean mayares @ 12 meses, §e pregenian coma pasivos

1"
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no corrientes y generan mtereses, que £8 reconocen an el Estado de Resultado
Imegral bajo & rubro de gasios por intereses

« Cuentas por pagar & entidades refacionadas Comresponden a obligaciones de
PEES PhNCipaiments pof compra de inventars para la produccion e son
sxgibles por parte del acreedor en el corto plazo No devengan ntereses y se
FegEirEn @ U valor nomened Que B BQUVEISNTS 3 SU CoED amortizada

124 Bajs de cusnias

Un sctwo financems se dan de bap Camsn sxpran o denechols Contraciusies & rechw
ioa Bucs o efecthvo generado por & Bchwo O =i se han temaieri os derechos
contractuakes scbre kos fujos de efectvo generados por &l Bciva. © se hays ssumdo una
obbgacsin de pagar 4 un tercers B fotaldad d & esos fiujos de efectiva sin una demora
sgrifcativa, & bavds de un acuendo ce wansferencia y =% hayan iransierdo
sustanciaimants odos ios nesgos v beneficioy mhereniss o la propaedad del active. o no
88 hayan ni retenido sustanciaimante lodos ks nesgos y beneficios inherentes a fa
propadad del actvo, pero se haya transferido e control sobre &l miemo, Un pasivo
financiero as da de baja cuando la obligacon esiabiecds contractusimanis sa hays
pagado, cancelada o estéd vencida.

1.2 8. Deteriara del valor de loa activos financieros

Al clerre del afo, b Administracian de la compafia svalla sl sxsien evidencias de que un
pctivo financiers o un grupo de aclives financieros 8 encueniran detercrados en su
viledr Un ative financiers o grupo de aclives financierss &8 consideran deterorados en
BU V! golaments & exisie evidencia objetiva de slenon de &8s vakor como resultados
de uno o ks evenios ocurmdos después del recomooimiento inicial osl Bctivo, y ese
pventn qua causs la pésida Lene @Mpacto scbre los Nuos de efectivo futuros estrmados
permrados por el achvo financers o & gnupo de activos finencieros, ese impaciho pusde
estimanse con hablided Ls evidencis de un deterioro podila inclulr. enire ciros indicios
como gue & deudor 0 grupo de deudores se encueniran en dificuliades Tnancieras
signdicativas, & ncumplments & MOG3 &0 03 pagne O I oeuds por casdal o intereses.
uMﬂ”nmmﬂmammmmw

financssra. tambsén Ccuando datos chservables POGuen Ul Bvabe una dEmenUCIcN
machibls &N ca Bujos de efecthvo fdumes estimados. a8l como cambics adversos en ol
siado de ios pagos en mora, © en B condicones BCONOMECES QU B8 COMBRSCIONES T
ios incumphmesnios

3.1.8, Compensacién de ingtrumentosfinancisros

Los mctvos fnencleros v los pasives financieros & compensan de manera que se
informa &l énporte neto en el estado de siuacen Francera, solaments & existe un
ferecho actual legaimente exigible de compensar les emportes econocdos. ¥ exste I3
inténciin de liguidarios por el importe neto, o de realzsr ios activos y cancelar (o8 pasivos
&n forma simultdnes

3.2.7, Valor raxonable de los instrumentios financieros

El valor razonsble de los instrumenios financeros negocisdos en mercados actives en
cada lechs de mportea s8 determing 1a relerencia & lod precios cotizadas en el memada o

12
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Notas a los estados financieros (conlinuacian)

l2e cotizaciones de precics da comoraprarpisicones largEas y o precios o8 venla para
pasiciones corta, si deducciotn por costos de transacoion.

En @l caso da instremenios financieros que no son negociados en un mercado activo, el
valor razonable sa determing usando lkcnicas de valuacien adecuadas, Estas lBcnicas
pusden mcluirla B comparacion con fransacciones de mercado recienies, la referencia al
valor razonable actus! de piro mestrumento gue sea sustancialments igual. &l anibsig de
flujo de fondoa austado a otros modelos de valuaoion

Inventarios

Los inwariancs serdn registrados nicieimente al costo histénco o al valor neto realizabie el gue
gea menor, alectands [os resultades del periodo en ef cual se haya delerminado la pérdida por
la dismimnucian en los precias ded mercada.

Pasa la medicidn posterior del costo de log inventarios se utilizars el método del costo promedio
ponderade

El sislema de los regigtros de kog inventanos sera permananta. Para aguallos inventarnos gue
sufran obsclescencia se aplicard la estimaciin corespondeente de log rmemos, |8 cusl sfectara
log resuftades del perlodo en 8l gue se haye identificado dicha obsolescencaa,

Los inventaras de combustibles ¢ lubricantes se encueniran regietrados al valor de reposician
en bage al altimo costo da compra, los cuales no exceden el valor nelo de reslizacin

Propiedad, planta y equipos

Muebkes, equipos y vehiculos se encuentren valorados &l costo, neto de deprecfacian
acumulada v las posibles pérdidas por deterions de s5u valor,

Los cosios de meporas que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
o una extensidn de la vida Ut de los benes. se capitalzan como mayor costo de los mismas
cuando cumpken los reguisilos de reconccerlp comp actvo, Los gastos da reparacion
maEntenimeenlo S8 CAMGEn @ las cusntas de resultadas del epmrcicio &n qué 28 INCLTTEN

Muebles, equpos, vehicuias y edificios s& deprecian desda o momento &n que lof bienes estan
&n condiciones de uso, distibuyendo Enealmente & costo de bzs actives entre los afios de wida
otil estmada

Loz métodos v periodos da depreciacidn ephcados; son ravisados gl cieste de cada ejercicio y,
&l procede, gjustados de forma prospechva.

Las tasas de depreciacian estan basadas en i3 vida 0l estimada de las bienes, que san

13
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Afos " anual de
Tipo de sctivos Iﬁl Depreciagion

Edfcs 20 L
Eguipo de oficna 10 1%
Mushies y ensersa 13 0%
Wehicults 5 20
Equipn de computacian 3 %

El valor residual de eston activos. la vida utl y el matodo de depreciacion saleccionado son
revisatos ¥ ajustacos &l fuera necesana, & la fecha de cada balance genersl parS BREQUrET que
¢l méiodo y & pencdo de la depreciacibn sean consisiemies con &l beneficio econdmico y las
erpactativas de vida de i palidas de muebies. equpos. wehicuios y edfiocs £ valor resadual
o un activo 8 menudo e poco sgniicative y puets gnorare en el caicuio de depreciacin @
manos qua sea probabie que ssa materal & Comoaftia ha estabiecdo & polibcs os no Tjar un
valor ressdyal de los actives. en vidta de gue al final de su vida Ut nermeaiments os AEIVES Bon
rédilizados da acuerdo & su naluraleza a un valor no signdicatve

Ln componenie de musbies, sgquipos, vehiculos y edficios o cualguier parte significativa del
rruemo reconocida incaimenis, se da de baja al momento de su venta o cusndo No &8 ESpera
chiener beneficins econtmicos fuluros por su uso o verda Cuaiguier ganancia o pérdhda
resuftania sl momenia ce la baja oel activo {calculada como la diferencia entre &l Ingreso nelo
procedenis da 3 venls y o mports en oS ol BCTWo) a8 nciuye en & esiato de resultados
cuando se o= de baja of actvo

A k& lecha de cierme o slempie que hays un mdicio o8 gue pueds axsir un detenons an el valor
te oz activos, se comparard &l vablor recuperable de los mismos con su valor neto contable,
Cuslguiar registro o /everso da une pardida de valor, Que Bura como consscusncis de asta
comparactin, e registrs pon cargo o sbono & los resultados inlegrales segun comesponda

Distariorn de actives no NiAanceros

Ls Compafiia availa a fin de cats a0 & exsts aigun ndesa oé que & vaior de Ul BChvod a8
ha deteriorado. Si exwis tal ndicio, 0 cuando l@s precbas anuaies e detencro del activo se
reguleren, la Compafla hace un estmado del Importe mecuperable del activa El importe
recuperable de| activo o de |a unidad generadors de efectivo es & mayor entre su valor
razonable menas Mol coslon para ba venta y su valor en uso, El importe recuperable es
determinado pars cada sclive mdwadual, a8 menocs gue el aclivo no geners ujos de caa que
sman largaments moependuenies de oiros activos o grupos de acives. Cuando el valar en libros
dé un achivo 0 unidad pensvacora de efectivD SXCEIE B4 IMpoia ecuperabls, 58 CoOMBXIETE Que
& actrvo ha perdido valor y &8 reducico 3 eSe Mpons recupersbie. Para determunar ol vaior en
uno, los fujos futwos sstrmados son descontados @ su valor presente usando una tasa de
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gesCuenid antes de mmpuesio que refe a svaluscion actusl del mercads del valor dal diners
en & 1empo y ios nesgos especificos del aclive. Para la determinscién del valor razonabils
menos ice CoSI0% para 3 venta. se oman en cuents operaciones recentes del mercads. si las
hubera Si no es posible Wentificar esie bpo de operacones. & ukee & modelo d8 valosacidn
Qui Peiufie mas =pmoEadn Les pérdidas pof deterom son reconocidas en &l eniado ds
resultados miegrates

Dicha svaluscién requeere &l us0 of estmados ¥ Bupuesios tales como los volumenes en
ITETSONES PO MeRldar, presupuesios de capdal, préstamos y tasas, latifas eslablecidas y
coston opersivs

Les pérdides de deleroro de operaciones contmuas, incluyendo delerione de Inventanos e
reconocen en i estado de resultados infegraies en la categoria de gastos relacionads con la
fumecion del activo detemarado

Otros activos

Los olros aciivos &8 encueniran registrados &l costo, neto de su amorkizacian ascumulada La
amortizacidn se calcula baio el método de linea recta y 35 asae de amortizackin ertan basadas
an la vida probable del actvo

Cusntas por pagar, provisiones y paslvos contingentes
La compadia solo reconocs una provision cueando

a) Tenpa una chligacién en la fecha sobre ka gue se informa como resultado de un sucess
pasado;

b} Gea probable (es decir exista mayor posibelidad de que ocume que de o confrana) que 18
entidad tenga que desprenderse de recurscs que comporten benefcos economicos. para
liquicar ta obligacan: y

¢) Elimpone de i3 obligamin pueda sar estmado de forma fiable.

Reconccend la provissan como un pasive en el £3tadn oe stuacain financiera. y ol impore de ta
provesiin COMO un Gasio o una cuenta por cotrar, consideranda o squents
WMMHWMBMMI&WHWMW
ramota, posible o probake
Una cuents por colwar cuando se Oecwds resiosr provisiones de facturas. Dichas
provsiones son kqueatadas bao instruccones de (3 penenc:y

Madil iInCIAImENtE LN provsadn coms B mepor estmacsin del importe requenido Dafs CaNCERM
la chigaciin, en la fecha sche ia que e Nioma La mejor estrmacitn e ol impans gue una
entxiad pagaia reconsments para lgquatar ia obiigacon af finad del perodo sobve o que &e
informa o pars rarsferia a un tercen en esa fecha
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Paosteriormente cargard contra una provisiin Unicamente los desembolsos para los que fue
arigmatmenta reconocada.

Beneficios a los empleados

Loz bermeficios a los empleados comprenden todos los tpos de contraprestaciones gue g
entidad proporciona @ los rabajadores, lakes como: sueldos, salanos y contributiones de
seguridad socsal, incluyenda admmnistradores y gerentes, a cambio 08 SUS SBNVICIoS

2.8.1. Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubrp de provissonesded esiado de situactin fmanciera v comesponden
prncipalmente a

= Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades:Calkulada en funcidn del 15% dela
utilidad coniable anual antes del mpussto a la renta, segin lo establecido por ia legslacion
acuatomana vigenie. Se registra con camo @ resultados y 2 presenta coma paste del costo
de ventas, [os gastos admimistratives o gastos de ventas en funcsdn de la tabor de ta persona
benefizama de esie benefico

+ Vacaciones: Se regsira el costo correspondients g las vacacones del personal sobre basa
cavenpada

+« [Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acusrdo a la legislacon vigenta
en el Ecuador.

La politica adminstrativa de @ Compafiia es indermnizar al personal cuando  decda
prescindir de los servicios de los empleados, por ko gue al gasio por indemnizacion sard
reconocido en el momento en que la compafdia decida despedirio

3.8.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compariia tiene un plan de baneficio
definrido para |ubillaciin patronal, nomado por las leyes laborales ecuatonanas. La
Compania determing anuslmente |8 provisian para jubllacssn patronad con base en esfudios
actyariales prachicadas por un profesicnal iI"MﬂE'pEI'IdiEI.'-I‘tE Y S8 reCOnocEn con carge a los
costog ¥ gastos (rescitados) del afo aplicands & mbtods de Costeo de Crédite Unstaro
Provectads v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera. &l cual &5 oblenido descontando o8 fujos de sabda de efectvo a una
tasa de 6. 5% anual equialents a la tasa promedio de los bonos de gobieng, publicada por
&l Banco Central del Ecuador que esian dencmmades en la msma moneda en lague [os
benefos serén pagados y que tienen lérminos que 2 aproxeman a@ los términos de las
obligacicnes por pensiones hasia su vencimiento,

Les hipotesis actuarales mcluyen vanables como son. en adicion @ la tasa de descuento,
tasa da mortalded, edad, sexa, afios de servicios, emuneraciones. noremento foluros de
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ramumeracicnes. {asa de rolacion, entré oiras

Las ganancias v pérdidas aciuaniales gue surgen de los ajusies basados an la expenencia ¥
cambios en los supuestos achuarales sa cargan & resullados en el periodo en el que surgen

Los cosios da 108 sarvicios Casacos e reconocen inmediatamente en resultados del aho

Al ciefre dal afo las provieones cubiren 8 todos los trebajadores que se enconiraban
trabajando para |2 Compafila

2.8 Impuestos

impuesto a la renta

El cargo por impuesta a la renta corrients s& calcula medianie |3 tesa de empuesto aplcable a
las utilidades gravables v $e carga 8 los resullados del afio en que 5@ devenga con hase en i
impuesio por pegar exigible

Las normas tributarias vigentes establecen una tesa de impuesto def 24% de las utibdades
gravables, ka cusl se reduce sl 15% =i las utilidades son renvertidas par el contribuyente.

El gasta por impuesto a |a renta estd compuesto por impuestos corfentes & IMpuesios diferidos.

Impuesto corrients

El impuests eomente s& mueairs en el estado da siuacion financiera como actvos y paswog
por impuestos comerntas.

Activos por impuestos corrientes

Los actives por impuesios cormentes incluyen las retenciones en la fuenta gue le han sido
efectuadas a la Compafila y los pages efectuados en calidad de anficipos del Mmpuesto a la
renta.

Retenciones en la fuents:

Las retenciones en 13 fuente que & han sido efectuadas a la Compafia durante el periodo

gue sa informa y en pericdos anteriores podran ser utilizadas para:

1} el pago del impuesto a la renta reconocdo en los resultados del pericdo que se mnforma o
en &l pago del impussto a la renta reconocido en kos resultados de los proximos 3 afos,
8

i} recuperado mediante reclamos de pago en exceso 0 pago indebido anies de gque &a
cumplan los plazos de pregcnpoidn de ese derecho kegal, es declr, 3 ahcs contados
desde |8 fecha de presentacion de la declaracion del mpuesto o la renta del afo
Carmespordeintd
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Anticipo minimo del impuesio s Ia renta
A partr gl 2010, los contrbuyenies deben pagad un anbopo minemo del mpuesio = is renta
OuE &8 Gaterminado mediants |8 suma artmétles de by siguentes rubros

El 0. 4% del Activo intal, menos ciartas deducoanes

ElD 4% del otal da ingresos gravables para el chlouls del (mpuesto @ s renta

El 0.2% del patrmonio, sin inciulr pérdidas del afo y de sAos aniesionss,

El 0.2% o#l total 0= cosios y gesios deducibies pama ol cidlculo del impuesio a la renta,
mcivyendo las deduccones por moremento nefo de empleados y pagos 8 personal
discapacitado

El valor detarminado como anticipa minimo dal impussio & & renta aerd cancelads por o
contribuyentes de la siguients manera;

Premara cuota En puiic del afo siguenta. se pagard ol eguiveients al 50% de la dferencia
estshiscly sntre & valor deiemmnads COMS BNMEPo Minmo del iImpussio a ks rents y s
totalniad de las reiencones en W fuente gue e heyan oo eleciuscas @ b Compaliia &n el
afic antsriar

Sequnds plsla; En sepbembra del afo siguients, &6 pagard un valor igusl al determinado en
la primera custa

Tercera gupta En aord oel afo subsiguesenis. se pagara B dierencs esiablecxin entre ol
walor defermmado como anticipo minemo def mpuwesio 3 i3 renta v ios pagos efechuardns en la
primesm y segunda cuctas Esie remanente podrd ser cancelado con retenciones &n la
Fuanis que i hayan sido slectuadas a la Compafia durants el peroda que e Nforme.

Fasivos por impuestos cormmenies
El pasivo por mpuesto comente se calicuia eslabiecwendo el mayor valor entre & mpuesto o
= renty causaio v & entcpo minrmo del enpuesio 8 B renta

Zan o :ammmlzmuwmm.l Organico de la Produccién,
Comercin & Inversiongs, o mmmo gue esiablece entre otroa nepetios importanies, ns
sxgusardes reformas rbadanay

Exoneracin o2 retencian en la fusnis o smpuesio a la renta &n pago de Hisresss O
crédifod externos clorgados par insttucones inanceres.

Exoneracion del impumsio o la salida de dveas en los pagos de capital e ntereses por
créciion cforgades por instituciones  financkeras destinedos &l financiamiento de
inversiones prevaias en este Codigo.

Crenctn del satsno digno
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Reduceion da la tarda del impuesto 2 la renta para saciedades ol 24%, 23% y 22% para
los sjercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectiivamanta

Impuesto diferida
El impuesto a la reria difendo se provisicna en su totolicad por al método del pasiva, sobre
lzs diferencias lemporaies gue surgen entre i3s bases tributanas de activos § pasivos ¥ Sus
respeciivos vaiones moliredos en o estados fesancseres. Bl /mpussio & la renta ddenido sa
delsmmena vianhdd lasas inbulanas gue han sdp promuigades & la fecha del estado de
situaciin hnancera § Goe S8 espera secdn aphtables cuando sl mpuesio o la renta déendo
BCIwD B8 reakos 0 & Fmpuesio 8 k3 renta pesD 58 DEoUE

Los swpuadios a @ renia diendos acthvos 30k se reconoren en i medicls que e probabie
que 8§ produzcan beneficios irbutanos futues condra os gue §e pusdan ultar s dferencias
temporaies,

Los saldoy de mpusstos a la renfa diferidos activos ¥ pasivos se compengan cuando exista
ol derecho legal exigibla & compensar Impuesios aclivos comantes con iIMpuesios pasivos
cosrientes y cuando o impuastos a la renta dderidos activos y pasivos s relacionen can la
mssrma auioficad tribulara

3.10 Reconocimisnto de ingresos

Los ingresos se reconpcen cuando es probable que los beneficios scondmicos ascciados @ 1a
trensacoisn fuyen & la Compafia ¥ e monto de ingress pusde a8 medido confiablements,
independerismenie en & momento que se genera & pago

Les ingresos &8 miden por ol valor raronable o& la confraprestacion mchida o por mecibir,
CONBIOSTENAD WS Conctones de pago defamedas contractualments

El costo de wenta s regmtra cusndo se entregan ion hemes de maners simuBines gl
reconocrmients de kos ingresos por k3 correspondents venta

Venta de bienes.- Sa reconocan cuando |3 Compafia transfiere los neagos y benaficics, de
lipo signficative. dervedos de @ propiedsd de ios benes, ol mporte de los ngresos y los
IREUrfIdos, O por Incurrf, an fmlacdn oon & Fansaccon pusden ser medidos con fiabilidad ¥ as
probatie gue la Compafia recta los beneficos econdmicos asocmdos con la transacsion.

Los ingrenos ordinenos procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuanda se
curmpian iodas v cada una oe las siguierdes condeones

La Compahfia ha \ransferido al comprado los nesgos y veniajas de tipo significativo, denvados
de ia propsegad de ios ienes
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La Compafila no conserva pars ¢ ninguna mpicacsdn en la gestidn coments de los benes
vendudcs en & grado usuaimente asocado con & propedad. (i retens el controd afechvo sobre
I mesmos,
El import= de los ingredos ordmancs pueda medrse con fiabilidad.
Sea probable gue (8 Compafie reciba los beneficios econdmicos asociados con 3 ransacsion;
¥

= Los costos mcurridos, o por incurnr, en relacidn con 8 tranesctitn puedan sar medidos con
fiatsilidad

31.11 Reconocimients de coston y gasios
Los costos y gasios &8 iBCOnOCEN &0 ios resultedos cumndo bene lugal una dsmmusion &0 (o
beneficos econdmcos futuros relacionados con una reduccidn de un acive, © LN INCTEMento o
LN paswo, que se pueds meds de forma fable Esio implca gue el regestio de un gasio ene
lugar en forma smulldnes Al egrtro del mcremento del pasiva 0 W recuccein del aciivo.

1.12 Eventos posteriores
Los swvertos posienores 8l cierme del ejercco que provesn rformacion adiconal scbre |a
eatimacion financiera de la Compafia a |a fecha del estado de situacsn financiera (evenios de
ajuste) gon meludos enlos estados financleros, Los evenitos posierores impariantes gue son
pvenios de gjusis son sxpunstos enncta a kos estados linancieros,

Uso de juicios, estimaciones y supuesios contables significatives

La preparaciin de ios eslados financesos de I Compafia reguists gue lo gerencss oeba mesloar
juiCios. pStrmacioney y supolcones confabies que sfectan los Impories de mgrescs, pasics, actvos ¥
pasvosFTTETEdos § B revelactn de paswos contmgenies &l Cwrre del periocks sobie & Que e
informa En estesentidn. la mcertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
an el futum a resultados quepodiian requerr de apestes § o8 mportes en libros de los Sctivod ©
pasivos afectados

La preparacion de los estados fnancercs adjuntos meluye [on sliguientes juiclos, estimaconss y
supuestoscontables Gignideativas

Estmacones y suposcongy-
Las supcsicones cloves relacionadas con el kduro § obres fusnies claves de estimacionss O

moerichumbres ala fecha de owrre del periodo sobre & que w8 nlorma. que benen un 3o resgo de
ocasona ajustessgnficatvos sobre los mmportes en Ebros de ks BChves y oS pesvos. curams el
procmc e, S8 describena contmuscnon Ly Compafila ha tesado sus suposcones §
astimacones considerando loe pardmetrosdisponbles al momento de la prepsracsin de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y lassuposiciones aciuaies sobre los aconiscimienion
futuros podiian varar detido a cambios en el mercado o aoTounsancias gue surjan mas alla del
control de |a Compafils Esos cambios se refiejan &n a8 supasicienes anel mamento en que allas
Beurren
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Estimamian para cuentas moobrables

La estimackin para cuentas incobrables es determinada por ia gerencia de la Compaiia, en basa
A unaevaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar v la posdilidad de recuperacion de los
mismes, LaCompaftia considera varios factores de rlesgo, realizando un andlisis individualizado
de cada clianie

Vida ol de-muebles, equipos. vehiculos v edificics:

Las eslimaciones de wvida util ee basan prncipalmente en las proyecciones de wso futumn da los
activos, Enaquellos casos an los que s& puedan determinar guea |3 vida (i de bos activos deberia
disminuirse, sedeprecia & exceso entre el valor en libros nefo y el valor de recuperacidn
estmado, de acuerdo a la widadtil restanta revisada Faciores fades comao los cambios en el uso
planificado de kog disgtintos activospadrian haoer gue la vida GHl de los aciivos se viera disminuida.
Pasivos contingentes:

Loz pasnvos contingenies son registrados en funcidn a una evaluacidn realizada por [ Gerencla
de lECompafia en |a cusld se determing su probabilidad de oourrencia como remota, posible o
probable Lospasvas contingenies evaluados como probables son registrados en base al mepar
estimado de la sekda derecursos gue ocasignarian a futuro, mientres gue o3 pasivos
contmpentas evaluados como posibles sonrevelados en las nolas a los estados financieros.

Dederioro del valor de los acives no fimancieros:

La Compafia evalia los aclives 0 grupos de actwos por detéricro cuando eventos o cambios en
lzscarcunstancias endican gue el valar en libros de un- activa podra no sar recupersble. Frente a la
exigtenciade aclives, cuyos valores exceden su valor da mercado o capacidad de generacidn da
imgresos netos, seprachcan ajusies por detenoro de valor con cargo a los resultados del perfoda,

Impuesios

La daferminacion de las obligaciones y gastos por impuesics requiere de interpretacicnes a la
legislacidniributana aplkcable, La Compafia cuenta con asesorla profesional en mateda irbutana
al moments de iomar decisicres sobre Bsuntos bibudarics. Adn cuanrdo & Compafiia considera
que sus estimaciones enmaleria inbulara son prudentes, conservadoras y aplcadas en foarma
congigtente én los pericdosreportados, pusden surgr discrepancias con el organismo da control
tributario (Servicio de Renfagintemas - SRI), en B interpretacidn de normas, gue pudieran
requetr de sgustas por mpuestios en et futuro

Chbligaciones por beneficios post emplen

Debida @ que &l momento de realizar la adopcicn de NIIF para Pymes, kos indicios {atta rotacidn
del parsonal, niveles basicos de remuneraciones, altas expeciatvas de vida, efc) de gue sa
considere realizar un cdlculo actuarial para la determinacion de las obligaciones por Jubslacidh
Patronal y Desahucio, no generartan un pasiva importants, la gerencia decidit no efectuar ningdn

calculo ni régesirar ningan pasiva, sn emibargo en el fulura se realizara dcho procedimienta
censideranda gue
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El wvalor presenie o= |ss cbhigaciones de planes de pensiin se determina medante
valusciones actuariales Lep valuaciones aciuangies implican vanas suposicionsy gue podrian
diferr da los acontecimeenios gue electvamenis iendrdn luger en e futira  Edtas supoamones
incluyen: I determinacsin de la lgsa de descuento, los sumentos salarales futurocs, los
indices da morialidad y os sumantos futuros de las pensones. Debido @ |0 complejidad de la
valuasion, las suposiciones subyacentes y su naluraleza de largo plaze, (s obligacionas por
benehcios definidos son exfremadaments sensibles a los cambios en eslas Luposiciones
Todas ssles suposiciones se revisan @ cada fecha de cieme del pariodo sobre ol gue se
Efama

Provisiones-

Debido-a a8 incertidumbres inherentes & las eslimacionss necesaras par determinar e imports e
las provisiones, lod desembolsos reskes pueden dierr de los importes reconocidos onginalmeénts
sobva la base ds e sshmaciones ealdatdas

La determenatain de & canbdad a provsmonas esid besads en B meor estimacon o8 oa
desembolsos gue ssrd necesano pagar por la cormespondients obhgacsn, lomando &n consideracion
toda la- informacién digponible 8 ia fecha del peripdo ncluyenda @ opinkn de expertos
independienies inles como asesares legales y consultones

Primera aplicacién de la Norma imemacional de informacién Financlerapara pequefas y
medianas entidades — NIF para Pymes

La Superntendancia de Compafiiss estabiecis medunteReschecion Mo/ 08 OIC1004 ded 21 de
agosto del 2008, |a adopoion de las Narmas Internacionales de informacidn Financiera para
Pequerias v Medianas Entefades MNIIF para PYMES v su aplicacidn obbigatoria por parts de [as
compaiiias y eniicades supstas & su controd ¥ vigdlancas, o partr del 1 de enero de 2009, la cusl fus
ratficats con s Reschucidnia ADM 05108 del 3 da julio del 2008 Adcionaiments se establece ol
cumplrmienio de un cronograma de apiicacidn segin o depuesio en ia Resclucidn Mo 0B DEC 010
del 20 de novembre del 2008 La Compafiia estd obbgada a presentar sus estados fimancmro da
gcuerdo. con NIF & partir gel 1 de enero del 2012 Confosme a esta resolucidn, hastia el 31 de
diciermire de 2011 [a Compafila prepard sus estados financieros de acuerdo con princplos de
contebilidad generalments acepiados en el Ecuador Desde el 1 de enero del 2012, los estados
financieros de la Compafiia son prepanados de acuerdo o NIIF para PYMES

Los estados financieros comespondentes al 8o Ermnado of 31 de dicembre de 2012 son los
primercs estados linancieros qua ta Compafia ha preparado de acuerds con la Norma Internacanal
da |nformacion Financiera para pequefias y medianes enfidades — NIF para Pymes. Para los
perooas antenores ¥ hasta o afo Ieminado el 31 de diciembre de 2011, Is Compafia prepard sus
estados fmancieros o8 scuendo con ios phnopod ¥ practicas contsbles generalimente aceptadas en
Exuador (PCGA Ecuadar)

For lo tanta, 1a Compadia ha preparedo estados financeros que cumplen con a Norma intarmacionsl
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de Irformacién Fimanciera para pequedas ¥ medianas entidades — NIF para Pymes, vigentes para
los percdos finglizados al 31 de diciemnbre de 2012 y con postencadad, junto con & Informacion
comparafive cormespondients al 31 de diciembre de 2011, segun se describe en la Mota 3 [Resumsn
de pollicas contables significativas) Como parte de la preparacidn de estos estados financieros, &l
estado de sifuacion financiera de apertura fue preparado sl 1 da enero ga 2011

Esta nota explica los principales ajustes realizados por fa Comparila para reexpresar el estado de
gituacion financiera al 1 da enern-de 2011 y los estados financieros anterrmente publicades al 31
de dictembre de 2011 ¥ por el afio fermmado en ess fecha, todos elios preparados de acuerdo con
los PCGA Ecuador.

Exenciones aplicadas
La seccidn 35 "Transicidn a la NIIF para las Pymes”, @ permite a las entidades que adoptan la MIlF
par primers vez ootar por detlerminadas exenciones & prncipio de apficacicn retroaciivo estabiacido
en las secciones de la MIIF para las Pymes. De esta manera, la Compaia ba aplicado las siguientes
ex@nciones previstas en |a secoién 35 “Transawdin a la NilF para lag Pymes™
* Valor razonable como costo atribuido
La compaiia ka consideradn no whlizar &l salor raronable somo costo atribuido para 188 partides
de Propeedad, planta y eguipos; a la fecha de transicion de la NIF para Pymes.

« Impuestos diferidos
Debedo a gue la gerencia estima que |3 determinasdn de kos. activos o pasivos por impuesios
diferidos confievan un esfuerzo proporcionade, |3 compadlia oplo reconocer mpuestos diféndos
&n fafecha de transickin.

Estimaciones
Las estimaciones réalizadas al 1 de energ y @ 31 de diciembre de 2011 son coherentes con las
eslmacicnes realizadas para las rmemas fachas segun bos PCGA Ecuadar

Las notas explicativas brindan wuna descrpcion defallads de ks principaies diferencias antre los
principiog ¥ praciicas de contabiidad gemeraimente acepladas en el Ecuador v ks Hormas
Intermacionaies de Informacion Financiera — WIF para Pymes aplicadas por la Compafila y el
impacta sobre el patrimonio al 31 dicembre da 2011 ¥ 1 de enero da 2011, ¥ sobre [a utilidad neta al
31 de diciembre de 2011 Asimismo, coma parte del proceso de adopeidn de MIF la Compadia
ideniifice algunas reclasificasones que na 8 ongman de una diferencia entre ambas normativas, por

lo gue s& presentan come reclasficaciones ¥ son explicadas como parle de las notas antes
mencicnadss

8.1 Conciliacién entre MIIF y Principios de contabilidad generaiments aceptados en el
Ecuador -

Las conciliaciones que se presenian a continuacion muestran 1a cuantificacion ded impacto de la
transicicn & las WHF sobre & siuacidn financiera, resuliado integral v flujos de efectivo



Impresos Andinos Impreandinos S.A.
Notas a los estados financieros {continuacion)

Prevamenis nicrmados o8

8.1.1 Conclliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31. ~ Enero i,
2011 001
Patrimonio de acuerdo 3 PCGA anteriores
infermado previamente AG5 B2S d32 981
Apugtes por ia conversdn & NI
Ajusie en ingreso por impuesto afenda (1) 158 -
Ajuste por beneficos 3 ios empleados (1) {981} .
Ajusie por Superdvit Propsedad. planta y equipof2) 2,78 45 1158
Ajusie baa en cuentas por cobran(3) s (201.93%5)
Ajustes del periada anterior = theany - s
Subtotal (183 64T) (158,620)
Fatrimonie de acusrdo a MIF 12479 TN

§1.2 Conclllacién del Resultado Integral por el afa terminade el 31 de diclembre del 2011

{ende U 5 ddlases)
Hesultada de acuerdo a PCGA anteriares

informado previaments 20630
Ajustes por la converaidn & NiF
Ajustes del periodo 3244
Eenaficios 8 ios empleados (oa1)
Superat de Propiedad Planta y Eguipo 2. 778
Impuesios difendos 138
Resultado Integral total de acuerdo a MifFs 14, 848

8) Ajustes por dilerencias entre los principios y practicas de contabilidad generalments
acepiadas en Ecuador y la Norma Intemacional de Informacidn Fimanciers pars
pequefas y medianas entidades - NIF para Pymes.

{1} Ingreso Diferido y Benficios a empleados.-
Se spica el ciiculo de actuara desde los aflos 2011 y 2012, por crieno de i
Compahia no se epica o chiculo achuarsl del afic 2010,

(2} Superavit Propiedad Planta y Equipo -
Ls cuents Propwdad Planta y Egupo en Edfiocs fue sustada aphcando o
valuatipnes malosdas por = Momepio ded Dizinto Metropolitans de Oulo de scueido
a los impuesics predigies de lox afios 2071 y 2012 AdSicionalments 8 abre o valor
de Edificic preseniado en 3 omiabidad Bap Prnopios de Contabiliced
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Generaimente Aceplades &n Ecuador en Terrenons ¥ Edificios tal coma b sefatan las
MNormas Internacipnales de [nformacion Financiers NIIFs pera Pymes.

{3} Cuentas por cobrar,-
En las cuenigs por cobrar s& manienian dos sakdos ncobrables por USD 100 547 &
Socedyd Editonal Voluntad v por USD 101 388 3 Edwoluniad, empresks GQue 59
ENcueniran en preceiod de oere ¥y cuyos $aldos al 11 de dioemive oel 2010 son
pracicamenis incobrables 8 cmers de 3 Adminsiracion, cabs indicar gue las
empresgs en mancién son Relaconadas a Imprescs Andnes impreandmeos 5 A

b) Reclasificaciones entre lom principios y praécticas de contabilidad generaimente
aceptadas en Ecuador y la Norma Internaclonal de Informacidn Financiers para
pequeinas y medianas entidades - NIIF para Pymes.

La adopcion de ta NOF para Pymes ha reguenido reclasficaconses 8 i 5al0os presentiacos
bmo PCGA Ecuadoral 1 de enema de 2015 y 31 de dicembne oe 2071

Instrumenics financieros por calegoria

Lo instrumentos financiercs al 31 de diceembre de 2092, 2011 y 1 de enaro da 2091 se
conformaban de asiguients manera

Agirers linenciercs meduios ol costo smortusdo

Eimctve n cajs y banoo #0523 55 11858

[ udnran Comercakes neto B2 .74 LR R fa10a0

Cumriin [of Dilian & enbdades refac oriaiss __3TAdns SO - F i R S ., F
Totsl nctbron financieros TN T 113,182 e R
Fiaalvos finanoisros madides sl costg smoriasdo

Priatamos hancares 152 801 a4 B41 1.1

Mg ewdores comesTiales i g5 44 Tig 144 1T

O me Cusvias pur pagar 2558 it dea AT

Tiannlah [or Pl B SrBEoet rEory iy - mam_ - TR

Total pamrars fnme o WLTE_ _T0IT el HiTed T

El valor rezonable de los activon y pasivos financieros se presents por &l imporie al que se podia
canpar elinsirumento en una trensaccion coments entre partes. de comun Bouerdo ¥ MO &n Una
tranaacoion forzada o deliquidacitn

El efectiva en caa y bancos, deudores comerciases, cusnias por cobrar a enhidades relaconadas,
acresdorescomertigies y oiras cuenias por pagar. se apmasman al valor [usio debido o la naturaiers
de corto piars deesins nstrumentos [n esta Hota te presenta minrmacon schre el valor MIonanks
de los instrumenios francems

&
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Hotas a los estados financieros (continuacion)

Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 81 de enerc da 2011, el efectivo v equivalentes en caja y bancos
go conformaban de ka siguenie manera:

1 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
Caja 408 g g
Bancos (1) 40114 527 21,849
40 523 538 21,858

{1} Al31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el efective &n bancos corresponden a
depdsiios en cuentss bencanas del pais, denominadas cuentas comentes en didares de 0§
Estados Unidos de Aménca, de libre dsponibilidad y no gensran intereses.

Deudores comerciales. nelo

Al 31 de diciembre da 2012, 2011 v 01 de enero de 2011, 0% deudores comerciales se conformaban
de la siguiente manera;

31 de diciembra de 1 de enéro do
2012 2011 2011
Cuentas por cobrar camanciales{1) 83,358 554,703 773,135
i-] Provisién cuentas incohrables (934} (18.085) {18.085)
Saldo neto B2 424 538 518 81,080

(1) Les cuentas por coorar a clientes se origman por la venta de producihos y prestacidn de
garvicaos, los cusies tenen un wencimianio general de 30 dias. Mo existe una anfigiedad
imporiente gue requssra ser revelada

El mowimiento de los saldos de cuentas por cobrar comerciales se conforman de la sigwente
manesra

31 de diciambra de i de enero da
2012 2011 2011
Saldo inicial 18,085 18,085 18,085
(¥} Provigion cuentas incobrabies - = -
{-] Reversidn provisiones (4T.151) - =
Saldo final 934 18.085 18,085
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

MNotas a los estados financieros (conbnuacidn)
Cuentaa por cobrar y pagar a entidades relacionadas
Cuentas por cobirar
Al 31 de diclembre de 2012, 2011 v 01 de enero de 20117, e cusniss por cobrar a entidades

relacicnadss comesponden & saldos con accionisias, las cualesssconformaban de la siguientes
manera.

31 de diclembre de 1 de enerc de
2012 7011 2011
fcomisias
Humberto Otz Fiores {1) 191,30 §0.304 -
Cros
Alwaro Ortz Rea [2) 62.188 225802 -
Maria Oz Rea T.318 7.318 -
Parie redacionada
Editorl Valuntad Edivaluntad [3) 134 573 122 984 201 935
Cuentas por |kguidar 5T.047 A2 408 32 404
{-} Provision cusntas ncobrables (4) - {201 835) {201,935)
373335 208,028 a2 404

{1} Cuentas por cobrar sccmonisias cormssponde @ enticipos sntregados a acSonaias log -mismos
que no Qeneran intereses, N vencimientos especilicos de cancelacian

(2} Les cuentss por cobrar ofros, corfésponden & valores cobredas por o) Sf Alvan Otz en calidad
de anhicpos, no &e ha sepetiicado fecha venckmenio para su CANCRMACISN

(¥ LeCompafia Edtonal Voluntad es ura empresa relacionda, los acciomstas mantensn relacion
acoonora en esla empiesa Lod présiemcs realizados a ésia comesponden B pagos de
chigacones con of IESS. Servico de Rentas Internas (SR smplesagos y proveedores vanos.

{4} La provsin de cuoentas ncobrables comesponde & las cusnion de los présiamos resiizados a
Eddoral Voluntad, en visla que &sia compaliia se encuening &n proceso de kguadacién

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012. 2011 y 01 de enero de 2011 iss cuenias por pagars entidades
malacionadas corresponden a saldos con acciongiss. B9 culles e corformaban de @ siguiente

franera,
11 de diciembre e 1 de enero de
20132 2011 2011
ACclomista
Nelson Ortix {5) 213271 217.022 91,007
213271 217,022 §1.007

(5) Cusntas por pagel acconmias oomesponde @ [réstamos @ sccionstas los mismes gque no
genesan miereses N vencrTeeniossspeciioos de Cancelacien

Inventarios
Al 31 de dicsembrs o 2012, 2011 y 01 de enerc de 2011, les nventaros s conformaban de ks
FAJURETIIE ITEME
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

11 de diciembre de 1 de eneroc de
2012 2011 2011
Materia prima 31,432 1,453 94 670
Suminessinas y materialas 1,103 - 3.778
Herramenios y oiros 4254 1.485 a7
35.828 2.8978 H3 845

11. Active y pasiva por impuestos cormientes

Al 31 de diceembre de 2012, 2011 y 01 da enerc ge 2041, ks mpuestos por cobrary por pagar se
comformatan da la mguwntu Mmanera

31 da diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
Por cobrar;
Creédita tibutaria VA (1) E.251 3,872 g.808
Anticipo de impuesio a ka renta 2} 5,501 2,010 P
11,842 5 o8z 8 808
For pagar:
Retencian impuesio al valor agregado (2) Tad # 2
Retencan impuesio a la renta {3 13 y 2
Impuests a la renta 13 960 5.822 1,024
14,758 5,822 1.024

i1 Corresponde &l saldo del impuesio al valor agfegado rescitante de neiear los valares por
retenciones realkizadas por proveedores de bienes y senvicioz @ VA en compras ¥ el impuesto
BN vEnias.

(2] Cormesponde al saldo de las retenceones del impuesto a la renta realizadas por los clientes,

{3) Corresponde a retenciones de impuesio a la renta y da impuesto af valor agregado realizadss a
proveedores, pendlentes de pago al Senicio de Rentas Internas

12, Propiedad, musbles y equipo, neto

Al'31 de digermnbre de 2012, 2071 v 01 de enero da 2011, la propiedad, plania y equipo, esiaban
formados de la sigueente manesa:

31 de diciembre ds 1 de anero da
% anual de

2012 2011 201 Depraciacidn
Termenos 107,780 101 440 101,440
Edificias 278285 125132 126,132 5%
Maguinana B1.226 T4, TZ26 T22268 10%
Equipa de Computaciin 12,381 2,802 B 5683 3%

477 B92 310,200 234 351
Depreciaciin acumulada (72.238) {I0.BB1) {7808

405,454 278 318 208 452

18



Imprescs Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

El meowirnients de la propsedad. planta ¥ equipo durante los aftos 2012 ¢ 2041, fue como sigue:

Saldos miciales
Adiciones
Depraciacion del aho
Saldos fmales

13. Présiamos bancarios

2012 2011
279319 256 452
167 480 E.B40
{41,355) (22 973)
A5 454 2718318

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enera de 2011, lospréstamos Dancaros consisten de ko

siguiente

Banco Produbanco
Con vencimiento el 7 de dicembre de 2010,
con una tasa de srterés del 11,82%

Banco Promerica

Con WEMCIMIETD a carta plaaa,
corresponden a sobregircs bancanoa

Con vencimenta, 08 de enera da 2011, con
una 3% de mtards del B 50%

Con wencimiento, 21 de enero de 2011, eon
una {asa de interés del B 855%

Caon vencimienta, 28 de Ensrp de 2011, con
una tasa de interés del 5 45%

Con vencimiento, 28 de enero de 20711, con
una tesa de interés del 8, 90%

Con vencsmienta, 18 de marzo de 2011, con
unataza da inlerds del 9 E0%

Con vencimeanio, 07 de diciembre de 2015,
an una 2sa de interes del 8 TE%

Con vencimienta, 20 de septiembxa da
2013, con una tasa de mterds deal 8 B5%

Con vencimeanio, 07 de dicembre de 2015,
can una {258 de wlerds del O 7E%

Con vancimienta, enerc de 2013

Con vencimients, mayo de 2013

Con vencimiento, octubre 2013

Prestama Banco Promerica

Présiamo Banco Promerica

Préstama Banco Promerioce

Préstamo Banco Promerica

Ctros - terceros

Sin vencmnientd especifico de page, con

una lasa de interéds del 12%

21 de diciambre de 1 de enero de
2042 2011 2011
= 27.508 27,908
58 345 28810
- 71,000
- 27,000
14,000
L - TB.W‘U
= 15.000
= BE.E18
= 173,736 n
45 162 8741 -
18 425 = -
158,330 - -
T1.400 - -
6,724 - -
14 093 -
160, 544 = -
21,000 - =
+ B2 204 -
353 501 404 941 BTH 734
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Impresos Andinos Impreandinos S.A,

Motas a los estados financieros (continuacion)
Garantias 2012

La Compafiia mantiene présiamos con k@ msttucién financiera Produbanco, las garantias que
presenta 50N personales a traves de su acciorista Otz Rea Nelson Humberto qusen es garante
solidario, para lo cual se suscribe un pagand

La Compafia manbene enfregades valores en custodia de sus préstamos pignorades e hipolecarios
=on 13 nshituckon financiera Banco Proménca, se han entregado garantias de inmuebles locales
camerciakes por US05414 303 vy desdsdos a plazrs por USDE22T 424

Garantiag 2091:

La Compafiia mantiene préstames con k3 insbitucidn financiers Produbanco, las. garaniias que
presenta son personales & iravés de su pccionista Orilz Rea Melsan Humberto guien es garanis
schidario, para lo cusl se suscnbe un pagané

La Compafila manbens préstamos pgnorados e potecanos con la instlucidn financkera Banco
Promeérca, & han entregado garantias de inmuebles locales por USDS381.352 v depositos & plazo
por USDE227.424

Acresdores comerciales

Al 31 de dicembre de 2012, 2011 v 01 de enero de 2011, los acreedores comerciales estaban
lormadaos de I3 siguiente mansrg

31 de diciembra de 1 de enero de

2012 2011 20114
Provesdores locales 68,737 55,7568 144 175
68 TaT 58. 758 144 175

Dtras cuentas por pagar

Al 3T de diclembre de 2012, 2011 y 01 de enero de 2011, ka3 oiras cuentas por pagar consisten de o
Eiguienta:

M de diclembra de 1 de eners de
2012 2041 2011
Sueldos por pagar 13.437 12,063 7.887
IESS por pagar 12.501 14 341 430
25938 26.244 BATT
Benaficios a empleados

Al 31 de dicternbra de 2012, 2011 y 01 de enera de 2011, los beneficios & empieados. estaban
formadas de ka siguente manerg



Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a ios estados financieros (continuacion)

11 de dhlmhﬂgl 1 da enero da
2012 2011 2011

Decimo tercer susldo 3533 1,660 208
Décimo cuann sualds £.388 4 642 257
Vacaciones 10,587 68,153 213
Honos 1.200 N =
Haoras extras 265 4 BOA B6.751
Cuentas por liguidar 48T * -
Pasticipacion frabsyscores 15 542 20237 12 838

IT 413 AT S5d 40 065

17. Patrimonio de los scclonistas

(b)

ic)

Capital pagado

Al 31 da diciernbee de 2012, 2011, o capital pagade estaba conformado por 41,681 y el 01 de
anero de 2071 eslaba conformada por 18,787 ecciones de USD310 cada una,

respectivemants

Ressrva legal

La Ley requinie gue &4 fransfera a la reservi legal por lo menos sl 10% de ka ubilidad nets
anual, hasta que la reserva legue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no
puede distrbuirss como dividendos enefectivo, excepito &0 caso e ligudacidn de la
Compaflia, pero pusde utiearse pars cubrr pérdidas decpsraciones & parn capializarss.

Apores para luluras capitalizaciones

Los eporiss para fuiures capdalzaciones Tepnesenian Eponancnes tantferentces o coentas
por pagar, propusstas y efectusdas por los acoomsiat § aceptades por ol gerents genera! de
@ Compahia De scuerdo con las docimas de B Superiniendencia de Compaftiss del
Ecuador, es potestad de k& Junta de accionistas de la Compaftia, resclver capitsizar o
devolver dichoen aportes para fulvras capteizecones, En ol caso de gue la resclucsn Sea
devolver esos valores, los mismos deberdn sar registredos en &l rubro de pasivos en el
balance general

18. Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los ingresos de acthvidades se encueniran confarmados de la

Eigumenie manera
2012 2011
Irrpresatn de kbnos BA7. 74T 1.182.675

B17 747 1,189 675
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Motas a los estados financieros (confinuacion)

Costos operacionales

Al 31 de dusembre de 2012 y 2011, los costos operacionalesse encuentran conformados de |a

slguienta manera;

Maleria prima directa
Mano da obra diracta
Gastos indirectos de fabricacicon

Gastos administratives y de venta

Al 3 de dwembre de 2012 ¥ 2011
conformades de |a siguiente maners

Sueldos sakanios

Bong productividad
Beneficioesoniakes
Capacitacidn

Comisiones

Participacion trabajadores
Martenmmenta v reparacn
Depreciacicnes

Honorarios profesionales
Senvicios legales

Gastos de vigje

Impuestos coninbuciones v otros
Gastos de gestion

Agua, energia, |uz, v lelecomunicaciones

Frovisicn cueritas incobrables
Sumiristios de oficina
Segundad

SEQUGS ¥ reasegquros

Otrog gasios

Dtros ingresos (gastos)

012 2011
33,704 £63.508
136,129 189,215
308 504 128 573
570,517 £82 SBE

los. gasics scministrabvos § @& venla se encuentran

2012 2011
31277 23.041
2,500 1,200
13,781 B.812
3,000 3214
8088 7.242
“ 7.633
5.EQ7 2. 741
33 580 22 873
2,522 3.834
1,660 3.238
443 235
ohet 1,577
=L 5,510
1.510 9,404
(17151} -
118 347
21,586 16.810
2873 =
725 1664
123,140 112,473

&l 31 de dicsambre de 2012 v 2011, s otroa ingresos ge encusntran conformados de 1a siguienie

manera
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2012 201
Otros Ingresos v Gastos:
intereses y muias 13173 144 5852
Financieros 1.483 4,125
133214 145017

22, Impuesto a la renta

{a}

{b)

ie)

Revislon tributaria

A la fecha de este informe. se encusntran perdientes de revigidn por parie de fas sutordedes
fiecales, lzs declaraciones de mpuestos de los afos 2010 at 2012,

De scuerdo con disposiciones begales. la sutondad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones de impuesio a 3 renia en e plazo de ires afcs & partr de la fecha de
preseniackn de la declaracién

Porcentaje de impuesto a la renta

El impuesio 8 la renta se calcuta pera los efercicios fiscales 2012 y 20013 las tasas ded 23% ¥
24% sobre las utilidades inbutables respectivamente. En caso de gue la Compadia remviera
sus utligades, [ wasa de mpussto 3 la renta serla del 13% v 14% scbre el monto resmvertida,
slempre § cuando e efectos el correspondents aumento de capial, hasta el 31 de diciembre
del siguienta afa.

Congiliacian tritbutaria

& continuacion se detalla la determinacion del mpuesio sobre kb afos lerminados al 31 de
diciembne de 2012 v 2011

2012 2011
[Pardida) Liilidad contable (208,311} 50888
[ +) Gastos no deducibies B7.535 .
(-} Participacaan trabajadores 15% - (7633}
[ Pérdida) utiidad Gravabda (12%,378) 43,258
Impuesioa fa renta 23% v 24% 12,828 10,381
i-] Retenciones en 3 fuente y Antcipos renta {5, 5E55) (10, 381h
Impuesta por pagar (Srédito tributana) 7250 -
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Motas a los estados financieros (continuacion)
Eventos subsacusntes

Entre el 31 de diclembre de 2012 y la fecha de emisian da los estados financieras, (20 de ociubre de
2015), no s produjaron eventos gue, en opinidn de la Adminstracion de Impresos Andinos
impreandinos S.A., pudseran fener un efecio significativa sobre dichos estados financienos que na
S Mayan revedads an las imemos.

MHe erta Oriz Rea Carios Eln'@,ﬁnh Cevallos
esentante Legal £ma r Ganeral




