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AUDITOR
CONTADOR PUBLICO
Dr. Carlos Javier Ayala

Informe del auditor independiente -

A los accionistas de:
Imptresos Andinos Impreandinos S.A.

Informe sobre los estados financietos auditados

Fui contratado para auditar el balance general adjunto de Impresos Andinos Impteandinos
S.A., al 31 de diciembtre de 2011, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros de la Compania al 31 de diciéthbre de 2010 son no auditados por considerarse
primer afio de auditoria, sin embargo se presentan sobre bases comparativas con el periodo
auditado.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financietros

La Administracion de Impresos Andinos Impreandinos S.A. es responsable por la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean
éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y elaboracion de estimaciones contables tazonables de acuerdo con las
circunstancias.

El control interno es un proceso efectuado por la gerencia,’empleados y otros, disenado para
lograr operaciones efectivas, eficientes, informes financieros confiables y cumplimiento de las
leyes y regulaciones. Establecer y mantener un control interno efectivo es una responsabilidad
importante de la gerencia y requiere supervision continua por parte de ella, para determinar que
los controles estin operando como se pretendio y son modificados periddicamente segun las

necesidades.

Los componentes de control interno como son: conciencia de control, evaluacién de resgo
politicas y procedimientos, sistema de informacién comunicacién y seguimiento, no han sido
permanentemente evaluados v cotregidos por la Administracion de la Compaiia.

Zabala lote N° 533 y Calle “G”
. Cel.: 095 200 466 ¢ Telefax.: 2035 400
E-mail: cjayala@punto.net.ec o Quito - Ecuador
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Informe del auditor independiente (continuacion)

El control intetno disefiado pot la Administracién de la Compaiifa, no ha asegurado la emisién
de informes financieros confiables, que permitan lograr operaciones efectivas, tal como se
desctibe en las limitaciones y desviaciones incluidas en este informe.

La ausencia de un control interno efectivo produce que la informacién presentada por el
Compaiiia no sea confiable y permita la aplicacién de procedimientos eficientes de auditoria.

Limitaciones en el alcance

No he recibido de tetceros la respuestas a las cartas de confirmacién enviadas a:

o Asesores legales de la Compaiifa: Dr. Roberto Almeida.
o Proveedores de la Compafifa por aproximadamente US$55,000 y clientes por
aproximadamente US$ 440,000.

No ha sido puesta a mi disposicion, por parte de la administracién de la Compaiia la siguiente

informacion:

o Conciliaciones Bancatias al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se encuentran con partidas
conciliatotias no regularizadas y no registradas adecuadamente con las siguientes instituciones
financieras: Banco Rumifiahui, Banco Prometica.

Estado de Costo de Produccion y ventas al 31 de diciembtre de 2011.

e Documentacién relativa a la propiedad y costo sustento de los activos fijos por
aproximadamente US$ 84,000.

e Tablas de amortizacién y contratos de préstamos realizados a instituciones financieras por
aproximadamente US$ 323,000, asi como el detalle de garantias entregadas.

o Toma fisica de inventarios al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo de préstamos bancatios no se encuentran adecuadamente
conciliados entre el Banco Proamerica y los mayores generales de la Compailia, presentando una

diferencia por USD$96,2506.

Debido a que fui contratado como auditor externo de la Compania Impresos Andinos
Impreandinos S.A. con posterioridad al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de
2011, no participe de la constatacion fisica de los inventarios por USD$2.978, por lo que no
pude satisfacerme de su existencia a través de otros procedimientos de auditoria y los posibles
efectos que pudieron afectar sobre el saldo de inventatios y costos de ventas a esa fecha.



Informe del auditor independiente (continuacién)

Opinién

7. Debido a la ausencia de un adecuado control interno explicado en el parrafo 2, la falta de
informacién y los asuntos mencionados en los parrafos 3 al 6, el alcance de mi trabajo no fue
suficiente para expresar una opinién sobte los estados financieros del afio 2011, mencionados en

el primer parrafo.

A la fecha de emisién de mi informe, la Compaiia Impresos Andinos Impreandinos S.A. no
ha iniciado el proceso de implementacién de la Norma Internacional de Informacién Financiera

(NIIF) para Pequefias y Medianas Enddades (PYMES), por lo que no se encuentra elaborada y
presentada la conciliacién del patrimonio neto al inicio del perfodo de transicién de NEC a NIIF

y su correspondiente aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.
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Imptesos Andinos Impreandinos S.A.

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Periodo no
Auditade
2011 2010
Activos
Activos cotrientes:
Efectivo en caja y bancos » $ 536 $ 21,858
Cuentas por cobrar (Nota 3 ) - 897,989 1,005,298
Inventatios (Nota 4 ) . ) 2,978 98,844
Total activos cotrientes ' 901,503 1,126,000
Activos fijos, neto (Noza 5) 230,228 250,137
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nozz 6) 81,574 -
Total activos 1,213,305 1,376,137
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Préstamos Bancarios y otros préstamos (Nota 7) 404,941 678,733
Cuentas por pagar (Noza 8) 86,164 158,627
Pasivos acumulados (Nozz 9) 13,161 1,156
Impuesto a la renta (Noza 73-) 5,921 1,025
Participacién de trabajadores (Noza 713-) 20,271 12,638
Total pasivo cottiente 530,458 852,179
Préstamos a largo plazo (Nota 10) 217,022 91,007
Pattimonio de los accionistas
Capital pagado (Nozta 17- a) 416,610 181,670
Reserva Legal 8,615 5,371
Aportes para Futuras Capitalizaciones (Nota 11- b) - 234,940
Resultados Acumulados 40,600 10,970
Total patrimonio de los accionistas 465,825 432,951
Total pasivo y pattinonio de los accionistas $ 1,213,305 $ 1,376,137
/j,Z/}
e / Z
erto Ortiz Rea St. Carlos, atrici@éoto Cevallos
Sentante Legal Contador General
’ REG.NAC.CBA No.039424

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Estados de Resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Periodo no
Aunditado
2011 2010

$ 1,189,675 § 979,927

Ingresos
Costos de Operacién (Nota 12) (882,600) (676,924
N 307,075 303,003
/ Gastos Administrativos y de Ventas
Gastos Administrativos (Nota 12) (250,370) (229,669)
Gastos de Ventas (Nota 12) (6,125) (21,032)
(Pérdida) Utilidad operacional 50,580 - 52,302
Otros ingresos no operacionales
Ingresos 308 329
308 329
Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores 50,888 52,631
e impuesto a la renta
Provision para participacion de trabajadores (Notz 13- (7,633) (7,895)
Provision para impuesto a la renta (Nozaz 13-;) (10,381) (11,184)

$ 32,874 § 33,552

27

(Pérdida) Utilidad neta

o

Sr. Ca;}és Patricio Soto Cevallos
Contador General
REG.NAC.CBA No. 039424

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Estados de cambios en el pattimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Reserva Aportes Futuras  Resultados

Pagado Legal Capitalizaci6 lado: Total
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ -
(Periodo no auditado) 1,000 1,008 234,938 (18,219) 218,727
Otros ajustes 1,008 2 (1,008) 2

Aumento de Capital (Noza 11-a) 180,670 - - - 180,670
Apropiacién de resultados - 3,355 - (3.355) -
Utilidad del ejercicio - - - 33,552 33,552
Saldos al 31 de diciembre de 2010 $ h

(Periodo no auditado) 181,670 5,371 234,940 10,970 432,951
Aumento de Capital (Nota 17-a) 234,940 - (234,940) - -
Apropiacién de resultados - 3,244 - (3,244) -
Utlidad del ejercicio - - - 32,874 32,874
Saldos al 31 de diciembre de 416,610 8,615 - 40,600 465,825

g L7,
St. Nélso G Ortiz Rea St. Caglos Patrjfho Soto Cevallos
tante Legal Contador General

REG.NAC.CBA No. 039424

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 3
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Imptresos Andinos Impreandinos S.A.

Estados de flujo de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes por ventas

Efectivo pagado a proveedotes y terceros por compras

Otros ingresos y gastos, neto .
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos

Cuentas por cobrar a largo plazo

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Efectivo pagado de Préstamos con instituciones financieras y otros
Obligaciones a latgo plazo

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion

(Disminucion) Aumento neto de efectivo en caja y bancos “
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja y bancos al fin del afio

Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
~ Provisto (utilizado) en actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes pot:
Depreciaciones y amortizaciones
Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta
Efectivo proveniente de actividades de operacién
antes de cambios en el capital de trabajo:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar clientes
Disminucién (Aumento) en Inventarios
Aumento (Disminucién) en cuentas

Periodo No
Auditado
2011 2010
1,296,984 590,859
(1,083,423) (808,257)
' 308 329
213,869 (217,091)
(5,840) (250,137)
(81,574) R
(87,414) (250,137)
(273,793) 495,105
126,015 (6,245)
(147,777) 488,860
(21,322 21,632
21,858 226
536 21,858
32,874 33,552
25,749 -
7,633 7,895
10,381 11,184
107,308 (360,645)
95,867 (81,928)
(77,723) 204,860
11,780 515
213,869 (217,091)
Py
,,«//

St. Nelsog Hu S Ortiz Rea
Repr ante Legal

7/

Las notas adjuntas, son patte integrante de los estados financieros.

St. Carlo€ Patricff’Soto Cevallos

Contadot General

REG.NAC.CBA No.039424
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011
Opetaciones

Impresos Andinos Impreandinos S.A., se constituyé el 09 de noviembre de 2006 su objeto

" social es la edicion, disefio, impresién y publicacién de toda clase de material escrito y grafico, de

textos escolares, material publicitatio, folletos, papel membretado, sobtes, etiquetas, embalajes,
libros, revistas, periédicos y similares.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las principales politicas de contabilidad que sigue Impresos Andinos Impreandinos S.A.
estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aceptadas en el Ecuador, las
cuales requieren que la administracién efectde ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos son prepatados en ciertos aspectos de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) que son similares en ciertos aspectos a las Normas
Intetnacionales de Informacién Financiera (NIIF) y en el futuro se planean adoptar dichas
normas. Sin embargo, en aquellas situaciones especificas que no estén consideradas en las NEC,
se recomienda que las NIIF, provean los lineamientos a seguirse como principio de contabilidad
en Ecuador.

Los estados financieros adjuntos serin presentados para la aprobacién de los accionistas de
Impresos Andinos Impreandinos S.A., en opinién de la administracién, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacién.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Efectivo en cajay bancos
El efectivo en caja y bancos estin definidos como efectivo y depdsitos en bancos,
facilmente convertibles en montos conocidos de caja, con riesgo insignificante de cambios
en el valor.

(b) Cuentas pot cobrar
Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura, por los servicios prestados.

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 5
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

(c) Activos fijos
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Estin registrados al costo de adquisicién, el cual no supera su valor de mercado. El costo de
los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los afios de
vida util estimada. El valor de la depreciacién se registra en la cuenta gasto de
depreciaciones.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar por compras de bienes y servicios tienen un plazo de hasta 30 dias,
son regiétradas al costo, el cual es razonable, considerando que seran pagadas en el futuro
pot los bienes y setvicios recibidos. :

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras, estan registradas al costo, considerando que fueron recibidas e
incluyen los cargos asociados con la adquisicién de estas obligaciones. Las garantias
entregadas se encuentran adecuadamente reveladas. :

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio se registra
como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta vigente es del 24% y 25% para las utilidades liquidas
que se reinviertan en el pais de acuerdo a la Ley de Régimen Tributatio Interno. Este
tributo es registrado como gasto del petiodo en que se devenga, bajo el método de
impuesto a la renta por pagar. '

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la utilidad
liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital social.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando se ha facturado el setvicio.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los estados financieros cuando se ha recibido el bien
y/o servicio consecuentemente la Compaiifa reconoce sus costos y gastos, sobre la base del
método del devengado.

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal del Ecuadot.



0000000000000 0000000000000000000000000O00O0FCGOOOOOROOS

~

Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Transicion a Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF)

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010, establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (INIIF) estas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero de
2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la
Compaiiia. Para el caso de Imptresos Andinos Impreandinos S.A. por ser una Compaiifa que
no esta regulada por la Ley de Mercado de Valores y no tiene activos totales superiores a
US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero
del 2011, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarin derogadas.

En otros aspectos de la Resolucién, se establece que Impresos Andinos Impreandinos S.A.
debera elaborar obligatotiamente hasta marzo del 2011 un cronograma de implementacién y
hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado
bajo NEC al pattimonio neto reportado bajo NIIF, del 1 de enero al 31 de diciembre de 2011.
Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto es para Imptesos Andinos
Impreandinos S.A. al 31 de diciembre de 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero de 2012.
La infotmacién antes mencionada debe contar con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre de 2009, 1a Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién SC.DS.G.09.006
emite el instructivo complementario para la implémentacién de las NIIF. Mediante el cual
indica, entre otros aspectos, que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al
idioma castellano pot el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, sigutendo
el cronograma de implementacion antes sefialado.

Cuentas pot cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conformaban de la siguiente
manera:

2011 2010

Clientes 440,087 720,681
Accionistas

Nelson Humberto Otrtiz Rea 114,616 58,453
Otras cuentas por liquidar 355,389 234,339
Crédito Tributario 5,982 9,909

Provision cuentas incobrables (18,085) (18,085)

897,989 1,005,298

Las cuentas por cobrar a accionistas corresponden a facturacién emitida al accionista por venta
de publicidad, los cuales seran cancelados en el futuro, los mismos que no generan intereses, ni
plazo de vencimiento especifico de los créditos concedidos.
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)

Inventarios

Al31 de diciembtre de 2011 y 2010, los inventarios se conformaban de la siguiente manera:

2011 2010
Matetia Prima : 1,493 94,670
Suministros y matetiales ‘ - 3,778
Herramientas y otros " ’ 1,485 396
/ 2,978 98,844

Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los activos fijos, estaban formados de la siguiente maneta:
% anual de

2011 2010 Depreciaciéon
Edificio 180,661 180,661 5%
Equipo de Computacion 8,903 5,563 33%
Maquinaria 74,726 72,226 20%
264,290 258,450
Depreciacién acumulada ' (34,062) (8,313
: 230,228 250,137

El movimiento de los activos fijos durante el afio 2011 y 2010, fue como sigue:

2011 2010
Saldos iniciales 250,137 -
Adiciones 5,840 258,296
Depreciacion del afio (25,749) (8,159)
Saldos finales 230,228 250,137

Cuentas por cobrar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas pot cobrar a largo plazo, estaban formadas de la
siguiente manera: :

2011 2010
Accionista
Humberto Ortiz Flores 50,384 -
Otros
Alvaro Ortiz Rea : 23,872 -
Maria Augusta Ortiz 7,318 -
81,574 -
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Imptresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a valores entregados en calidad de préstamos
a los accionistas, los cuales seran cancelados en el futuro, por lo que no existe fecha especifica de

vencimiento y tasas de interés.

Préstamos Bancatios
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los préstamos bancarios consisten de lo siguiente:

2011 2010

Banco Produbanco ‘
Con vencimiento el 07 de Diciembre de 2010, con 27,906 27,906
una tasa de interés del 11.82%.

Banco Promérica

Con vencimiento a corto plazo, corresponden a 56,349 379,910
sobregiros bancatios.

Con vencimiento, 06 de Enero de 2011, con una tasa - 71,000
de interés del 8,50%. ’

Con vencimiento, 21 de Enero de 2011, con una tasa - 27,000
de interés del 9,85%.

Con vencimiento, 28 de Enero de 2011, con una tasa - 14,000
de interés del 9,85%. :

Con vencimiento, 28 de Enero de 2011, con una tasa - 78,000
de interés del 8,90%.

Con vencimiento, 18 de Marzo de 2011, con una tasa - 15,000
de interés del 9,88%.

Con vencimiento, 07 de Diciembre de 2015, con una - 65,917
tasa de interés del 9,76%.

Con vencimiento, 20 de Septiembre de 2013, con 179,736 -
una tasa de interés del 8.85%.

Con vencimiento, 07 de Diciembre de 2015, con una 58,741 -
tasa de intetés del 9.76%. '

Otros — Terceros

Sin vencimiento especifico de pago, con una tasa de 82,209 -

interés del 12%.

404,941 678,733

Garantias 2011:

La Compaiifa mantiene préstamos con la institucién financiera Produbanco, las garantias que
presenta son personales a través de su accionista Ortiz Flores Nelson Humberto quien es
garante solidario, para lo cual se suscribe un pagare.



Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)
La Compaiiia mantiene préstamos pignorados e hipotecatios con la institucién financiera Banco
Promérica, se han entregado garantias de inmueble locales por USD$391,352 y depésitos a plazo

por USD$227,424.

Garantias 2010:

~_

La Compaia mantiene préstamos con la institucién financiera Produbanco, las garantias que
ptesenta son personales a través de su accionista Ottiz Flores Nelson Humberto quien es

garante solidario, para lo cual se susctibe un pagare.

La Compafia mantiene préstamos pignorados e hipotecarios con la institucién financiera Banco
Promérica, se han entregado garantias de inmueble locales por USD$414,392 y depésitos a plazo

por USD$438,813.

8. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por pagar estaban conformadas de la siguiente

manera:
2011 2010
Otros - 28,368
Proveedores 55,756 115,811
Sueldos y horas extras 16,872 14,448
IESS 13,536 -
86,164 158,627

9. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los pasivos acumulados, estaban formadas de la siguiente

manera:
2011 2010

Décimo Tercer Sueldo 1,660 206

Décimo Cuarto Sueldo 4,642 257

Vacaciones 6,153 213

Fondos de Reserva ‘ 705 480

13,161 1,156

10. Préstamos a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los Ptéstamos a largo plazo, estaban conformadas de la
siguiente manera:
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12.

Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2011 2010
Accionista — Nelson Ortiz
Informacién relativa al vencimiento y tasa de
interés no proporcionada por la Compariia. 217,022 91,007
217,022 91,007

11. Patrimonio de los accionistas

(a) Capital pagado

Al 31 de diciembte de 2011 y 2010, el capital pagado estaba conformado por 41.661 y
18,167 participaciones de USDD$10,00 cada una, respectivamente.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010, la Compafifa incrementd
su capital pagado en US§ 234,940 y 180,670 con aportes en efectivo y aportes en
numerario, respectivamente. Este aumento de capital quedd inscrito en el Registro
Metcantil el 18 de octubre de 2011 y 06 de agosto de 2010, respectivamente.

(b) Apottes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones representan aportaciones transferencias de
cuentas pot pagar, propuestas y efectuadas por los accionistas y aceptadas por el getente
general de la Compafila. De acuerdo con las doctrinas de la Supetintendencia de
Companias del Ecuador, es potestad de la Junta de accionistas de la Compaiiia, resolver
capitalizar o devolver dichos aportes para futuras capitalizaciones. En el caso de que la
tesolucién sea devolver esos valores, los mismos deberan ser registrados en el rubro de

pasivos en el balance general.
Costos Operacionales, Gastos administrativos y de ventas

Al 31 de diciembre de 2011, los Costos operacionales y los gastos administrativos se encuentran
conformados de la siguiente manera:

Costos operacionales

2011 2010
Materia Prima Directa 506,594 239,945
Mano de Obra Directa 189,215 154,677
Gastos Indirectos de Fabricacidén 186,791 282,302
882,600 676,924

11
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Impresos Andinos Impreandinos S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Gastos administrativos

Sueldos de petsonal

Intereses y multas

Provision cuentas incobrables
Mantenimiento

Gastos Varios

Beneficios Sociales

Servicios Basicos
Depreciaciones

Gastos de ventas

Sueldos de personal
Mantenimiento
Viiticos

Beneficios Sociales
Servicios Basicos

13. Impuesto a la renta

(a) Revision tributaria

2011 2010
25 464 50,487
144,759 79,067
; 18,085
2,741 16,489
1,139 47,424
3,994 1,014
6,540 8,944
25,749 8,159
250,386 229,669
2011 2010

3,588 16,956

- 448

150 1,400

248 -

2,139 2,227

6,125 21,032

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisibn por parte de las

autoridades fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2008 al 2010.

De acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad tributaria tiene la facultad de tevisar las
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de

presentacién de la declaracién.

(b) Porcentaje de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula 2 la tasa del 24% y 25% sobre las utilidades tributables,
respectivamente. En caso de que 1z Compatia reinvierta sus utilidades, la tasa de impuesto a
la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectic el
cotrespondiente aumento de capieal, hasta €l 31 de diciembre del siguiente afio.

12
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Impresos Andinos Impteandinos S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

(¢) Conciliacion tributaria

A continuacidén se detalla la determinacién del impuesto sobre el afio terminado al 31 de

diciembre de 2011 y 2010, asi:

2010

52,631
(7.895)

2011
Utilidad del Ejercicio 50,889
(-)Participacién trabajadores (7,633)
(+) Gastos no deducibles -
Utilidad Gravable 43,256
Impuesto a la renta 24% y 25% , 10,381
’ (10,381)

(-) Retenciones en la fuente

44,737
11,184
(9,134)
(1,111)

() Crédito retenciones fuente afios anteriores

939

Saldo a favor de la Compaiiia

14. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros, (11 de julio de
2012), no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de Impresos Andinos

Impreandinos S.A., pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros qu

v/
=

no se hayan revelado en los mismos.

/>

.

Sr. Nelsgn Hufmbe rtiz Rea St. Carlds PatriciéSoto Cevallos
prestiitante Tegal Contador General
REG.NAC.CBA No.039424
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