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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 
Estado separado de situación financiera 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Activos 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8.) 148.047,03 1.362,30 

Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 9.) 723.205,27 835.489,43 

Servicios y otros pagos anticipados (Nota 11.) 27.413,30 28.383,56 

Activos por impuestos corrientes (Nota 18.) 11.368,93 16.679,24 

Total Activos corrientes 910.034,53 881.914,53 

Activos no corrientes 

Propiedades, planta y equipo (Nota 12.) 503.438,98 429.651,66 

Propiedad de inversión (Nota 13.) 1,235.762,14 E 

Inversiones en asociadas (Nota 14.) 1.925.736,00 2.943.582,75 

Otros activos financieros no corrientes (Nota 10.) 7.206.868,84 800.000,00 

Total Activos no corrientes 10.871.805,96 4.173.234,41 

Total Activos 11.781.840,49 5.055.148,94 

| [) 

encon Y (ano 
Gerente General Contadora General 

Jorge Ortiz Cevallos Adriana Castro Reinoso 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 

Estado separado de situación financiera 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Pasivos 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar no relacionados (Nota 15.) 974,70 115,44 

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 16.) 1.205,37 53.575,58 

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 18.) 71.844,84 36.494,83 

Beneficios a los empleados por pagar (Nota 17.) 137,36 214.843,96 

Total Pasivos corrientes 74.162,27 305.029,81 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar no relacionados LP (Nota 15.) 1.062.924,46 4.000,00 

Cuentas por pagar relacionadas LP (Nota 27.) 5.598.514,86 1.149.117,11 

Total Pasivos no corrientes 6.661.439,32 1.153.117,11 

Total Pasivos 6.735.601,59 1.458.146,92 
yxExPRE—o—_—_——————— 

Patrimonio 

Capital social (Nota 21.) 100.000,00 1.000,00 

Reservas (Nota 22.) 500,00 500,00 

Valoración de inversiones 219.975,00 219.975,00 

Resultados acumulados (Nota 23.) 2.451.678,02 2.194,386,47 

Resultados del ejercicio 2.274.085,88 1.181.140,55 

Total Patrimonio 5.046.238,90 3.597.002,02 
(qxrxXÉIxXq[[óá «>>> nn 

Total Pasivos y Patrimonio 11.781.840,49 5.055.148,94 
    

NU Y, ato 
erente General * Contadora General 

Jorge Ortiz Cevallos Adriana Castro Reinoso 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 
Estado separado de resultados del período y otros resultados integrales 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

(-) Gastos de administración (Nota 24.) 301.058,04 460.008,65 
(-) 15% Participación trabajadores (Nota 17.) - 214.111,09 

(-) Gastos financieros (Nota 25.) 233.889,40 4.347,83 

(-) Otros gastos 3.390,42 1.591,49 

Otros Ingresos (Nota 26.) 2.893.302,65 1.893.355,25 

Resultado antes de impuesto a las ganancias 2.354.964,79 1.213.296,19 

Impuesto a las ganancias 

Impuesto a la renta corriente (Nota 18.) (80.878,91) (32.155,64) 

Impuesto a la renta diferido (Nota 18.) E = 

Resultado neto 2.274.085,88 1.181.140,55 
AA AA AAA AAA A AAA AAA 

Otro resultado integral + E 

Resultado integral total 2.274.085,88 1.181.140,55 
AA AA A 

( - , 

A Y Asta? 
Gerente General Contadora General 

Jorgé Ortiz Cevallos Adriana Castro Reinoso 

| 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 

Estado separado de flujos de efectivo 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 269.720,22 384.710,00 

Dividendos recibidos 2.360,061,12 
Proveedores país (253.049,78) (111.748,45) 

Intereses pagados (230.881,43) (4.348,43) 

Otros Ingresos 160.916,38 . 

Pagos de remuneración y beneficios sociales (224.852,84) a 

Pagos de impuestos (41.747,97) - 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2.040.165,70 268.613,12 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (429.444,57) (5.102,00) 

Venta de Inversiones Acciones 1.423.846,39 s 

Pagos por inversiones en intangibles (181.815,00) E 
Otras entradas y salidas de efectivo - (1.199.662,00) 

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 2.000,00 Ñ 
Incremento de activos y pasivos diferidos y otros activos (6.785.102,83) = 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (5.970.516,01) (1.204.764,00) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

Préstamos terceros 1.343.421,24 E 

Pago préstamos (53.207,77) - 

Prestamos socios 2.687.821,57 - 

Aumento capital 99.000,00 a 

Financiación préstamos largo plazo 5 883.168,00 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 4.077.035,04 883.168,00 
  

Aumento (disminución) neta de efectivo y equivalente de 

  

  

  

efectivo 146.684,73 (52.982,88) 

Efectivo al inicio del período 1.362,30 54.345,18 

Efectivo al final del período 148.047,03 1.362,30 

a | 

KE Y —Jiistitod 
Gerente General Contadora General 

Jorge Ortiz Cevallos Adriana Castro Reinoso 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 
Conciliación del resultado neto con el efectivo neto 

provisto por actividades de operación 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Resultado neto 2.274.085,88 1.181.140,55 

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 39.993,01 46.709,75 

Utilidad en venta de activos (2.000,00) E 

Provisión para cuentas incobrables 70,94 72.104,30 

Utilidad en venta de acciones (inversión) (611.709,64) $ 

Provisión para impuesto a la renta - 32.155,64 

Provisión para obligaciones con los trabajadores - 214.111,09 

Otros + 117.000,00 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Disminución en cuentas por cobrar 19.871,94 16.134,28 

(Aumento) por anticipado entregados para la compra de 
acciones 970,26 

Disminución en Otros Activos 496,543,08 - 

(Aumento) en otras cuentas por cobrar - (1,343.944,60) 

Disminución en otros activos - 901,00 

Disminución en cuentas por pagar comerciales 859,26 78,11 

Aumento (Disminución) en otras cuentas por pagar 36.187,57 (67.777,00) 

(Disminución ) en Beneficios sociales (214.706,60) 3 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2.040.165,70 268.613,12 

| |) o 
Y Elgioop 

Gerente General “Contadora General 

Jorge Ortiz Cevallos Adriana Castro Reinoso 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 

1 INFORMACIÓN GENERAL. 

1.1. Nombre, 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA LTDA. 

12. RUC, 

1792082269001. 

13. Domicilio. 

Pichincha, Quito, Chaupicruz, Av. Rafael Ramos y Castel 

1.4. Forma legal. 

Compañía de Responsabilidad Limitada. 

1.5. País de incorporación. 

Ecuador 

1.6. Descripción de las operaciones. 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA,, en adelante “la Entidad" fue constituida el 4 de 

abril de 2007. 

Su objetivo principal es La importación, distribución, venta y comercialización de toda 

dase de medicinas, preparados de medicinas, artículos sanitarios, artículos e 

mstrumentos médicos, artículos de higiene y limpieza, productos farmacéuticos, 

productos hospitalarios, productos quimicos y todo tipo de producto útil para el 

mantenimiento y/o restablecimiento de la salud humana animal o vegetal. 

La información contenida en estos Estados Financieros Separados es responsabilidad 

de la Administracion de Ja Entidad. 

2 IMPORTANCIA RELATIVA. 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA, LTDA. ha tomado en consideración circunstancias específicas 

que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin 

de asegurar que los Estados Financieros Separados, políticas contables y notas, reflejan la 

preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS, 

Las notas a los Estados Financieros Separados se encuentran presentadas de manera 

sistemática en función a su comprensibibdad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido 

en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Cada partida significativa del 

Estado separado de situación financiera, Estado separado de resultados del período y otros 

resultados integrales, Estado separado de cambios en el patrimonio y Estado separado de 
flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando es necesario una explicación 

adicional se presentan partidas adicionales, encabezados y subtotales, 

a] 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 

4 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de tos 

presentes Estados Financieros Separados se presenta a continuación. Estas políticas se han 

aplicado de manera uniforme para todos los años presentados, salvo que se indique lo 

contrario, 

Estados Financieros Separados: Los presentes Estados Financieros Separados no 

consolidados se emiten para cumplir con requerimientos legales locales, presentan la 

situación finanaera, resultados de operación y flujos de efectivo de ORCEVAL 

DISTRIBUCIONES CÍA LTDA. de manera individual y contienen las inverstones en subsidiarias 

medidas de a acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de Información 

Emanciera (NIE). 

Según las Normas internacionales de Información Financiera (NHMF) la Entidad prepara 

Estados Financieros Consolidados de ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. y subsidiarias al 

31 de diciembre de 2018 y 2017 que se emiten adicional por separado 

4.1. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas. 

A la fecha de aprobación de los Estados Financieros Separados, la Entidad no ha 

aplicado las siguientes Normas Internacionales de información Financiera (NIE) nuevas 

y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, 

Detalle Fecha Efectiva 

Nuevas normas: 

«NIF 16 | Arrendamientos 1 de enero de 2019 

- Marco conceptual | Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020 

- NUF 17 | Contratos de seguro 1 de enero de 2021 

Nuevas interpretaciones: 

- CINIIF 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del 1 de enero de 2019 

impuesto a las ganancias 

Enmiendas: 

- Enmiendas a la NHF 9 | Características de prepago con 1 de enero de 2019 

compensación negativa, 

- Enmiendas a la NIC 19 | Modificación, reducción O 1 de enero de 2019 

liguidación del plan, 

E 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 

    

Detalle Fecha Efectiva 

- Enmiendas a la NIF 3 ] Combinación de negocios 1 de enero de 2019 

- Enmiendas a la NIF 11 | Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

- Enmiendas a la NIC 12 | Impuesto a las ganancias. 1 de enero de 2019 

- Enmiendas a la NIC 23 | Costos por préstamos. 1 de enero de 2019 

- Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019 

Asociadas y Negocios Conjuntos, 

- Enmiendas a la NIF 10 y NIC 28 | Venta o aportación de Por determinar 

bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio 

Conjunto 

NIF 16 | Arrendamientos, (+) 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 

arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 

reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones 

relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados a partir de 1 de 

enero de 2019 

Desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento 

de activos y pasivos para la mayoría de los contratos de arrendamientos. 

En contraste bajo NiíF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de 

arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de 

arrendamiento de manera diferente Sin embargo, la NIF 16 ha modificado y ampliado 

los requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un arrendador 

gestiona los riesgos derivados de su participación residual en los activos arrendados. 

Marco conceptual (revisado) . (*) 

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitio en marzo de 

2018 la modificación del Marco Conceptual para la Información Financiera (revisado). El 

Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo 

desarrolle estándares y ayude al Comuté de Interpretaciones de las NIF a 

interpretarios No anula los requisitos de las NIF individuales 

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones 

sobre cómo y cuándo se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los 

estados financieros 

E E 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el 

enfoque de "capacidad práctica" de los pasivos. Los principales cambios incluyen 

Nuevo enfogue de "conjunto de derechos" a los activos; Un objeto físico puede ser 

“dividido y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas 

crcunstancias, una entidad registraría como un activo el derecho a Usar un avión, en 

lugar de un avión en sí, El desafío será determinar hasta qué punto un activo se puede 

diwdir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas, 

Nuevo enfoque de "capacidad práctica" para reconocer pasivos: Los anteriores 

umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconocerá un pasivo si una 

empresa no tiene capacidad práctica para evitarlo Esto podría llevar al reconocimiento 

de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en la actualidad Sin 

embargo, st existe incertidumbre sobre la existencia y la medición o una baja 
probabilidad de salida de recursos, podría llevar al no reconocimiento del pasivo o bien 

retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo El desafío será determinar en 

qué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad práctica" de evitar, 

Nuevo enfoque basado en el control para la baja en cuentas Una entidad dará de baja 

un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es decir, el 

enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas El desafío será 

determinar qué hacer sí la entidad retiene algunos derechos después de la 

transferencia 

NIF 17 | Contratos de seguro. (*) 

la nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medición, 

presentación y revelación de contratos de seguros y reemplaza a la NUF 4 - Contratos 

de Seguro. 

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro 

con características de participación directa, descritos como “enfoque de honorario 

variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el 

pasivo por la cobertura restante utlizando el "Enfoque de asignación de la prima" 

El modelo general utilizará los supuestos actuales para estimar el importe, 

oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medirá de forma 
explícita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de 

mercado y el impacto de las opciones y garantías de los asegurados. 

La implementación de esta norma tendrá cambios significativos en los procesos y 

sistemas de la Compañía y requerrá mayor coordinación entre muchas funciones del 

negocio, incluyendo finanzas, tecnología y cálculos actuariales 

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en 

cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es 

aplicado. 

E a] 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 

A los efectos de los requerimientos de transición, la fecha de aplicación inicial es el 
comienzo del período de informe anual en el que la entidad aptica por primera vez la 

norma, y la fecha de transición es el comienzo del período inmediatamente anterior a 

la fecha de aplicación inicial, 

CINHF 23 ( La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 

ganancias. (+) 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los ¡equerimientos de reconocimiento y 

medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 

impuesto a las ganancias 

Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositiva 

Incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos 

sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incerudumbre 

Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es probable que la autondad 

fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha 

evaluación en la determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, 

pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales, 

Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019 

Enmiendas a la NIIF 9 | Características de prepago con compensación negativa. 

() 

Las modificaciones a la NUF 9 aclaran que con el propósito de evaluar st una 
característica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce la opción puede 

pagar o recibir una compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la 

razón para el pago adelantado, 

En otras palabras, las características de prepago con compensación negativa no fallan 

automáticamente la evaluación de SPPI, 

Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial de la NIF 

9. 

Enmiendas a la NIC 19 | Modificación, reducción o liquidación del plan. (*) 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por 

la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios 

definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y 
activos del plan antes y después de la modificación del plan (o reducción o liquidación), 

pero ignorando el efecto del techo de activo (que puedén surgir cuando el plan de 

beneficio definido está en una posición excedente). 

e] 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar 

de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda 

etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto 

sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. 

Ahora está requerido utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para 

determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del período de 

información después cambio en el plan 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos 

posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo 

tactivo) por beneficios definidos neto, con la tasa de descuento utilizada en la nueva 

medición (tentendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de 

beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos) 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva 

Sólo se aplican a las modificaciones, reducciones O liquidaciones de planes, que 
ocurren en o después del inicio del período anual en el que se aplican primero las 

modificaciones a la NIC 19, 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017, (*) 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23; mismas 

que se detallan, a continuación: 

NUúF_3 | Combinación de Negocios. clarifica que una entidad debe efectuar una 

remedición de sus intereses previamente mantenidos en una Operación conjunta 

cuando obtiene el control del negocio, 

NUF 11 | Acuerdos Conjuntos clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición 

de sus wntereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene 
control conjunto del negocio. 

NIC_12 | Impuesto a las Ganancaas. clarifica que una entidad registra de la misma 

forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos 

NIC 23 | Costos por préstamos clarifica que una entidad dede considerar como parte 
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para 

desarrollar un activo, cuando el activo está histo para el uso pretendido o su venta 

Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios 

Conjuntos. (+) 

La modificación aclara que la NIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se 

aplican a las partcipaciones a largo plazo. 
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Adicionalmente, al aplicar la NIF 9 a las participaciones a largo plazo, una entidad no 

tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un 

ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo dermwadas de la 

asignación de las pérdidas de la entidad o evaluación de deterioro de acuerdo con la 

NIC 28). 

Las modificaciones se aplican retroactuivamente a períodos anuales que comiencen el 1 

de enero el año 2019 

Enmiendas a la NIF 10 y MIC 28 | Venta o aportación de bienes entre un 

Inversionista y su Asociada o Megocio Conjunto. (+) 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una 

venta o contribución de activos entre un inversiomista y su asociada o negocio 
conjunto 

Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de 

control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una 

asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de 

participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo en la proporción de 

la participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada O negocio 

conjunto. 

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedición a valor razonable 

de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en 
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice según el método de 

participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la 
proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva 

asociada o negocio conjunto 

la fecha efectiva de las modificaciones a la NUF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 

determinada, sm embargo, la aplicación anticipada es permitida 

(%) La administración de ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA LTDA no ha tenido la oportunidad 

de considerar el potencial impacto de la adopción de estas modificaciones. 

4.2. Bases de preparación. 

Los Estados Financieros Separados han sido preparados sobre la base del costo 
histórico, como se explica en las políticas contables incluidas a continuación. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 

contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 

para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado 
utilizando otra técnica de valoración 
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las 

características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

4,3. Moneda funcional y de presentación. 

Las afras incluidas en los Estados Financieros Separados y en sus notas se valoran 
ublizando ta moneda del entorno económuco principal en que la Entidad opera La 

moneda funcional y de presentación de ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA es el 
dólar de tos Estados Unidos de América. 

4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado separado de situación financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde 

la fecha de cierre de los Estados Financieros Separados y como no corrientes cuando 
es mayor a ese período. 

4.5. Efectivo y equivalentes al efectivo. 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos Se miden Inicial y 
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se 

convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambro vigente a la fecha de la 

transacción; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales 

transacciones se reconocen en el Estado separado de resultados del periodo y otros 

resultados integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 

corrientes en el Estado separado de situación financiera 

4.6, Instrumentos financieros. 

Los activos y pasivos finanaeros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte 

de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 

de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y 

pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 

los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento 
micial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos 

O pasivos financieros designados al valor razonable con cambto en los resultados (FVR) 

se reconocen de inmediato en ej resultado del periodo. 

Activos financieros: 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, 

en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la 

clasificación de los activos financieros 
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Clasificación de los activos financieros Los instrumentos de deuda que Cumplan las 

siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado: 

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja 

contractuales; y 

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 

flujos de efecto que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del 

capital pendiente. 

Los imstrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 

posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI). 

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos 

financieros, y 

b) Los términos contractuales del acto financiero dan lugar en las fechas 

especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e mtereses 

sobre el importe del principal pendiente. 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor 

razonable con cambios en resultados (FVR) A pesar de lo anterior, la Entidad podrá 

tomar la siguiente elección / designación irrevocable en el momento del 

reconocimiento inicial de un activo financiero. 

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios postenores en el valor 

razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen 

ciertos criterios, y 

b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que cumple los 

criterios de costo amortizado o FVOR] para medirlo a EVR si al hacerlo elimina o reduce 

significativamente una asimetría contable. 

Costo amortizado y método de interés efectivo, El método de interés efectivo es Un 

método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar 

los ingresos por intereses durante el período en cuestión, 

Para los activos financieros disuntos a los comprados u originados con deterioro (es 

decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento micial), la tasa de 

interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros 

(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte 

integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o 

descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida 

esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más corto, 

con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento imcial. 
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Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa 

de interés efecuva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, 

incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 

financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia 

entre el importe micial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por 

incobrabilidad. 

El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo 

financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad. 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para 

instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI, 

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los 

mgresos par intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor 

bruto en libros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado. 

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por 

intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del 

activo financiero, 

Si en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento fmancero 

deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se 

reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés efectivo al 
importe en libros bruto del activo financiero. 

Para los activos financieros comprados u onginados con deterioro, la Entidad reconoce 

los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo 

amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial, El cálculo no vuelve a la 

base bruta, incluso si el riesgo de crédito del acto financiero mejora posteriormente 

de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado. 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluye como ingresos 

financieros 

instrumentos de deuda clasificados como a FVORÍ Son inicialmente medidos a su valor 

razonable más costos de transacción 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros 

como resultado de pérdidas y ganancias po diferencias de cambio, pérdidas y 
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa 

de interés efectiva son reconocidos en el resultado del período 
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Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos 

en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo 

amortizado 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 

reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorización 

de inversiones" en el patrimonio 

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas 

acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclastficadas a 

resultados. 

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORt En el reconocimiento imicial, la 

Entidad puede realizar una elección irrevocable (sobre una base de instrumento por 

instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a 

FVORI. 

La designación a FVORI no está permitida si la inversión se mantiene para negociar o 

s! se trata de una contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una 
combinación de negocios, 

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

a) ha sido adquirido principalmente con el propósito de venderlo en el corto plazo, o 

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 

identificados, que la Entidad gestona en conjunto y tiene evidencia de un patrón 

reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

c) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantía financiera O 

instrumento de cobertura designado y eficaz). 

Las Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro 

resultado integral “FVORI” se miden inicialmente al valor razonable más los costes de 

transacción. 

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas 

por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas 

en la "Reserva por revalorización de inversiones" en el patrimonio 

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultado del año en la 

disposición de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a 

utilidades retenidas 
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Los dividendos sobre estas inversiones en Instrumentos de patrimomo son 

reconocidos en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea 

probable que la Entidad reciba los beneficios económicos asociados con el dividendo y 

el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo 

represente claramente una recuperación de parte del costo de la inversión, 

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados. 

Activos finangjeros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser 

medidos al costo amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en 
resultados "FVR”. Específicamente: 

a) Las inversiones en instrumentos de patrimomo se clasifican como a FVR, a menos 

que la Entidad designe una inversión que no se mantiene para negociación, ni es Una 

contraprestación contingente que surge de una combinación de negocios, para ser 

medida a FVORI en el reconocimiento inicial. 

b) Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o 

los critenos de FVORI se clasifican como FVR Además, los instrumentos de deuda 

que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI 
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial sí tal designación 
elimina o reduce una inconsistencia en la medición o reconocimiento (denominado 

“asimetría contable), que surgiría de la medición de activos o pasivos o en el 

reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. 

Los activos financieros a FVR se miden a Su valor razonable al cierre de cada período de 

reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en 

la medida en que no son parte de una relación de cobertura designada. La ganancia O 

pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados 

sobre el activo financiero y es reconocida en resultados. 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio. El valor en libros de los activos 

financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se 

convierte al tipo de cambio al cierre de cada período de reporte, Específicamente" 

a) para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una 

relación de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado 

del año en la línea de “otras ganancias y pérdidas”; 

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relación de 

cobertura designada, las diferencias de cambto en el costo amortizado del instrumento 

de deuda se reconocen en el resultado del período en la línea de "otras ganancias y 

pérdidas”, Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la 

"Reserva por revalorización de inversiones", 

c) para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relación de 

cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del año 
en la línea de "otras ganancias y pérdidas”; y 
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d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORÍ, las diferencias de cambio se 

reconocen en otro resultado integral en la “Reserva por revalorización de inversiones” 

Ver política sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las 

diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un 

activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de 

nesgo de moneda extranjera, 

Deterioro de activos financieros: la Entidad reconoce una provisión para pérdidas de 
crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al 

costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por 

cobrar y activos de contratos, así como contratos de garantía financiera, 

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo 

de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial 

del respectivo instrumento financiero. 

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 

comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar, 

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión 

basada en la experiencia de pérdidas históricas la Entidad y en el caso en que se 

cuente con nformación fácilmente observable en el mercado ajustada por factores 

que son especificos de los deudores, condiciones económicas generales, y la 

evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de 

reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida 

esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 

significativo en el nesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el 

nesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente 

desde su reconocimiento inicial, la Entidad mude la pérdida por deterioro para ese 

instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los próximos 12 

meses 

la pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 

podrían surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada 

del instrumento financiero 

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción de 

pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrían surgir de eventos 

de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de 

presentación de los estados financieros, 
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Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un 

instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento 

inictal, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a 

la fecha de presentación de informes con el nesgo de incumplimiento en el 
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al realizar esta evaluación, la Entidad considera información cuantitauva y cualitativa 

que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histórica y la nformación 

prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado 

La información prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que 

operan los deudores, obtenida a partir de jos informes económicos de expertos, 
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigación y otras 

organizaciones similares, así como la consideración de diversas fuentes externas de 

información económica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones 

claves de la Entidad. 

En particular, la siguiente Información se considera al evaluar si el nesgo de crédito ha 

incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial: 

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o externa 

del instrumento financiero; 

b) Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito 

para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en 

el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el 

tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su 

costo amortizado; 

c) Cambios adversos existente O proyectados en las condiciones de negocio, 

financieras o económicas que se espera que causen una disminución significativa en la 

capacidad del deudor de Cumplir sus obligaciones 

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 

deudor; 

e) Aumento significativo en el nesgo de crédito de otros instrumentos financieros del 
mismo deudor; 

f) Cambios significativos adversos reales O esperados en el ambiente regulatorio, 

econórruco o tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa en la 

capacidad del deudor de cumphr sus obhigaciones. 

independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Entidad presume que el 

riesgo de crédito de Un activo financiero ha aumentado significativamente desde su 

reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tenen más de 30 días de mora, 
a menos que la Entidad tenga formación razonable y soportable que demuestre lo 

contrario. 
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A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédito de un instrumento 

financiero na ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se 

determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte 

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si. 

a) El instrumento financiero trene un bajo riesgo de incumplimiento, 

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumphr con sus obligaciones 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y 

c) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo 

podrían, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con 

sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo 

bene una calificación crediticia externa de "grado de inversión" de acuerdo con la 

definición entendida globalmente o st una calificación externa no está disponible, el 
activo tiene una calificación interna de "desempeño" La calificación “desempeño” 
significa que la contraparte tiene una posición financiera sólida y no hay importes 

vencidos 

Para los contratos de garantía financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en 

parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento 

inicial para propósito de evaluar el deterioro del instrumento financiero, Al evaluar st 

se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el 

reconocimiento inicial de un contrato de garantía financiera, la Entidad considera que 

los cambios en el riesgo que el deudor específico mcumpla el contrato, 

Se monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si 

se ha producido un aumento significativo en el rmesgo de crédito y los revisa para 

asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el 

riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos. 

Definición de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye un 

evento de incumplimiento para fines de administración de riesgo de crédito mterno, ya 

que la experiencia histórica indica que los activos financieros que cumplen con 

cualquiera de los siguientes cnterios generalmente no son recuperables" 

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenanits (acuerdos financieros) por parte del 

deudor, 

b) Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas Indica que 

es poco probable que el deudor pague a Sus acreedores, incluido la Entidad, en su 

totalidad (sin tener en cuenta ningún upo de garantía en poder del grupo) 
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independientemente del análisis anterior, la Entdad considera que se ha producido un 

incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de mora, a menos 

que la Entidad tenga información razonable y soportable para demostrar que un 

criterio predeterminado más amplio es más apropiado 

Activos. financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene deterioro 

crediticio cuando se han producido Uno o más eventos que tienen un impacto 

perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. 

  

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos 
observables sobre los siguientes eventos: 

a) dificultades financieras sigruficativas del emisor o del prestatario; 

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimiento; 

cd) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales O económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatano han realizado concesiones que 

de otro modo no hubieran considerado; 

d) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
financiera, o 

e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiera debido a dificultades 

financieras, 

Política de castigos; la Entidad castiga un activo financiero cuando hay información que 

indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una 

perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal 

de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 

cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años vencidos, lo que ocurra 

antes 

Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a actividades de 

cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la Entidad, teniendo 

en cuenta el asesoramuento legal cuando sea apropiado 

Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas La medición de las 

pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de incumplimiento (es 

decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al 

incumplimiento 

La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el 

incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva 

como se describió anteriormente. 
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En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está 

representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de 

reporte, para los contratos de garantía financiera, la exposición incluye el monto 

establecido al cierre de cada período de reporte, junto con Cualquier monto adicional 

de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en función de la 

tendencia histórica, la comprensión de la Entidad de las necesidades financieras 

específicas de los deudores, y otra información relevante a futuro 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 

diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad 

de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir, 

descontados al tipo de interés efectivo original 

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para 

determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de 

efectivo utilizados en la medición del contrato de arrendamiento 

Para un contrato de garantía financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos sólo 

en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los térmmos del mstrumento 

que está garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al 
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entidad 

espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte, 

Si la Entidad ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento financiero en 

un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en 

un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que 
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del 

activo, la Entidad mude la provsión para pérdidas a un importe igual a la pérdida 

crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos 

para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. 

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de todos los 

instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de 

una cuenta de provisión para cuenta incobrables, excepto las inversiones en 

instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la 

provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta 
“Reserva de revalorización de inversiones" en el patrimonio, y no reduce el importe en 

libros del activo financiero en el estado de situación financiera 

Baja en cuenta de los activos financieros. la Entidad dará de baja en cuentas un activo 

financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 

efectivo del actvo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 

ventajas mherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 
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Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los mesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 

Entidad reconocerá su participación en el activo y cualquier obligación asociada por los 

importes que podría tener que pagar. 

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los mesgos y ventajas inherentes a la 

propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuará reconociendo el 

activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 

recibidos, 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el 
valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se 

reconoce en resultados del año. 

Además, al darse de baja una inversión en Un instrumento de deuda clasificado como 

FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la “Reserva de revaluación de 

inversiones" se reclasifica al resultado del año 

En contraste, al darse de baja de una inversión en un instrumento de patrimonio que la 

Entidad eligió medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida 

previamente acumulada en la "Reserva de revaluación de inversiones" no se reclasifica 

a resultados del año, sino que se transfiere a utilidades retenidas, 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: 

Clasificación como deuda o patrimonio Los instrumentos de deuda y patrimonio son 

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la 

sustancia del acuerdo contractual y las defimiciones de pasivo financiero e instrumento 

de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimormo Un instrumento de patrimomo consiste en cualquier 

contrato que evidence un interés residual en los activos de una entidad luego de 

deducir todos Sus pasivos. 

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los Ingresos 

recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y 

deduce directamente en el patrimonio 

No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provementes de la 

compra, venta, emisión o cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la 

Entidad 

Instrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos 

convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos 

financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las 

definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio 
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Una opción de conversión que será cancelada a través del intercambio de un monto 

fijo de efectivo u otro activo financiero por un númera fijo de Instrumentos de 

patrimonio de la Entidad es un instrumento de patrimonio 

A la fecha de enusión, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando 

la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles Este 

monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el 

método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversión o a la 

fecha de vencimiento del instrumento 

La opción de conversión clasificada como patrimonio se determiña deduciendo el 
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como 

un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto 

a las ganancias y su medición no puede volver a ser aplicada posteriormente, 

Adicionalmente, la opción de conversión clastficada como patrimonio permanecerá en 
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el 

patrimonio será transferido a "Prima de acciones”. Cuando la opción de conversión 

permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el 

saldo reconocido en el patrimonio será transferido a "Utilidades retenidas". Ninguna 

ganancia o pérdida será reconocida en el resultado del período al momento de la 

conversión o expiración de la opción de conversión, 

Los costos de transacción que se relacionan con la emisión de instrumentos 

convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporción a 

la distribución de ingresos brutos 

Los costos de transacción relacionados con el componente del patrimonio son 
reconocidos directamente en el patrimonio. 

Los costos de transacción relacionados con el componente pasivo se incluyen en el 

importe en hibros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los 

instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva. 

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo 

amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR 

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo 
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participación 

continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la Entidad, se miden de 

acuerdo con las políticas contables especificas que se detallan a continuación. 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados Un pasivo financiero 

se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo 
financiero que se mantiene para negocíar, es designado aj valor razonable con cambios 

en el resultado o es una contraprestación contingente que surge de una combinación 

de negocios. 
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Un pasivo financiero se clasifica como para negociar sí 

a) Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto plazo, o 

b) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos 

financieros manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patrón actual reciente 
de beneficios a corto plazo; o 

() Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura 
o garantía financiera 

Un pasivo financiero (que no sea Un pasivo financiero mantenido para negociar o una 

contraprestación contingente surgida de una combinación de negocios) podría 

también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados al momento del reconocinuento inicial st. 

a) Dicha designación elimina o reduce significativamente una incoherencia de medición 

o reconocimiento que pudiera Surgír, O 

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos O pasivos financieros O 

ambos, el cuaí es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor 

razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su 

estrategia de inversión, y la información de la Entidad es proporcionada internamente 

sobre dicha base; o 

c) Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) permiten que todo el contrato 

combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al 

valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas 

mediciones en el resultado del período. 

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del período incorpora cualquier 

interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias 
y pérdidas” 

Sn embargo, para los pasivos financieros que se designan corno FVR, el importe del 

cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el 
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el 

reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro 

resultado integral crearían o ampliarían una asimetría contable en resultados. 

El monto restante del cambío en el valor razonable del pasto se reconoce en 
resultados 
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Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo 

financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican 
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas” una 

vez que se da de baja el pasivo fnanciero 

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantía financiera emitidos por la Entidad 

que son designados como FVR son reconocidos en resultados 

Pasivos financieros medidos posterrormente al costo amortizado: Los pasivos 

financieros que no son a) contraprestación contingente de un adquirente en una 

combinación de negocios, b) mantenidos para negociar, o c) designados como FYR, se 

miden posteriormente al casto amortizado utilizando el método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un 
pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el período relevante 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en 

efectivo estimados (incluidas todas las comistones y los puntos pagados o recibidos 

que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 

otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o 

(cuando sea apropiado) un período más corto, al costo amortizado de un pasivo 

financiero 

Contrato de garantía financiera: Un contrato de garantía financiera es un contrato que 

requiere que el emisor haga pagos específicos para remboisar al titular por cualquier 

pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos 

en la fecha determmada de conformidad con los términos de un instrumento de 

deuda 

Los contratos de garantía financiera emitidos por la Entidad se miden inicialmente a su 

valor razonable, y si mo son designados como instrumentos financieros al valor 

razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre. 

a) El importe de la obligación según el contrato determinado de acuerdo con las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIF); y 

b) El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortización 

acumulada reconocida de acuerdo con las políticas de reconocimiento de mgresos 

ordinarios. 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financieros que están 

denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de 

cada período de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se 

determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos, 

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Otras 

pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relación 
de cobertura designada 
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Para aquellos que están designados como instrumentos de cobertura de nesgo de 

moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y 

se acumulan en un componente separado del patrimonio, 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera 
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del 

periodo sobre el que se informa. 

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera 
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en 

resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relación de 

cobertura designada. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero: la Entidad da de baja los pasos financieros 

cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han 
expirado. 

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la 

contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados 

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda 

en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza 

como una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento de Un nuevo 
Pasivo financiero. 

De manera similar, la Entidad considera la modificación sustancial de los términos de 
un pasivo existente o parte de él como una extinción del pasivo financiero original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo. 

Instrumentos financieros derivados: 

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se 

subscribe el contrato dej derivado y posteriormente son remedidos a su valor 

razonable al cierre de cada periodo de reporte 

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos 

que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en 

cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependerá de la naturaleza 

de la relación de cobertura 

Derivados implícitos: Los derwados implícitos en contratos anfitiones que no sean 

activos financieros dentro del alcance de NHF 9 son tratados como derivados 
separados cuando cumplen la definición de un derivado, sus riesgos y características 

no están reladonados estrechamente con los correspondientes a los contratos 
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR, 
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Los derivados implícitos en contratos híbridos que contienen un anfitrión dentro del 

alcance de NIF 9 no son separados. El contrato híbrido en su totalidad se clasifica y 

mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a FVR, según sea apropiado. 

4,7. Servicios y otros pagos anticipados. 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 

anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados al 

cierre del ejercicio económico 

Se miden micial y posteriormente a su valor nominal, su amortización se reconoce en 

Jos resultados del período en el cual generan beneficios económicos futuros. 

4.8. Propiedades, planta y equipo, 

En este grupo contable se registra todo bien tangible (mciuyendo plantas productoras) 

adquiridos para su uso en la producción o sumimstro de bienes y servicios, para 

arrendarlos a terceros o para propósitos administrativos, si, y Sólo sí. es probable que 

la Entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo 

del elemento puede medirse con habilidad, 

Medición wmicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el 

precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos 

directamente atribuibles a la ubicación del activo en el Jugar y en las condiciones 

hecesarjas para que pueda Operar de la forma prewsta por la Administración y la 

estimación inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, así como la 

rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

Medición posterior: las propiedades, planta y equipos se miden por su valor revaluado, 

que es su valor razonable en el momento de la revaluación, menos la depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya 

sufrido 

Las revaluaciones se harán con suficiente regularidad (cada tres o cinco años o en la 

fecha en la cual la Administración cuente con información de cambios significativos en 
el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo 

momento, no difiera significativamente del que podría determinarse utilizando el valor 

razonable al final del período sobre el que se informa, 

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta 

y equipo se incluirán en los otros resultados integrales del período en que surjan, 
cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una 

revaluación 

Las pérdidas se reconocerán en otro resultado integral en la medida en que existiera 

saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese activo, en caso de ser 

insuficiente, dicha pérdida se registrará como un gasto del período, 
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Método de depreciación: los activos emprezan a depreciarse cuando están dispomibles 

para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sí el bien ha dejado de ser 
utilizado 

La depreciación es reconocida en el resuftado del período con base en el método Imeal 

sobre las vidas útiles estimadas por la Administración de la Entidad. 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

Vida útil % Valor 

Detalle (Años) residual 

Inmuebles (excepto terrenos) 20 cero (+) 

Muebles y enseres 10 cero (+) 

Vehículos, equipo de transporte y caminero móvil 5 cero (*) 
  

() A criterio de la Administración de la Entidad, estos activos se van a mantener 

hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, 

el valor residual asignado a los activos es cero o nulo, 

Retro o venta de propiedades, planta y equipo" Una partida de propiedades, planta y 
equipo se da de baja cuando se vende a cuando no se esperan beneficios económicos 

futuros del activo a través de su utilización continuada o venta. 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta 

y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 

activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta O retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saido de la 

reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades reterudas. 

4.9. Propiedades de inversión. 

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados 

en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del dueño o por parte del 

arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas, 

plusvalías o ambas, en lugar de para su uso en la producción o suministro de bienes O 
servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de las 

Operaciones, cuando y sólo cuando sea probable que los beneficios económicos 

futuros que estén asociados con tales propiedades de inversión fluyan hacia la entidad; 

y el costo de las proptedades de inversión pueda ser medido de forma fiable. 

Medición inicial las propiedades de inversión se muden a su costo, el cual incluye; el 

precio de compra y cualquier desembolso directamente atesbuible a la ubicación del 

activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma 
prevista por la Administración 
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Medición posterior: las propiedades de inversión se miden por su costo menos la 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del 

valor. 

Vida útil % Valor 

Detalle (Años) residual 

Inmuebles (excepto terrenos) 10220 cero (*) 
  

(%) A criterio de la Administración de la Entidad, estos activos se van a mantener 

hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, 

el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

Retiro o venta de propiedades de inversión: Una propiedad de inversión se da de baja 

al momento de su disposición o cuando la propiedad de inversión es retirada 

permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos futuros de esa 
baja, 

Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la 
diferencia entre los mgresos por venta netos y el importe en libros del activo) se 

incluye en los resultados del período en el cual se dio de baja la propiedad 

4.10. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la plusvalía. 

Al final de cada período sobre el cual se informa, la Entidad evalúa los importes en 

libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo 

de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. 

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance 

de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). 

Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean mdependientes de otros 
activos, la Entidad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectwo a 

la que pertenece dicho activo. 

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos 
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, O 

distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los 

cuales se puede identificar una base de distribución razonable y consistente 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y 
el valor en uso. 

A ¡[PPP [1 E 
Notas a los Estados Financieros Separados Página 31 

(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. 

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del 

valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 

valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dmero y los nesgos 

específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros, 

Sy ej importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calcutado es 

Menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora 

de efectivo) se reduce a su importe recuperable. 

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del 

período, salvo sí el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe 
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminución en la revaluación, 

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en 

libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado 

de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no 

excede el importe en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la 

pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efecto) en 

años anteriores 

El reverso de Una pérdida por deterioro de valor es reconocido automáticamente en el 
resultado del período, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, 
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un 

aumento en la revaluación 

4.11. Costos por préstamos. 

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o 

producción de activos aptos, tos cuales constituyen activos que requieren de un 

período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos 

activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta. 

Los intereses ganados en mversiones temporales de préstamos recibidos por activos 

aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de 

los costos por préstamos a ser capitalizados. 

Todos los atros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el 

período en que se mcurren. 

  

4.12. Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos. 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA. LTDA mide sus mverstones en subsidiarias, asociadas y 

negocios conjuntos al costo. 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria, asociada o negocio conjunto se 

reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo. 
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4.13. Impuestos. 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido, 

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año. 

La utilidad gravable dere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de 

ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye 

partidas que nunca serán imponibles o deducibles 

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 

tasas fiscales aprobadas al final de cada período, 

Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el 

impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura salida 

de fondos hacia la autoridad fiscal 

Las provisiones se miden a la mejor estimación de la cantidad que se espera sea 
pagadera. 

La evaluación se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la 

Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en Ciertos casos, 

basado en la opinión de asesores fiscales independientes 

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 

entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros 

Separados y sus bases fiscales 

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 

temporarias imponibles. 

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de 

utilidades gravables futuras contra fas que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. 

Estos activos y pasivos no se reconocen sí las diferencias temporarias surgen del 

reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y 

pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) m la contable. 

Además, los pasivos por Impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal 

surge del reconocimiento inicial de la plusvalía 
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Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias 

imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones 

en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Entidad es capaz de 

controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que 

ésta no pueda revertirse en un futuro cercano, 

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles 

asociadas con dichas inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la 

medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable 

(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la 

posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 

final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 

estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 

futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 

que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 

se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas O 

prácticamente aprobadas al final del período que se informa. 

la medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 

diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se denwarían de la forma en que la 

entidad espera, al final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el 

importe en libros de sus activos y pasivos. 

Con el propósito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 

impuestos diferidos para propiedades de inversión que se miden usando el modelo de 
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se 

recuperará completamente a través de la venta, a menos que la presunción sea 

rebatida. 

La presunción es rebatida cuando la propledad de inversión es depreciable y se 

mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente 

todos los beneficios económicos que genera la propiedad de inversión en el tiempo, y 

no a través de la venta 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA compensa activos por impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 

partidas y la Entidad tiene la intención de tiquidar sus activos y pasivos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos" 5e reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción O 

suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o 

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera 

del resultado, o cuando surgen del registro micial de una combinación de negocios. 
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4.14. Provisiones. 

Se reconocen cuando la Entidad tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 
como resultado de un Suceso pasado, es probable que la Entidad tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la 

obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de 

efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todas los beneficios económicos 

requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo sí es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta 

por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

4.15. Patrimonio. 

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se 

mide a su valor nominal. 

Reservas. en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propósitos 

específicos. Se miden a su Valor nominal 

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por 

revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable, 

propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial), 

Resultados acumulados en este grupo contabje se registran las utilidades ó pérdidas 

netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un 

destino definitivo 

4.16, Costos y Gastos. 

Se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida que son 

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 

registran en el período en el que se conocen. 
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4.17. Medio ambiente. 

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al 

medio ambiente. Al cierre de los Estados Financaeros Separados no existen 

obhgaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

4.18. Estado de flujos de efectiva. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aqueftas actividades 

relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos 

aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiariento, 

4,19. Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en Jos Estados Financieros Separados no se compensan los 

activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida o permitida por las Normas internacionales de 

Información Financiera (NIIF) y ésta presentación sea el reflejo de la esencia de la 

transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Entidad tiene la intención 

de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de 

forma simultánea, se presentan netos en resultados 

4.20. Reclasificaciones, 

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasiícadas para 
efectos comparativos en la presentación de los Estados Financieros Separados al 31 de 
diciembre de 2018. 
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EN JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS, 

En la aplicación de las políticas contables de la Entidad. La Administración esta obligada a 

efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto 
significativo en los mantos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los 

valores en hbros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables. 

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores 
que se consideran relevantes 

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua 

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 

estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 

períodos futuros sí la revisión afecta a los periodos actuales y futuros. 

5.1. Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables. 

Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 

presentadas de forma separada ), que la Administración ha efectuado en el proceso de 

aplicación de fas políticas contables de la Entidad y que tenen un impacto significativo 

en los montos reconocidos en los Estados Financieros Separados 

Evaluación del modelo de negocto: La clasificación y medición de los activos financieros 

depende de los resultados de la prueba de SPP] y del modelo de negocio. ORCEVAL 

DISTRIBUCIONES CIA LTDA. determina el modelo de negocio a un nivel que refleja 

cómo los grupos de actos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de 

negocio en particular, 

Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo 

cómo se evalúa el desempeño de los activos y como se mide el desempeño, los riesgos 

que afectan el desempeño de los activos y cómo estos son administrados y cómo se 

compensan los gestores de los activos. 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA LTDA. monitorea los activos financieros medidos al 

costo amortizado o valor razonable a través del OR! gue se dan de baja antes de su 

vencimiento para entender Ja razón de su disposición y si las razones son consistentes 

con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos 

El monitoreo es parte de la evaluación continua de la Entidad de si el modelo de 

negocio para el cual los activos financieros remanentes continúa siendo apropiado y sI 

no es apropiado, sí ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un 

cambio prospectivo en la clasificación de esos activos 

Ningún cambio fue requerido durante los períodos de reporte. 
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Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las políticas contables, 

la pérdida de crédito esperada se mide como una provisión Igual a la pérdida de 

crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para 

activos de la etapa 2 03, 

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado 

significativamente desde el reconocimiento inicial. 

La NIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito, 

Al evaluar sí el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 

Entidad toma en cuenta formación cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y 

soportable 

Impuestos diferidos; al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer 

como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la reabzación del 

correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de 

impuestos fiscales futuros. 

5,2. Fuentes clave para las estimaciones. 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 

estimaciones en el período que se informa que puede tener un nesgo importante de 

causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del 

próximo ejercicio, se discuten a continuación: 

Deterioro de mverstones corrientes: al final de cada período contable se evalúa la 

existencia de evidencia objetiva de detenmoro de sus inversiones, corrientes 

comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en 

cuenta la calificación de riesgo del banco o institución financiera en donde se 

encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperación 

se considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora 

del activo y en los resultados del período 

Deterioro de actos financieros, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL) 

es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de 

crédito desde el reconocimiento imicial del correspondiente activo financiero, 

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de 

pérdidas históricas la Entidad y en el caso en que se cuente con información fácilmente 

observable en el mercado ajustada por factores que son específicos de los deudores, 

condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones actuales y 

proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dmero 

en el tiempo, Cuando sea apropiado, 
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Vidas útiles y valores residuales: al final de cada período contable se evalúan las vidas 

útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables 

(excluyendo los de valor inmater1al); cuando ocurre un evento que imdica que dichas 

vidas útiles p valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se 

actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 

registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 

comprada o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurndo o liquidado 

en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 

independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible 

u Otras técnicas de valuación, las modificaciones futuras se actualizan de manera 

prospectiva. 

6. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de 

administración de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas, las nusmas 

que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la 

Entidad, fijar límites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los mesgos y el 

cumplimiento de los límites. 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA LTDA, revisa regularmente las políticas y sistemas de 

administración de riesgo a fín de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en 

sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, 

en el cual todos los colaboradores de la la Entidad entiendan sus roles y obligaciones 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. clasifica y gestona los riesgos procedentes de 

instrumentos financieros de la siguiente manera 

Biesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause 

una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origima 

principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a chentes no relacionados, cuyo 
importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito 

sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias 

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e 

independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora m 

deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias 

bancarias, etc 

Riesgo de iiquidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con 

obligaciones asociadas con pasivos financieros que se fiquiden mediante la entrega de 

efectivo u otro activo financiero 
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El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 

tensión, sin incurrir en pérdidas maceptables o arriesgar la reputación de la Entidad. 

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus 

actividades operacionales. 

Riesgo de mercado Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de 

un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de varraciones en los precios 

de mercado. 

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, rnesgo de 
tasa de interés y otros nesgos de precio 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CiA. LTDA. clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los 

siguientes subtipos de riesgo: 

a) Riesgo de tasa de interés - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en 

Jas tasas de interés de mercado. 

b) Riesgo de tasa de cambio - es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de Variaciones en 

las tasas de cambio de Una moneda extranjera. 

€) Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, 

por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios 

de los mstrumentos de patrimonio 

7. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS. 

Excepto por la descrito a continuación, las políticas contables aplicadas en estos Estados 

Financieros Separados son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros 

Separados para el año terminado al 31 de diciembre de 2017 

En los Estados Financieros Separados al 31 de diciembre de 2018, la Entidad ba aplicado las 

siguientes nuevas Normas internacionales de Información Financiera (NHF) o modificaciones 

a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (¡ASB), y que 

son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente 

7,1. NIF 9 “instrumentos Financieros”. 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA LTDA. ha aplicado la NIIF 9 instrumentos Financieros 

(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIF 

que son efectivas durante un período anual que comience en o después del 1 de enero 

de 2018 
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Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permite a una entidad no re expresar 

información comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NIF 9 de forma 

retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la información comparativa. Como 

resultado, la información comparativa proporcionada contnúa siendo contabilizada de 

acuerdo con la política contable anterior de la Entidad. 

Adicionalmente, la Entidad ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NUúF 7 

Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 
2018. 

La NIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

a) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 

bh) Deterioro de los activos financieros, y 

c) Contabilidad general de coberturas 

Un detalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los Estados 
Financieros Separados son descntos más adelante, 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA LTDA. ha aplicado NHF 9 en conformidad con las 

disposiciones de transición expuestas en NIIF 9 

Clasificación y medición de los activos financieros: La fecha de la aplicación inicial (es 

decir, la fecha en que la Entidad ha evaluado su activos y pasivos financieros existentes 

en términos de los requerimientos de NHF 9) es de 1 de enero de 2018 

Por consiguiente, la Entidad ha aplicado los requerimientos de NIF 9 a instrumentos 

que continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los 

requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 

2018. 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, 

se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando 

como base el modelo de negocio aplicado por la Entidad para la gestión de los activos 

financieros y las características de flujo de efectivo contractuales de los activos 

financieros 

Específicamente: 

1) instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son 

únicamente pagos del principal (capital e intereses sobre el importe de capital 

pendiente, se miden postenmormente al costo amortizado, 
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si) Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo 

objeto es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender fos 

instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son 

únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posterjormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado mtegral 

“EVORE", 

li) Todas las demás inverssones en imstrumentos de deuda O patrimonio 

posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados "FVR". 

A pesar de lo Indicado anteriormente, la Entidad puede hacer la elección / designación 

irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 

1 Se puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 

razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni 

como contraprestación contingente reconocida por un adquirente en una combinación 
de negocios eh otro resultado mtegral, y 

i1) Se puede designar irrevocablemente una inversión en un instrumento de deuda que 

cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FYORI, para ser medido 

a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable 

Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida 

acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificará del 
patrimonio al resultado del año como un ajuste de rectasificación 

Cuando una inversión de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la 

ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es 

transferido posteriormente a los resultados acumulados, 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado O al 
FVOR] están sujetos a deterioro 

La Administración de la Entidad revisaron y evaluaron los activos financieros existentes 

al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa 
fecha, y se concluyó que la aplicación inucial de la NIF 9 no ha tenido impactos sobre 

los activos financieros de la Entidad en cuanto a su clasificación y medición: 

Deterioro de activos financieros En relación con el deterioro de los activos financieros, 

la NIF 9 requiere un modelo de perdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un 

modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39 

El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Entidad tome en cuenta las 

pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al 

cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el nesgo de crédito desde el 

reconocimiento inictal de los actwos financieros En otras palabras, ya no es necesario 
que un evento de pérdida haya ocurmdo para que las pérdidas crediticias sean 

reconocidas. 
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Específicamente, la NIF 9 requiere que la Entidad reconozca una provisión para 

incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en' 

f inversiones de deuda medidas a su costo amortizado 0 al FVOR!; 

1) Arrendamuentos por cobrar, 

1)) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos, y 

1v) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requermientos de deterioro 
de la NIF 9 

En particular, la NUE 9 requiere que la Entidad mida la provisión para pérdidas de un 
instrumento financiero a un importe Igual a las pérdidas de crédito esperadas durante 

toda la vida del instrumento, sí el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha 

aumentado sigmificativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento 

financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. 

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado 

significatwamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero 

adquirido u originado con deterioro), la Entidad está obligado a medir la asignación de 

la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 

12 meses. 

La NIJF 9 también requiere Un enfoque simphificado para la medición de pérdidas por 

un importe Igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y 

arrendamiento por cobrar en ciertas crcunstancias 

La Entidad realizó el análsis respecto de la provisión de cuentas incobrables llegando a 

la conclusión que no existe ajuste de valores al 1 de enero de 2018 y 31 de diciembre 

de 2018. 

la provisión adicional para cuentas incobrables es reconocida contra la cuenta 
correctora del activo financiero, 

Clasificación y medición de pasivos financieros: Un cambio significativo fue introducido 

por la NUE 9 en la clasificación y medición de pasivos financieros relacionado con la 

contabilización de los cambios en el valor razonable de Un pasivo financiero designado 

como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor. 

Especificamente, la NIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 

financiero que sea atribuible a cambios en el resgo de crédito de ese pasivo se 
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos 

cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año. 
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Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo 

de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del año, 

sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo 

financiero es dado de baja Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios 

en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en 
resultados del año 

Este cambio en la política contable no ha afectado los Estados Financieros Separados 
de la Entidad al 1 de enero de 2018. 

Contabilidad general de cobertura: La NUF 9 introdujo un nuevo modelo de 

contabilidad de coberturas, con el objetivo de alinear la contabilidad más 

estrechamente con las actividades de gestión de riesgos de las entidades y establecer 

un enfoque más basado en principios, 

El nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos en los 

estados financieros, permitiendo que más elementos sean elegibles como elementos 

cubiertos: componente de riesgo de partidas no financieras, posiciones netas y 

exposiciones agregadas (es decir, una combinacion de una exposición no derivada y un 

derwado). 

Los cambios más significativos con respecto a los instrumentos de cobertura, en 

comparación con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la NIC 

39, tiene relación con la posibilidad de diferir el valor temporal de una opción, los 

puntos forward de los contratos forward y el diferencial de la base monetaria en Otro 

Resultado Integral, hasta el momento en que el elemento cubierto impacta en 
resultados 

La NIF 9 eliminó el requisito cuantitativo de las pruebas de efectidad contemplado en 

NIC 39, en virtud del cual los resultados debían estar dentro del rango 80%-125%, 

permitiendo que la evaluación de la eficacia Se alnee con la gestión del riesgo a través 

de la demostración de la existencia de una relación económica entre el instrumento de 

cobertura y la partida cubierta, y brinda la posibilidad de reequilibrar la relación de 

cobertura si el objetivo de gestión de riesgos permanece sim cambios. No obstante, 

debe seguir valorándose y reconociéndose en resultados la ineficacia retrospectiva. 

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compañia podía elegir como política contable 

seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de 

los requisitos de la NIF 9, hasta el momento en que se publique y adopte la normativa 

relativa a “macro-coberturas”. 

Al Y de enero de 2018, la aplicación de) nuevo modelo de contabilidad de coberturas 

no ha tenido impacto en los Estados Financieros Separados de la Entidad. 

Revelaciones en retación con la aplicación inicial de NUF_9 No existieron activos 

financieros o pasivos financieros que la Entidad hubjera designado previamente como 
a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la Entidad haya decidido 

reclasificar a partir de la aphicacion de la NHF 9 
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No hubo activos financieros o pasivos financieros que el Grupo ha optado por designar 

como a FVR en la fecha de la aplicación inicial de fa NIF 9, 

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en Estado separado de flujos de efectivo 

de la Entidad. 

7.2, NIF 15 "ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 

clientes”. 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. Ba aplicado la NNF 15 (modificada en abril de 

2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual que comience en O 

después del 1 de enero de 2018. 

NIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos Una 

orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer frente a 
situaciones especificas Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su 

impacto en los Estados Fimancieros Separados de la Entidad se describen a 
continuación. 

Las disposiciones de transición de la NUF 15 permite a una entidad no re expresar 

información comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NUF 15 de forma 

retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la información comparativa. Como 

resultado, la información comparativa proporcionada continúa siendo contabilizada de 

acuerdo con la política contable anterior de fa Entidad. 

La NIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir 
lo que más comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e “mgresos diferidos", 

sin embargo, la Norma no prohibe que la Entidad utilice descripciones alternativas en 

el Estado separado de situación financiera. 

fa Entidad ha adoptado la terminología utilizada en la NIF 15 para describir estos 

saldos, 

La nueva norma estableció un marco general para el reconocimiento y medición de los 

mgresos de actividades ordmarías, basado en el principio de que los ingresos se 

reconocen por un monto que refleje la contraprestación a la que la entidad espera 

tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un clente 

Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco pasos. 1) 

identificación del contrato con el cliente; 2) identificación de las obligaciones de 

desempeño del contrato, 3) determinación del precio de la transacción; 4) asignación 

del precio de la transacción a las obligaciones de desempeño, y 5) reconocimiento de 

los ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen las obhgaciones de desempeño. 

La NHF 15 requiere revelaciones más detalladas que las normas anteriores actuales 

con el fin de proporcionar información más completa sobre la naturaleza, importe, 

calendario y certidumbre de los ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos 

con clientes, 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA LTDA llevó a cabo un proyecto de implementación, 
para identificar y medir los posibles impactos de la aplicación de la NIF 15 en sus 

Estados Financieros Separados. 

Este proyecto involucrá la identificación de todos los flujos de ingresos de actividades 

ordianas de la Entidad, conocimiento de las prácticas tradicionales del negocío, una 

evaluación exhaustiva de cada tipología de contratos con chentes y la determinación de 
la metodología de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes 

La evaluación se desarrolló con especial atención en aquellos contratos que presentan 

aspectos claves de la NIF 15 y características particulares de mterés de la Entidad, tales 

como: identificación de las obligaciones contractuales; contratos con múltiples 

obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestación 

variable; componente de financiación significativo, anáhsis de principal versus agente, 

existencia de garantías de tipo servicio; y capitalización de los costos de obtener y 

cumplir con un contrato. 

Con base en la naturaleza de los contratos con chentes y las características de los flujos 

de ingresos señalados, la Entidad no identificó impactos en sus Estados Financieros 
Separados en el momento de la aplicación inicial de NIF 15, es dear, al 1 de enero de 

2018. 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Caja 3.775,55 - 

Bancos 144.271,48 1.362,30 

Total (y 148.047,03 1.362,30 

(1) AÍ31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de 

efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad. 

9. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a cuentas por Cobrar de 

clientes nacionales, El período de crédito medio en las ventas es de 90 días. No se cobran 

intereses sobre los saldos pendientes. 
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Chentes locales ( 113,92 20 811,39 

Otras cuentas por cobrar 723 091,35 815.432,63 

(-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar - (754,59) 

723.205,27 835,489,43 Total 

(M) Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el período de crédito medio en las ventas es de 90 

días No se cobran intereses sobre los saldos pendientes. 

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Anticipos focales (1) 2.853.037,59 800 000,00 

Anticipos del exteñor 4.353 831,25 - 

Total 7.206.868,84 800.000,00 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Clasificación: 
No corriente 7.206 868,84 800 000,00 

7.206.868,84 800.000,00 
e — Total 

-— o 
  

(1)  Al31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los anticipos entregados para la 

compra de acciones y participaciones en el mercado nacional. 

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

  

  

31-Dic-2018 314-Dic-2017 

Anticipo a proveedores 1 800,00 1.582,43 

Seguros pagados por anticipado 25 613,30 26 801,13 

Total 27.413,30 28.383,56 
o 
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

31-Dic-2018 3M1-Dic-2017 

Costo 701 376,68 705 876,24 

Depreciación acumulada (197.937,70) (276 224,58) 

Total 503.438,98 429.651,66 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Clasificación: 

Terrenos 100.495,00 100.495,00 

Inmuebles (excepto terrenos) 278.879,00 293 293,05 

Muebles y enseres 24.865,86 28.981,98 

Maquinaria, equipo e mstalaciones 879,86 1112,06 

Vehículos, equipo de transporte y caminero 

móvil 98.319,26 5.769,57 

Total 503.438,98 429.651,66 

El movimento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue" 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Saldo imcial 429 651,66 588.259,41 

Adquisiciones 104.420,09 5.102,00 

Depreciación del año (30 632,77) (46 709,75) 

Deterioro del año - (117.000,00) 

Total 503.433,98 429.651,66 

13. PROPIEDAD DE INVERSIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Costa 1.245,122,38 - 

Depreciación acumulada (9.360,24) - 

Total 1.235.762,14 - 
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31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Clasificación: 

inmuebles (excepto terrenos) 1.235 762,14 - 

Total 1.235.762,14 - 

El movimiento de las propiedades de inversión, fue como sigue, 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Adquisiciones 1,245.122,38 - 
Depreciación del año (9 360,24) - 

Total 1.235.762,14 - 

14, INVERSIONES EN ASOCIADAS. 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a inversiones en acciones de 

asociadas por US$ 1.925.736,00 y US$ 2 943 582,75 

15, CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

  

  

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Proveedores locales 974,70 115,44 
Otras cuentas por pagar 1 062.924,46 4.000,00 

Total (M 1.063.899,16 4.115,44 
o o o vv 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Clasificación: 

Corriente 974,70 115,44 

No corriente 1 062.924,46 4.000,00 

Total 1.063.899,16 4,115,44 
o PPP PP o 

(1) AJ31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comprenden principalmente 

importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos El período 

de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 90 días. La mayoría de 

los proveedores no cargan intereses, la Entidad cuenta con políticas de gestión de 

riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas 

dentro de los términos de crédito pre-acordados. 
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Sobregiro bancario - 53 207,77 

Tarjetas de crédito 1.205,37 367,81 

Total 1.205,37 53.575,58 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Clasificación 

Corriente 1205,37 53.575,58 

Total 1.205,37 53.575,58 

17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Aportes 1ESS por pagar 137,36 732,87 

15% Participación utilidades - 214 111,09 

Total 137,36 214,843,96 

El movimiento del 15% participación utilidades, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Saldo inicial 214,111,09 - 
Provisión del año - 214.111,09 

Pagos (214 111,09) - 

Total - 214.111,09 
o o o o o 
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18. IMPUESTOS. 

Un resumen de fos saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue 

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Activos por impuestos corrientes. 

Crédito inbutario VA 10.693,21 - 
Crédito tributario IR 675,72 16 679,24 

Total 11.368,93 16.679,24 

Un resumen de los saidos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue" 

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Pasivos por impuestos corrientes” 
impuesto a la renta por pagar del ejercicio - 32.155,64 

Otros impuestos por pagar 16.561,78 4 339,19 

impuesto Unico 55,283,06 > 

Total 71.844,84 36,494,83 

Conciliación Tributaria: La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a 

la tasa Impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue" 
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31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Resultado antes de impuesto a la renta y 

participación a trabajadores 2.274.085,88 1.427 407,28 

(O) 15% Participación a trabajadores - (214 111,09) 

(=) Resultado antes de impuesto a la renta 2.274.085,88 1.213,296,19 

() ingresos exentos (2,480 537,99) 1.502.995,20 

(+) Gastos no deducibles 84.892,33 435 861,01 

(+) Base imponible (Pérdida tributaria) (121.559,78) 574.384,18 

Tasa de impuesto a la renta 25% 22% 

(=) Impuesto a la renta calculado - 32.155,64 

Anticipo calculada 25.595,85 18,412,16 

(-) Rebaja del anticipo - (13.924,56) 

Anticipo determinado 25.595,85 6.731,40 

(=) Impuesto a la renta corriente cargado a 

resultados 25.595,85 32.155,64 

El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue: 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Saldo inicial (15 476,40) (7.205,67) 

Impuesto a la renta corriente (25 595,85) (32.155,64) 
Pago 15 476,40 7.205,67 

Crédito tributario por retenciones en la 
fuente 10.161,80 9.486,08 

Anticipo de impuesto a las ganancias pagado 16.109,77 7.193,16 

Total 675,72 (15.476,40) 

19, ASPECTOS TRIBUTARIOS, 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de 

la dolarización y modernización de la gestión financiera.- 

El 24 de agosto del 2018, se emitió el Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la 

economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de Ja gestión financiera: 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se mcluyen a contnuación 
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Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 

pensiones jubllares patronales que abligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya 

constituidas en años anteriores, en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que 

hayan sido consideradas deducibles o no, y que na fueren utilizadas, deberán reversarse 

contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que 

hubieren sido deducibles o no 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 

provistones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales 

que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser Utilizado en el 

momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 

obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de inversiones, Generación de 

Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.- 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 

inversiones, Generación de Empleo y Estabiidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se detallan 

los aspectos más importantes de la mencionada Ley" 

Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales como" 

- Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 

priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer 
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y Únicamente a la nueva inversión, y 

que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las 

musmas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 
neto, Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los 

cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ¡SD en los pagos realizados al exterior per 

importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que 

suserban contratos de Inversión 

- Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades 

que remnvertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las 

utilidades, 

- Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inícien a partir de la 

vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 

años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 

únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en 

sociedades que generen empleo neto. 

Impuesto a la renta: 
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Ingresos 

- Se considera ingreso exento, los dividendos y Utilidades distribuidos a favor de sociedades O 

de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o junsdicciones de menor imposición; 
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los 

dividendos a ina persona natural residente en el Ecuador. 

- Se eliminó el ólbmo maso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente, “En la 
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones 

que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 

exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la 

Ley de Beneficios Tributarios para huevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y 

de Prestación de Servicios" 

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como. agrícola, 

oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de 

servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 

infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea; 

eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y, 

sector industrial, agromdustrial y agroasociativo. 

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del Impuesto a la 

renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el 

que se generen mgresos operacionales 

Gastos Deducibles: 

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo 

perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos 

en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales 

de transparencia 

Tarifa” 

- La tarifa del impuesto a la renta para socredades se incrementará al 28% cuando la sociedad 

dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, 

exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor 

imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del 

Ecuador. 

Utilidad en la enajenación de acciones: 

- Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades 

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 

o no en el país, provenientes de la enajenación directa oO Indirecta de derechos 

representativos de capital; de soctedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 

Ecuador. 
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida 

enajenación directa m indirecta alguna 

Anticipo de Impuesto a la Renta" 

- Se eliana el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como Impuesto mínimo y se 

establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta 
causado. 

Impuesto al Valor Agregado. 

- Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA, 

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por 

accidentes agropecuarios, los servicios de construcción de vwenda de imterés social, y el 

arrendamiento de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 

blenes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de 

pago. 

- Se podrá solicitar al SRÍ la devolución o compensación del crédito tríbutario por retenciones 

de ¡VA hasta dentra de 5 años. 

- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios 

adquiridos para la exportación de servicios 

impuesto a la Sahda de Divisas: 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD. 

- Se incluye como exención de ¡SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras 

por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 

- Están exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 

intermediarios financieros que operen en mercados mternacionales y que cumplan con 

ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a 

microcrédito o inversiones productivas. 

- Se establece la devolución 1SD a exportadores de servicios, por la importación de materias 

primas, msumos y bienes de capital, con la finaldad de que sean necesarios para la 

prestación del servicio que se exporte 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016* 
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- Las nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a 

partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y Esmeraldas 

estarán exoneradas del pago del impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 

primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión Para el 

caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales, 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impresto a 

la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 

período fiscal por un importe acumulado supeñor a US$15 millones, están obligados a 

presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine st tales operaciones han sido 

efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la 

Entidad con partes relacionadas durante el año 2018, no supera el importe acumulado 

mencionado. 

CAPITAL SOCIAL, 

Ai 31 de diciembre de 2018 el capital social es de US$ 100.000,00 y al 31 de diciembre de 

2017, el capital social es de US$ 1.000,00 y está constituido por 100.000 participaciones 
ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en arculación con un valor 

nominal de US$ 1,00 cada una. 

Mediante Acta de Junta General de Socios de fecha 25 de abril de 2018, se decidió aumentar 

el capital en US$ 100,000,00 mediante aportes en efectivo por 99.000,00. 

RESERVAS. 

Reserva Legal: la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la 

vulidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimo 

el 20% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los Socios, 

excepto en caso de liquidación de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 

futuras o para aumentar el capital, 

RESULTADOS ACUMULADOS. 

Utilidades acumuladas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta está a 

disposición de los Socios y puede ser utilizado para la distibución de dividendos y ciertos 

pagos, como la re-tiquidación de impuestos U Otros. 

Provenientes de la adopción a las NHF: Los ajustes provenientes de la adopción por primera 
vez de las Normas internacionales de Información Financiera (NIIF) que se registraron en el 

patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados 

provenientes de la adopción a las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 

capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últumo 

ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el 

caso de liquidación de la Entidad 
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Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 

información Financiera (NHF) que sé registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 

acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción a las “NIF”, que 

generaron un saldo deudor podrán ser absorbidos por los resultados acumulados y por los 

del último ejercicio económico concluido, si los hubieren. 

24. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Sueldos, salanos y demás remuneraciones 9 366,00 41,709,63 

Beneficios sociales, mdemnizaciones y otras 

remun - 63,449,39 

Aportes a la seguridad social 780,24 8.542,43 

Mantenimiento y reparaciones 11.027,95 9116,59 

Sumirustros, materiales y repuestos 1.670,98 892,42 

Transporte - 8,00 

Deterioro cuentas por cobrar 70,94 72.104,30 

Deterioro del valor de activos no financieros - 117 000,00 

Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 5971,31 11.849,36 

Impuestos, contribuciones y otros 47.019,61 18.929,27 

Gastos de viaje 6.370,66 9.095,84 

Depreciaciones PPE 30.632,77 46.709,75 

Depreciaciones propiedades de inversión 9 360,24 - 

Servicios públicos 4 884,81 4.583,13 

Otros gastos 173.902,53 56 018,54 

Total 301.058,04 460.008,65 
, — A. o E   
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25. GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue” 

LTDA. 

  

  

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Intereses con terceros y otros 233,753,87 4.253,25 

Otros gastos financieros 135,53 94,58 

Total 233.889,40 4.347,83 

26, OTROS INGRESOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Utilidad en venta de activos 2 000,00 - 

Otros Ingresos m 2.891.302,65 1.893.355,25 

Total 2.893.302,65 1.893.355,25 

(1) AlL31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a la enajenación de 

acciones y participaciones. 

27. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue 

  

  

31-Dic-2018 31-Dic-2017 

Socios 3610.505,16 165.249,61 

Otras partes relacionadas 1.988.009,70 983 867,50 

Total 5.598.514,86 1.149.117,11 
[o   

28, —CONTINGENTES. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene 

demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, así como no se han 

determinado cuantías por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados 

Financieros Separados adjuntos, 
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29. SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la 

Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y 

Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus 

Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los 

ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de estos Estados Financieros 

Separados, no se tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, 

que afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los mismos. 

31. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 

Los Estados Financieros Separados por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido 

aprobados por la Administración de ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. el 5 de abril de 

2019 y se presentarán para su aprobación definitiva a la Junta General de Socios. En opinión 

de la Administración, los Estados Financieros Separados serán aprobados por la Junta sin 

  

modificaciones. 

IS A Y fifadaos 
Gerente General (Contadora General 

Jorge Ortiz Cevallos Adriana Castro Reinoso 
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