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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.
Estado separado de situacion financiera
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8.) 148.047,03 1.362,30

Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 9.) 723.205,27 835.489,43

Servicios y otros pagos anticipados (Nota 11.) 27.413,30 28.383,56

Activos por impuestos corrientes (Nota 18.) 11.368,93 16.679,24
Total Activos corrientes 910.034,53 881.914,53
Activos no corrientes

Propledades, planta y equipo (Nota 12.) 503.438,98 429.651,66

Propiedad de inversion (Nota 13.) 1.235.762,14 -

Inversiones en asociadas (Nota 14.) 1.925.736,00 2.943.582,75

Otros activos financieros no corrientes {Nota 10.) 7.206.868,84 800.000,00
Total Activos no corrientes 10.871.805,96 4.173.234,41
Total Activos 11.781.840,49 5.055.148,94
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.
Estado separado de situacidn financiera
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 15.) 974,70 115,44
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 16.) 1.205,37 53.575,58
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 18.) 71.844,84 36.494,83
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 17.) 137,36 214.843,96
Total Pasivos corrientes 74.162,27 305.029,81
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar no relacionados LP (Nota 15.) 1.062.924,46 4.,000,00
Cuentas por pagar relacionadas LP (Nota 27.) 5.598.514,86 1.149.117,11
Total Pasivos no corrientes 6.661.439,32 1.153.117,11
Total Pasivos 6.735.601,59 1.458.146,92
T
Patrimonio
Capital social {Nota 21.) 100.000,00 1.000,00
Reservas (Nota 22.) 500,00 500,00
Valoracion de inversiones 219.975,00 219.975,00
Resultados acumulados (Nota 23.) 2.451.678,02 2.194.386,47
Resultados del ejercicio 2.274.085,88 1.181.140,55
Total Patrimonio 5.046.238,90 3.597.002,02

11.781.840,49

Total Pasivos y Patrimonio
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.
Estado separado de resultados del periodo y otros resultados integrales

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
(-) Gastos de administracion (Nota 24.) 301.058,04 460.008,65
(-) 15% Participacion trabajadores (Nota 17.) - 214.111,09
(-) Gastos financieros (Nota 25.) 233.889,40 4.347,83
(<) Otros gastos 3.390,42 1.591,49
Otros Ingresos (Nota 26.) 2.893.302,65 1.893.355,25
Resultado antes de impuesto a las ganancias 2.354.964,79 1.213.296,19
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 18.) (80.878,91) (32.155,64)
Impuesto a la renta diferido (Nota 18.) - -
Resultado neto 2.274.085,88 1.181.140,55
BN
Otro resultado integral
Resultado integral total 2.274.085,88 1.181.140,55
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.
Estado separado de flujos de efectivo

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 269.720,22 384.710,00
Dividendos recibidos 2.360.061,12 .
Proveedores pais (253.049,78) (111.748,45)
Intereses pagados (230.881,43) (4.348,43)
Otros ingresos 160.916,38 -
Pagos de remuneracion y beneficios sociales (224.852,84) »
Pagos de impuestos (41.747,97) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2.040.165,70 268.613,12

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (429.444,57) {(5.102,00)
Venta de Inversiones Acciones 1.423.846,39 -
Pagos por inversiones en intangibles (181.815,00) -
Otras entradas y salidas de efectivo - (1.199.662,00)
Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 2.000,00 -

Incremento de activos y pasivos diferidos y otros activos

(6.785.102,83)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

(5.970.516,01)

(1.204.764,00)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Préstamos terceros 1.343.421,24 -
Pago préstamos (53.207,77) -
Prestamos socios 2.687.821,57 -
Aumento capital 99.000,00 -
Financiacion préstamos largo plazo - 883.168,00
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 4.077.035,04 883.168,00
Aumento (disminucion) neta de efectivo y equivalente de
efectivo 146.684,73 (52.982,88)
Efectivo al inicio del periodo 1.362,30 54,345,18
Efectivo al final del periodo 148.047,03 1.362,30
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Resultado neto 2.274.085,88 1.181.140,55
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 39.993,01 46.709,75
Utilidad en venta de activos (2.000,00) -
Provisién para cuentas incobrables 70,94 72.104,30
Utilidad en venta de acciones (inversion) (611.709,64) -
Provisidn para impuesto a la renta - 32.155,64
Provisian para obligaciones con los trabajadores = 214.111,09
Otros - 117.000,00
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién en cuentas por cobrar 19.871,94 16.134,28
(Aumento) por anticipado entregados para la compra de
acciones 970,26
Disminucion en Otros Activos 496.543,08 -
(Aumento) en otras cuentas por cobrar = (1.343.944,60)
Disminucion en otros activos - 901,00
Disminucion en cuentas por pagar comerciales 859,26 78,11
Aumento (Disminucion) en otras cuentas por pagar 36.187,57 (67.777,00)
(Disminuciédn ) en Beneficios sociales (214.706,60) -
2.040.165,70 268.613,12

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

1. INFORMACION GENERAL.,

1.1. Nombre,
ORCEVAL DISTRIBUCIONES ClA. LTDA.

1.2. RUC.
1792082269001,

1:3. Domicilio.
Pichincha, Quite, Chaupicruz, Av. Rafael Ramos y Castelli.

1.4. Forma legal.
Compafiia de Responsabilidad Limitada,

1.5. Pais de incorporacién.
Ecuador:

1.6. Descripcién de las operaciones.

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA., en adelante "ia Entidad® fue constituida e! 4 de
abril de 2007,

Su ob_j'eti_v.o principal €s La importacidn, distribucidn, venta y comercializacién de toda
clase de redicinas, preparados de medicinas, articulos -sanitarios, articulos e
instrumentos médicos; articulos de higiene y limpieza, productos farmacéuticos,
productos hospitalarios, productos q‘u'l;micos y todo tipo de producte Gtil para el
mantenimients y/o restablecimiento deé la salud humana animal o vegetal.

La'informacidn centenida en-estos Estados Financieros Separades es responsabilidad
de la Administracion de 1a Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

DRCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. ha tomado en consideracién circunstancias especificas
que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin
de asegurar que los Estados Financieros Separados, politicas contables. y notas, reflejan la
preparacién y revelacion de tados los hechos y circuristancias relevantes.

‘3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las nofras a lbs Estados Financiergs Separados se encueniran presentadas. de manera
sistematica en funcidn a su compredsibilidad y .comparabilidad de acuerdo a lo establecido
en las'Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),-Cada partida sigrificativa del
Estado. separado de situacién financiera, Estado separado de resultados del periodo. y otros
resultados integrales, Estado separddo de cambios en el patrimonio y Estado separado de
flujos de efectivo se encuentra referenciada a-su. nota. Cuando es necesario una explicacitn
adicional se presentan partidas adicionales, encabezados y subtotales,

Notas a los Estados Financieros Separados Pagina 7
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

4.  POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripeion de las principales politicas contablés utilizadas en la preparacion de. los
presentes Estados Financieres Separados se presenta a-continuacion, Estas politicas se han
-aplicado de manera unifdrme para todos los afios presentados, salve gque se indigue lo
contrario,

Estados__Financieros Separados: Los presentes Estados Financieros. Separados ng
consolidados se émiten para cumplir con requerimientos legales locales, presentan la
situacion  financiera, resuftados de operacién y flujos de efectivo de ORCEVAL
DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. de manera individual y contienen las inversiones en subsidiarias
medidas de a acuefdo a lo establecido en las Normas Intérfiacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) la Entidad prepara
Estadoes Financieros Consolidados de ORCEVAL DISTRIBUCIONES ClA. LTDA. v subsjdiarias al
31 de diciembré de 2018y 2017 gue se emiten adicional por separado.

4.1. Normas nuevasy revisadas emiitidas, pero atin no efectivas.
A la fecha de 'a_prob_ac_i'én- de fos Estados Financieros Separados, la Entidad no ha

ap.l'i_cadb_ia's siguientes Normas Internacionales . de Informacién Financiera (NIIF} nuevas
y revisadas gue han sido emitidas perg ain no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
Nuevas normas:
-NIIF 16 | Arrendamientos. 1 deenero de 2019
- Marco conceptual | Marco conceptual (revisado).. 1 de enera de 2020
- NIIF 17 | Contratos de seguro: 1 de enero de 2021
Nuevas interpretaciones:
- CINIIF 23 | Laincertidumibre frente a los tratamientos del 1 de enero.de 2019

impuesto a las ganancias.
Enmiendas;

- Enmieridas a'la NIIF 9 | Caractéristicas de prepago con 1 de energ de 2019
compensacion negativa,

- Enmief\das'a la NIC19 | Modificacion, reduccién o 1 de enero de 2019
liguidacién del plan.,

Notas a los Estados Financieros Separados | | Pagina-8
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

Detalle’ Fecha Efectiva
- Enmiendas a la NIIE 3 | Combinacién de negocios 1 de enero de-2019
--Enmiendas a [a NIIF 11 | Acuerdos conjuntos. 1-de enero dé 2019
- Enmiendas a la NIC'12 | lmpuesto a las ganancias. 1 de.enero de 2019
- Enmieridas a la NIC 23 | Costos por préstamos. 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones delargp plazo en 1 de-anero de 2019

Asociadas y Negocios Canjuntos,

- Enmiendas a la NIF 16 y NIC 28.] Venta o aportacion de Por determipar
‘bienes entre.un lhversionistd y su Asociada 0. Negocio
Conjunta,

NiiF 16 | Arrendamientos, (*)

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, fa NIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos. iniciades a partir de 1 de
enero de 2019.

Desde & punto-de vista del arrendatario, la fueva norma requiere el reconocimiento
de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos.

En confraste bajo NHF 16, un arrendador continiia. clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos. dos tipos de
arrendamiento de manera:diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado
los requerimientos de revelacién, en particular con respecto a cdme un afrrfendador
gestiona los riesgos derivados.de su_par_ticip-acién"residual:en los activos.arrendadps.

Marco conceptual (revisado} . (%)

El Consejo de Normas Internacionales-dé Contabilidad (el Consejo) emitio en marzo de
2018 la modificacién del Marco Conceptual para la Informacién Financiera {revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo
desarrolle estindares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIF a
interpretarios. No anula 10s requisitos de las NHF individuales.

Los principales cambios a los .prih_ci'pios__ del marce conceptual tienen implicaciones
sobre coHmMo y cudndo se recondcen y se dan de baja los actives y pasivos en los
estados financieros.

S
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

Algunos de |os conceptos en el Marco modificado son completamente auevos, como el
enfoque de "capacidad practica" de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

Nuevo enfoque de “conjunto de derechos® a los activos; Un objeto fisico puede ser
"dividido y subdividido” desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un active el derecho -a usar un avion, en
lugar-de Un avidn en si, Bl desaffo sera determinar hasta qué punto un activo se puede
dividir en-diferentes derechos y el impacto en ef reconodimiento y la bajaen cuentas.

Nuevo enfoque de “capacidad  préctica’ para recengcer pasivos: Los anterfores
umbrales. -de reconocimiento han desaparecido, se reconocera un pasivo si una
empresa no tiene capacidad practica para evitarlo. Esto podria llevar-al reconocimiento
-de-algunos pasivos en el balance general antes de. o requerido €n la actualidad. Sin
embargo, si existe incertidumbre sobre la existencia y la medicidén o una baja
probabilidad de salida de'recursos, podria lfevar al no reconocimiénto del pasivo o bien
retrasar la ..o_p.ortunidad de recenocimiento del misma. El desafio sera determinar én
qué acciones y/o:costos futuros una Entidad noitienen "capacidad practica” de evitar,

Nuevg enfoaque basadg en el control para la baja en:cuentas: Una entidad dara-de baja.
un activo del balancé cuanda: pierda el conirol sobre todo 6 parte de &, es decir, el
enfoque ya no se certra en la transferencia de riesgos y recompensas. El desaffo serd
determinar qué hacer si la entidad retiene algunas derechos después de la
transferencia

NIIF 17 | Contratos de seguro, (*)

Lla hueva norma establece los p.'rintipi'os para el reconocimiento, medicidn,
presentacion y revelaclén de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos
de Segura..

La narma describe un modelo general, el cual &5 modificado en 16s contratos-de seguro
con caracteristicas de participacién .directa, descritos como’ “enfoque. de h_ono'r-a_rio
variable”. El modelo general es simplificado si se cumiplen ciertos eriterios al medir 2l
pasivo por |a cabertura restante utilizando el "Enfoque de asignacién de fa prima’.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el {mporte,
oportupidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira de forma
explitita el costo de esa incertidumbre, que toma en <uenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La implementacion de. esta nofma tendrd cambios significativos en los procesos y
sistemas de {a Compafiia y requerird mayor ceordinacion entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finarizas, tecnologia y cdlculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, .a menas que sea impracticable hacerlo, en
cuyo. caso el enfoque’ retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

Notas a los Estados Financieros Separados pagina 10,
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

A los efectos de los requerimientos de transicién, la fecha de aplicacion infcial es el
comienzo del perindo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, y-la fecha de transicion. es el comienzo del perfodo inmediatamente anterior a
la fecha de-aplicatidniinicial,

CINIIF 23 { La !Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
‘ganandcias. (*)

Esta Interpretacion aclara <dmo aplicar los reguerimientos de recongcimiento y
medicién de la NIC 12 cuando. existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a.las ganancias.

Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositive
incierto por separado 0 &n conjunto con ofro u otros tratamientos impositives inciertos
sobre la base del enfoque que'mejor prediga la resolicion de 1a Incertid umbre.

Adicionalmenite, establece gue una entidad considerara si es probab:le que la autaridad
fiscal -acepte un tratamiento impositivo incierto 'y teflejard el resultado de dicha
evaluacién €n la determinacion de la gananciafiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,.

Esta interpretacion aplica para petiodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

Enmiendas a la NIIF ¢ | Caracteristicas de prepago con compens-a_ci_én negativa.
(*)

Las modificaciones. a la NIF 9 aclaran que con el proposito .de evaluar si una
caractérfstica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte que ejertce la-opdidn puede
pagar o fecibir Una compensacidén razonable por el prepago cualquiera que sea !a
razén para el pago adelantade,

En otras palabras, las caracteristicas de prepago on compensacién riegativa no fallan
automaticamenté la evaluacién de SPPI.

Existen dispasiciones. especificas de transicion dependiende de cuando  las
modificaciones se aplican en primer luigar, con respecto a la aplicacidén.inicial de la NiiF
o :

Enmiendas a la NIC 19 | ‘Modificacién, reduccion o liquidacidn del plan. [*)

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado {0 de ia ganancia o pérdida por
la liguidacion) se calcula mediante- la medicidn del pasive {activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos: actualizados y comparando los beneficios ofrécidgs y
activos del plan antes y después de la madificacién del plan {o.reduccién o liquidacion),
pero ignorande el efecto del techo de activo (que puedén surgir cuando el plan de
beheficio definide estd-en una posicidn excedente).

Notas a los Estados Financieros Separados Pagina 11
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA.

NIiC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede résultar
de la modificacion del plan (o reduccidn o liquidacion) se determina en una segunda
etapay se recanoce en la manera normal en ofro resultado integral.

Los parrafos gue se refieren a la medicién del costo de-servicio actual y el interés neto
Sobre el pasivo por beneficios definidos neto ‘{activo) también se han modificado.
Ahora -estd requerido utilizar supuestos actualizados de esta nueva medician para
determinar el costo de servitio actual y de interés neto durante el resto del periodo de
informacidn después camibio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro gue para perlodos
posteriores-a la modificacidn del plan, el intérés neto sé calcula multiplicando el pasivo
{activo} por beneficios definidos neto, con la tasa de descuento utilizada én la nuava
medicién (tetiendo tfambién en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (active) neto por beneficios definidos).

Las modificaciénes se aplican de forma prospectiva.

Solc se aplican a las miodificaciones, reducciones o liquidacignes de planes, que
ocurren en o después del inicio del periodo ahual en el gue sé aplican primero las
‘modificaciones a la NI€ 19.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017. (*)

Las mejoras anuales incluyen enmiendas-a fa NilF 3, NIIF. 11, NIC12 y NIC 23; mismas.
que se detallan a continuacion:

NHE 3 | Combinacién_de Negocios: clarifica que una entidad debe efectuar una

cuando obtiene el control del riegodio.

NIF 11 | Acterdos Conjuntos: clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién
de sus intereses mantenidos previamente en una operacidn conjunta cuarido obtiene
cohtrol conjunto del hegocio.

NIC 12 | Impyesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecliencias impositivas que resuiten de pagos de dividendos.

NIC 23 | Costos por préstamos: clarifica que una entidad debe considerar COMo parte
de los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para.el.uso pretendido o su venta.

Enmiendas a la. NIC 28 | Participaciones de largd plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos. (*)

La' modificacidn aclara que fa NIIF.9, incluyendo sus requerimientos de deteriofo, se
aplican a las participaciones a largo-plazo.

Notas a los Estados Financieros Separados Pagina 12
(Expresadas.en délares complétos de los Estados Unidos de Ameérica)



ORCEVAL DISTRIBUCIGNES CIA. LTDA.

Adicianalmente, al aplicar la NilF 9 a las participaciones a largo plazo, una entidad no
tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido par la NIC 28 (es decir, un
ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo derivadas de la:
asighacion de las pérdidas-de la entidad oevaluacidn de deterioro de acuerdo con la
NIC28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a perfodos anuales que comtencen.el 1
de-enero el afio 2019.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacidon de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Megocio Conjunto. (*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta © contribucién de activos entre un inversionista y su asociada 0 hegocio
conjunto.

Especificamente se establece que las ganandias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga uh negacio, en una transaccidn coh una
dsociada o un. negocio’ conjunto, que se contabilicen utilizande el método de
participacion, se reconocer en el resultado de la controladora sdlo.en la proporcion de
la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
cenjunto,

De igual forma, las gananciasy pérdidas resultantes de la remedicién avalor razonable
de las fnversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (qué se ha copvertido en
una asociada ‘0 un negecio conjunto: que se contabilice segin el método de
participacion) se reconacen en €l resultade de la antérior controladora solo en la
proporcién de la participacién de los inversionistas no relacienados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a fa NiIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embarge, la aplicacion anticipada es permitida.

(*j La administracion de - ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. no ho tenido la oportunidad
de considerar el potencial impacto de ld.adepcion de estas modificaciones.

4.2. Bases de preparacian.

Los Estados. Financieros Separados han sido preparados sobre la base del costo
histérico, como seexplica én las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histdricd. estd basade generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a-cambio de los bienes y servicios.

E! valor razonable &s el précio que se recibiria por vender un.activo. o el valor pagado
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en lafecha devaleracion,.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién.
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Al estimar el.valer razonable de un &ctive o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.

4.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estadoes Financieros Separados y en sus notas se valoran
‘utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que ia Entidad opera. La.
moneda funcional y de presentacién de ORCEVAL DISTRIBUCIONES (ClA. LTDA. es e
dolar de fos Estados Unidos de América.

4.4. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado separado de situacidn financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimientg, comgo corrigntes cuando es igual o inferior a-doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Finaricieros Separados-y como no corrientes cuando
-es mayor a ese perfodo.

4.5. Efectivo y equivalentes al efectivo.

Eri este’ grupo contable Se registra el eféctive en caja y bancos.  Se miden inicial'y
posteriormente por su valor nominal.  Los importes: en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando. el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las-ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten-de tales
transacciones se reconocen en el Estado separado de resultados del periodo y otros
resultados integrales. Los sobrégiros bancarios son presentados |COMO  pasivos
corrientes en el Estado separado de situacion financiera.

4.6, Instrumentos finaricieros.

Los attivos y pasivos finandieros se reconocen cuando la Entidad pasa.a formar parte
de las.disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasivas financieros se miden initialmenté al valor rdazonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a fa adquisicion o émisién de activos y
pasivas fihandieras {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable com cambio en los resultades) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial.  Los costos de transagcion directamente atribuibles a {3 adquisicion de activos
o pasives financieros designados alvalor razonable con cambio en los resultados (FYR)
se reconocen de inmediato enel resultado del periodo.

Activos financieros:
Todos les activos financiercs reconocidos como tales, son posteriermente valorados,

en su totalidad, al costo amortizado 0 al valor razonable, dependiende de la
clasificacion de’los activos financieros.
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Clasificacion de los. activos financiergs: Los instrumentes de deuda que cumplan las
siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los activos finandleros gue se mantiéne dentro de un modelo ‘de negocio cuyo
objetivd es mantener los activos financieras con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; ¥

b) los términos contractuales del activo finaniciero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de-efectivo que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre’el importe del
capital  pendiente;

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FYOR{):

a) Les activos financiergs. que se mantienen dentro de un modelo. de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivotontractuales y pof la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar ent las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
scbre el importe del principal pendientg.

Por defecto, todes los-demds activos. financieros se miden posterformente a st valor
razonable con cambios en resultados {FVR). A pesar de lo anterior, la Entidad podra
tomar la siguiente -eleccion / designacidn irrevocable en el momento del
reconocimientainicial de:un activo finahciero:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razohable de una inversién de patrimonio en otro resultado. integral si se cumplen
ciertos criterios; y

b} la Entidad puede designar"iffeVOcablemente.u_n'a inversion de deuda que cumple los
criterios.de costo amortizado o FYQRI para medirlo. a FVR'si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contabie.

Costo_amortizado y método de interds efectiva; El métado: de interés efectivo es un
método para calcular el costd amortizado de uninstrumento de deuda y para asighar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuegstion,

Para los activos financieros distintos a los comprados: U originados con deteriord (es
detir, activos que tienen deteriora de crédito en el reconocimiento in'ic;Ea'I}z, la tasa de
interés efectiva g5 la tasa que déscuenta exactameénte los flujos de efectivo futures
('inc'luyen'do, todos los:honararios y valores pagados o recibidos que forman una parté
integral de la tasa de interés efectiva, los costps deé transaccidn y otras primas o
des_'c'uéntos'), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuande sea apropiado, un perfodo mas corto,
con &l valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
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Para los activos financieérgs comprados o originados-con deteriore, se calcula unia tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los fiujos de ‘efectivo futures estimados,.
incluidas las pérdidas decrédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financierc es él importe al due se mide ui activo
financiere en el reconocimienta inicial, menos los reembolsos de principal, mas. la
amortizacién acumulada, usanda el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el Emporte- inicial y al vendmiento, ajustado. por cualguier pérdida por
ncobrabiiidad.

El valor bruto en libros de un_activo financiero es el costo amortizado de un active
financiero antes.de ajustar cualquier pérdida-por incobrabilidad:

Los ingresos por (ntereses se reconocen usarido el métedo de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al FYORI,

Para los activas financieros que no séan comprados u originados con deteriors, 10s
ingresos por intereses se- calculan aplicando |a tasa de interés efectiva para €l valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de los actives financieros .que
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos fin_-ahciefo_s- que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se. reconocen aplicandp la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero,

Si,. en periodos posteriores, el riesgo de crédito: sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora. de tal forma que el activo ya no se encueéntre deteriorado, se
recongce ngresos por intereses mediante la aplicacion del tipe de interés efectivo al
importe en (ibros bruto del activo financiera.

Para los activos financieros comprados u originados. con deteriore; la Entidad reconoce
los ingresos por Intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizade del activo financiero de su reconocimiento inicial. Bl calculo no vuelve a la
base bruta, incluso: si el riesgo. de ¢rédito del activo financiero mejora posteriormente
de modo gue.el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses sé reconocen en resultados del afRcé y se induye como ingresos.
financieros.

Instrumentos de deuda clasificados como a FVORL: Son inicialmente medidos a su valor
razanable mas costos de transagcion.

Posteriormente, los cambios en el valar en libros de estos instruimientos financierds.
como: resultade de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el métode de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.
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Los importes reconocidos en resultadas son 1os. mismas que habrian sido reconocidos
er’ resultados si estos instrumentos: fiantdieros hubieran sido medidos a costo
amaortizado.

Todos los otros cambias e &] valor en libros de éstos instrumentes financieras son
reconocidos en otro resultado integral v acumulados.en [a "Reserva por revalorizacion
de. inversiones” en el patrimonid:

Cuando estos iastrumentos financieros son dados de bafa, las ganandias o pérdidas
acumuladas previaimente reconocidos. efr otro. resultado integral son réclasificadas a
resuitados.

Instrumentos de _patrimonio designados como a FYORL: En el reconocimiento inicial, la
Entidad: puede realizar una eleccién irrévocable (sobre una base de instrumernto. por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonjo como d
FVORI.

La designacidn a FVOR| no estd permitida sila inversién se mantiene para negociaro
si se trata de una contraprestacion contingente reconocdida por-un adguirente en una
combinacién de negocios.

Un activo financiero es maritenido para negociar si;
ay ha sido adquirido principalmente con €l proposita de venderto en el corto plazo; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentoes financieros
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patron
reciente de obtencidn de beneficios. a corte plazo; o

¢} es un derivado {excepto un derivado que sea un contrato de ;garan‘ti'é- financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las Inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razenable con cambios en otro
resultado integral “FVORIY se miden iniciaimente al valor razonable mas los costes de
transaccién,

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambies en el valor razonable reconocidas en étro resultado integral y acuimuladas
et la "Reserva por revalorizacion de inversiones® en el patrimonio:

lLa ganancia o pérdida -acumulada no serd reclasificada a resultado del afic en ia
dispasicidn de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.
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Los dividendos sobre estas inversignes en instrumentos de patrimonio -son
reconocidos en Fesultados cuando'la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Entidad reciba los beneficios ecendmicos asaciados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una récuperacién de parte del costo de la inversién,

Los dividendos son incluidos an otros ingresos en el estadc-de resultados.

Activos financiergs: a FVR: Los activos:-financieros que no cumplen los criterias para Ser
medidos al costo amortizado o FYOR! seé miden a valor razonable con cambios en
resultados "FYR". Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentes de patrimenio se clasificah como a FVR, a menos
que Iz Entidad designe una inversién gue no se mantiene para negoctacidn, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

b} Los instrumentos de deuda que no cumplen con [os criterios de costo amortizado o
los Criterios de FYORI se clasifican comio FVR.  Ademds, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de coste amortizado o los criterios FYOR!
pueden ser designadps como a FVR en el reconacimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en fa medicidon o reconocimiento {denominado
fasirmnetria \_co'nta_ble'), gue surgirfa de la medicion de actives o pasivos :0 en el
reconochmiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes,

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al-cierre de cada perfodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacion de cobertura desigrnada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en résultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financieroy es réconocida en-resultados.

‘Gananclas y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de las activos.
financierps denominados en una meneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio at cierre de cada periodo de reporte, Especificamente:

a} para los -'a_ctivos_'ﬁn_ancieros_-:medidos' a su costo amortizado.que No 50N parte de una
relacion de cobertura designada, las diferencias de cambib se reconocen en resuftado
del afic en Iz linea de *otras ganancias y pérdidas”

h) para instrumentos de deuda medidos a FYOR! que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambic en el coste amortizado del instrumento
de-deuda se reconpcen en el resultado del periodo en la linea de "otras ganandias y
pérdidas”. Otras diférencias de cambio se reconoten en otro resultade integral en ia
"Reserva por revalorizacion de inversiones"”:

¢) para les activos financieros medidos a FYR que no son parte-de una relacion de
tobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resuitades del afo
en lalinea'de “otras ganancias y pérdidas™; y
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d} para los instrumentos de patrimonio medidos a FVYOR|, |as diferencias de cambio se
reconocen en gtro resultado integral en [a "Reserva por revalorization de. iriversiones”.

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferericias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento de ¢obertura para una cobertura de.
riesgo.de moneda extranjera,

Deterioro de activos, finahcieros: la Entidad reconoce una provisién para pérdidas de
crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se. miden al
costo amortizado o al FYORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrdr y activos de contratos, asi come contratos de garantia financiera,

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada pericdo
de reporte para reflgjar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento finariciero.

Sa reconoce siempre la pérdida de crédito -esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales & cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas.son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histdricas la Entidad y en el caso en que se
cuénte con informacion facilimente ‘observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los déudores, condicionies econdmicas génerales, y la
evaluacién de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero én el tiempo, cuando sea apropiado,

Para todos los demds instrumentos financieros, a Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producide un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo; si el
rigsgo de crédito sobre el instrumento financiere no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la- Entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un imiporte igual a fa pérdida esperada en los préximas 12
meses.

La pérdida -espefada durante la vida' del instrumento representa las pérdidas que
padrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre Ia vida esperada
del instrumento financiers.

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcidon de
pérdidas de crédito durante toda lavida del instrumento que _p__odrt'an surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
preséentacidn de los estados financieros.
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Aumento_significativo. de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su réconocimitento
inictal, la Entidad ‘compara el riesgo de incumplimiento en &l instrumento financiero a
ta fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en ef
instrumento financierd en la fécha de su réconocimiento nicial,

Al realizar esta evaluacién, la Entidad considera informacion cuantitativa'y cualitativa
que es razenable y soportable, incluyendo la experiencia histérica vy la informacion
prospectiva gue estd disponible-sin costo o esfuerzo desproporcionado;

La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones de. la industria en que
operan los deudores, obterida a partir ‘de Jjos informes econdmicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de [nvestigacion ¥y otras
orgahizaciones similares, asi como la consideracién de .div‘ers_a's fuentes .externas de.
informacidn econdmica actualés y proyectadas que se relationan con las opefaciones
claves de la Entidad..

En particular, la siguiente informacidn se considera-al evaluar siel riesga de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en ia calificacion de crédito interna o externa
del instrumento finandero;

b) Ceterioro significative en ios indicadores externos-de 'mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financigro, por ejemplo. un aumernito significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticic del deudar, el
tlempo o el gradc en que €l valor razenable de un activo finandiero ha sido inferiora sy
costo amortizado;

¢y Cambios adversos existeénte: o proyectados en las condiciones de negocio;
firancieras o econdmicas que se espera gue causen una disminucién significativa en la
capacidad.de! deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deteriore importante real o esperado en fos resultados de las. operaciones del
deudor;

e} Aumento significativo eri-el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

fy Cambios significativos -ddverses reales o esperados. en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor gue resuita en una disminucién significativaen la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

thdependientemente del resuitado de la evaluacién anterior, ia Entidad presume que el
riesgo de crédito. de un activo fifianciero ha aumentado. significativamente desde.-su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de:30 dias de mora,
a'menos que la Entidad tenga informacion razonable v soportable que demuestre lo
contrarin,

—— KM ’
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A pesar de lo anterior, la Entidad asume gue el riesgo de crédito de un instrumento’
financiero no ‘ha aumentado significativamente desde su reconocimients inicial si se
determiné.que-el riesgo'de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.

Un instrumento financiero se determina que tiene un-bajo riesgo de crédite si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b} £l deudor tieme una fuerte capacidad para cumplir con sus obligacienes
cantractuales-de flujo de efectivo en el corte plazo, y

¢} Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo plazo
pedrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio hajo cuando el activo
tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversion" de acuerdo con la
definicién ‘entendida globalmente o si una calificacidn externa no esta disponible, el
activo tiene una =_ca!i'ﬁc-a'cié_n interna de “desempefio". La calificacién “desemipefig”
significa que la contraparte tiene una pesicion financiera sélida y.no hay importes
vencidas,

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en gue la Entidad se convierte en
parte del compromise irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para propdsito de evaluar el deterioro del instrumento financiero, Al evaluar st
se ‘ha producido un aumento. significative en el riesgo. de crédito desde el
reconocimjento inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los cambigs en &l riesgo gue el deudor especifico incumpla el contrato,

Semonitorea periddicamente |a efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significative en el Tiesgo de crédito y los revisa para
asegurar -que los criterios son capaces de identificar incremento significativo. en el
riesgo te crédito.antes que igs sa!‘d__os se conviertan en.vencidos,

Definicién de incumplimiento: la Entidad considera que |o sigulente constituye un
evento de‘incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya
que fa experfencia. histdtica indica que fos activos financieros. que cumplen. con
cualguiera de los siguientes Qrit';e_fios-_gener_al'memte noe son recuperables:

a) Cuando hay un incumplimiento de‘los covenants{acuerdos financieros) por parte del
deudor;

b) Inforracién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pagle a sus acreedores, incluide la Entidad. -en su
totalidad.(sin tener en cuenta ningfin tipo de gararitia en poder del rupo).
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ndependientemense del andlisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, @ menas
gue 1a Entidad tenga informacion razonable y soportable para demostrar que Un
criterio predeterminado mas amplio &s mas apropiado.

Activos_financieros con_deteriora_crediticio: Un  activo financierc tiene detérioro
ctediticio cuando se han producido: uno o mas eventos que tienen un iMpacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados.de ése activo finandiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro tréditicio fncluye datos
-observables sobie |os siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) un incumplimiento de contraio, tal como un evento deé incumplimiento o
vencimiento;

¢) los' prestamistas del prestatario, por razones contractuales ¢ econdmicas
relationadas con dificultades financieras de) prestatario han realizado concesiones que
de otro modeo no hubieran censiderado:

d) cada vez es méas probable que el prestatario enté en quiebra o reorganizacion
financiera; o

e} la des_aparic_ién de un mercado activo para el activo financiera debido a dificultades
financieras,

Folitica de castigos; la Entidad castiga un activo financiero cuando hay informacion gue
indica que el deudor se encuentra en una:dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacin, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal.
de liquidacién © ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar cornerciafes, cuando fos saldos tienen mds de dos-afios vencidos, o que ocurra
antes.

Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujéetos a actividades de
cumphimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de {a Entidad, teniendo
en. cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado:

Cualquier recuperacion realizada se reconoce an resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medicién de las
pérdidas de crédito-esperadas es una funcion.de la proba_b’i'[id_ad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
incumplimiento.

La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida -dado el
incumplimiento se basa en datos histérices ajustados por in_fo;_fm_ac_i"én prospectiva
como se describio antériormente.
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En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto estd
-r.epr.ese.mi-ad'o por el valoren libros. bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los’ contratds de gar._ant'i'a- financiera, la exposicion incluye él monto
establecido &l cierfe de cada perfoda de reporte, junto ¢onh-cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funicidn de fa
tendencia ‘histérica, la comprensién de la Eptidad de las necesidades financieras.
especificas de jos deudores, y otra informacion frelevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito -esperada se calcula como la
diferencia entre fodos fos flujos de efectiva contractuales.que sé adeudan a la. Entidad
de conformidad con el coritrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
.descontados al tipe de interés efectivo original.

‘Para un contrato de arrendamignto por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de créditp esperadas son consistentes: con. los flujos de
efectivo utilizados e la medicida del contrato de arrendamicato;

Para un Coritrate de garantia financiera, como la Entidad.se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del déudor de acuerdo con los términos del instrumento
gue estd garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar &l
‘ternedor por una pérdida crediticia que se incurre/menos los importes. que la Entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o-cualqlier otra parte, '

Si la Entidad ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financierd en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instruments en
tri periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual.que
'ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la. Entidad mide la provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses -a la fecha de reporte actual, excepto por ios: activos
para los cuales se utiliza el ehquu_e simplificado.

Sesreconoge una ganancia o pérdida por deterioro en reésultados del ario de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provisidn para ‘cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentes de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce. la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacién de inversiones"” en el patrimonic, y no reduce el importe en
fibros del activo financiero en el estado-de situacién financiera.

‘Baja en cyenta de |os actives financieros: la Entidad dard de baja en cuentas un active
financiero Gnicamiénte cuando expiren os derechos contractuales sabre los flujos de
eféctivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad.del activo financiero a otra entidad. '
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Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas.
inhierentes a la propiedad y contin(a reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocera su participacibn-en el activo y cualquier obligacién asociada por los
Importes gue podria tenér que pagar.

Si la Entidad retiene sustancialmente: todos [os riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad- de un activo financiere transferido, {a Entidad continuara reconoclendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los récursos
recibidos.

Al.darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, |a diféerencia entre él
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resuftados del afig.

Ademas, al darse de baja una inversidn en un instrumento de deuda clasificado came
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la “Reserva de revaluacion de
inversiones" se réclasifica al resultado del afio,

Encontraste, al'darse de baja.de una inversion‘en un instrumenty de patrimonio que la
Entidad- eligic medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia ¢ pérdida
previamente acurnuiada en la "Reserva de revaluacion de inversiones” no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas..

Pasivos financieros e instrumeéntos de patrimonio:

Clasificacion ¢omo deuda p pafrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados comio pasivos financiergs o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y fas definiciones de pasivo financiero. e instruménto
de patyimonio.

Instrumentos de. Patrimonio: Un instrumento de patrimonjo consiste en cualgquier
contrato que evidencie un interés résidual en los. activas de una entidad luege de
deducir todps sus pasivos:

Los Instrumeatos-de patrimoiio emitidos por la Entdad se réconocen por los ingresos
recibides, neto de los costos de emisidon directos,

La. recompra de los instrumentos -de patrimonie propios. de la.Entidad se reconoce y
deduce directamernite en.el patrimonio.

No se reconoce. ninguna. ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de fa
compra; venta, emisién o cancelacion de los ipstrumentos de patrimonio propios de la
Entidad.

Instrumentos compuestas: Los componientes de los instrumentds compuestos (bonos
convertibles) emitidos. por la Entidad se clasifican de forma séparada tomo. pasivas
finaricieros y patrimonio de acuerdo ‘a la sustancia del acuerde contractual y las
'd'e"ﬁn’_icia‘n_es de pasivo financiere e instrumento de patrimonio.
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Una opcion de conversidon que serd cancelada a través del intercambio de un monto.
fijo de efectivo u otro activo financiero por un namera fijo de instrumentos de
patrimonio de la Entidad €5 upn instrumento.de patrimonio.

A la fecha.de emisidn, el valor razonable del componente pasivo es caleulado utflizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este.
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amertizado usando el
métodp. del interés efective hasta que seé extinga al momento de la conversion o a la
fecha de vencimiento del instrumento.

La opcién de conversion -dlasificadd como patrimanio se determina dedudendo el
monto del componente pasivo el valor razonable del instrumento coMmpuesto como’
un todo, Esto es reconacide e incluido en-patrimanis, neto de los efectos del impuesto,
a las-gananciasy su medicidén no puede volver a:seraplicada posteriormente.

Adiclonalmente, la opcidn de conversién clasificada como patrimonic p_ermaﬂe‘cer._é_ en
-l patrimonio hasta gue haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconacide ‘en el
patrimonio sérd transferido a "Prima. de accionies”. Cuando la opcidn de canversion
permanezca sin ser gjercida a la fecha de vencimiento del’instruménte conveitible; el
saldo reconocido en el patrimonio serd transferido a “Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida serd. reconocida en &l resultado del periedo al momento de la
coriversion o expiracion de la opcidn de conversién,

Los costos de transaccion que se relaclonan con la emision de instrumentos
convertibles se asignan a los companentes del pasivo y el patrimonio en proporcién a
la distribution de ingresos brutds.:

Los costos de transaccioh refacionados con el componente del patrimonio son
reconocidos directamente €n el patrimonio.

Los costos de transaccidn relacionados con el cormponente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre [a vida de los
instrumentas convertibles usando el métedo de la tasa de interés-efectiva,

Pasivos_financieros: Todos iosg_pas_ivos- financieros-se miden post’eribr’ment_e- al costo
amortizado utilizando el métode. de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuande se aplica el enfoque. de participacion
continua, v los contratos de garantfa financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo-con laspoliticas contablés especificas que se detalian a continuacion.

Pasivos financleres al valor razonable con cambios en resuitadgs: Un pasivo finariciero
se clasifica -al valor razonabile con cambios -en resultados tuando es un pasive
financiero que se mantiene para negociar, es designado al'valor razoriable con cambios
en ¢l resultado ¢ es una contraprestacién contingente que surge de una combinacion
de negocios.
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Un pasivo financiero se clasifica comio para negociar si:
-a) Ha sido adquirido principalmente para. propdsitos de su recompra a certe plazo; o

b} Al momento del reconocimiento tnicial forma parte de un portafalio de instrumentos
financierns manejados por la Entidad y se tiene eévidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plaze; o

£ Esun def_ivado que ne ha sido designado y efectivo com¢ instrumento de cobertura.
& garantfa financiera..

Un pasivo. financiero {que no sea un pasive financiero manfenido para negociar guna
contraprestacién contingente surgida de una combinacidn de negocios) podifa
también ser designado cemo un pasivo financiero al valor razofable con cambiss en
résultados al momento del reconodimiento inicial si:

aj Dicha designacian elimina o reduce significativamente una incoherencia‘de medicion
o reconodmiento que pudiera surgit; o

b) €l pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasives financleros. o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es évaluado sobre la base del valor
razenable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategla de inversién, y la informacién de la Entidad es proporcionada internamente
sobre dicha base; o

¢) Forma parte de un contrato que contieng une o mas.instrumentos implicitos, y las
Noritas Internacionales de Inforimacion Financiera (NIF) permiten que todo ef coptrato:
combinado sea désignado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconaciendo cualguier ganancia o pérdida surgida de las ruevas
mediciones en el resultado del periodo.

La ganancia:o pérdida neta reconodda en-el resuitado del periodo incorpora cualquier
interés pagada-sobre el pasivo financiero y se incluye en la’ partida de "otrds ganancias
y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FYR, el importe del
cambio en elvalor razoriable del pasivo financiero que es-atribuible a los camibios en el
riesgo de crédito.de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, 8 menos. que el
reconacimiento de los efectos de 10s camnbios en el riesgo de crédite del pasivo-en otrd
resuftado integral crearian o ampliarfan una asimetria contable en resultados.

El monto restante del cambio en &l valor razonable del pasivo se reconoce én
résultados.
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Los cambios en el valor razonable atribulbles al riesgo de- crédito de un pasivo
firanciere que se reconocen en otro resultado integral no se  reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas” una
vez que se da de bala €l pasivo financiero.

Las ganancias o-pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
‘gue son designados como FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos financieros medidos posterjormente al costo amortizado: Los, pasivos
financieros que no son a) contraprestacién contingente de un adguirenté en tna
combinadidn de riegocios, by mantenidos para negociar, o ¢} designados como FVR, se
miden posteriormente al casto amortizado utilizando el métada de interés efectivo,

El método de interés efective es un métoda para caleular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante €l petiodo relevante.

La tasa de iriterds efectiva as {3 tasa.que descuenta exactaménte los pagos futuros en.
efective estimados (incluidas todas tas comisiones y los. puntos pagados o recibides
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, 105 costos de transaccién y
otras primas o descuentos) a o largd de la vida espérada del pasivo financiero, o
{cuandg sea -apropiadoj un periedo mas. corto, al cosfto' amortizado de un pasivo
financiero.

‘Contrato de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato gue.
requiere que el emisor haga pagos. especificos. para remboisar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hater 165 pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de
deuda,

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad se miden inicialmente a.su
valor razonable, y si no son designados como instrumentos fihancieros al valor
razonable ¢on tambios en las resultados, se miden posteriormente al mayor entre;

a) El importe de la obligacion segin e} contrato determinado de acuerdo con las
Normas Internacionales de informiacion Financiera {NIiF); y

b) E! importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacién
acumulada reconacida de acuerdo con las politicas: de récongcimiento: de ingresos
ordinarios,

‘Ganancias v pérdidas por diferencias de camblo; Para os pasivos financieros que estan
denominados en una monheda extranjera y se miden al costo amortizado al final de
cada  periodo de reporte, las pérdidas 'y ganancias en moneda -extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de os instrumientas,

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacién
de cobertura designada.
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Para aquellos gue estdn designados como. instrumeritos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se actmulan &n un componente separado del patrimonio,

Bl valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se detérmina en esa moneda extranjera y-se convierte al tipo de camibio al final del
periodo sehre el gue se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacion de:
‘cobertura designada,

Baja en cuentas.de un pasivg financiero: la Entidad da de baja los pasives financieros
cuando, y sole cuando, fas obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferericia entre el valer en libros del pasive financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y pagadera se récofoce en resultados.

Cuando ta Entidad intercambia con el préstamista ‘existente un ifstrumignto de deuda
en otrg con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincion del pasivo finanhciero original y el reconacimiento de un nueve
pasivo financiero.

De. manéra similar, la Entidad considera la modificacion sustancial de los térmirios de
un:pasive existente o parte deél'como una extincién del pasive fianciero originaty el
recondgcimiante de un nueva pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconecen inicialmente al valor razonable a la fecha en Que se
subscribe el contrato dej derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada periode de reporte.

La ganancia o pérdida resultante’se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado -esté designado y sea efectivo como un instrurnento dé cobertura, en
cuyo case la oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la naturaleza
de'la relacion de cobertura,

Derivades_implicitds, Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NHF 9 son tratados como. derivados
separados cuando cumplen fa definicion de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
ro -estan relacionados estrechamente -con los correspondientas a los contratos
anfitrionas y los contratos anfitriones no son medidos a FVR,
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Los: derivades implicitos en contratos hibridos que contienén un anfigion dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibride en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya seaa costo amortizado o a FVR, segtin sea apropiado.

4,7. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra 10s anticipos entregados a terceros © pagos
anticipados para la compra de bienes y servicids que no hayan side devengados al
cierre del ejercicio econdmico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en
Jos resultados del perfodo en el cual generan beneficios.econémicos futuros.

4.8. Propiedades, planta y equipo,

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso én la produccion o suministre. de bienes y servicios, para
arrendarlos a tercerps o para propositos-administrativos, si, ¥ sélo si: es probable queé
la Entidad obténga los beneficios eécondmicos futuros derivades del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial: las propiedades, planta y equipo, se, miden al costo, el cual incluye el
precio- de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos.
directamente ‘atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
‘necesarias para que pueda operar de: la forma prevista por ld Administracion y la
estimatién inicial de- los costos. de .d_esmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion dellugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior: las propiedades, planta y equipos se miden por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la: revaluacion, menos la“depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas per déterioro de valor gue haya
sufrido. '

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad {cada tfes o cinco afios o en la
fecha en fa cual la Administracién cuerite con informacion de cambios significatives en
el valor razanable de dichos .activos), para asegurar que gl importe en libros, en fodo
momento, no difiera significativamente dei que podria determinarse utilizando el valor.
razenabile al final del periodo sobre €l que se‘informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de la‘S_-"P.-'?opiédades, planta
y equipo. se incluiran en los otros resultados integrales dél perfodo e gue surjai,
cuando se reduzca el importe en libros de un active como. consecuendia de una
revaluacion.

Las pérdidas se raconocéran en otro resultado integral en la medida en que-existiera
saldo acreedoren el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrard comi. un gasto del perioda,
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Método de depreciacion: los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles
para su us¢ y hasta gue. sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utifizado. '

La depreciacion es reconocida en e resuftade del periado con base enél método fineal’
sobre las vidas Otiles estimadas por la Administracién de la Entidad,

Las vidas Gtilesy los valores residuales se han estimado come.sigué:

Vida 0til % Valor

Detalle {Afios) residual

Inmuebles(excepto terrenos) 20 cera (%)
Muebles y.enseres 10 cero ()
vehiculos, equipo de transporte y caminero movil 5 cero (¥)

Y A criterio de la Administracién de la Entidad, e5tos activos se-vah a manténer
hasta el término opérativo' de les mismos y. al ng ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los actives es cero o nule.

Retirp o venta de_propiedades, planta vy equipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se.da de baja cuando se vende o cuando no se esperan bieneficios scondmicos
futiros del activo a través de su utiliZzacion continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la-diferencia entré el precio de-venta y el valor en libros del
activo y reconocida en yesultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de prdpiédades revaluadas, el saldo de la
reserva de révaluacién es transferido directamente a- utilidades retenidas..

4.9. Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados
‘en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tienen (por parte del duefic o por parte del
arrendatario que haya acordado un-arrendamiento financierc) para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en jugar de para: su uso en la produccion o surinistro de bienes o,
servicios, o bien para fines administrativos; o Su. venta en el curse ordinario de las
operaciones, tuando y sdlo cuando: sea probable que los beneficias econdmicos
futurds que estén dsociados con tales propiedades dé inversidn fluyan hada la entidad;
y el costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial: las propiedades de inversidn se miden a su costo; el cual ificluye: el
precioc de compra y cualquier desemboliso directarnente atribuible a la ubicacién del
activo.en el lugar.y en las condiciones necésarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion,
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Medicion posterior: las propiedades. de inversidn se miden por su cesto menos la
depreciacidon acumiulada y el importe .acumulado: de las pérdidas por deteriorg del

valor,
‘Vida 0til % Valor
Detalle {Af0s) residual
Inmuebles (excepto terrencs) 10 a-20 ero (¥)

(*) A criterio de la Administracion de la Entidad, estos a__cti"vos_ S& van a mantener
hasta el término.operativo de los mismaos y, al rio ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cera o nulo,

Retiro o venta de propiedades dé inversidn: Una propiedad de inversion se da de baja
al momente de su disposicidn © cuando la propiedad de inversidn es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos futuros de esa
baja,

Cualquier ganancia o pérdida que surja de 13 baja de la propledad (¢alculada como fa
diférencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros de! active} se
incluye en los resultados del perfodo en el cual se dio de Daja la propiedad.

4.10. Deterioro del valor de 105 activos tangibles & intangibles sin incluir la plusvalia,

Al final de cada perfodo sobre ef cual se informa, la Entidad evalla los importes en
libros de sus dctivos tangibles.e intangibles a fin de detérminarsi existe un indicative
de que estos activos han sufrido alguna pérdida per deteriore de valgr.

En tal. caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de deterrinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de- otros
activos, la Entidad calcula. el importé recuperable de la unidad generadora de efectivo-a
la que pertenece dicho attivo.

Cuando se identifica una base razonable y' consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados:a las unidades generadoras de efective individuales, o
disttibuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable'y consistente.

E! imperte recuperable es 8l mayar entre el valor razonable menos el costo de ventasy
el valor en uso.
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Al estimar el valor en uso, los-flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
‘valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor témiporal del dinera y los. riesges
espécificos pard el activo para los cuales no se han ajustado los estimados-de flujo de
efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calcutade es
menor gue su importe en libros, el importe en libros del active (o unidad genhefadora
de-efectivo) sereduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen 'i_nme_di_a_t_'ament_e en el resultado del
periodo, salvo si el activo se registra-a un importe revaluado, én tuyo case se debe
corsiderar la pérdida por deterioro de valor come una disminucion en la revaluacion,

Cuando una:pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros. del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera qué el importe en libfos incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si rio se’ htibiera reconocido la
pérdida por deterioro de valer para dicho active (0 unidad generadora de-efectivo) en.
afios.anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro de valor es.reéconocido autométicamente en el
resultado del periodo, salvo.siel activo-correspondiente sé registra al monto revaluadg,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja comg un
aumento en:larevaluacian.

4.11. Costos por préstamos.

Los costos. por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccidn o
produccién de activos aptos, los. cuales constituyen .activos gue. requieren de un
perfodo de tiempo sustancial para su use o venta, son sumados al costo de estos
actlvos hasta-el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Las intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos:se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de

los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los atras costos por préstamos son reconpcidos en resultados durante el
periodo er'que se incurren.

4.12. Iriversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

ORCEVAL DISTRIBUCIONES TiA. LTDA. mide sus inversiones en subsidiarias, asociadas y
riegocios conjuntos. al costo.

Los dividendos. procedentes de uma subsidiaria, -asociada o negocio -conjunto se
reconiocen en el resultado cuands surja el derecho a recibirle.
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4.13. Impuestas.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto-a la renta por pagar
corriente yel impuesta diferido,

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano.

La utilidad gravable difiere de fa utilidad contable, debido:a que excluye partidas de
ingresos y gastos que. serdn impenibles o deduciblés en afos futuros, y que excluye
partidas que nunca serdn imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto. del impuesto cerriente se calcufa utilizando fas
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo..

S¢é reconoce una provision para aguellos. asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto; pero se considera probable que habra una futura salida
de fendas hacia la-autoridad fiscal.

Las provisiones se m’id_en a la- mejor estimacién de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacion se basa en el juicio- de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situadones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinidn de.asesores fiscales independientes.

Impuestgs diferidos; Se reconoce sobre las diferencias temporarias. determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en los Estados Financieros.
Separados y.sus-bases fiscales.

Uri pasiva por impuesto. diferido se reconoce generalmente paratodas las diferéncias
‘temporarias imponibles.

Un active por impuesto diférido se reconoce por todas las diferericias temporarias
deducibles, en la medida en qué resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra fas que se. podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. '

Estos activos y pasivos no se recenocen si las diferencias temporarias surgen dél
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacién de negocios) de otros- activos y
pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Adernds, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.
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Se debe recanocer un pasivo por impuesto diferido: por diferencias temporarias.
imponibles refacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciongs
en negocios. conjuntos, a excepcidn de aquellos en los que la Entidad &s capaz de
controlar el reverso -de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano,

Los activospor impuesto diferido que surgen de las diferencias témporarias deducibles
asociadas. con dichas inversiones y participaciones son. Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
(tr:butarza} futura contra. las que cargar esas diferencias termpaorarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en.un futuro cercano.

El impaorte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a ravision al
final de cada periodd sobre el qué se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, comio para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos'y pasivos por impuestos diferidos se rmiden empleando las tasas fiscales
que se éspera sean de aplicacién en el periodo en el que.¢! activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscalés) que hayan sido aprobadas ©
practicamente aprobadas.al final del periodo que se informa..

ta miedicion de los pasivos por impuestos. diféridos y los activos par impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del perfodo sobre el ‘que se informa, recuperar.o hquudar el
importe en libros de sus activos y pasivos,

Con e propasito de ‘medir los pasivos por impuestos diféridos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de {nversién gue se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades seé presume que se
recuperard. completamente a través de. Ea_ venta, a8 menos que la presuncidén sea
rebatida.

La pre‘suncién es rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente:
todos los beneficios econémicos que genera la propiedad de inversidn en el tiempo, y
no a través. de laventa.

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA, compensa activos por impuestos diferidos can
pasivos por impuestos.diferidos si, y-solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Entidad tiene |a intencién de liquidar sus.activos y'pasivos como netos.

Impuestos_corrientes y - diferidos: Se reconocen como ingréso o gasto, y sen incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
sugeso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamenite en el patrimonio, en cuyo. case el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro. inicial de una combinacién de negocios.
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4.14. Provisiones.

Se reconocen cuando la Entidad tiene una. obligacidn presente {ya sea legal o implicita)
como resuftado de un suceso pasado, es probable que fa Entidad tenga que
desprenderse de recursos -que incorporen beneficios econdmicos para eancelar la
gbligacidn, y puedé hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

Ei-imp‘orte reconocido como provisidn debe ser fa mejor eStimagién de! desembolsy’
necesdrio para cancelar fa obligacidén preserite, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y fas incertidumbres correspendientes.

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado. para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo{clando el efects del valor dél dinero en el tieripo es material).

Cuando :se ‘espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar uha provision, se reconoce una cuehta por cobral COMS um
activorsi es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede-sef medido con fiabilidad.

4,15, Patrimonio.

Capital sgcial: en este grupo contable se registra el monto aporfado del capital.  Se
mide a su valor naminal.

Reseryas: en este grupo contable se .regis_tran las apropiaciones de ufilidades o
constituciones realizadas por Ley, éstatutos, acuerdos de Socios O para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal
Otros resutados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos pof
revaluacionies a valor de mercade de activos financieros medidos a su valor razo_n_-ab_l_e_;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial),

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades 6 pérdidas
netas acumuladasy del ejercicio, sobre las cuales los Secios no han determinado un
deastino definitive.

4,16, Costos y Gastos.
Se registran-al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran én el periodo en-el que se conocen.
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4.17. Medic ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentrg de las gue pudieren afectar al
medio -ambiente. Al <ierre de fos Estados Financieros Separados. no  existen
obligaciones para resarcir dafios y/o-féstauracion de ubicacién actual..

4.18. Estadao de flujos de efectivo:

Los flijos de'efective de actividades de operacion incluyen todas aqueflas actividades
relacionados con e! giro del negocio, ademas de ingresos y-egresos financieros y todos:
aguellos flujos que no estdn definidos como de inversidn o financiamiénto,

4,19. Compensacion de saldos y transacciones.

Come norma general en los Estados Financieros S‘épa‘rad_os no se compensan 10s
activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la
_compens_a'(;:‘ién_. sea reguérida o permitida por Jas Normas' internacionales de
Inforfnacion Financiera (NIIF) y' ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por ung
norma tegal, contemplan 1a posibilidad de-compensacion y 1a Entidad tiene la intencidn
de liguidar porsu importe neto o de realizar el activo y proceder al pago.del pasivo de
forma simultdnea; sé presentan netos en resultados.

4.20. Reclasificaciones.
Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas para

efectos comparativos en la presentacion de los Estados Financieros Séparados al 31 de
ditiembre de 2018.
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3. Jurcios CO,NTABLE_S'-CRETI_'COSY FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES IN CIERTAS,

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad. La Administracién esta obligada a
efectuar juicios {que no sean 19s que involucranm estimaciones) que tepgan un impacto
significativo. enr jos.mantos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos v pasivos que no son faciimente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociades se basan en la experiencia histdrica y otros factores
que serconsideran relévantes,

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estirnaciones contables son reconoecidas en ef periodo en due se revisa la
estimacion, si la revision afecta selo-a ese periodo, o en el pericdo de Ia revision y los
pefiodos futuros si la revision afecta @ los pericdos actuales y futuros.

5.1, Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables.

‘Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaci'ones (las. cuales son
presentadas de forma separada ), -que la Administracién ha efectuado en el praceso de
aplicacién de fas politicas contables de la Entidad y que tienen urt impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estadas Financieros Separados.

Evaluacitn del modelo de negocie: La clasificacion y medicién de los activos financieres
depende de los resultados de la prueba de SPP) y del modelo de negocio. QRCEVAL
DISTRIBUCIONES ClA. LTDA. determina €} modelo de negocid a un nivel que refleja
tomo Jos grupos de actives finandieros se gestionan juntos para lograr un objetive de
negacio en-particular,

Esta evaluacion’ incluye el juicio gue refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalla el desempefic de los activos y como 'se mide el'desempefo, los riesgos
que afectan el desempefio de los activos y cémo estos son administrados y edme se
compensan fos'gestorés de los activos.

ORCEVAL DISTRIBUCIONES GIA; LTDA. monitdrea jos _aCt'i._VOS financieros medidos. al
costo amortizade o valor fazonable a través del ‘ORI que se dan de baja antes de su
vencimiento para entenderla razon de su diSpos'ici'_én y si las razones son consistentes
con @] bhjetiva del negocio para el cual |os activos fueron mantenidos.

El monitorén es parre de la evaluacion continua de fa Entidad de si el modele de
negocio para-el cual los actives financieres remanéntes contintia siendo: apropiade y si
no es apropiado; s ha habido un cambio en el modelo de negocie; y, por lo-tanto, un
cambio-prospectivo en la clasificacidn de eses activos.

Nirigdn cambio fue requertdo durante los periodos de reporte.
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Aumento significativo del riesgo de crédito; Como se explica en [as poiiticas contables,
la pérdida de crédito esperada s& mide comd una provisién igual & la pérdida de
crédito esperada de 12:meses para [os activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Ui activo .s&€ mueve a la etapa 2 cuando sy riesgo crediticio ha aumentado
ssignificativamente desde el reéconocimienito inicial.

La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un active ha aumentado significativamente, la
Entidad toma eti cuenta informacidn cualitativa' y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

Impuestos_diferidos: af final de cada periodo contable se evalGa el valor a reconaecer
como activos por impuestos diferidos en la- medida que es.probable la realizacién del
torrespondiente beneficio fiscal, a través de su coimpensacién con el pago de
impuestos fiscales futures.

-5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertiduimbre para las
estimaciones en el perfodo que se informa que-puede tehér un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro. def
préximo ejercicio, se discuten a contiriuacion:

Deterioro de inversiones corrientes; al final de cada perfodo. contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, ‘corrientes
comparando el saldo en libros y &l valer def mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institution financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede elvalor futlro de recuperacidn
se considera deterioro.  El valor del deterioro se reconoce eri una cuenta correctora
del activo y en lgs resultades del perfodo.

Deterioro de activos financieros: el importe deé las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconacimiento inicial del correspondiente activo financiero,

Las ECL son.estimadas utizando una matriz-de provision basada en la experiencia de
pérdidas histdricas la Entidad y en‘éi caso en que se cuente coi informacidn faciimente:
ohservable en el mercado aju'stada: por factores que son especificos de los deudores,
tondiciones econdimicas generales, y la gvaluacion de condiciones. actuales y
proyeccién de condiciones futtras & la fecha de reporte, incluyendo &l valor del dinero
£n gl tiempo, cuando-sea apropiado.
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Vidas Gtiles y valores residuales: al final de cada perfodo contable se evaltian las vidas
atites estimadas y los valores residuales de sus activos deprecdiables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas dtiles o valores residuales son diferente a las ;es__timad_as_ anteriocrmente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activas v pasivgs: en ciertos casos 105 activos y-pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendidoe, o el monto por &l cual un pasivo puede ser incurridé o fiquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos,. estimacionies en base a [a mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prespectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Adrministracién de la Entidad es la responsable de establecer y supérvisar el marco de
administracion de riesgos, asf como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar 105 riesgos erfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de- riesgo adecuados y para. monitorear los fiesgos y el
cumplimiento de los Iimites.

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA, revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las.condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando la obtencidén de un ambiente de control disciplinado y constructivo,
en el.cual todos 195 colaboradores de 1a |la Enitidad entiendan sus roles y obligaciones.

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. clasifica y* gestiona los: riesgos procedentes da
instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de_crédito; &5 el riesgo dé que una de las partes de un instrumento financierc. cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una. obligacién, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a dientes no relacionados, cuya
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito
Sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tamada ni otras mejoras-¢rediticias.

La concentracion del riesgo de crédita es fimitada debido a que la base de clientes eslarga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estadn en mora i
deteriorados depende de las calificaciones dé riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, ete,

Riesgo de liquidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se fiquiden mediante la entrega de
efectivo u atro activo financiero.
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El enfoque de la Entidad para administrar la léiqu_ide_z:‘es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones pormales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la‘réputacion de la Entidad.

La principal fuente de liquidez de la Eritidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros.de
un instrumento financdero puedan fluctuar como consecuencia de vartaciones e los precios:
de.mercadeo.

Elriesgo de mercado comprendé tres subtipos de riesgo: rigsgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interésy otrosriesgos de precio.

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CiA. LTDA. clasifica’ y gestiona el riesgo. de mercado en los
siguientes subtipos de riesga:

a) Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o 05 flujos:de -efectivo
futuros de un instruments financiers puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
Jas tasas de interés de mercado.

b) Riesge de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futtiros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuericia dé variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

¢} Otros riesgos de precio.- jos otros riesgos de precio de {os inst_r'un*ientos financierds surgen,
por gjempla, de variaciones-en los précios de las materias primas cotizadas o de {os: precics
de fos instrumentos de patrimaonia.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por fo desérito a continuacion, las politicas -contables aplicadas en estos Estados
Financieros Separados-son las mismas aplicadas pot la: Entidad en los Estados Finandieros
Separados para‘el afio.terminado. al 21 de diciembre de 2017,

En.los Estades Financieros Separados al 31 de diciembre de 2018, {a Entidad tha apfitad‘o_ las
sigliientes nuevas Normas Internacienales de Informacion Financiera (NIF) o' modificacionas
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas !nternacionales de Contabilidad ({ASB),.y que
son marnidateriamente efectivas a partir del 1 de'enero del'2018 o posteriormente,

7.1. NIIF 9 “Instrumentos Financieros”:

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. hia aplicado la NJIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con ctras NiIF
que son efectivas durante-un periodo anual que comience en o.después del 1 de enero
de 2018.
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Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no re expresar
informacion comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NIIF 9 de forma
retrospectiva, pero ha optado por no re expresar {a infermacion comparativa; Coma
resultado, [a informacidn comparativa proporcicnada continda siendo contabilizada de
acuerdo con ia politica contable anterior de la Entidad.

Adiclonaimente, la Entidad ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIF-7
Instrumientos: Finantieras; Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018.

La NiiF ¢ introduce nuevas requisitos para:

a) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,

b) Deterioro de los activos financieros, y

<) Contabilidad general de coberturis.

Un detaile de estos nuevos requerimientos. asi come su impacto sobre los Estados
Financieros Separados son descritos mds adelante.

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA, ha aplicado NHF 9 en conformidad con las
disposiciones de transicion expuestas en-NIIF 9.

Clasificacién y- medicién de los activos financieros: La fecha de {a aplicacion iniciaf {es
decir, fafecha e gue la Entidad ha evaluado su activos y pasives financieros existentes
en-términos de los requerimientos de NIF9) es de 1 de enero.de 2018.

Por consiguiente, la Entidad ha- aplicads los requerimientos de NIIF 9. a instrumentos
que continlian siendo reconocidos al 1 de enerc de 2018 y que no ha apficado los
requerimientos & los instrumentos gue. ya han sido dados de ‘baja al 1 de enero de
2018

Se requiere queé todos los.activos financieras que estin dentro del alcance de 12 NIIF 9,
se midan posteriormente & su costo amortizado o al valor razenahle considerando
come base el modele-de negocio aplicado por la Entidad para la gestion de 103 atctivos
financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

i} strumentos de: deuda gue se mantienen dentro de un modele de ‘negocio cuyo
objetivo "es recibir los flujos de efectivo contractuales, y ‘que dichos flujos son

Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sdbre el importe de capital
pendiente, se miden postériormente al costa amortizado;
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i) Instrurmentos de deuda que son mantenidos dentro de un modélo de negocio cuye
objetivo es a la. vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender os
insttumientos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contrattuales que son
Unicamente pagos. del capital e intereses sobre el importe principal peh_dien'te,_
posteriormente se miden a vaior razonable coh cambios en otro resultado integral
“FYORI,;

i) Todas las demdas -inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razenable con cambios en resultados “FVR",

A pesar de'lo.indicado anteriormente, |13 Entidad puede hacer la eleccion / d"esign'aci'én

i) Se puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de-un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para:.negociar, ni
como centrapréstacion contingente reconocida por un adquirente en und combination
de negocios en otro-resuitado.integral; y

i} Se puede designar irrevocablemente una inversidn en un'instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido
a FVR, st al hacerio elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Cuando. se da de baja-una inversion de deuda medida a FYORI, la ganancia o pérdida
acuiulada previamente Feconocida en otro resultado integral, se reclasificard def
patrimonio al resultado del afio come un ajuste de reclasificacion.

Cuando. una inversidn de patrimonio designada a ser medida a FYOR! se da de baja; ia
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida &n otro fesultadd integral es
transferido posteriormente a {gs resultades acumulados,

Los instrumentos de deuda que se miden pesteriormente al costé amortizado o al
FVOR] estan sujetos a deterioro.

La Administracidn de la-Entidad revisaron y evaluaron les.activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados én [0s hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacion inicial de la NiIF 9 ho ha tenido impactos-sobre
los actives financieres de (3 Entidad en cuanto a su clasificacidn y medicién:

Deterioro de activos financieros; En relacidn con el deterioro de los activos financieros,
la NIiF 9 requiere un modelo de pérdida de crédito esperada (PCE).en lugar deé un
modelo de pérdida-de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39.

El modelo de pérdida esperada de crédita requiere.que la Entidad tome en cuenta las
pérdidas de-crédita esperadasy los cambios en esas pérdidas de crédito.esperadas al
cierre del ejercicio para reflajar los cambios en el riesgo de crédito desde el
recandcimiento inicial de los-actives financierocs. En otras palabras, ya no es necesario
qué un evehitc de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticids. sean
reconacidas.

.
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‘Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Entidad reconozca una provisi'én'- para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en! '

i) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORY);
i} Arrendamientos por cobrar;
il Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

iv) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos. de deterioro
de la NiIF 9.

Eri particular, 1a NUF 9 requiere queé la Entidad mida Ja-provisidn para pérdidas de un
instrumento. financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito.esperadas durante
toda la vida del instrumento, siel riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento
financiero es un activo financiere adquirido u originado con deteriero.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento finariciere no ha aumentado
significativamente- desde el reconodmiento inicial ({salvo para un. activo financierg
adguifide u originado con deterioro}, la Entidad estd obligado-a medir |a asignacion de
la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida espérada en
12 meses,

La NIIE 9 también requiere.un enfogue simplificado para la. medicion de pérdidas por
un importe igual-a fa vida de las cuentas por cobrar comerciales, actives. de contratos y
arrendamiento por cobrar en.ciertas circunstancias.

La Entidad realizé el andisis fespecto de la provisién de cuentas incobrables llegando a
la conclusion que no existe ajuste de valores al 1 de enero de 2018 y 31 de diciembre
de 2018.

La provision adicional para cuentas incobrables es reconocida contra la cuenta
correctora.del activo financiera.

Clasificacion’y medicidn‘de pasivos financieros: Un cambio significativo fue introducido
por fa NUF 9 en la clasificacién y medicién de pasivos financieros relacionads con la
contabilization de los cambios en el valor razonable de un pasive financiero designado
como a FVR atribuible a cambios en‘el riesge de crédito-del emisor.

Especificaménte; {a NIF 9 reéquiere gue los cambios en el valor razonable del pasivo
financiere que sea atribuible’ a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente én otro resultado integral, a menos que el reconocimientd de esos efectos
cree o incrermente la asimetria contable en el resultado del afo.

- -
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Los cambios en el valor razonable de un pasive financiero que sea atribuible a riesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al resultado dél afip,
sino que -son transferidos directamente a resultados acumulados. cuando el pasivo
finantiero és dado de baja; Previamente, bajo. NIC 39, el importe total de los cambios.
en el valor razonahle de los pasivos financtieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del afio.

‘Este cambio en la politica contable no ha afectado los Estados Financieros. Separados
de'la Entidad al 1 de enero de 2018,

Contabilidad general de cobertura: La NIF 9 .introdujo un nuevo modelo de
contabilidad de coberturas, .con el objetivo dé alinear la contabilidad mas
estrechamente con ias actividades de :gestion de riesgos de Ias entidades y establecer
un enfoque mas basado en pringipios,

El nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestién de riesgos en los
estados financieros, permitiendo que mas elementos sean elegibles como elementos
cubiertos: componente de riesgo. de partidas no financieras, posiciones netas y
-exposicioneés agregadas (es decir, una cembinacion de una exposicidn ng derivada y un.
derivade). '

Los cambios mds significativos con respécto a los ithstrumentos de cobertura, en
comparacign con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en ld NIC
39, tiene relacion con la posibilidad de diferir el valor temporal de una opcién, los
puntos forward de los. contratos forwatd y el diferential de la basé monetaria en Otro
Resultado Integral, hasta el momento .en que el elemento cubierto impacta en
resultados.

La NHF 9 eliminé el requisito cuantitativo. de las pruebas de efectividad contemplade en
NIC 39, en virtud del cual los resultados debfan éstar dentro del rango 80%-125%.
permitiendo: que la evaluacidn de la eficacia se alinee con la gestidn del riesgo a través
de la démostracion de la existencia de una relacidn econgmica entre el instrumento de
cobertura y la partida cubierta, y brinda la posibilidad de reequilibrar la relacién de
cobertura si el objetivo de gestién de riesgos permanece sin camhbios. No obstante,
debe seguir valorandose y reconociéndose en resultados la ineficacia retrospectiva.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compahia podia elegir como politica contable
seguir aplicando los reguisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39; én lugar de
los requisitos.de la NIIF9, hasta el momento-en que se publique y adopte la normativa
relativa a “rmacro-coberturas”,

Al 1 de’epero. de 2018, 1a aplicacion de) nuevo modelo de Co'ntab'ilida_d_de._.coberturas
ne ha tenido impacto en 6s Estados Financierds Separados de la Entidad.

Revelaciones. en relacidn ton la_ aplicacion inicial_de NIF 9 No existieron act_ivos
financieros o pasivos financieros que ta Entidad hubiera designado previamente como
a FVR.bajo NIC 39 que fueran.objeto de reclasificacién o que la Entidad haya decidido
reclasificar a partir de la apficacion de 1a NHF 9.
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No hubo activos financieros o pasivos ﬂ_nancieros que el Grupo ha optado por designar
-como-a FYR en la fecha.de ta aplicacién inicial de la NilF 9.

La aplicacién de fa NIIF 9 no ha tenido impacto en Estado separado de flujos de efectivo
de la Entidad. '

7.2. -NIF 15 "ingresos de actividades ordinarias procedentes. de contratos con
clientes”.

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. ha.aplicade la NIF 15 {modificada en abri) de
2016} que es de aplicacion obligateria durante el perfodo -anual -que comience en o
después del 1 de enero de 2018:

NITF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NiIF 15 para hacer frerite a
situaciones especificas. Los defalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacts. en los Estados Financieros Separados de la Entidad se describen .a
continuacion.

Las disposicienes de. transicién de la NUF 15 permite a una entidad no ré expresar
informacién comparativa, por lo Gue la Entidad ha aplicado. Ja NiIF 15 de fofma
retrospectiva, perg ha optado por no re expresar la informacién comparativa. Como
resuftads, la‘informacién cerparativa proporcionada continta siendo contabilizada-de
acuerdo con fa politica contahie anterior de fa Entidad.

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contréto™ y “pasivo de contrato” para describir
{o que mas cominmente se conoce como “ingresos devengados” e “ingresos difertdos”;
sin ermbargo, la Nerma na prohibe que la Entidad utilice descripciones alteriiativas en
& Estado separado de situadion financiera.

fa Entidad ha adoptado la terminologia utilizada en la ‘NIF 15 para describir estes
saldos,

La nueva norma establecié un marco genéral para el reconocimiento y medicion de los
ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que les ingresos se
reconocen por un monto gue refleje la contraprestacién a la gue la entidad espera
tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un-cliente.

Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cirico pasos: 1)
identificacion del contrato con el diente; 2) identificacién de las obligaciones de
desempefio del contrato; 3) determinacion del precio-de Ia transaccion; 4) dsignacién
del precio de la transaccidn a las obligaciones de .desempe'ﬁo; y 5) reconocimiento de
los ingresos cuaindd (0.3 medida que) se satisfacen Jas obligaciones de desempefio.

La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las riormas anteriores actuales.
con el fin-de proporcionar informacidn mas completa sobre la naturaleza, imparte,
calendario y-certidumbre de los ingresos y flujos da efectivo-derivados de los contratos
con clientes.
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES ClA, LTDA. llevé a cabo un proyecto de implementacién,
para identificar y medir los posiblés impactos de la aplicacion de la NIF 15 en sus
Estados Financieros Separados.

Este praoyecto involucrd la identificacién de todos los fiujos de ingfesos de actividades
ordinarias de la Entidad, cohocimiento de las practicas tradicionales del negocie, una
evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion de
la metodologfa de registro de estos ingresos bajo Jas normas vigentes.

La evaluacién se desarrolld con especial atencion en aguellos contratos que presentan
aspectos claves de'la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de {a Entidad, tales
como: identificacion de las. obligaciones contractualés; contratos con 'm‘L‘:_It_ipl.es
Obligaciones y oportunidad del rteconocimiente; contratos con contraprestacidn
variable; componente de financiacion significativo, analisis de principal versus agente;
existencia de garantias de tipo servicio; y capitalizacion de los costos de obtener y
cumplir con un-contrato.

Con base en la naturaleza de los contratos con clientes y las caracteristicas de los flujos:
de ingresos sefalados, la Entidad no identificd impactos e€n-sus Estados Financieros.
Separados en g} momento de la aplicacidn inicial de NIIF 15, €s decir, al 1 de enero de
2018.

g. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Uriresumen de esta cuenta, fue come sigue:

31-Dic-2618 31-Dic-2017
Caja 3.775,55 -
Bancos 144.271,48 1.362,30
Total (1) 148.047,02 1.362,30

{1y Al-31 deé dicismbre d_eZ_O‘I‘8-;y.2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el usa de la Entidad.

9, CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a cuéntas por cobrar de

clientes nacionales, B} periodo de trédite medio en [as ventas es de 90 dias. No se cobran
intereses sobre los-saldos pendientes.
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Un resumen de ‘esta cuenta, fue como sigue;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clientes.locales 1) 113,92 20.811,39
Otras cuentas pot cobrar 723.091,35 815:432,63
(-) Deterioro dé valor de cuentas por cobrar - (754,59)
Total 723.205,27 835.489,43

(13 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, e periodo de crédito medio-en las ventas es de 90
dids. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes:

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 -31-Dic-2017

(1) 2.853.037,59 800.000,00

Anticipos locales
4.353.831,25 -

Anticipos del exterior

Total 7.206.868,84 800.000,00
-~
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificacion:
No corriente. 7.206.868,84 B00.000,00
Total 7.206.868,84 ‘800,000,000

(1 A3 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los 'anti'c'ipos en'tregad_os_ para la
compra de acciones.y participaciones en el mercado nacional.

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen'de esta cuenta; fue ¢omio sigue:

31-Dic-2018 "31-Dic-2017
Anticipo a proveedores 1.800,00 1.582.43
Seguros pagados por-anticipado 25.613,30 26.807,13
Total 27.413,30 28.383,56
Pagina 47

Notas a los Estados Financieros Separados
(Expresadas.en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA,

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de-esta cuents, fue como sigue:

(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)

3t-Dic-2018 31-Dic-2017
Costo 701.376,68 705.876,24
Depreciacion acumulada (197.937,70) (276.224,58)
Total 503.438,98 429.651,66
31-Dic-2048 31-Dic-2017
Clasificagidn:
Terrenos 100.495,60 100.495,00
Inmuehbles {(excepto terrenos) 278.879,00 293.293,05
Muebles y enseres 24.865,86 28.981,98
Maguinaria, equipo e instalaciones 879.86 1.112,06
Vehiculos, equipo de transporte y caminero
maovil _ 98.319,26 5.769,57
Total 503.438,98 429,651,66
El- movimients de las propiedades, planta.y equipo, fue comio.sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 429.651;66 588.256,41
Adguisiciones 104.420,09 5.102,00:
Depreciacion del afio. (30.632,77) {46.709,75)
Deterioro del afio _ - {117.600,00)
Total 503.438,98 429.651,66-
13. PROPIEDAD DE INVERSION.
Unresumen-de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Costa 1.245,122,38 -
Depreciacion acumulada (9.360,24). -
Total 1.235.762,14 -
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificacibn:
inmuebles (excepto terrenos) 1.235.762,14 -
Total 1.235.762,14 -
~ O
E) movimiento de las propiedades de inversién, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Adquisiciones 1.245.122,38 -
Depreciacién del afio {9.360,24) -
Total 1.235.762,14 -

14, INVERSIONES EN ASOCIADAS,

Al'31 de diciembre-de 2018 y 2017, carresponde principalmente a inversiones en acciones de

asociadas por US$ 1.925.736,00 y US$ 2.943.582,75.
15. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Unresumen de ésta cuenta,.fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Proveedores tocales 974,70 115,44
Otras cuentas por pagar 1.062.924,46. 4.000,00
Total 0 1.063.899,16 4.115,44

31-Dici2018 31-Dic-2017

(lasificacion:

Corriente 974,70 115,44
No-corrients 1.062.924,46 4.000,00
Total 1.063.899,16 4,115,44.

{13 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comprenden principalmente
importes pendientes .de pago por compras comerciales y costos continuos. El perfodo
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 90 dias. La mayoria de
los proveedores no cargan intereses, la Entidad cuenta con politicas de gestién de
rlesgos findficieros pa’ra' garantizar gié todas las cuentas por pagar sean pagadas

dentro-de los términos de crédito pr'eécordados.
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un:.resumen de esta cuenta, fug comio sigue:

(Expresadas en dolares completos de los Estados. Unidos de América)

31-Dic-2018. 31-Bie-2017
Sobregire bancario - 53.207,77
Tarjetas de-crédito 1.205,37 367,81
Total ) 1.205,37 53.575,58
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificacion:
Corriente 1.205,37 53.575,58
Total 1.205,37 53.575,58
T, A ——
47. 'BE_NEFICI"OS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR,
Un resumen de-esta cuentd, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Apories JESS por pagar 137,36 732,87
15% Participacion utifidades - 214.111.09
Total 137,36 214.843,96
Fi movimiento del 15%-p'ar-titipa'c'i6n' utitidades, fue como sigue:
31-Dic-2018& '31-Dic-2017
‘Saldo'inicial 2314.111,09 -
Provisian del afig - 214, 111,09
Pagos. {214.111,09) -
Total - 214.111,09
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18. IMPUESTOS.

Un resumen de fos saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Attivas por impuestos corrientes:
Crédito wibutario WA 10.693,21 -
Crédito tributario IR 675,72, 16.679,24
Total 11.368,93. 16.679,24

Un resumien de los saldos de los pasives por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Paslvos por impyestos corrlentes:
impuesto a la renta por pagar del gjercicio - 32.155,64
Dtros IMpuestos por pagar’ 16.561,78 4.339,19
irpuesto Unico 55,283,06 -
Total 71.844.84 36,494,833

Conciliacion Tributaria: La conciliacién def impuesto-a [as ganancias. calcutada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y ¢l impuesto a las ganancias. afectado a operaciones, fue camo sigue:
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31-Dic-2018

31-Dic:2017

Resultado-antes de impuesto a larenta y
participacién a trabaj-a_dor_es
{-) 15% Participacidn atrabajadores

2.274.085,88

1.427.407,28
(214.111,09)

(=) Resultado antes de impuesto a la renta 2.274.085,88. 1.213.296,19
{-) Ingrésos exentos (2:480.537,99) 4.502:995,20
{+} Gastos no deducibles 84.892,33 435.861,01
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) (121.559,78) 574.384,18
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%.
{=) Impuesto a la renta calculado - 32.155,64
Anticipo calculada 125.595,85 18.412,16
(-} Rebaja del anticipo. - (13.924,56)
Anticipo determinado 25.595,85 6.731,40
(=) impuesta ala renta corriente cargado a _

resultados 25.595 85 32.155,64

M
El movimiento del impuesto a las ganancias, fue camo sigue:
31-Dic-2018 31-Die-2017

Saldo inicial {15.476,40) (7.205,67)
Impuesto a la renta corriente (25.595,85) (32:155,64)
Pago 15.476,40. 7.205,67
Crédito tributario.por reténciones en la _

fuente 10.%61,80 9.486,08
Anticipo.de Impuesto a las ganancias pagado 16.108,77 7.193,16
Total 675,72 (15.476,40)

5 L

19, ASPECTOS TRIBUTARIOS..

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la _economia, fortalecimiento de

la dolarizacidn y rnodernizacion de la gestign financiera.-

Fl 24 de agosto del 2018, se emitio el Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de la-
economia, foctalecimiento de la dolarizacién y medernizacién de la gestidn financiera:

Los aspectos mas:importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién;-
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Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados. por concepte de desahucio y de
pensiones jubilares. patronales que ahligatoriamente se deberin afectar a fas provisiones ya
constituidas ‘en afios anteriores; en el casode provisiones reafizadas en afios anteriores que
'hayan-sido consideradas deducibles ¢ no; ¥ que ma fuéren utilizadas, deberdn reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién gue
hubieren sido dedutibles o no.

-Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las.
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
‘que sean constituldas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momenta en que el contribuyente se desprenda efectivamenite de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto-efectivamente pagado.

Ley Organica para el _Fomento ‘_’i‘odUCtivo,=- Atraccién de Inversipnes, Generacién de
Empleo-y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.-

Et 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Iriversiones; Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion de! impuesto:a 1a renta para las noevas inversiones productivas en séctores
priorizados que se inicien.a partir de agosto del 2018 por 12-afios, contados desde el primer
afio en el que se generen-ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, 'y
gue se encuentren fuerd de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que geheren empleo
nefo, Para los sectores priorizados industrial, a‘grciin'dustriai_y _agr.o_aso_ciativo, dentro de los
cantones de-frontera, gozaran de esta exoneracidn por 15-anos.

- Exgneracidn del Impuesto a {a Salida de-Divisas - |SD en lgs pagos realizados al exterlor por
importagion deé bienes y dividendos relacionadas' con nuevas inversiones productivas gue
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del I1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades. |

- Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo pard inversiones que se inicien a partir de la.
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determiinados comao industrias basicas por 15
afios, contado desde el primer afo en el que se generen mgresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mds, en el caso de que dichas
inveérsiones se realiceén en cantones fronterizos del pais. Esta exonération-aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto:

limpliesfo a la frenta:
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'!r‘\_gresos:

- Se considera ingreso exento, los dividendos.y. utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales.domitiliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;
siempre y cuando; las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectiva de los-
dividendos a una persong natural residenteen el Ecuador.

- Se elimind el dltime inciso del articulo 9 Exenciones qué establedia lo siguiente; "En la
determinacidn y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones:
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto enla.
Ley de Bepeficios Tributarios para nuévas Inversiones. Productivas, Generacidn de. Emplec y
de Prestacién de Servicios",

- Se determing nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
olecquimica; cinematografia y audipvisuales, eventos internpacionales; exportacion de
servicios; desarvollo y servicios de software, produccién y desarrdllo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea:
eficiencia energética; industrias dé materiales y tecnologfas de construccidn susteritables; v,
sector industrial, agroindustrial y.agroasociative.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados-del pago del impuesto a la
renta y s anticipo por-los primeros. 10 afios, contados @ partir del primer ejercicio fiscal en el
quese generen ingrésos eperationales.

Gastos Deducibles!

- Se establece que la deducibilidad en el Impuésto a la Renta ¥ la exencian del 1SD
relaciohades con les pagos originados por financiamiento externo serdn aplica'_b'le's a "t_odo
perceptor del pago en ¢l extranjero, siempre y cuando $e cumplan los criterios establecidos
enel Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno.y con estandares internacionalés
de transparencia

Tarifa:

- Lo tarifa del impuesto a la renta:para sociedades se incrementard.al 28% cuands Ja sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos representativos de capital,
exista un titular residente, esﬁab!écido.o amparado enun paraiso fiscal, jurisdiccidon de menor
‘imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efactivo 5ea residente fiscal del
Ccuador,

Utilidad en la enajenacion de actiones:

- Se establece un impuesto a la renta lnico a las utilidades. que perciban las sociedades
domiciliadas a no en Ecuador v 1as personas riaturalés, ecuaterianas o extranjeras, residentes
o no en el pafs, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.
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Adicianalmente, se establéce que en restiucturaciones societarias no se entenderd producida
enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo: de Impuesto a la Renta:

- Se zlimina el anticipo de impuesto alarenta para sociédades como impuesto minimo y se
establece su develucidn, en el caso en-que éste supere o no exista impuesto a {a renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado:
- Los vehiculos hibridos pasan a.gravar 12% de IVA,

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de constryccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tiérras destinadas a usos. agricolds pasan a gravar (% de IVA,

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utiizado hasts dentra de 5 afios contados desde la fecha de
pago.

- Se podra solicitar al SRI fa devolucidn o compensacién del crédito tributario por retenciones
de VA hasta dentra de 5-afios.

- Los exportadores dese'wici'os__pod'rén_ solicitar la devoiucidn del IVA de los bienes y sérvicios.
adquiridos.para la exportacion deservicios.

impuests a la-Salida de Divisas:

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de. instituciones del. sistéma
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencitn de 1SD, los pagos al exterior realiza__dos__ a instituciones finahcieras
por otros.costos relacionados con el atorgamiente de sus créditos.

- Estan exentos del 1SD, los pagds de capital e intereses sobre créditos otorgados. por
intermediarios financieros que operen en mercades internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como Iimite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado &
microcrédite o inversiones productivas.

- Se establece ja devolucidn 1SD a exportadores. de servicios, por fa importacion de materias
primas, .iInsumos y. bienes de- capital, con la finalidad de que sean necesarios para la

prestacion del servigio que se exparte,

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016:
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- Las nuevas inversiones praductivas que se ejecuten en fos siguientes cinco afios contados a
partir de la vigenda de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi v Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del impuésto a la Renta hasta por 15 afics, ¢ontados desde el
primier afio en ef que se generen ingresos atribuibles (nicamente a la nueva inversién. Para el
casb del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta S afios adicionales,

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones Jegales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados. a
presentar.el-estudio de Precios de Transferencia.que determine si tales operaciones han sido
-efectuadas a valores de plena competehcia. E importe acumulado de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas. durante el afio 2018,. no supera el importe acumulade
mencionado.

21. CAPITAL SGCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social es de US$ 100.000,00 vy al 31 de diciembre de
2017, el capital social es de US$: 1.000,00 y estéd constituide por 100.000¢ participaciones’
ordinarias, nominativas e indivisibles, auterizadas, suscritds y en circulacidon con un valor
nominal de US$ 1,00 cada una.

Mediante Acta de lunta General de Socios de fecha-25 de abril de 2018; se decidié aumentar
el capital en'US$ 100.000,00 mediante aportes en éfectivo por 99.000,00.

22.  RESERVAS.

Reserva legal la Ley de Compafjas-del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida ariual.sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance come minime
el 20% del capital suscrito y pagade. Esta resérva no puede ser distribuida a los Socios,
excepto en caso de liquidacion de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para.aumentar-el capital,

23,  RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ei saldo de esta cuenta est3 a
disposicidn de los Socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendosy ciertos
pagos, como la re-liquidacién de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcion a las NilF; Los ajustes provenientes de la adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que se fegistraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumuladps, subcuenta "Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn a las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la- parte gue exceda al valor de las pérdidas -acumuladas-y las del dliimo
ejercicio econdmice concluidg, silas hubieren; utilizade en absorber pérdidas o devuelto en el
caso-de lguidacidn de la Entidad.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de'esta cuenta, fue como sigue:

Los ajustes provenientes de la a_dopcic’m por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NHIF) que sé registraron en el patrimonic en 1a cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la.adopcién a las *NIIF, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos per 105 resultados acumulados. y per los
del gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos, salarios y demias remuneraciones 9.366,00 '41,709,63
Beneficios sociales, indemnizacionesy otras

remun’ . 63.449,39
Aportes a la seguridad social 780,24 B.542,43
Maritenimiento y reparaciones. 11.027,95 3.116,59
Suministros, materiales y repuestos 1.670,98 892,42
Transporte - 8,00
Deterioro ¢uentas por cobrar 70,94 72.104,30
Deterioro del valorde activos no financieras - 117.000,00
Segurasy reaseguros.(primas y cesiones) 597131 11.848.36
Impuestos, contribucionesy otros. 47.019,61 18.929,27
Gastos de viaje 6.370,66 9.095,84
Depreciaciones PPE 30.632,77 46.703,75:
Depreciaciones propiedades de inversion 9.360,24 -
Servicios pliblicos: 4.884,81 4.583,13
Otros gastos. 173:902,53 56.018,54
Total 301.058,04 460.008,65:
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25. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Intereses.con terceros vy otros 23'3__753,87 425325
Dtros gastos financieros _ 135,53 ‘94.58
Total 1233.889,40 4,347.83

26, OTROS INGRESOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31:Dic-2017
Utllidad en venta'de activos 12.000,00 -
Otros ingresos )] 2:891.302,65 1.893.355,25
Total 2.893.302,65 1.893.355,25

{1y Al 31 dé diclembre de 2018 y 2017, corresponde principalimente a la énajenacion de

acciones.y participacianes,
27. SALDDS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de 1as cuentas por pagar relacionadas large plazo, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Socios. 3.610.505,16 165.249,67
Otras partes relacionadas: 1.988.009,70 983.867,50
Total 5.598,514,86 1.149.117,11

28, CONTINGENTES.

Al 31 de-diclembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los-asesores legales, la Eftidad né mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asl como' no se han
determinado cuantias por posibles ohligaciones que reduieran ser registradas en les Estados

Financieros Separados adjuntos;
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29. SANCIONES

De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la
Entidad 0 a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisiéon de estos Estados Financieros
Separados, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los Estados Financieros Separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA. el 5 de abril de
2019 y se presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Socios. En opinién
de la Administracién, los Estados Financieros Separados seran aprobados por la Junta sin
modificaciones.

| |

s :..wax I‘\,,-'/I.I U_i"m\ ;Gs.u_\\"\_f

Gerente General Contadora General
Jorge Ortiz Cevallos Adriana Castro Reinoso
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