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INFORME DE AUDITORIA EMIYIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alosseñores sóclos de la empresa ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA, LTDA: 

nforme sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos examinado los estados financieros de la empresa ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA, LFDA, que compreriden el 

“estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el 
estado de fijos de efectivo correspondientes al ejercicio telminado en'esa fecha, así como les notas. explicativas de los-estados 

financieras, que hcluyen un resúmen de tas políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, fos.estados financieros adjuritos, preseñtan rezongbleménte, en todos Jos, aspectos.significalivos, la situación 
finanelera y patrimoniaf de la empresa ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA, LTDA. al 31 de diciembre de.2017, asícomo sus 

resultados y flujos de efectiva correspondientes al aferdido terminado en asa fecha, de conformidad con das Normas 

Interriácionales de Información de Información Financiera NUFS aceptadas en Ecuador, 

Fundamento de la opinión 

Hesíos efecivado nuestra auditoria de conformidad con las normas Internacionales de auditoría - ATA, Nuestra responsabilidad 
dé acuerdo con dichas nomas se describen más adelante en la sección Responsablidades «del auditor en refación con la 
auditoría de los estados financieros de nuestro. informe, Somos independientes de la entidad de conformidad con ja señalado 
én el Código de Ética del Código de Ética del Contador Ecustoriano (CECE), Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenida proparciona yna base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinión. 

Responsabifidades «e la dirección y de los.responsables delgobierno de la entidad en relación cow los estados 

Financieros, 

la Alrección es responsable ge la preparación y presentación fazonable de los estadas financieros adjuntos de conformidad con 
las normas de flormas Internacionales de Información Finandera NFS sceptados en Ecuador, y del control interno que la 

sitrección considere necesario para permétic la preparación de estados financieros Nores de Incorrecciones materiales, debido a 
fraude o errar, 

Eñ la preparación de los estados financieros, la dirección es responsable de la evaluación de la capacidad de la entidad de 

contíñuar como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relaciónadas con ta empresa en 

funcionarilento, Utilizando dicho principio contable:somo hase fundamental. 
Los encargados «el gobierzo de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de información financiera de la 
empresa. 

Responsatllidades del auditor en relación.con la auditoria de los estados financieros. 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad rezonable de que los estados financieros en su conjunto están libres de 
incorreccioñes rhateriajes, debido a fraudé o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad 
rezonable-Es un alto grado de seguridad pero po garantiza que uns auditoría realizada de confobmidad con las NIA siempre 
detecte una incorección material cuando esta-existe, 125 incorecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran 
materíales sl, Individualmente o de“forma agregada, puede preversé razonablemente que influyan en las decisiones financieras 

que los usuarios toman basántlose en los estados financieras. 

Una descripción más detallada de las responsabilldades del auditor en relación con la auditária de los estados financieros se 
encuenta descrito en el Reglamento sobre auditoñía externa emitido según resolución de la Superintendencia de 'Gompañilas, 
Valores-y Seguros SCVS-INC-DNCON-2016-011 y publicado en el registro oficial 879 de fecha 11 de novembre del 2016,



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA, LTDA, 
Tequerlila por disposiciones legales se emite por separado. 

Quito, Ecuador 

20 de marzo de 2018 Ar ALL S, US, a 

AUDIT SYSTEM AUDITORES 

Eo Registro Nacionaj de Auditores Externos 
pr" e SC RNAE 904 

_ AGe<figo Bonilla S, 
Socio de Auditoría 
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA, LTDA, 
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

2017 2016 
INGRESOS OPERACIONALES 

Ventas netas 358,575 436,208 

Menos: GASTOS OPERACIONALES 

Gastos de administración y ventas -705,275 441,900 

Resultado operadonal -337,700 -5,692 

Menos: GASTOS NO OPERACIONALES -5,939 
Gastos financieros 4,348 
Otros gastos 1,591 

Más: INGRESOS NO OPERACIONALES 1,524,780 520,106 
Valoración en Inversiones 1,502,995 517,167 
Obs Ingresos 21,785 2,939 

Resultado del pertado 1,181,141 450,275 
=== H—— 

¿ 
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financleros (1 af 26) 

Leo. SA dub 
ING. JORGE ORTIZ ING. SÓLANDA CASTRO 
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 
ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA, LTDA. 'ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA. LTDA.
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ORGEVAL DISTRIBUCIONES CÍA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS A131 DE DICHEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

2047 
FLUJOS DE EFECTIVO POR 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Efectivo recibido de cllentas 384.710 
Efectivo pagado/recibido proveedores, empleados y otros 114.748 
Intereses pagados 4348 

Efectivo neto provísto en actividades de operación 268.613 

FLUJOS DE EFECTIVO POR 
ACTEVI DADES DE [NVERSI ON: 

Movimiento neto de activos fijos -5.102 
Hodmieato neto de acciones 1.199.662 

Efoctivo utilizado! provisto en actividades de inversión 4.204.764 

FLUJOS DE EFECTIVO POR 
ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 

Movimiento neto de préstamos bancarios 0 
Movimiento neto de préstamos terceros 883.168 

Efectivo provisto / utilizado por actividades de financiación 883.168 

Disminución / Aumento neto de efectiva y equivalentes de efes -52.983 

Etectivo al comlenzo detaño 54.346 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL FINAL DELAÑO 1.362 

"Las notas que se adjuntan forman parte fntegrante de los Estados Finandlg 

ING. JORGE ORTIZ 
GERENTE GENERAL 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES (A. LTDA. 

2016 

415.602 
137.082 
58.163 

  

494.531 

5.895 
60.000 

  

56.105 

5549 
23,145 

  

548,614 
  

22 

58.323 

54.345 

0 j/-a125)     

ed 
E: SOLANDA CASTRO 

CONTADORA GENERAL 
ORCEVAL Di STRIBUCÍ ONES CIA LTDA.



'ORCEVAL DISTRIBUCIONES Cl] A LTDA. 
ONG LI ACI ON ENTRE LOS RESULTADOS Y LOS FLUJOS DE 

EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTI VI DADES DE OPERACIÓN 
POR LOS PERIODOS TERMINADOS A/31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Exprosado en dólares estadounidenses) 

Resultado del ejercicio 

Partides de conclilación entre ta utilidad y el flujo de efocilvo 
neto provisto por actívidades de operación, 

Gastos de deprectación y amortizaciones 
Gastos cuentas incobrables 
Gastos de jubilación patronal 
Portleipación utlidados 
Impuesto a ta renta 
Otros 

Cam blosnotos an actlyos y pasivos 
Aumento/Oisminución en cuentas por cobrar 
Aumerto en impuestos 
Aumento en otras cuentas por cobrar 
Aumenta en otras cuentas por pagar comerciales 
Disminución en cuentas por pagar 

Electivo neto provisto por actividades de operación 

Total 

Total 

  
  

2017 2018 

1.191,141 450,275 

46710 85111 
72.104 o 

0 7395 
214,111 24,766 
32.156 28% 

117.000 2225 

482.081 199.851 

16.1% >20.507 
901 3n 

1303945 5582 
78 569 

377 -73R 

1,394,609 -155 895 

268,813 498.531 ELE 

Las notas que so adjuatan forman parto Integrante de tos Estados Financloros (1 2125) 

TNG. JORGE ORTIZ 
GERENTE GENERAL. 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA, LTDA. 

ENÍS, SOLANDACASTRO 
CONTADORA GENERAL. 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA LTDA.
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA, TDA. 

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

INFORMACIÓN GENERAL 

La compañía ORCEVAL DISTRIBUCIONES CÍA. LTDA,, se constituyó mediante escritura pública otorgada ante 

Notaria Cuadrigésima del cantón Quito, el 4 de abri del 2007, Inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantón, el 

20 de abril del 2007 bajo el número 1128 del Registro Mercantil, Tomo 138. La Superintendencia de Compañia según 

Resolución No.07.Q.1,D01644 apruéba la constitución de la compañía con fecha 16 de abril del 2007. 

Objeto sacial 

La compañía tiene como objeto social principalmente; 

L La Importación, distribución, venta y comercislización de toda clase de medicinas, preparados de mediana, 

artículos sanitarios, productos farmacéuticos y toda case de productos relacionados con medicina hurnana, 

animal o vegetal. 
H. La importación, distribución, venta y comercialización de toda tlase cosméticos, articulos eléctricos, 

electrodomésticos, artículos para niño, artículos para propaganda, artículos para calzado, artículos para el 

hogar, decorativos, audio, videa, alimenticios, juguetes, texúles. 

1. ta prestadón de servicios de análisis, asesoría, evaluación de la salud ya sean por medios propios o 
stbcontsatando personas judidicas que puerlan efectuar dichos trabajos. 

A La importación, distribución, venta y comercialización de todo equipa médico, insumos relacionados a 

todas las áreas de la medicina. 
Y La importación, compraventa, comercialización, fogística, gbastecimiento y mañejo de equipos y 

suministros de oficins, moblltarios,. equipos de computación, informáticos, telecomunicación, seguridad y 

todo equipo y productos electrónicos fara el uso y desempeño laboral a.personal de la dudadanía. 
vL Establecimiento de focafes comerciales, cadeña de farmacias, as] como el desarrollo de franquicias para la 

comercialización de productos farmacéuticos, Impleza, higlene: y artículos de uso persónal en general.- 
Para el cumplimiento de dos fines sociales de la empresa, la compañía podrá efectuar en la República del 
Ecuador q fuera de ella todas las actividades necesarias que medíata o Inmediatamente se relacionen con 
el objeto social, podrá actuar como mantlatarja y prestar serviciós de asesoría profesional son limitaciones 

de nínguna naturaleza, Para el cumplimiento del objeto social la compañía podrá adquirir, enajenar, 
arrendar toda clase de blenes inmuebles; asi como importar, exportar y. comercializar equipos, bienes, 

partes, plezas o repuestos necesarios pare instalar la Infreestructura gue requiera la compañía, y en 
general celebrar y ejecutar todo tipo de acto, convenio civil, mercaniil, a de cualquiera otra naturaleza que 

sea permitido por la ley ecustorians,- La compañía podrá actuar también como agente, representante, 
mandataria o comisionista de otros empresas nacionales O extranjeras, adquirir partícipadones sociales, 

acciones o partes heneficianas de otras compañías; así como asociarse con personas naturales o jurídicas: 
nacionales o extranjeras para proyectos o trabajos determinados para el cumpliuento del objeto social en 
general, formando asociaciónes, consorcios o cualquier otro permitido por la ley. 

Cn Organizacion: 

De acuerdo a la escntura de constitución ta Compañía es gobernada por la Junta General de Socios (Órgano 

Supremo de la Compañía porande fa máxima autoridad dentro de Ía nusma), la administración corresponde a la 

Presidencia y Gerencia General, 

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CLA, LTDA,, la oficina principabde la compañía se ertcuentra domiciiada en 

la provincia de Pichincha, cantán Quito, en las calles Capitán Rafael Ramos E2:240 y Castelli, 

10



12 

13 

14 

15 

16 

ción de rn Ta cional: il ón Financiera NY) 

Es en el año 2001 cuando. se establece la entidad encargada de desarrofíar un conjunto de normas contables de 

carácter global que sean de afta calidad, confiables y de aplicación obligatoria para todos: los usuarios con el objetivo 

prndpal de determinar mformación financiera a ser presentada en los estados financieros con alta calidad, 

comprensibles y que sean útles para tómar las mejores decisiones económicas. 

Esta entidad es el IASB Consejo de Normas Interracionales de Contabilidad, cuyo objetivo es crear y publicar NIF a 

fin de cumplir con su objetivo principal. 

Aplicación de Normas Intemacionales de Információn Financiera NITFS 

La compañía Orceval Disibuciones- Cía. Ltda, en la preparación de sus estados financieros y notes explicativas a fos 

mismos, las Normas Internacionales de Información Financiera NIFFS completas en base a la normativa emitida por 

la Superintendencia de Compañas. 

Esta: ¡OS € ó inte ción Hal 

Las NIF están diseñadas para ser aplicadas en los estados financieros conpropósito de información general, así 

como en otra Información financiera, detodas las entidades con ánimio de lucro. Los estados financieros con 

propósito de. información general se dingen a la satisfacción de las necesidades comunes de información de un 

amplio espectro de usuarios, por ejemplo acconistes acreedores, empleados y público en general. Ef objetivo de 

los estadosfinancieros es suministrar información sobre la situación financiera, elrendimiento y los flujos de 
efectivo de una entidad, que sea útl para esos usuanos al tomar decistones económicas.” 

*Los estados financieros con propósito de información general son los quepretenden atender las necesidades 
generales de información financiera. de unamplle espectro de usuarios que no están en condiciones de exigir 

Informes a lemedida de sus necesidades específicas de Información. Los estados figancieroscon propósito de 

información general comprenden los que se presentán de formaseparada o dentro de otro documento de carácter 

público, como un informe anualde un prospecto de información bursátil.” 

det incipi Prás Contables Apli 

'olític: les significante 

de aración: 

Deslaración de cumplimiento 

la compañía ha praparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicación de las Mormas internacionales 
de información: financiera. 

Bases de medición 

La cómpañío ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicación de la base del costo Rustórico. 

uncional ¡Or 1 ” 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en dólares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Para fines de presentación no se utilizan 
centavos, 

11
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Uso de juicios y estimaciones 

ó dere ó Ñcios, La preparación de estados financieras requiere que la administración de la entidad realce juicios, 

cSsmaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicación de políticas contables y montos en activos, 

pasivos, Íngresos y gastos. La entidad revisa fa afectación de estos juicos y estimaciones en forma. 

permanente, 
   

Efectivo y equivalentes.- 

El efecuyo y equivalentes de efectivo induye aquellos activos financieros fíguidos, depósitos,.d inversiones 

finandsas iíquidas, gue se pueden tronsformar rápidamente en efectivo en un plazo mfeñor a tres meses y 

sobregiros bancanos no recurrentes; 

Di rciale: £0 entas por cobr 

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depásitos como activos Finañicieros na derivados que se, 
tesonacen a la fecha «de transacción, Son instrujuentos fioancieros básicos el efectivo, depósitos a la vista, 
obligaciones negociables y ficturas comerciates mantenidas, cuentas y préstamos por cobrar y por pagar. 

No se realiza provisión de cuentas incobrables, 

kas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos comentes, sin excepto 
las vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que sedasifican 
como activos no corrlentes, 

Activos fíjos,- 

Medición Inicta).- 

Las partidas deactivos fijos han sida medidas e su costo de adquisición en el momento de su reconocimiento 
inicial, El costo de los activos Fijos rompreiide su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relaciónados con la ubicación y la puesta en funcionamiento. 

Los costos por préstamos directamente athbuíbles a la adquisición de activos aptos (aquellos que requieran de 
un periodo sustancia! antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de 
dichos actives. 

Medición postenor al reconegimiento inicia! - modalowde costo. 

Después del reconocimiento inicial, los actvas fijos, se presentan al costo-menos su depreciación acumulada y 
cualquier valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir, Los gastos de reparaciones y 
mantenimientos de los activos se registran a restltados en el pericda en que se producen. 

Depreciación.- 

Los activos filos se depredan en función de fas Vidas útiles estimadas, utilizando el método de línea recta. 

isppsición os,- 

La ulilidad o pérdida que surja del retiro a venta de una partida del activó fijo es reconocida en los resultados 
del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el vafor en libros del 
activo a la fecha de la transacción. 

en ja! chato MENOS ar 

les cuentas por pagar comerciales y útras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros, y 
constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de la cual y 
Para cancelaria espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos, 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar "se clasifican en pasivos comentes, excepto Jos 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como 
pasivos no corrientes, 

1
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1.13 

a) 

1 

» 

b) 

y] 

3) 

Obligaciones tsborales 

Los beneficios laboralés comprenden todas las retribuciones que la Compañía preporciona a sus empleados a 

cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados porta Compañía comprenden: utilidades dé 

la compañía, aportaciónes a la Seguridad Social, planes de jubilación patronal y desahucio, beneficios por 

terminación de la refación taboral, remuneraciones adicionales eseadas pos leyes del estádo. Estos beneficios 

son de corto y de largo plazo. 

Impuesto a las ganancias 

£l término impuesto a lás ganancias comprende aquel Impuesto basada en les ganancias fiscales, 

La contabilidad «lel impuesto a las ganancias requiera que una entidad reconozca las consecuencias fiscales 

actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se hayan reconocido en las estados financieros. Estas 

importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y €l impuesto diferido, 

La compañla determina en forma razonable los Impuestos carentes del período. 

Impuestos corrientes 

El impuesto coniente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales del 

período corsiente e de periodos anteriores. 

Los impuestos corrientes cortespenden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar el 
impuesto a la renta corriente del perodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situación 
financiera como activos y pasivos por impuestas corrientes 

cti estos corient 

Los activos por impuestos corrientes indloyen les retenciones en la fuente que le hán sido efectuadas a la 
Compañía y Tos pagos efectuados en calidad de anticipos del Impuesto á la renta 

Retenciones en ls fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de la generación 
de ingresos ortiinarios. 

Anticipo mínimo del impuesto a la tenta, valor establecido er base a un cálculo matemático establecido por la 
autoridad fiscal y que se debe calcular yfo pagar en forma dbligatoria por las contribuyentes sujetos del 
Impuesto a la senta. 

a or impres rel 

El pasiva po? impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado 
y el anticipo mínima del impuesto a la renta, 

Cálcul ul ala H 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en les ganancias fiscales (pasé Impónible del impuesto) 
registradas durante -el año, es decr, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los' gastos 
deducibles en ese mismo periodo, 

Para el año2017 el impuesto a la renta causado fue celculado con basé en la tanfa vígente en la Ley de 
Régimen Tributario Interno, es decir del 22%; estas tanfas se pueden reducir en 10 puntos porcentuales para 
la base imponible que se capitallce hasta el 31 de diciembre. del siguiente año. También lás pérdidas 
tributaflas o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas 
durara los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de lastrespectivas bases. 
Ímpanibles. 

Ho im ni 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínima del impuesta a la renta, el contnbuyente deberá 
cancelar ta eiferencia, considerando y utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas. 
durante ef periodo fiscal.



1:14 Íconocimi sel Ivi 

ñ de ión de Los ingresos, ordinárlós de una entidad se originan en transacciones y sucesos como son la prestaci d 

Sos, Una entidad rmediá los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestación 
redbida o por recibir. 

La entidad ha reconocida en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias. 

1,15 Costos 

Constituyen los costos y gastos las erugaciones que se relacionan e incurren de modo directo Con lao 
prestación de servicios. la entidad ha registrado de moda rázonable valores incurfidas y origuadas en 
actividades. propias de su gestión, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. No existen 
compensaciones de costos y gastos, con ingresos de la entidad, Se refleja el principio dé esencia sobre la 
forma, es dear se contabilizan en función de la naturaleza de fa transacción, 

1:16 Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos un porcentaje que va desde el 5% al 10% de la tetilidad 
anual sea aproptado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 25% y/o 50% del capital 
sogal. Ésta reserva no es disponible pare el pago e dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

1.17 Resultados acumulados 

Al cietre del período los testitados acumulados se conforman de; 

8) Resultados.acumutados a libre disposición y que se originan de años anteriores portos resultados obtenidos. 

1,13 vos. i z 

Un instrumento financiero es un contrato que da lggar a un activo financiero de una entidad y a un pasiyo 
financiaro o. a un instrumento de patrimonto de dtra. 

El proceso de adopción de NIIFS en la compañía há tderítíficado en lós estados financieros actiyos financieros 
«queson los siguientes? 

1. Efectivo y equivalentes 
2. Inversiones a corto plazo 
3. Deudores comerciales 
4. Otras cuentas pof cobrar 
5. - Cuentas por cobrar a largo plazo 

1,19 Pasivos financleros.= 

Los principales pasivos financieros y de patrimonto identificados son los sigilerites: 

1. Obligaciones financieras 
2, Cuentas por pagar comerciales 
3. Otras cuentas por pagar 

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES 

Es necesario que se determine estimaciones, juicios. contables basados'en la historta de la entidad, a fin de 
valorar activos y pasivos en forma razonable. Ésto queda plasmado en la determinación de políticas contables 
adecuadas, 

A continuación se presentan las estimaciones y julclos contables críticos. que la administración de la Compañía 
ha utilizado en el proceso.de aplicación de los criterias contables: 
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a) 

5 

a 

La Compañía revisa ansalmente la vida útil de los activos fijos al'final de cada parlodo que se informa. 

Deterioro: 

El deterioro de los achvos de la Compáñía se evalda anualmente con base en fas políticas y ineamientos 

establecidas para el análisis de la entidad. 

El cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio se efectúan con base-en estudios actuartales practicados 

por profesionajes indehendlentes, 

3, ENTORNO ECONÓMICO 

Entorno económico 

Balanza comercial 

La Balanza Comercial registró un superávit de USD 89.2 millones al cierre del año 2017 resultado de una 
recuperación en valor FOB de las exportaciones petroleras y de un crecimiento de Jas exportaciones no petroleras. 

Balanza camercial petrolera 

La Balanza Comercial Petrolera, durante el año 2017, mostrá un saldo favorable de USD 3,713:9 millones; superávit 

mayor en USD 744,8 millones si se compera con. el resultado comercial obtenido en el año 2016 (USD 2,569,1 
millones), tomo consecuencia del aumento en el valor unitario promedio del barril exportado de crudo, 

Balanza comercial no petrolera 

La Balanza Comercial no Petrolera aumentó su déficit (110,5%) frente al valor registrado en el año 2016, al pasar de 
USD -3,722,0 milliones a USD — 3,624,7 millones. 

Exportaciones 

Enel año 2017, las exportaciones Entales petroleras y nó patroleras alcanzaron USD 19,122,5 millones, En términos 

selativos fueron: mayores en 13.8% (USD 2,324.8 millones) con retición al año 2016 (USD 15,797,7 millones). 

Exportaciones petroleras 

Lás exportaciones petroleras, en volumen, durante los doce meses del año 2017 disminuyeron en -1.3% frente a-lo. 

vegistrado entre eneso — diciembre de 2016, al pasar de 31,942 miles de toneladas métricas a 31,533 miles de 

toneladas métricas. 

En valor FOB, las ventas extemas petroleras experimentaron yn aumento de 26.6% (USD 1,4544 millones), 
pasando de, USD 5,459.2 millones a USD 6,9135 millones. La variación del valor unitario promedio del barril 

exportado de petróleo y sus derivados, én perlodos enero — diciembre 2016 y 2017 fue de 30.9% al pasar de USD 
34,4 a USD 45,0 

Las exportaciones no petroleras 

Las exportacioñies no petroleras registradas en el período enero — diciembre de 2017 fueron de USD 12,208,9 

millones, monto supenor en 7,7% (USD 870,4 millones) respecto a similar período del año de 2046, que fue de LSD 
11,338.5 millones, Este grupo de productos registró uri aumento en volumen (toneladas métricas) de 3,6%, entre 
los dos períodos (de 9,863 a 10,217 miles de 7M), 
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Participación porcentual de los principales productos de exportación no patraleros 

Las participaciones porcentuales de los productos tradicionales y no tradicionales en las exportaciones no petroleras, 

registradas en el perlodo enero— diciembre de 2017, fueron de 58,3% y 41.7%, respectivamente. 

Importaciones 

Ex el pertado enero — diciembre de 2017, las Importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 19,033.2 miliones, 
nivel superior en USD 3,482.6 millones, en relación con los compras externas realizadas en enero — diciembre de 

2016 (USD 13,550.6 millones), lo cua) representó un aumento de 22.4%, 

De acuerdo a da clasificación económica de Jos productos por uso o destino económica (CUODE), en e) cuadra se 
aprecia que al comprar los periodos enero — dictembre de 2016 y de 2017, las importaciones en vafar FOB, fueron 
Mayores en los grupos de: bienes de consuma (30.8%), combústibles y lubricantes (27.8%), bjenes de capital 

(18.8%); y, materias primas (18%); rolentras que los productos diversos disminuyeron en (-13,3%). 

Fuente: Banco Central del Ecuador. 

Tasa de desempleo 

El desempleo tuyo una baja significativo al pasar de 5,2% en diciembre de 2016 a 4,6% en diciembre de 2017. 

Inflación 

Ecuador registró una loflación anuat de -0,20% en el 2017, frente al 1,12% del 2016, según el último reporte del 
Índice de Precios al Consumidor (IPC), publicado por el Instituta Nacional de Estadística y Censos (INEC). 

En diciembre eel 2017, el país registrá una inflación mensual de 0,18% én comparación al 0,16% del doceavo mes. 
del año previo, 

En el 2047, el mes cón mayor inflación fue abri con 0,43% seguido de febrero con 0,20%, Mientras los meses que 
senos inflación registraron fueron junjo,con El -0,58% y noviembre con -0,27%. 

Canasta básica familiar 

La canasta básica familiar en diciembre del 2017 alcanzó un valor de $708,98, teniendo una restricción de $8,98 que 
representa el 1,27% dela C8F, debido a que el ingreso mínimo mensual del hogares da $700. 

Canasta familiar vital 

La canasta familiar vital en diciembre del 2017 alcanzó un valor de $498,89 teniendo un superávit de $ 201,11 que 
representa el 40,31% de tas-CPY, debído a que el ingreso míalmo mensiíal del hogares de $700. 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos 

Salario básico unificado 

El salario básico untficado del año 2017 fue de $ 375, monto que-represerita un incremento de $ 9 con respecto al 
anterior año que fue de $366, 
Fuente: Ministerio del Trabaja, 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

La composición de saldos es la sigulenbe: 

——_ M3 diciembre 
Descripción 2017 2016 

Banoo-Pacífico o 48,456. 
Banco Produbanoo 1,362 5,389 

“Total general 2,362 344345 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

La composición de saldos es la siguientes 

81 31 diciembre 
Descripción 2017 2016 

Cientes 19,986 35,921 
Clientes Navitón 825 1,026 

Total general 20,811 36,947 

Los movimientos de ta provisión para cuentas. Incobrables se-detallan a continuación: 

  

  
  

  

Descripción Valor 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 758 

Provisiones E 
Aplicaciones 

Saido al 32 de didembre del 2016 755 

Provisiones 0 
Aplicaciones 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 -755 

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

la composición de saldos es la sigulente: 

  

AL31 diciembre 
Descripción 3017 2016 

Impuesto Retenido Ret Fuente 9,486 11,219 
Anticipo de impuesto a la renta 7,193 8,362 

Total general 15,675 17,581 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

La composición de saldos es la siguiente: 

A132 diciembre 
Descripción 2047 2016 

Antiapos a provedores 1,583 348 
Confecdones Rigortex 0 65,000 
DyV Sociedad Civil y Comercial 20,000 160,000 

Multitansmín 20,000 20,000 
Farmaenlace o 38,039 
Dividendos.por cobrar Fármaentace 628,859 87,990 
Balanos Products 146,57% 0 
Cerec Holding Company S.A. 809,000 D 

Total general 1,617,016 371,977



8. GASTOS ANTICIPADOS 

La composición de saldos es la siguiente: 

A ii 
Descripción 2017 2016 

Seguros pagados por anticipado 26,801 0 

Total general 26,801 9 

9, ACTIVOS FLOS 

La coroposición de saldos.es la siguiente: 

  

  

  

  

  

salda Adiciones Detertoro Salto 
Descripción 342 IUAREIT 

AA 45000 10095 
162486 72000 290566 

150.067 150.087 
35060 510 al 
Ar 23 

Revaldo Exicio" 124366 121.306 

Subtotal costo 847.775 6,103 417.500 705.878 

Pehrecaciones 

Depreciación Eóficico 201.604 16535 us 
Depreciación Véiculos 18713, 25.585. 191 208 
Depreciación Muebles y Enseres ez 3959 32100 
Depreciación Maquinaria y Equipo 97 mz 1209 

Subtataldogrectaciones 229,515 46711 o 216200" 

Yotalacilvo Mo nero. 688,200 41:60 117.009 429,052 
  
  

10. INVERSIONES LARGO PLAZO 

La composición de saldos es ta siguiente; 

Al 31 diciembre 
7 Descripción 301 2016 

Inversiones Farmaentsce 703,220 703,920 
Tnverslones Zonatsade 700,001 700,004 
Invérsiones Didelsa 340,000 340,600 
inversiones Nella S.A, 1,199,862 0 

Total general 2,843,583 170 9H 
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11, SOBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS 

La composición de saldos es la siguiente: 

Al31 diciembre 
Descripción 2017 2016 

Sobregiro Banco Pacífico 53,208 2 
Torjeta de aédito Pacificard 368 4,073 

Total general 83,576 3,073 

12.CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

La composición de ssídos es la siguientes 

—— 

AL32 diciembre 
  

  

  

  

  

  

Descripción 2017 2016 

Praveedores 145 38 

Total general 115 38 

23, OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

La composición de saldos es la siguiente: 

Descripción Al 31 diciembre 
2017 2016 

Impuestos porpagar 4,339 6,448 
1ESS 73 736 
Impuestos-a la renta 32156 24,786 
15% trabajadores 214,111 83,84 

Total general "2333 115,898 
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14. OBLIGACIONES LABORALES 

La composición de saldos es la siguiente: 

Descripción 

Saldo a131 de diclembre del 2018 

Aplicaciones 

Provisiones 

Saldo al31 de diciembre del 2018 

Aplicaciones 

Provisiones 

Saldo.a131 de dlelembre del 2047 

45. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

a) Situación tributaria 

Vasatlones Total 

  

303 303 

0 

259 259 

1.162 4.162 

-1,167 1.162 

o 

o 9 

la Compañía manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de carácter tributario, establecidas 
en las leyes tibutarias emitidas por el'.estado, Es Importante señalar Jk potestad que tiene la administración iributaña para 
efectuar las revisiones fiscales que considere necesarias y que ratificarian el cumplimiento adecuado por parte de la compañía. 

b) Pasivos por impuestos corrientes 

Los. saldns de pasivos por Impuestos rorrientes son; 

Descripción 

Imppestos por pagar 

Impuestos a la rente 

Total general 

Al 31 diciembre 

2017 2016 

4339 6448 

256 24.786 

36,496 31.234 
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a Cálcuto del pasivo por impuesto cafriente” 

A continuación los cálculos del Impuesto a la renta coniente correspondientes a los periodos fiscales 2017 y 2016: 

  

2017 PU 

Resultado del ejercicio 1.427.407 558.895 

Menos: Participación utifíades trabajadores 15% 21414 -838344 
Menos: Dividendos exentos -1502.995 517.167 
Más: Gastos no deducibles 21012 71495 
Más: Participación de utilidades atribuibles a rentas exentas 225.449 7575 

Base imponible impuesto a la senta 145,162 112.665 

Impuesto a la Renta 32.185 24.788 

e impuesto 22h 22% 

Menos: Retenciones en la Fuente del año 3.486 11.219 
Menos: Anticipo pagado 7493 -6362 

Impuesto á pagar 15.477 7.205 

16/OTROS PASIVOSA, LARGO PLAZO 

La composición de saldos es la siguiente; 

AL 31 diciembre. 
  

Descripción 2017 2016 

Prestamos Terceros 57,090 45,000, 
Prestamo Sr Jorge Ortiz 60,892 220,952 
Prestamo Sr Xavier Ortiz 11,243 0 
Prestamo Sr Pablo Ortiz 48,198 Do 
Prestamo Sra Alexandra Ortiz 44,918 D 

Garantias 2,000 4,000 
Ca por pagar Farmenlaca - Nedab 926,468 0 

Total general 1, 153,147 269,952 

17. BENEFICIOS A LARGO PLAZO 

La composición de saldos es la siguiente: 

A131 diciembre 
Descripción 2017 2016 

Reseiva jubilación patronal D 3,951 
Desahucio”por pagar 0 4,435 

Tota] general o 8,386 AAA 
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18. CAPITAL SOCIAL 

El capital social de la Compañía asciende 3 USD 1,000al 31 de diciembre del 2017 Y 2016. E capital social de la compañía se 

encuenta dividido en 1.000participaciones ordiriárias de valor nominal de USD 1,00 por participación. 

19, RESERVAS 

La composición de saldos es la siguientes 

La reserva legal de ORCEVAL REPRESENTACIONES CIA, LTDA., al 31 de diciembre del 2017 asciende a USD 500; en el 

22016 su valor fue de USD 500, 

20, RESULTADOS ACUMULADOS Y AJUSTE POR CONVERSION NITFS 

La composición de safdos es la siguiente: 

AL31 diciembre 

Descripción 2017 2016 

Resultdas de períodos anteriores 2,080,070 1,629,795 

Ajuste por conversión 8 NIES 114,316 114,316 

Total general 2,194,386 1744/111 

24, INGRESOS - COMPOSICIÓN 

La composición de saídos es la siguiente: 

AL31 diciembre 
Bescripción 2017 2015 

Ventas servicios 12% 331,870 399,074. 
Ventas servicios 0% 36,705 37437 

Total ingresos operacionales 300,575 435,208 

Otros Ingresos 21,785 2939 
Valoratión Inversiones 1,502,995 517,167 

Total ingresos operacionales 1,524,780 520,106 

Total ínigresos 1,893,355 BE3iá 

22, COSTOS Y GASTOS 

La composición de saldos es la sigulerite: 

132 dictambre 
Descripción 2017 2016 

Gastos de administración y ventas 206,275 493,900 
“Gastos financieros 4,338 58,163 
Otros gastos 1,591 5,976 

Total general Y12,234 506,039 
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23. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Uria parte relacionada es una persona o entidad que está relagonada con la entidad que prepara sus estados finaricieras (la 

entidad que Informa). Esta fierssana o entidad debe tener una influencia sigmficativa en la toma de decisiones de la: compañía, 

participara en su dirección o administración. 

Una transacción entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios U obligaciones ente una entidad que 

informa y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o no Un precio. A Continuación el detalle de 

transacciones con partes relacionadas: 

  

CUENTAS RELACIONADAS. 

  

  

          

  

  

        

57 EMPRESA RELACIONADA, VALOR SALDO 

OPERACIONESINGRESO 
IDYv. Saciedad Civil y Comercial E 2609 
[Farmaértace Cla Ltda $ 107564 
10€ Sociedad Clvil Y Comercial $ 1067 
xXot scc $ 1506 

izonatrade $ 194.900 

TOTAL OPERACIONES ]NGRESO $ 337.326 | $ 337.325 

ORERACI ONES AUTIVOS 

DrY- Sociedad Civil y Comercial 5 20.000 
beiltitransraln y 0.009 
[Farmaentace dividendos por cobrar $ 625.859 

$ 668.859 

overston Acciones. Farmentece $ 703.920, 
inversion Acciones: Zonatrade $ 700.002 
iswersion Acciones Drdelsa El 340.000 
Inversion Acciones Netlals SA $ 1:199.662 

$ 2.943.583 

TOTAL OPERACIONES ACTIVOS $ a6t24s1 | $ 3.842.441 

1120 EMPRESA RELAD ONADA VALOR E 

OPERACEONES PASIVOS 
Prestamo Sr dorge Ortiz Cevallos $ 50.593 
[Cta por pagar Farmaenlace Netlab SA $ 926.868 
Prestamo S Xavier Ortiz Cevillos $ 11,241 
Prestamo St Pablo Ortiz $ 49.198 
¡Prestamóúr Sra Alexandra Ortiz. Cevallos $ 24918 

TOTAL OPERACIONES PASIVOS s to92.117 | y 4.092.147 

TOTAL $ 5.041.884 
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24, EVENTOS SUBSECUENTES 

Los eventos subsecuentes san los hethos ocurridos después del periodo sobre el que se informa sen todos los hechos, 

favorábles o desfavorables, que se han producida entre el final del peñiodo sobre el que informa y la fecha de autorización de 

los estados rancieras para su publicación, 

Ala fecha de emisión del informe de auditoría del 20,marzo del 2018 y los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, 

o se produjeran eventos que, en la opíhlón de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre 

ffichos estados financieros que no se hayan reveladd en los mismos. 

25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieras. del año terminado el 31 de didembre del 2017 han sido aprobados por la Administración de fa 
Compañia y posterlormente serán presentados a la Junta General de Accionistas Para su aprobación definitwa. En opinión de 
la Administración de la Compañía, low estados financieros serán aprobados par fa Junta General de Acclonistas sia 
modificadones, 
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