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TNFORME DE AUDITOHYA EMIYIDO POR UN-AUDITOR INDEPENDIENTE
AlJos sefares saclos de Ja emipresa ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA, LTDA!
Anforme sobire I auditoria de los estadosfinancieras

Opinidn

Hemos- examinado fos estado¥ financieros de Ia empresa QRLE\!AL DISTRIBUCIONES ¢ip. LYDA, que compreriden el
‘gstado de stuaclcn ﬂnancsera al 31 de d[aembre de 2017, ef'estado de rasuitados, el e.stado de cambics ep el paiﬂmnruo Y&l
estado de ffujus'de efectivo corréspondientas al: elemk:lu termfnado en’esa-fechd,. asl caino 195 notas- Explioatwas da fog- -¢stadag
finencierds, que hcluyen unresimen de fas plocas contahles: s'gmﬁcahuas

Ernuestia oplolén, Ios.est:aﬁos financleros. adjuritos, presel‘ltaﬂ Tozonsblemente; en tpdos |og aspactds.signifi cativos; la situagidr
financiers: b patrlmomat deda empresa ORCEVAL DISTRIBUCTONES £IA. LTDA, 2l 31 da diciembre de. 2017, asi-como sus
résultedos v fiijos de efectiva correspondientas -al afdvddo. termdnado en asa fecha, de cunfonmdad con ias Hormas:
Interriagionales de’ Informaciin de Tiformacitn Finariderd NHFS acemadas en.Feuador,

Futidamento d¢ 2 opinidn

Hemios sfectupdo nuestrs auditorfa de conformidad con las normas Internaclonales: de- audjtoria - NIA.. Nuestra respnnmbma‘ad
de aduerdo: con .dichas - fnoimas se- describen’ mas adelan‘te eri ta seccidn Responsabilidades. def auditor en refacién con la
auditory de Jos Estadus Frandamms da- nuestre, inforne. SUmos ‘thiependientas deia enfidad de conformidad'con o sefislado
értel. Cidigo de Etica del Cuz:hgo de Fyjca.del Cantador Ecugtoriang: {CECE). Cons;deramas que Ia evidendia de. audltaria que
hermos cbtenidn proporciona na.bhse Suficlente'y 3dac.zada para emitir nuesta OHinion

Respinsabifidades de fa direccién y de .lns‘r_es_pons'ahles-deg?gn'l:;iemg-&e Ja entidad-en relacién coy los estados
financieres,

L2 diracrifn s vesponsable de ta preparacitn ¥ presentadidn razonable delos estadas financlatos adjuntss da canformidad con
las normag de: flermas Iterpddonales de Infarmaucn Finandera: NIIFS ‘sceptados &n Ecﬂador, y del conirdl interno que. fa

direiccidn considere rigcesario ‘para permitic la preparadion de. estados francieros Fores-de incomrecclones, materiales, debido a
fialidely emar..

Enla preparaﬂnn de ios estados- findncieros, . Ja-dirdeciones _responidbla’ de ld gvaludcién de [a-capacidad de la. entided de
cnntmuar como empresa-en funclonamisnto; revelando, .segin coresgoiida, (B cuestiones relacidhadas con b empresa -en
fundionanishta, Uikiande dicke principio contelile como-hase fundameptal.

Lo -encargados del goblerne dé la entidad €on responsables de fa supervlsion del pmceso de infafmacicn ﬁnaqdera de la
‘Empresa.

Respansabliidades del auditor en relacidn con laauditoria de-Jos estados financieros.

Nuestros objétivos son obtener una-sapuridad iezonable de que los .edtados fAinancieros en su conjurito estdn ltres de-
incomeceiones ateriales, debido-a fraude o aray; y eitic un informe ds: auditerfa que contieng nuastra epinidn. Seguridad
razonabla-es m alto grado de seguiidad pero po-garantiza Que- una Buditoria realizata. de- corsfoi'mldad con las NIA siempre
del:acte ana. incotmsceidn material cuands ¢sta-ediste, 125 corecdones puaden debierse & frayde 6 emor y Se consideran.
materiales.gl, Individuafmenta o de’ fprma agregada, puede prayersé fazonzblemente giie influyan en lag: décisiopés-financieras
qua los usuarios toman basinddse en los estados firancieros.

Una descripeién més datallads de s responsabilldades.del auditor @h relacitn coh ls auditéifa de tos estados Anancieros s¢-
entuentra descrito en el Reglarnsnto sobre auditofy ‘externa emitide ségin resolucidn de: 13 Superintendencna de Companfas,
Valores: A Segurgs: SCVS-INC DNCON-2016-011 v pubilicado. en ef reglstro oficial 870 defécha 11 de noviaimbite del 2016,



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinidn scbre el cumplimfento.de cbligaciones tributarias por parte de ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA,
requerlda por dispesiciones legales se emite por:separado,

Quitg; Ecuador:
20y de marzo de 2018 | | ; . 42 f _5’?)2%”&
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A Registro Nacional de Auditares Externos
=

H/// SC RNAE 904
/_,D.F'r iigo Bonllla S.

- Socio de Auditoria




VOLY VD SINCIINAMELSIA TYATIUG

TVHINID VHOGYINGD
OUISVD YGNVIOS “BNL

—
LCTIBE " EPThS0E
T99'5TP'T Ton'Zes'e
FHGHS P8t T
SL6'ETT SL66T2
STEGTT 9TEBIL
SBL'ETS'T 0070802
005 005,
o't 00o't
STH95E £VE'GEE'T
8EEBLE LTTEST'T
SHE'R o
266692 ZITEETE
£A0'9TT DEL'SOE
a1 0
FOEGLT " RIETST
8E sty
ZHR'STT tsyiEsE
o't 8L5°5°
90T Fidid

{52 1o 1) soanueuys sopeysa sajap apeeibisng apred ueuLle} ueaunipe 5 anb yeyou sey

. e
DINCWIHLYA A OAISTS VIO IaTET. > Wimre
CINOWIMLYA VIO,
opoad [op opengrsay
SRUCEDE UOISIDA] LD uopemesy
oz =o) s4mN supen I8TLEEE SEL'SLEE
(02 Qok) saropaiue Soue ap supansay
(67 B10y) B3] errsay .
{81 e0Y) [epos ey TeE'EbLt £85'CrE'T
OINGWIHLY ‘032'89% 159’6z
SOAESYd TYLDL
U3 O oAjsed |20y
{2t mon].ozed ol o soryauag”
{81 moN) o7ew) cBim; ¢ soased sanp ) o
o ) S60°08t PI6'1a9's
SALNSTUHO) ON SOAISY
0 108'52
IO OALEd (RoL ) .
. LL6'TE 9102 Ry
{bT @0N) soresoqe sauepebign - .
1eBed Jod SHuojnauy s 645'9%
_ (eT mon) Jebed Jod sejunns seqp 558 T
(¢} =on) “seienmu00 tetied icd sequang Lrsng $1:4174
SjR4bd aeBed sod sepuang 4 sojUuinnog Z61'9E 550'02
{11 o) soue2CRg sousesa A saubaas. SH'bS et
STANIIUEOD SOAISV .
Si0z Fa4
SOAISY SOATLY

. (sesuap|znopesa sumop B0 opEsidsg) .
5T0Z A £Y0T 230 auawaIoie 30 TE &Y SOOVNIWGLL SOR09d 501 ¥od
VUIIINVNI NQIDWNLES 3¢ Goviss
VL1 VP SIHOTINGIMSIA AT G

WOLT YR SINOIINAIHISTO WAZDND
TVHINID FINTHID
- . ZLLHD IDHOE ‘oMY

SQALLIY TVI0L

'9TUBLLIO) ou oARER 1#301

{07 @), ozeyd. o6y sovejiaauy
{6 2N} ofy oansy

SALNITIHOD ON SOALLDY

ourapiios oagae jmoL

{8 @10n) sopedipuy soseq
{¢ evon) Jeigen 10d seuao teng
(9 @oN} Smuouio sopsandu) J0d soary
. SPAEGOoU) STUSND udtsney
{5 ®ON) seEnRW Jeoa sod seuang
ISDIRGBIMIO0 JRA]00 164 Sepang
? E10H) swuAeAnta A opses

SANITIHOD S0ALLDY



DRCEVAL DISTRIBUCIONES CIA, LTDA.
ESTADC DEL RESULTABO INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS A1 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

_ 2017 2015
INGHESOS OPERACTONALES.
Veritas netas 368,575 436,208
Menos: GASTOS OPERACIDNALES
Gastos de administracidn y ventas. -705,275 -441_;900
Resuttade operadonat -332,700 -5,692
Menos: GASTOS NO OPERACIONALES -5,93% -64,139
Gastos financleras -4,348 -58,163
Otros gastos -1.591 -5,97%
Mas: INGRESOS NO QPERACIONALES 1,524,780 520,165
Valdradidn én Invérsiones 1,502,595 517,167
Qhrus ingresos . - 21,785 2939
Resuttada del perfiodo 1,281,141 450,275

NPT kY

ING: JORGEORTIZ " ING. SOLANDA CASTRO
GERENTE GENERAL . _ CONTADORA GEMERAL
ORCEYAL DISTRIBUCIONES CIA, LTDAL QRCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA,
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ORCEVAL DISTRIBUCI ONES Ci A LTDA
ESTADD DE FLUJOS Dt EFECTI VO

POR LOS PERI ODOS TERMI NADOS A1 31 DE DICt EMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en délares estadaunidensss)

FLUJOS DE EFECTI VO POR
ACTIV DADES DE GPERAG ONy

Hectivo recibido de cflantes
‘Hectivo pagado/recibido proveedores, empleadas ¥ otrds
Intereses pagzdos

Efectiva neta praviste en actiuidades g operadién

FLU,JOS DE EFECTI VO POR
ACTEV] DADES DE [ NVERS] ON!

Movimlento neta de activos fijos
Mofimienic nelo de atciones

Efoctivo utiizado/ provisto ¢n agtividades de inversién
FLUJOS DEEFECTIVO POR
ACTIVA DADES DE Fi NANCI ACH ON

Movimients neto de préstamos bancaries
Mcvimlento peto da préstames tevcams

Efectivo provisto / utilizade por actividades de firanciacién

Bisminuclén/ Aumento neto de efectiva y equivalontes de ofec

Efectivo al comlenzo. defalio

EFECTI.VO Y EQU VAL ENTES DE EFECTI VO
AL FINAL DEL ARO

2047 2016
384.710 415.602
~114.749 1320
-4.348 58,163
268,613 494.531
5102 “5.895
1,199,662 60,000
-1.204.764 $4.405
0 525499
883158 ~23,115
ag2.i68 -648.814
-52.983 22
54,348 §4.323
1.362 54.345

L

I NG. JORGE ORI Z
GERENTE GENERAL
CGRCEVAL DF STRIBUCTONES 1A LTDA

‘TONTADORA GENERAL

"ORCEVAL DI STRI BUCI ONES £ A: LTDA.



) CGRCEVAL DI'STRIBUCI ONES Gl AL £ TDA.
CONGI L) ACI ON ENTRE LOS RESULTADOS ¥ LOSFLUJOS DE
EFECTI VO NETOS FROVI STOS POR ACTI V DADES DE QPERACI DN
FOR LOS PER] ODOS TERMI NADOS Al 21. DE DI CI EMBRE DEL 20 17 Y2016
' {Exprosada #n délnres estadountdenses)

Resultado dolejerciclo’

Partidas de canclilacién entre [a utliidad y el flujo de efective
reto-govisto por actividades de operacivn:

‘Gastos de dapreciacion.y amaortizaciines.
Gastos cuentas incolbrables

Gastos e jubflacicn patronal
Partleipacidn uthidades

Jmpuesta a ta renta

Lrros .

Cam blesnutos en acilvos y pasivos
AumentofDisminuciin £n cuentas par cobrar
Aurento e impuastos’

Aumento.en otras cuertas por cobrar

Aumento en atras coentas por pagar comerciales
Disminucidn en cuentas poe pagar

Eleciivo nete.arovisto por actividades de operacién:

Total

Total '

ZMT 2016
1,484,444 450,275
45710 85111
72104 0.
] 7345
24,171 24785
32555 ‘83834
117.000° -3225
4832.081 199851
1813 ~20.607
901 371
-1.343945 -56.823
78 -364
62777 ~77972
~1.294,608 -165.595
288,513 494.531

Las notas que so adfuntan forman parte integrante da (os Estados Financloros (1 al 285)°

"

1NG, JORGE ORTZ
GERENTE GENERAL
"ORCEVAL DI STRI BUCH ONES ¢fa, LTDA,

INf. SOLANDA CASTRG

CONTADORA GENERAL
QRCEVAL DISTRIBUCI ONES ¢i A. LTDA.



ORCEVAL DISTRIBUCIDNES CIA. TDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS. FIHANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 YZBIG

INFORMACION GENERAL.

La- cumpama ORCEVAL DISTRIBUTIONES. c:m LTDA,, se constituyn mediante ‘escrifura plblica otgrgada ante

Notaria Guadrigésima del’ cartan. Guito,- €14 de abrif del 2007, inscrita en gl Reglstro Mergantil del -snismo. canton, &l
0. de abril del 2007 biajo e niimero 1128 del Redistra Mercanil, Tomo 138. ba Superintendenda de.Compafiia segin
Resoluuun No.07.Q.1).001644 aprugha 1a constitudian dg 12 tompafita Con ferha 1S da 2brit dej 2087.

I

La compama tieng toibi obijeby social prlncipalmente.
1a lmpm‘tacionl distrisucids, venta y comercislizacitn de toda clise de medtdnas, preparadns de medldna,

articules sanitarios, produgtes farmacéuticos ¥ toda dase de. prodiictos reladionadas edn-medicina humana,
animat o vedetal,

‘1a impéartzacidn, - -distribucidn, vanta y camercnat:zaclnn de mda tlase: cosmehcns, -articulos: e!ectncos,-
‘electroromidsticos, artfeulos para.nliio, artieulos para propaganda, artitulos. pare calzado, articulos gara el
-hogar, décorativos, audlo, videq, alimenticios, jugiiates, tediies:

iz prestadon de servicios dé andlisis, - asesorfa, -evaluacidn de [z salod ya sean por medms propios o
sthcontratando, personas Jundinas que puetan efectuar dichos trabajes:

) lmportaciun, distribucion, venta ¥ comergializacidn de todo equipa’médico, insumos relacionados a
todas las dreas de la medicins, '

L3 importacion, compraventd, mmercsahzaclﬁn, logxstica, ghastecimiante y matigjo. de equipes -y
syministros da oficing, mubﬂiarios,‘eqmpus de computacén, informiticos, telecomunicacitng segur:dad '
todo equipo'y producios electrdnicos dara'el usa'y d&aempanu Tehoral'a. personal de la dudadana.
Establecimlento de locates a:f:mert:sale.sJ radena di farmaclas, asi como el desarrolle dé ﬁanquu:ras paca fa

Comerdializacidn de productos fannacéuﬁcos, I|mpieza, higiena: y artfculos de uso persanai en gerieral.-

Para el cumplimiiénte 88 los. fines sacidles de'la empresa, 12 compania podra gfectuar en 2 Repdibllca’ del
Ecuader o fuera de-ella todas las actividades necesarias que mediatz o Inmediatemente se relacionen con

el cb]etu sodal, podré actuet Somo.mantlataria y prestar sefvicids da. asesoria: prafesional son limitaciones:

de nlnguna naturalezs. Pard.el ‘cumplimiento del ohieto Zotil Ia campama pudrS adq'.ﬂrir enajenar,
artendar fodd clase- de blenes lnmuebles, ‘asi ‘comp importar, Sxportar v, comercializar’ eqquus, bienes,
partes, plezas. o repuesios necesarios pare instalar la Infraestructura queé. reqgiera la ccmpama, ¥ en
general celebrar y elecutar {odé tpo- de-acto; convenio civil, -mercantil,. o da cualquiets otra naturaleza’ nué

‘sea permitidp, por- |- Iey .ecugtorians.-. La.compafifa por}ra actuar fambign como. agente, representante,

mandstafia o cumnsionista de-otros _Empresas nacnonalas ‘0 extranjeras; adqumr parbdpadonm sociales,
atclones o partes Heneficiarias de otras companias; asi comb asociarse con- pEFSONES | naturdles ¢ juridicas
nstiondles o extranidras para proyactos o-trabajos determinados para . cumiplimienta def objeto'sotial en
generdl, Fg_,rmando BsOgiacianes; consgrcios o cualghier ckro. permitids por-ia ley:

a Organizacional

De: aoligrdo. a 1 esciitur de conistitucién ia Compafila s gobernada por fa Junta General de-Socos {Organo
Supremo.de {a Compafifd pgrande fa maxima -autaridad dentro de Ia misma), |s administragigs comesponde 3 1.
Prasidendia y Gerencla General,

i incipal

ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA. LTDA:; fa ofidna principat dela compan(a se encugntia domichiata en
fa proviacia de-Pichincha, cantén Quito; en'las-callés Capztan Refael Ramos E2:23thy Castelli,

10



1.2

1.3

1.4.

1.5

1.6

Ex en el afig 2001 cuando. se' establece: la entidad. encargada de’ desarrofiac un-conjiinto- de normas contables de
caracter gtubal sie’span de sita-calidad, mnFables ¥ de apilcaciérn obligatoria para todos Y65 usuarins con ei ﬂbjahvo
prinicipal de determinér mfurmacicn firianciers a ser preséntada en los &stados ﬁnandart}s con alia cafided,

comprensibles’y que séan Gtiles pars tomar fas mejores declsionss BLONSTiCaS.

fin de cumplir con sz otfetivo principal,

Apilcacién de Normias Intermaciongles de Informacion Financlera NIIFS

Esta entided s el TASB Consejo- de Normas Inbemadnna[&s der Contabllidad cuyo-objetivaes grear 'y publicar NIIF a

La campafiia Oreeval Dusl:nbutlanes Ch. ltda. en la preparacion de.sus estatios financieros y. notas ‘gxplicativas & los-
ismog; las Normas Internacionales de Informamon Financiera NIFFS oompietas en'bass o 1a normativa emitida por
Ja.Superintendencia de Compaiiias.

Las NIIF estdn disefiadas para.ser aplicadas en-jos-estados financieros: conpropdsito de informacion general, asi
cofo-en ‘otra Infofmacitn ﬂnanaera, detodas fas eptidades con animo-de lucro. Los estados financleios con
propbsito. de; InFormadién genersl-se dirgeii' a la satisfaceion de las necesidades comunes.de. inrormanén de un
emplio espectro: de usuarios, por ejgmplo acdonistés,acreedores, smpleados y pliblico en general. H cbjetiva de
los estadosﬁnancieros €5 suministrar informnadion. sobreé la situacion: ﬁnanne[a, elrendimiento ¥ los fdjos de

efactivo de Una entidad .que sea 4til para-esos ustiatios 2l tomar decislones econdmicas.”

*Los Estadns financleros con propésnto da. mformamén general son Jos quepretenden atender las. necesidades
generaes da infermacion finangiers_de unamplic espectro de usuzrios.que. no estdn en condiclonies de exigir
informes g lamedida de sus natesldades especificas de Informadiin. Los estados fi ﬁanuemscen propbsito- de
lnﬁ::rmaclsn genera{ comprenden iog-que se presentan de foimaseéparada o dentro.de’ ‘otro documentc de cardcier

plblied, cma un informe anwalde wn prospects de informacion bursatil”

Declaracign de cii mml' imiento

La-compafifa ha prepatads sus gstados fingndicros.de acuerde.a la apl:cadnn de lag. Norrrias. internacionalas
de informacdién financiera;

Basss de rivedicidn

'La-c_[impar';_l'é:ba : preparade sus estados Rrancieros da a_culercio-a'['a apicatin de ja base del costo histdrico:

uncional on ntagl6n

Las partidas &n’los estados financieros de la. Compama se expresan en ‘délares estadounidiznses, que es la

_monieda funcional ¥ [ moneds: de biesentacitn deé ta Coimpafiia. Para fings de presentaddn no- B -utilizan
‘centavos.

11



1.7

1.8

110

8)

b)

c)

dy

L1L

Uso dejuicios y sstimaciones

ka preparacion de: estatos finariciéfas | reqiiere que I8 admiﬂlstracian 48 13 entidad realice julcios;
&Gbrl:l;gones y suplestos que pueden afectan gla apﬂcacicn de- pahﬁcas .contables y montos en’ attivos,
pasives, ingresos y gastos. La entidad vevisa t sfectacién de estos jliiciosy esBmacionés en farma

pefanents,

Efectivo v equivalgntes.-:

El efectivo y equivalantes de ef&cﬂvc incluye aquellas activos fiflantieros hquldos, depdsitds. 4" inversiones
finendieres fquidas, gie se pueden ansformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a fres mases ¥
sobrégiras bancarios no recurremtss.

D merdialss v ofras cyentas por cobr

Se.récorioceit 1as. partidas par cobrar, préstamos Y depdsitos como activos fingncleros. ng derivades oue. se
resnnocen a ta fecha de transaeddn,. Son instruinentos fitkinglerds baskeds. €l efective, depnsitus 2 la vista,
ohligaciones negociahles.y Factaras comerciates mantemdas, culentas y gréstanios por cobrar ¥ por pagar.,

No se realiza provisiin de tuentds incébiables.

kas cuentas por cobrar comercialeés ¥ otras cuentas par cobrar se desifican en activos comientes, sin exXeaptd

los endrhientos superiores .12 meses desdg |z fecha def estadg dé siwiacién finaneiersa, yue ser ‘dasifiean
como-activos no-caitlerites.

Activos fijos;-
Iﬂﬂj, icion infcial.~

La pariidas de-activos ﬁjﬂs han sido medidas € sit coste de adauistcian e el-momenits de: sifeconadimiento
infcigl, El costo deé los activos. fijos tompreade su precic de_adqulsicidn més. todbs los cosths direddmente

relacidnados con la ubicadida y [a puesta B fuilonamients.

Lbs cdstos por préstamos directamente atribuibles a Ia adqmslacn de activas aptos (dquellos-que reqileren de
un periodn sustanclal antes de-estsr listos para sU uso.o venta) soh cunsiderados -como parte del costo-de
dichas zdives.

mm i - ..

-Después del recohgcimienta Trigial, los attivas: ﬁjos, se prsentan al costormenos sy depredacian dgumitlada 'y

cualgvier wélor originado en pérdidas: por deteriorn de vajer, en caso dé existir, Los gastos de reparacionss ¥
méntenimientos de Tos acives Se registran @ resultadas en & periata an que.se producen.

D'eg;ﬁ‘!aqldn' o
Los activos fifos se deprecian en'funcin de fas vidas dtiles estimadas, uitifizando el método de inea recta,
Jsppsiciin de st 05~

Lg ullided o pérdlda que sur;a dal retiro a venta de:una partida:del activo fijo. es teconodida en Ios resultados

dei perjodo. Que se informa .85 calbulada come fa diferencla entre-el precio de-venta y = valor en libros del
adivo a la fecha de la transacc]on

Cuentzs goranar clat COENtHS Hof pagar

i85 cuentss por pagar comerqaies ¥ ‘dbras . cientas: por pagaF s¢ rohsideran coimo pasivos financlercs, ¥
constituyen en obligaciones preséntes dg la entidsd, surgida. de Sucesos pasados, 3l vendmignto de 15 cual Y
.pare’ ¢ancelaia espera desprenderse di recursos gue incorporan baneficios etondmicos.

Las cuentas coimerciales por pagary otras cugntas por nagar‘se clasifican - en pasivos cOmesites; sxcepto Jos-

‘vengimigntos superores.a-12 meses dasde la fecha del estado dé& situadhin finanders, que se. clasifcan como’

pasivos-na covrientes;
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Obligaciones lshorales

Les hesieflcios' laboralés comprenden. odas Ias retrfbuciones que la Ecn}'pé_ﬁia_- propordens a;sus _ampjgaz_ips 2
cambic.de siis serviclos. Los principales beneficios proporcionados por 18 Compaitia camprendes: utilidades de-
o compaiia, aportaciones:a 13 Seguridad-Socldl, planes de jubitacign patronal y desahucio, beneficlos por
tarfminacidn 2¢ la refacitn laboral, remuneraciones adicionales creadas por leyes del-estado. Estos: beneficios

*son de-corto v da largo plaze.

Fmpuesto 4128 danancl
£1:término fpuisto a fds ganaricias comprende aquel Impuesto basada en les gananciasflscales.

Lz contaﬁiridad el impuesto a las gananclids requisrs qua una eritidad recoRcEca Ias _‘conquﬂenf:_igs--ﬁscales
actugles y futliras de trensaccionesy otros suUCes0s que se hayan reconoeido:en los estados finapcderos., Estos
importes fiscales reconocidus comprerwen-l impuesto cofriente'y €l impuesto diferido.

La compainia deterniina &n forma razanablé Jos mpyestos cosjentes det periodo.

Impuestos coridentes

El-impuesty coffiente es el impuesto por pagar (recuperable) por las g‘ananqias-:(b,_ pértlidas) fiscales del
peridn donslente o-de perledos anterones.

108 Wmpuestos corrlentés cortesponden a aguellos que la Compalifa espera recuperdr o pagar dl liguidar €f
impuesto d la renta orrieste del periodo que se informa;. astas partidas:se muestran:en el gstade:de sitimeién
fingnciara-cama activos'y pasives por Tnipuestas corrientes

chivos.gor impuestos corrien

Los activos por impuestos corientes Indloyen las. rétenciones en a-fuente que le hdn sido efactuadas & ja
Compaila ¥ 105 pagos efectuagos en-calidad de anticlpos del Jmpuestd 2 la-renta

Retenclones en |8 fuerte que constituyen valores.de.antidipn.# la renta retenjdos por Efecto dé Ja generacion
de Ingresos ordinarios. ’

Anticipo minimo ﬂel_i_rh_puest_o..a_ I3 rent, valor establedids en base 2 un wilculo matemstico establacido por 1o
altoridad. fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por las contribuyentes sujetos det
Impiesto 4 la renta. ' ' h

El pasiva por impitésto corrignte se calcul-estableciendo el miayor valdr entre el impuesto.a la renta. causado
y el anticipe minima-delimpuesto a la rénta,

Calculp del impuesto @ ta- :

B caiculp. del Tmpuesto- a )a renta causado se basd en las ganancias fiscales (base Impénible del Tmpuesto)
registradas duranta-el afie,. es declr, sdtive’ 16 ingresod gravados del periodo fiscal menos los gastos
deduicihlds en'ese mismo periodo, ' -

Para el afo2017 el iipuesto’ a [a renta- causado fue caloulado con-base. en.la taiifa vigente en fa Ley de-
Régimen Tribifario Interrio; 85 decir del 22%; estas tarifas se pueden redudr en 10, puntos gorcentuales para’
la base impontble que se capitaiice hasta el 31 de .diciembri de! siguierte afio. Tambign las: pérdidas
tributarlas 0 bases fmponibles negativas otorgan &l confribuyente e defecho de amortizar esas pérdidas’
?umnn&ms § periodos fisgales siguientes; sin que sobrepase en cada aflo. ¢ 25% de |a5 respactivas bases
impenibles.

Ho

Cu'anab_-_é_l' imfiiesta causado sea ‘supgfi_o'r'.gl-antldba‘-minimu del iraptreste,  fa-rénta, el contiihuyents deberd
cancelar ta-diferencly; cangiderande ¥ utilizardo (as retenciones en o fuernte que 1& hayan side wféctuddes
durante ef periodo fiscal. ' o
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Los ingresos, ordinarlés de una. entidad se ariginan en transaccipnies y ‘slcesbs .como’san 2 pres_tajé_ién_'t‘je
séricios. Una entidad medird los ingréses dé actividades ordinarlas 2! valor razonable de la contraprestacion
redbida o por redbir.

{2 entidad i reccnocide en forma razonable los ingresos priginadas-en actividades,ordinarias.

artos

Constityen los costos.y gastos 36 erogaclones que; se relacionaf & incutren . de modo diracto don‘ld o
prestacion de servidos. 1o entidad ha régistragd de moda razonable. valores Incurfidas v -originadas en
actividades: propias de-su gestidn,. y que se reflejan adecuadarente en los estades financierss, No existen
‘compénsaclones de costas ¥ Gastos, con ingresbs de laentided, Se reflefs e principle dé esendid sobre la
“formd, es deci se- contabilizan en funddn de la naturdleza de fa transaccicn,

Reserva lsgal

La lLey de ‘Compafifas equiere que-per [0 menas un. porcentaje que va-desde el 5% af 10% de la utilidad
anual sea apropladt como reserva legal hasta-que ésta cofmo-minima alcatice el 25% yfo. 50% del capital
.Social. Esta ressiva no es dispanible pafa €l pago tie dvidendos en efettivo perc puede ser capitalizada-en su

‘totalidad,
ltados acumilades
“Al cletfe-del périodotlos resuttados acumuladés se-conforman:des

_Resuitédo&acurxjr.gladps g Hibre disposicidn y que se originan de diios anteriores poros restifados ohtanidos.

y"s\' r "i e -

Un instrusmiento financiero'és un'contrato que da lugar & un active:firianciérn.de ung énitidad v 3 un-pasivo
financiere o & un ihstrumente de:patrimonto de otra. -

£l procaso dé"a;!opcién' de MIIFS en la compafilz ha identificado en Igs estados financleros activos financieros,

que sonlos siguientes?

Efective y-equivalentes
Invrslones s-coita plazo
Deutiores comercisles

‘Otras cuentas pot cobrar,
‘Cuentas.por cobrar a Jarge plaze

p—
Los principales pasivos finencieros y de patrimonio-identificados son log sigiiérites:
Obligacloiés financieras:

Cuentas por pagar comerdiales
Olras cuentas par pagar

ESTIMACIONES ¥ CRITERTOS CONTABLES IMPORTANTES

Es ﬁéé'ﬂa@ que se_defepm_"ne-eﬁmac_langs, juicios.contables basados'an |a-histofts de 12 entidad, a. fin de
va_lr;ya; da__ch\m;._v ‘pasivasen'forma razonable. Esta queda plasmado en Ja determinacion de politicas contables
adscuadss, h v ' o o

A.continuacion se-presenten las estimaciones y julcios contables:criticos que fa administfacidn de la Compa'ﬁf'él

ha utifizado en el procese. de aplicacion de fos criterids contables:
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Vida fitii de agiivas fios:
L& Compant revisa antralmente ta vida (il de los actives fifos al finat de rcada perfodo qie se-informa.
'i)l“D:
Ei deterioro. de’ los actives dé 1z Corpafia se evakla anuaimente con-base-en las politicas ¥ lfneamtenbas
establucidas pade el analsis de la entidad.
Bl c3lculo actuatial de jubiilacion patronal ¥ desshucio se efectiian con base:en estudios actuarglés practicados

pa profesionaies independlentes,

3, ENTORNGECONOMICO
Entorno econdiico
Balanza comercial

ia Balanza ‘Comgrdial registié un superdvit de USDr 892 milfones & clerfe del afio 20f7 resﬂltatjo ‘de una
-recuperacion en velor FOB de Jas e¥portaciones petidiérasy de un crécimistito de Ja§ expartaciones no-petroleras.

Balanza comercial petrolera

L4 Balanza Comerdal- Petrolera, durante el afio 2017, mostrd i saldo favorablede ISP 3,713.9 millines; superavit
mayor en USD 7448 millones' st 8 compara. con. el tesuitadn comercnal ohtenida en gf afio 2016 (USD 2,569.1
millangs); como consecuencia del aurmento én ¢l valor uriitario-promedis. del barrl) expnrtadu de crudo;

Balanza cortercial no petrolera

ta-Balanza Comercial no Petrolera aumentd su déficlt (110,5%), frente af valor registadb en el afio 2016, -al pasar de
USD - 1, 7220 mileries 3 USD =~ 3,624.7 riillangs.

Exportzciones
Enel afto 2017, Ias exportaciofies. mtalas pEtroleras, yrro patroleras @lcEnzaron USD 19,122.5 mlllones: En-térmtines
‘relativos fusron mayores en 13.8% {USD.2,3%4: &mil[ones) con refdcidn &l afin. 2016 {USD. 16,797 7 mifliones),

Exportaciones petroleras

Las exporiciones petroleras, en volumén, durante Ios doca meses. dél afo 2017 disminuyerdi en -1:3% frente a.lo;
refishado.entre enera — diciembre, de-2016; & pasar de 31,842 miles de toneladas métricas.a 31,533 sriles-de
toneladas metncas.

En valor FOB, l8$ ventas externas petroleras- exparimentarcn: un aumentd de:26.6%. (USD: L,454.4 mﬂlanes},
pasando dé. USD 5,459.2 nillones a USD 6,913.6 millones. 1z vanauﬂn del valor unitgtic promedia del barril
-exportado de petidied.y.sus derivados, €n perlotes &nero — dklembre 2016y 2017 fue de 30.5% &l pasar-de USD.
'34 4aUsD45.0

L.as Exportacicties no petroleras
‘tas e:qmrtaclcnes no petroleras registradas ‘e &l periodod "enero “diciembre de- 2017 fuergn de. USD 12,208.9
.mlflonﬂ;, mosnta supedor en 7:7%- (USD B70:4 mililones): respacm a s¥mllar penodo del &fjo:de 2016, que fue de USD

11;338.5 millonds, Este giopo: de productos Tedistrd uri aumenta en voluman  (toneladas metﬂcas} de 3 6% enire;
losdds pEﬂﬂdﬂE {de 9 863-a 10,21? miles de TM),
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Participacién poreentital de tos principales productos de expartacion no patroleros

Las parhupaclcmes pnrcenwales de ids prodiictes tradicionaled ¥ no tradicionzles'en las exportadiones na petroleras,
registradas en el perltdo-enero— dicienibre-de 2017; fuerdn dé- 58.3% y 41.7%, fespectivaménte.

Importaciones

Ew el'periudo .enerc —didembre de 2017, las (mportatiénes totales en valor FOB alcanzaron (SD 12 ,033.2 millones,
nivel. superipr en USD 3,482.6 millones en teladdn con. lag. comipras xternas realizadas en engro — -dicismbre. de
016 (USD 1:3,550.6 mrillones),;. lo cual representg un aume.nto de 22:4%.

De acuerds 2 la clasificacion ecordmiéa de lcis productes per-use o destihg. écondimica (CUCDE), en &' cladia se
dpredia.que al’ camparar los periatos-enero - =~ diderbre-de 2016 ¥ de 2017, las fmpurtacnones en valor FOB, fueron
mayores en los grupos:de:, bienes de consuméi (30.8%), combtistibles v lubricantes (27,8%), bienes de. capital
(z8. 8Y); y;. materias primas (13%)4 nilentras qui los raductos divershs disminuyeron én {-13.3%)

Fuente: Banco Central de! Focuador

Tasa-de desémpien

El desempleo. tuva.una baja-significativa al pasar de 5,2% en-dicie/mnbre dé 2016.2 4,6% en diciembre de 2017.
Inflacitn

"Ecuador rgglstrd-una fhflacidn anuat.de -0,20% en el 20{7, frante al 1,12% del 2515 segun el ittima. reporte del’
indice e Precios al Consumidos (IPC), publitado pur el Instituta Naannal de: Estadistica y Cesos (INEC),

Eri diciembre def 2017,. ¢l pais mglstm ung mﬂaaun mensual tfe 0;18% én. coimparaddn al'0,16%: det docéavo mes,
del afio previo, .

Ert g1 2017, &l mes ¢on mayor ‘infradién fue-abiril con 0, 43%, segiddo. de febrero con 0,20%. Mientras los méses que
mefos, |nﬂacién registrardn fugron jinic, con'el -0,58% y nowembre con -8, 7%,

Canasta basica‘familjar-

1a canasty bisica farniliar e dideémbreidel 2017 alcanzs ui valar de- $708,98,. _teniendo una restriccion de $8,98 que
representa el 1,27% de:ta CBF .debiido a que. el ingreso minime tiensusl del hagar es:dg $700.

Canasta familtar vial

La canasta famiiar vikal-en diclsmbra del 017 alcanzo Ly valor de $498 B2 teriiendo un Superdvit de. § 201,11 que
representa el 40,31% de tas-CFV, debido a'que el indreso. pifimo ‘menstal ﬂel hogar 5.4 $700.

Fuenbé: Tnstitute Nacional de. Estatlistica y Cénsos,

‘Salaifo basico unificado

El salarig basice untficado dé! afio 2017 fue de.$ 375‘ monte -que-represerita un Meremesito de § O ¢on respecto. al

anterior. afin- que fue de $.366.
Fuente: Ministero del Tiabaf,

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES.
La:composicién de $akids es Ta Sigients;

Al 31 diciembre

Pescripcidn ' 3017 " 3018
Bahco-Pacltico o 48,456,
Banio Produbanca 1,362 5 889

Tetal general : 1,362 54,345.
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‘5. CUENTAS POR. COBRAR COMERCIALES.

la composicidn de saldos eg la slguientéy

-At 31 diciembre
Dascripcidn 2017 2016
Clientes: 19,986 35,921
ientes Navitén 825 1,026

"Total general ' 20,811

] 36,897

Los mavimientps de & provisién para cuentas: Incobrabies se detalian 3 continuacdidn:

Descripdon

Saldo 51 31 de diciembre del 2015
Provisfonsy
Apffcadones

Satdo al 31 de didembre del 2016

Provisiones’
-Aplicaciones

Valor

+758

!

<755

;

‘Saldo 2 31 de'dicianliva del 2017 755
6. ACTXVOS FQR IMPUESTOS CORRIENTES
1a compasididn-de saldos'es ja siglentas
Al 31 diciembre .
Descripeion’ 2017 2016

Xmpuesto Refenicp Rt Fuente 9,446 11,219

Anticipo de impuisto 3-1a renta 783 6,382

Totat general 16,679 17,501

7: OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicidn de. satdos &5 |a sigulehte:
Al 31 diclembre
Déscripcitn 2047 2016

Anticipos:a provedbrés 1,583 948
Confectiones Rigostex 0 65,000
DyV sadedad Civé ¥ Comerdal 29,000 160,000
-Miiltitransmiin 20,400 20,000
Farmaenlace _ a 38,030
‘Dividendaos-por cobrar Farmaenlace 628,859 87,980
Halance Products: 146,574 0
Cerec Holding'Company S.A.. “BOO,000 1]
Total generdl i517,016 391377
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8. GASTDS ANTICIPADOS:

La composicien de saldos-esla sigulente:

5t 31, diciewibre .
Descripgion 2017 2015
Seguros pagados’ por anticipado, 26,801 1)
“Tobal genetal 26,801 a
g, ACTIVOS FLIOS,
L2 composicion de saldos.es la siguiente:
_ safdn Adiciones Detariara: Saldo’
Caecripeian 31442018 33192617
Terrerios “TAEAE5 ~45.000- 100495
Bfficias; 362486 ~72.600, D046
Veficuos. V0067 _ 150,067
Muebles y Ensefes 35060 3003 4L
Marpleria y Bt 2 o
REvalin Elicis 134365 12366
Subtital conta BI7.775 6,103 ~#17:800 705,878
Pehrécixclonss.
gepsciacién Efficics: 6LEDY 1625 136,499
Deprosiaciin Velfculs - 118713 25585 - 144.268
Bepreciaciin buebios § Enséred. 82 395 AL
Depreciaidy Maquinatia ¥ Eqipa %7 232 19
Stibtatal dgprediaciones 220,516 46711, 0. 2re.2de’
Totalactiro o nets &2, 260 ~41:608 17.000 424,852
10.INVERSTONES LARGO PLAZO-
L2 compesldéa-de saldes es-fa- siguléntes
Al 31 diciembre
Descripcidn 2017 - 2016

Irwarsidhes Fannaeniace:, 703,520 703,920

Inversianes Zonatrade 700,901 700,001

Tnviérsforiss Dideisa 340,000 340,000

Inversiories Netah $.A. 1,199,662 0

Total general. 2,543,583 3,743,931
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11, SDBREGIROS Y PRESTAMOS BANCARIOS

Lg composicicn de saldos.es Ia sigiiente:

Al 31 diciembre

Descripcién 2017 -2016
Sobiegirs Banco Patiico 53,208 0.
Tarjuta. de crédito Pacificard 368 1,073
Total genaval 53,576 1,075
. —t S A
12 CUENTAS.POR PAGAR COMERCIALES
La-compasicion de ssidos s |a siguiantes
Al 3% diciembre
Descripcidn ' 2017 2016
Préveadoras 115 38
Yotal general 115 38
43, OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composition:de saldos es lasiguisnte:
Descripcién _Al'31 diciambra
2017 T 2016

Impuestos porpagar 4,339 5,448

[ESS : 733 736

Ampusstas.a fa rentg -32,356. 24,786

15% trabsjadores 214,111 83, 834

Total general ‘253,338 ___115804

id



14. OBLIGACIONES LABORALES

:a composicidn de sldos s |a sigulente’

Besgripeldn Vacationes Totdl-
Sakia-ai3i de diclembra del 2018 .843. ‘843
-Aplicaciories o
Pravislones 255 259
Saldo ai 31 de diciembes del2016 1162 1.162
Aplicaciones -1.182 -1:162
Provisiones i
Salde.al 31 de diclernbre del2017 . @ )

15, PASIVOS POR TMPUESTOS CORRIENTES.

a) Situaclén fributariz:

L= Compaiiiamanifiesta qua ba procadido a cumpllr en-forma adecuada con sus obligadones de. czractEr ributarlo, ¢ establecldas.
ei Jas Ieyes tnbutarxas emitidas por 27 estado, Es importanke’ sefialar J potestad que tiene s adminfstracion tibutaria. para
efectuar las revisiones fiscalés que congidere nedesatias ¥ que ratificariai ef curiplimiénts.adecuado por parte de I compaiife.

&) Pasives por impuestos corrientes;

Los saldns de pasiias por mptrestos rorrientes son:

Rescripeion AL31 diclambre
2017 2016
Tmppestos por-pagar 2339 6448
Impuestos & f3.rents. 32.356 24785
Totaigenoral 36,495 31.23%
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) Céléuto det pasivo por impuesto carriente

A continuaciéa los dlculos del mpuesto'adla.renta cariente correspondiantes a los periodos fiscales 2017 y 2016:

2017 -2016

Resultado delefercicio. 1,427.407 §38.895
-Menos; Participacion utiifiades-trabajadores 15% 214411 -83.834
Menos: Divdéndos exértcs ~1502.995 517,167
Mas: Gastas no deducibles _ 210812 77195
Mas: farticipacién de stilidades atrbzibles & rentas exentas 225449 72575
Base/imporible Impidsty a la ferta 146,162 112.665

I'mpuesto a ks Renta ' 32,158 24.78%

% iinpiEsto 2% 2%
Monos: Retenciones en la Fuente del afie -9.486 -11.219.
Menos:®  Anticlpo pagada 7403 -6:362
Impuestod pagar 15.477 7.205

16, OTROS PASIVOSA LARGO PLAZO,

La compdsicion’ de'saldos es | siguiente;

AL 31 diciembre

Pescripeidn 2007 2016
FPrestamos Terceros 57,000 45,000,
Prestame Sr Jorge :Ortiz 60,892 220,952
Prestamp.Sr- Xavier Ortiz 11,24% 0
‘Prestamo St Pabilo Ortiz 48,198 o
.Prestamo Sra Afexandra Qrtiz- A4,918 0
Garantias.. 4,000 4,000
Cta-por pagar Farmenlzca ~ Netlah 926,868 0
Total general 1,153,337

253, ' 269,052
17. BENEFICTOS A LARGO PLAZO

La compasicion de saldos esla sigiiéntey’

Al 31 diciembre

Descripcidn 2017 20165
Resefva jubllatién patrohal 0 3,651
Desahucio por pagar 0 4435
Total genaral o 8,385
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18. CAPITAL SOCIAL

[l capital sociat de fa- Compafifa asciende.a USD 1,000 31 de didembre def 2017 Y 2016. H capital s_uc:al de la compafiia s

encuenta dividido-ea 1.000participacionas ordindrias de valar nomihal de usD 1,00 por partlmpaaon
19. RESERVAS

‘L2 composicion de-saldos es Iz sigljente:

2. reserva fegal &' GRCEVAL REPRESENTACIONES CIA; LTDA., al 31 de diciembre del 2017 asclende & USD 500; en &l

2015 su valor fue'de USD:500,

20, RESULTABQS ACUMLILADOS Y AIUSTE POR CONVERSION NIIFS®

La composicién de saldos. &s la siguiente:

Al 31 diclemnbre
Descripeién 2017 2016
Resiltdos de perigdos anteriores 2,080,670 1,624,795
Ajuste-por conversidn s NIIFS 114316 14,316

Total generat - 2,194,386 ig?iléglii
24, INGRESOS - COMPOSICION:

ta composicign de saldos &5 la siuignte:

_ Al 31 dirieinbre:
Descripciin 017 2016
Ventas sérvicios 12%. 331,870 308,071,
Ventds servicios 0% 36,705 37437
Totiil ingresos operacionales 365,575 736,208
Ctras Ingresos 21,785 2,938
Valoratidn Inversiohes 1,502,995 517,187
Totat ingresus operacionates: 1,534,780 520,106
Total ingresos 1,803,355 O56,334.
22, COSTOS Y GASTOS
L3 cofriposicisn dé saldos e Ia sigilerite:
. Al31 diclambre
Deseripcion 2017 2016
Gastos de- admlnlstrac]nn ¥ ventzs. 708,275 41,900
‘Gastos financieos 4348 58,163
Otros gashag 1,591 5976

Fotal génaral V1234 506,038
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33. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACYORADAS

-Urig'parte refadionada‘es bna persena o éntidad-que est3 relacionada eon Ja entided gue prepara’sus estados finaridizras (la:
-enfidad que Informa). Esta fiefsona’o entidad debe tener usia infiuencla: ggmfiu:atwa en la toma. de dedsiones r_le la- compatifa,
ypﬂarbclp_a_r_a en st direcgldn o administracidn.

‘Una bangacdon entre. pattes relacionadas &s una transfergncia de. récursos, servicios u obiigaciones entrer una entidad qua
informa i una parte relaclonada, con independenciz de que:seargue o no- UN precio. A c:mbnuactun e detalie de.
trapsaccionies con parkes relacionadag:

CUENTAS RELACIONADAS

JIRD EMPRESA RELACI ONADA . VALOR SALDO
GPERACIONES 1 NGRESO
DYV Sociedad Civil'y Cnmes‘clai % L1668
Trormaeiface Gia 1tda 1% 187,684
J0C Sotledad Clvil ¥ Gomercizt $ L0657
x0C'sce. ¥ 1906
Zonatrada % 143800
TOTAL OPERACIONES | NGRESO S 337,325 | 5 337,328
ORERACI CHES ACTIVOS
DYV, Socledad Ciil y Comendial & .20,000;
Multtiransmin E3 20000
Farmaeniace. dividendos per. cobrar - % 628859
k3 668.859
Toversion Acctitries Parmerilace $ 703,520,
Inveiision Atciones Zonatrade- k] 1700601
Bwersion Acciones Didelsa =7 +340.000.
flovession Acclonies Netiali 5.4 1 1.199.662
¥ 2:943,583
TOTAL OPERACI ONES ACGTTVOS $ Lgiv441 | 8 -3.842.441
TIP0  EMPRESARELAL ONADA “VALOR ' SALOG
OFERACFONES PASI VOS5
Prestamo SrJorge Ortiz Cevallos | % 80,593
Cta por pagar Farmaenlace: Metlab SA §- 926868,
Prestimo S Xavier Ortiz Cevillos $ 11,241
Prestamo St Peblo Orkiz § 43,155
Prestamtr Séa Alexandra Ortiz. Cevalies ¥ 44.518
TOTAL GPERAC ONES PASI YOS s 1092117 | & 1.082.947
TOTAL 5 5.041.884
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24, EVENTOS SUBSECUENTES.
Los aventos- subisecuentes. soft los hethos -ocurrldos después del pesiode sobie el que se informa son. todes los hechos,

favorables o desfavarables, quiesa han producido entre el final det perioda sobre el gue informa v (a facha de ‘autorizadién de
los estados Miandieras para sw publicactdn,

Ala fecha de emisidn del informe de auditorfa-del 20; marzo del 2018, y-los estados finandieros al 31 de didienbre del 2047,
Me-se produjgron eventos que,en la opihldn de-l Administmcicn de fa Compafifa pudieran tener prefecto significativo Sobra
dichos estados finandieros Gue no se havan révetadd ef lds mismos,

25, APROEACION DE LOS ESTADGS FENANCIEROS
“Los estades financleros-del -sfio temvinado e 31 de didemibre def 2017 han sida apmbadns por la Admimstra-:ian de €&
Compaiiia y- posterlormerite serdn presentados 2 12 Iuntd Generat da "Aczionistas para su aprobacén defi rntwa Enopinitn de

i, Administracion de fa Gompadiia, los esiddos. finenderds serdn aprabados por % Juita General de Acdénistas sl
modifitadones,
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