e -

1o v oy

. i "
L

- . .. .
il .

N T 1o . v T T
T N N N N N

o TP T e T
I N T

PR T

P -
R v

- LN
s e

L

L

- PR
. h . h
. {‘-\_ L R T,

GRCEVAL CIA, LTDA,

NAUDITSYS

INFORME DE AUDITORIA
Par I Estades Finandieros
terminados al 31 de diciembre del 2015

M

I*ORES



L
[

. R
R

-

L

; - o :-'" - :
e e e e A s Nl

CONTENIDO

Informe de los Auditores Indepandientes

Estade de sitvacidn financies

Estado del resuitads integral

Estade de cambios en el patrimonio

Estadn de Fiujos de efectvo

Notee & 108 estados financeros

2

AUDITSYSTEM

AEBITURES



apr

G

N AUDITSYSTEM

LRES

DICTAMEN DEE AURITOR INDEPENDIENTE

A los riembros de ta
Junta de Socios de
ORCEVAL DISTRIBUCIONES CLa. LTDA.

Informe sobre jos estados financiercs

Hemos auditado los estados financleres adiuntos de ORCEVAL DISTRIBUCIONES CYA, LTDA., que
compranden el Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 v los correspondientss
astado del resultado Integral, cambios en el patrimonto v flujos del efectivo para &l cizrre del ejercicle -
n esas fechas, v un resUmen de las polfticas contables significativas y otras notas aclaratotias.

1. Responsabifidad de iz administracitin por los estados Rnanciéros

La administracidn s responsable de la preparacidn v presentaddn razenable de estos astados
fingncieros, de acuerto con las Normas Internacionales de Informaddn Financiera NIIES PYMES v
del contrel interno necesario pard permilir 1a preparacién de estados financlercs que g6tén libres
e representacidn erronea de impertancia relativa va sea por fraude o etrer.

2. Regponsabiidad del avditor

Nugstra responszbiiidad es expresar yna oplnidn sobre ios estados financieros con base en
nhuestras auditorfas, Reallzamos nuestro examen de acuerde 8 Normas Internacionales de Auditorfa
y Asgguramiento (NIAA'S), Dichas nomas exlgen que cumplamas con requetimlentos élicos, asi
comp que la auditorla sga planeada v realizade pera gbtener seguridad razonzble scbre &) los
estados finenciercs estén libres de representacion erdnea matsrial,

Una auditoria implica reallzar procedimientos pata obtener evidencla de auditorfa sobre los montos
y revelaciones en los estados financferos. Los procedimientos selecclonados dependan def Juicio
del auditar, incluyvendo 3 valorecion de ios rigsges de representadon emdnea materal en los
estados financleros, ya sea por fravde ¢ error. Al hacer esas valoraciones de rissgos, i auditor
consicera el control intermno relevante para la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieres por la entidad con &l fin de disafiar log procedimientos de auditoda gue sean
aproplados en las circunstancias, pero no para eéxpresar ura opinidn sobre |z cfecividad del
tontrod interno de e entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo aproplada de las politicas
contables usatias v la razonabilicdad de las estimaciones wontebles hechas par la administracion, asl
como evaiuar ja presentacion general de los estados financléros.
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Creemos gqus la evidencia de audlfora que hemos obtenido es suficiente v aproplads para
proporcionar una base para sustanksr nuestra opinidn,

3 Ophidn

En nuestre opinidn, los estados financieros presentan un punte de vista verdaders ¥ razonable de
kb posickén finantiers de ORCEVAL DISTRIBUCHONES CIA. LTDA,, 2l 31 dz diclembre de
2015 v su desemperio flnanciers, cambios en & patrimonio v [os flujos dg efedtivo para los ciarres
de los elercicios en esas fechas, de confarmidad con Mormas Intermacionsles de Informacion
Finencleva NITFS PYMES, con normas ¥ praclicas contables autorizadas por la Superintendencla de
Compafifas y disposfciones iegales emitides an |a Repiblica del Ecuador,

4, Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Miestra opinidn  sobre al cumplimiento de obligacionas  tributarias  por parts de ORCEVAL
DISTRIBUCIQNES CIA, LTDA. requerida por disposiciones iegsles se emite por separado.

Qum:': Ectador
Tl e marzy d8) 2016

Auget System

~
% ’ AUDIT SYSTEM AUDFTORES
Reglstro iWacional de Auditores Externos

SC RNAE 804

., Hugo Bonilla &.
Sotio de Auditoria
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ORCEVAL CTA, LTDA,
Yy ESTAD(O DEL RESULTADD INTEGRAL
s A131 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
. {Expresado on délares estadountdenses)
o
i)
-t 2015 2014
‘ INGRESOS GPERACIONALES
) Verkas netas 406,010 478,453
7y
Y Menos: GASTOS OPERACIONALES
iy Gastid de adminiskrasién v ventas -365,454 126,177
9
03 Utilidad aperariona A5 149,276
.
PO Menas! GASTOS MO GPERACIONALES -37,801 -1402, 680
S Gastoe firmngleros 7,550 -100,482
) Qlres apets -3 AT
3
o Mis: INGRESGS NO OPERACIONALES 33,336 303,268
i " Valoradén en Inverdones 313,338 383,608
Oy Qirog Ingresss 0 5,570
‘. j Resytitado del ejercicio Aral 266,293 T 439,658
".Lr o o — — - ————
L
{ 3 Las naths nue se adjunian forman pare inbegranta de Jos Estades Fing
f...) AT i LA - ; ..
L ING, JQREE NG, SOLANDA CASTRO
o REFR ANTE LEGAL CONTADORA GERIRAL
ot OR CIA. LTDA. DRCEVAL CIA. LTDA,
N
o
N A
-
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E
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OCRCEVAL CTA, LtDA,
ESTADS DE RLUIQS OF EFECTIVD
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{evairasado en dilaces astadeunidensas)

2045 014
- FLUICS DE EFECTIVO FOR
| I~ ACTIVIDATES BE DPERACION:
{7} Efzctiv recibido de clentes 25807 a7 a2l
. Efectvo pagednrecibldo proveederss, SMpleamis v obms +E31 576 6B0,775
Y Intereses pegades -£7,558 -300,482
: ,\}
Y Efsctivo nete pravisto en attividates de operaclin 104,873 1,337,714
R
-
» ELAIDS DE EFECTIVO POK
£ ACTIVIDADES DE INVERSION!
e '\I
J - Movimdento neto de actlves fllos 5 27F 446
£ Compra g Bkaes -1,340,001
Y Varta de zcciones 15,500
LY —
£
E:) Efeictive wtilizado e actividedes de Inversisn §277 -1,322,055
2
Y FLUIDS DE EFECTIVO POR
L ACTIVIDADES BE FINANCIACION
" .
wLf
: ,J Mdmiento na de préstames hentanGE ) Erd £4,539
,“.} Movimlents neta de préstamos terteres 357,095 8,532
i,
Yoo
0 Eectivo utilizads por actiwldades de financkacidn -44,375 55,307
L4
K Aumente § dismiaveidn neto de efective v equivalentes de efectivo §4.323 A1, 646
L
£ Efectivo g1 eommiens dol afio 0 41,848
L
CT EFRGTIVO Y BQUIVALENTES T EFECTIVG
P AL FINAL DEL Afio 54,373 0
#ﬁ:
o
L
i n fermian parte Integrante de log Extadns Rranceres (1 of 243
»
Pl e T
; P CONTADORA GENERAL
- CRCEVAL CIA. LTDA.
.

it
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ORCEVAL CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LOS RESULTADOS ¥ LOS FLUIOS DE
EFECTIVD NETCS FROVISTDS POR ACTIVIDADES DE OPE
Al 91 DE DICIEMSRE DEL 2015 Y 2014
{expresado eit dbleres astadountdenyas)

2Ms 014
Remdtag do efercda 285,291 439,655
2 Partidas de concliacién entre la uttlidad v ef flujs de efactive
o nate provists por Actividades de eperacidn
E--_-} Gatos de deprediaddn y amartlariones 75,037 83,34}
) Gastas de jubllacién patronal 2,981 A8
} Parteipacian wtlliades 5i,268 115,245
o Tmpestn 2 12 ranta 24,3538
‘;;' Yaborakin deacciones 90,845
.
0
e, Takal 157,555 ib2,130
|’ "
- Cembloz netos En activas ¥ pasios
(.J
Ty Aumen iy DEMrUCIdn en cuentag par cobrar 4,560 w374
;J AumentafDisminGcon en impuestes 5,250
AumentofOisaTInLcldn en olras CUENTAs poe oabear 1,538 487,522
. ) AumentofDisminucida en olras cueitas por pager comaitizies -161,347 -18,01%
RS Pismiruckiy Aumenbe en cuantas por pagar 96,019 33o6LY
N Yota) -318,913 795 640
i
.
) Efactiva sete pravisto por actividades de aperacidt 104,973 §Eml7“
U
L Las riata Rn parta inegrants de tos Estedos Financicros (1 al 24)
i) .
I.__J' t: T _:é.:é. i
P N8, 3 ING, SOLANDA CASTRO
. REFRE ANTE LEGAL CONTACORA GENTRAL
. ORCEYAL CIA. LTDA. ORCEVAL CIA. LTDA,
R
L
o
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ORCEVAL DISTRIBUCIONES CTA, TDA,
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2035 Y 2014

INFORMACION GENERAL

La compafifa ORCEVAL DISTRIBUCIONES CIA, LTDA., sa constituyd mediante estritura
pliblica otorgada ante Motaria Cuadrigésima del cantén Quito, f 4 de abril de! 2007, inscrta
en 2 Registro Mercantil del mismo cantdn, e 20 de abrll del 2007 bajo al nimero 1128 del
Registro Mercantll, Tomo 138, La Superintendencia de Compefifa segln Resoluckdn
No.07.0.13.001644 aprueha la constitucisn de ia compaiiia ton fecha 16 de abnil dal 2067,

Objeto soclal

La compaiifa Yiene como ohjetos secial principalmente:

L ia importacién, distribucién, venta v comerclalizacién de toda clase de medicinas,
preparades de medicing, articulos sanltarios, produckes farmacéutloos y boda clase de
productos relacionades con medicing humana, animal o vegetal,

IL  La Importacidn, distrbucidn, venta y comerclalizaddn de toda clase cosméticos,
articulos eléctricos, electrodomésticos, artfculas para nifin, ardoulos para propagands,
“artfeulos para calzacde, articukes para & hogar, decorativos, audic, video, alimeanticias,
Juguetes, textilzs.

Il. La prestacidn de servicios da andlisls, asssoria, evaluacidn de la salud ya sean por
medics proplos o subcontratando perscnas jurfdicas que pusdan efectuar dichos
trabajos.

I, La importacién, distribuciin, wventa v comercializacién de todo equipo médico,
Insumos relacionados a todas las dreas de la medicing,

V. Lle importacidn, compra-venta, comerclalizacidn, logistica, abastecimients v manglo
de equipos y suministros de oficina, mobiliarios, equipos de compubacidn,
informations, telecamunicacisn, segurldad ¥ todo equips v productos electrdnlcos
para al uso y desempefic laboral o personal de fa ciudadan(a,

VI.  Establedmiento de locales comerclales, cadena de farmaclas, asl como ef desarmlle
de franquicias para la comercializacién de productos farmacéuticos, limplera, higiene
v articulos de uso persona! en general.- Para el curmplimianta de los fines sodlales de
la empress, la compafifa podird efectusr en 1 Republics del Ecuador o fuzra de ella
todes Ias actvidades necesarlas que medlata o inmediatamente se relaclonen con al
objets sodal, podid achuar como mandataia v prestar servicios de asesoria
profesional son limitaciones de ninguna naturaleza, Para & cumplimiento del objeto
snclal ja compafila podra adoguitir, enajenar, arrendar toda clasa de biznes inmuebles:
asl come impotter, exportar ¥ comerclalizar equipos, blenes, partes, plezas o
repuestos necesaris para nstalar la Infrasstructura gue redulera la compaiiis, ¥ en
genaral celebrar y ejecutar tode tipo de acte, conwenlo ¢vll, mercantl, o de
cualgulers otra naturaleza que s2a permitide por fa ley ecuatorianz.- La compafifa
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podrd actuar tamblgn como agente, representante, mandataria o comislonista de
ghtas empresas naclonales o axbranjeras, adguirr partlclpaciones soclales, accionss o
pertes beneficiarias de ¢tras compafifas; asf como asoclarse con personas naturales o
juridicas naclonales o extranjeras para proyectos o trabajes determinades pars el
cumplimiento del objsto soclal en general, formande asotiaclones, copsordes ©

cralauier abrg permitida oo b2 ley,

Es Drganizacional

De acugrde @ la escritura de constitucidn la Compafifa es gobamada por la Junka General
tde Sorics (Organs Supreme de la Compafifa por ende Ja maxima autoridead dentro de la

misma), la administracidn corrésponde a fa Presidends y Gerancia General.

Entarns Econdmico
Balanza comereial

Lz Balanza Comerdal en 2015 mgistrd un 4éNct de USD - 2,692.4 millones. Este
comportamiento sa explicd princpaimente por una disminuddn de las exportacionss
petroleras.

La Bafanza Comerdal Petrokera, de enero a diclembre de 2015 tuvo un saldo favorakle
de USD 2,752.7 millonas; superévit menor af abbtenido en & mismo periode de 2014
{Ush €,835.1 millcnas), B manr supardvit 9o debe printipaimerie & una disminucidn
en el valor unitaric promedio del barr# exportado de crudo,

For su part2, la Balanza Cornercial na Petrolera, distinuyd su déficht (36.254) fr'enl:e‘ai
resultada contabliizade en e mismo perfods de 2014, al pasar de USD - 7,597.6
tnillones a USD - 4,845.1 milkones

Exportaciones

En 2015 las exportaciones akanzaron USD 18,3659 millanes, En términes relativos
fusron menoras en «28,6% (USD 7,366.4 miliones) con relacidn & ks ventss extamas
registradas en 2014 (USD 25,732.3 millones), Las exportaclongs petroleras, en volumen,
durante o periods de andfisis aumentaron en 0.8 %, al pasar de 22,092 miles de
torwladas mekicas & 22,263 miles de toneladas métricas, En valor FOB, las ventas
externas petroleras experimentaron una disminuclén de -4$.7 % (USD 6,604.9
millones), pasando de USE 13,302.5 millones & USD 6,697.5 millones. El valor unitarlo
promedio del barril exportads de petrdleo v sus derivades disminuyd en -50.1 %.

Ex ciones ar rolara

11
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Las exportaciones no pelroleras registradas en el perfodo de anélisls, fueron de USD
11,6684 millones, monto inferior en 6.1 % (USD 761.4 millones) respecto a enero-

. 5 diciembre de 2014, que fue de USD 12,429.8 millones, Este grupo de productos ragisrd
Lo un aumenta en volumen (toneladas métricas) de 2.3 %, entre los dos perfodos, Las
3 ventas externas No Petroleras Tradicionales totalizaron USD 6,277.8 millones, valor
) inferior 8l exportatie entre enero ¥ dicdembre de 2014 en 1 % (USD 84 millones); v, ias
™ No Tradicionales alganzaron USD 5,390,6 millones, -11.5 % (LSD -897.5 miiionss)
o menos que |as ventas efechuadas en o mismo perfodo.
) Las participaciones porcentuales de los productos Tradicionales y No Tradicionales en
) las exportaciones No Pettolerss, registradas entre enero y diciembre de 2015, fueron de
IS 53.8 % ¥ 46.2 %, respectivamente.
" Iinportaciones
{J
Yy De enero a diclembre de 2015, las Importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD
O 20,458.3 millones, nivei inferlor en USD 5,686.5 millones a las compras exiernes
o realizadas durante enero-dickesmbre de 2014 (USD 26.444.8 millanes), ks cual represants
i st una disminucidn ce 22,6 %.
A
"y De acuerto a la Clasificacién Econdmica de los Productss por Usa o Destino Econdmico
, {CUODE), al comparar los perfcdos eneto-didembra 2014 v 2015, &l grupo de productos
e cuya valor FOB orecld fue: Productos Diversos (3.4 %); mientras que, o orupos que
L disminuyeron fueron los Combustibies v Lubricantes {38.5 %); Bienes de Capitel {196
) %) Blenes de Consume (19,1 98); v, Materlas Prinngs (14.8 %),
’: Fuente: Banco Central del Ecuador
S Tasa do desemplon
o Ecuador registrd una tass de desemplec naconal de 4,77% en dicembre de 2015 ¢n
) comparacion al 3,80% que alcenzo en diclembre dal 2014, un incremento 0,97 puntas
;o porcentuales, lo gue representa una diferencis estadisticamante significatha, segln lz
. Ultima Encussta Nacional de Emples ¥ Desempleo (ENEMDU) del Institutu Naciena! de
", Estadistica y Censes (INEC).
)
o En & drea whanz el desemplec alcanzo el 5,65%, mientres en diclembre dal 2014 esa
C toza fegd a 4,54%. En of &ra3 nural, el desemples pesd de 2,258% en diviembre de)
L 2014 al 2,88% de! mismo mas del 2015, Las variaciones tanto del Area urbana como
b rural son estadisticamente significativas,
U En e doceavo mas dal 2015, la pobreza se ubict en 23,3% v l2 pobreza extrema en
A 8,45%. Estes clfras no representan varlaciones estadisticaments significatives con
L respacto a diclembre del 2014,
o Fuente: Institute Neclons) de Estadistica y Canes

iz
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i, Inflaclén
|
(™ Ecuader registrd ura inflacidn anual de 3,38% en el 2015 frente al 3,67% del 2014,
. rhi segln ¢ (itmo reporte del Indice de Precios & Consumider (IPC), publicado por el
L Institute Nacienal da Sstadistica y Cansos INEC).
) En diclembre del 2015, el pais ragistyd una inflacion mensual de 0,08% en comparacidn
3 2l 0,11% del doceavo mes del afle previo,
o
} En el 2015, &l mes con mayor inflacidn fue sbril con 0,84% seguide de febrero con
s 0,61%. Mientras los meses que mencs Inflactdn registraron fueron octubre con el -
Vo 0,09% y julio con -0,08%.
'w _
: Fuente: Instituto Naclonal de Estadistica y Canscs
3 Domicilio principal
{7
by ORCEVAL DISTRIBUCIOMNES CIA, ETDA., Ia oficing principal de la compafifa se
. encuentra domicifiada en ls provinda de Plehlnche, cantdn Quito, en las calles Capitdn
o Rafae| Ramos E2-210 y Castzll,
=
.
3 1.2
i Es en ¢! afio 2001 cuando & establece |a entidad encargada de desarroflar un conjunta
_ '3 ¢e normas oontables de caracter global que ssen de ahts calidad, conflables v de
e aplicacion obligatorta para todos [os usuarios con el objetivo principal de daterminar
{3 informacién financiera a ser presentada en los estados finenderos con alta calidad,
Z o) comprensibles y que sean tiles para tomar [as mejores dedslonss scondmicas,
P Esta entidad es sl IASE Contgjo de Mormas Internzcionakes de Contabilidad, cuyo
iy ohjetivo es creas y publicar NIIF 2 fin de cumplir con su abjetive principal.
J .
e IIF para las PYMES
W4
- Bl IASB entidad que emite las normas contzbles y financieras también ha desarrollads y
publicado ura norme separada que pretende que se aplique a los estados financieros
con propdsito de informacich general y otros tipos de informacikén finantiera de
i entidades que en muchos paises son conacidas por diferentes nembres como pequehias
3 y medianas entigiades (PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién plilica de
s trendir cuentas, Esa morma es la Norma Internacional de Informacion Financiera
i para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)."
-
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1.1 8= pretende que la NIF para las PYMES se lilice por l2s pequefias y medlanss

¢ntidades (PYMES}. Esta sscciion describe las caracteristicas da las PYMES.
Descaripcion de fas paquediss y medianas entidades

1.2 Las pequeiias y medlanas entidades son entidades que:

{a} no tiznen cbligacidn plblics de rendir cuentas, y

{b} pubfican estados financieros con propdsito de Informadion general para usuarlos
externos, Son ejemplos de usuarios externos |05 propictanos que no estan implicados
en la gestidn del negoclo, ks acresdores actusles o potendciales v les agendas de
calificacion creditica.

Normnag NIIF PYMES para el Ecuador

Con facha 27 de enero del 2011 la2 Superintendenda de Compafilas publica en el
Registra Oflcial 372 |z Resulucldn SCQUICI.CPAIFRS.13.01 en la cual se
determina a las Compafias catalogades como PYMES para efectos de
aplicacién de las Normas Internaclonales de Informacion Financlera NIIF's,

Consecuentements, la Superintendencia de Compafiles califica como PYMES =z les
personas juridicas gue cumplan [as siguientes condidones:

2) Activos totales inferiores a cuatre millones de délaras;

b)Y Registren un walor bruto de ventss anuales Infericr & cinco millones da
dblares; v,

g} Tengan menos de 200 trabajadores {personal ncupado).
Pars ests calculs s& tomaré al promedin anual ponderado.

S2 considzrard como base los estados finandleros dal ejercicle acondmics anteror &
periodo de transiclan.

Aguellas empresas catalogadas como PYME's aplicardn |8 Norma Internacional de
Informaciin Financiera para Pequefias v Medlanss Entidades (NIF para las FYMES),
para el registro, preparacién y presentacion de estados financleros, a partlr del 1 de
enesn el 2012,

Organizacks A [as PY,

La NIIF para Ilas FYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una
seccién numerada per separado. Las referenclas a pérrafos 8@ identifican por el ndmero
di2 seccidn seguido por el numere de parrafo. Los nﬂmer‘cﬁ da parrafo tenan el formats
vy, donde xx s & ndmero de sam:u.’:n & yv s 8! nimero de pérrafe secuencial dantro
de dicha seccidn,

i3
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La compafifa ha preperado sus astados financleros de acuerdo a la aplicacion de las
Normas Intermacionales dg informacidn finenclera para PYMES, vy e ha aplicadn
Saccldn 35 transicidn a la NIIF para las PYMES en ¢l periode de transicidn,

Bases da medieion

La compafiiz ha preparado sus estades financleres de acuerdo a la aplmacian de la base
del costo histérics,

1.7

Las partidas en los estados financieros de |z Compafild se expresan en ddlares
gstadounidenses, gue es |2 moneda funclonal v la moneda de presentacidn de Iz
Compafiia. Fara fines de presentacién no se utifizan centaves.

La preparacién da estados financleros requiere que la administracion de la entidad
tealice juicios, estimaciones v supoestos aua mieden afactan 2 la anlicacldn de noliticas
contebles y montos en actlvos, pasivos, ingresos v gastos. Le entidad revisa Ia
afactacion de estos Jultlos v estimaciones en forma permanstits,

El efectivo y squivaientes de efective Induye aquzlics activos finardieros Iiquides,
depdsitos o inversiones financiaras liquidas, gue se pueden transformar répidamente en
fective en un plazo inferior a tres meses y sobregios bancarios no recurmentes,

%2 reconpcen las partidas por cobrar, préstames y depdsitds como actives financleros
no derlvados que sg¢ reconocen 2 Ia fecha de fransaceicn, Son instrumentos financieros

hasicos | efeciva, dendsins 4 la visa, abligadiones negaciablas v facturss comerclzies
mantehidas, cusntas ¥ préstamos pot colvar ¥ pot pagar.

No s& realiza provision de cuentas incobrables.

15
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Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se clasificen &n actives
corrientes, sin =wepto los vencimisntas superiores & 12 meses desde la fecha del
astado de sitvacidn financiers, que se clasifican como activos No cartiertes,

1.10 Actives fjog,:
a} Mediclén Inidal.«

Las partidas de activos fijos han side medidas a su casts de adquisickén en ¢ momento
de su reconocimiento Tnicial. El costo de fos activos fijos comprende su precio de
adguisicién més todos los costos directamente relacionados con la ublkcacidn v la puesta
en furcionamienbo.

Los costos por préstames directamente stribuibles a la adquisicidn de activoe antos
{agquellos que requisren de un periodc sustanclal antes de &ster llstos pare su uso &
wenka) son considerades come parte del costo de dichos activos.

Despuds del reconocimients inicial, los activos fijos, se presentan al costo manes su
depreciacion acumulada v cualquisr valor orpinade en pérdidas por deterioro da valor,
en caso de exstlr, L.os gastos de reparadones y mantenimientos de [os activos se
registyan a resultades en el periodo en que e producen,

\ it
Les activos fijos se depredan en funcidn de las vidas (tlles estimadas, utilzando el

-metodo de linsa racta.

d) ‘Risposicidn de activos flios.»

La utlidad o pérdida que surja del relro o venta de una partida def activo fijo es
reponacidas en los resultados del periodo que s informe ¥y &5 calculada come I
diferenciz entre @ pracio de venta v ¢l valor en libros del aclivo & la fecha de lg
transzacelén.

1,11 Cue

tas cuentas por pagar comerclales v olras cuentas por pager 52 consideran como
pasivos financieros, ¥ constituven en obligadonss presentzs de [ entidad, surgida de
sucesos pasadas, al vencimiente de 3 cual v para canczlatla espera desprendearss de
recursos que incorporan banaficlos scendmicos.

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivas
coirientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde | fecha del estado de
situacién financhera, que a2 clasifican como pasivos no cotrientss.
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: S Les beneficios laborales comprenden todas las retribucionss que la Compafila

R proporciona a sus empieados a camblo de sus servicios. Los principales beneficios

T proporcionados por ia Compahila comprendan: utliidades de la compafils, aportaciones a
- la Seguridad Social, planes de jubllsckdn patromal y desshuclo, benefidos por

P terminacdn de iz relacidn laboral, remuneraclones adiclonales creadas por leves del

13 estaro. Estos beneficios son de corto v da fargo plazo.

ey
7
(2 B! término impuests & las gamsncizs comprende aguel impuesto basado en s

P ganandias flscalas,

J. } La contabilicad del impuesta a las gananclas requlere que une entidad reccnozea las
T consecuencias fiscales actuales v futuras de transacclones v otros sucesos que se hayan
i recontclde en Ios estacdos financleros, Estes Importes fisceles reconocldos comprenden
“y el iImpuesto corrlents ¥ el Impuesta difertda.

R Lz compefiia determing en forma mzonable ios Impuestos corrlentes del perfodo.

o

< Impuestos corrientes

7

£l Impussto cordente es ef impuesto por pagar (recuperable) por lzs gananclas (o

. perdidas) fiscales dal pericdo corriente o de perlodos anteriores.

)

j Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que | Comparifa espera racuperar o
L. pagar & liquidar & Impueste 3 la renta corriente del perlode que se informa; eatas

] partidas se muestran en =l estado de sftuadidn financlers como Botives v pasivos por

) Impuestos corrfentes

)

b Los activos por impuestes corientes induyen las retenciones en la fuenbe que ke han
) sido efectuadas a la Compafila v los pagos efectuados en calldad de anticipos del
. impuesto & la renta
il 1} Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticien a la rents retenidos por
() efiectn de la generacién de ingrasos ordinarios.

» 2} Anticipe minime del impuesto a la renta, valor establecido en base a un célculo
L metemnatico esiablecide por fa autorided fiscal v que se debe calaular yio pager en
Oy farina cbligatorta por los contribuyentas sujetos del Impuesto a la renta.

wd

L.

. El pasivo por impuests corrlents se calcula astableciendo el mayor valor entre el
) impuasto a la renta causado v &l antidipo minime del impussto 2 la renta.
i,

17
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El cloulo del impussto a la renta causado 5€ basd en les ganancias fiscales (bass
imponible dal impueste) reglstradas durante e afio, =6 deckr, sobre Ios Ingrescs
gravados del periods fiscal meros jos gastos deducibles en e52 misme perlods,

Para &l afip 2D15 & Impuesto 3 Ja rents rabsado fue calculado con base en la tarifa
vigente en la Ley de Régimen Tributario Interno, es deci- del 22%; estas tarifas se
pueden reduclr et 10 puntos percentuzles para la base imponible que se capitalice
hasta & 21 de diciembre dal siouiente sfio. También las pérdidas tributaras o bages
Imponibles negativas otoroan al contribuyente & dereche de amortizar esas pérdidas
durants los 5 pericdns flscales sigulentes, sin que sobrepase en cads afie el 25% da {as
respectivas bases imponlbles,

Cuande & impueste causade sea superior 2l anticipe minimo del impuesta a la ranta, el
contrlibuyente dehera cancalar fa diferenciz, considerando y utilizande las retenclones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante &l perlodo fiscal,

Los ingreaos ordinarios da una entidad se oHgingn en transaccionas ¥ sucesos como son
lz prestacidn de serviclos, Una ent/dad medird los ingresos de sctividades ordinarias al
valor razonable de la contraprestacion reciblda o por redblr.

La entidad ha reconccide en forma razonablé |os Ingresos originadas en actividades
ordinarlas. .

3.15 Costos y gastog

Constitiyen los costos ¥ gastas las erogadongs que se relacionan & |ncuiten de mode
directo con le ¢ prestacion da sarvicios. La entidad ha registrado de modo razonzble
valores Incurridas v originadas en sctividades propias de su gestidn, v que se reflefan
adecuadamente en los estados flnanclercs. No existen compensationss de costos v
gastos, ton Ingreses de la entidad, Se refleja ¢! principio de esencla schre la forma, &5
decir s& contabilizan en funcién de le naturaleza de la transacdon.

1.16 Reserva legal

La {ey de Compaiifas requisre que por [ menos un porcentaje que va desde ef 5% al
10%: de Ia utilldad anual sea aproplado come reserva [aga! hasta que ésta come mihimo
alcance =l 25% vfo 50% del caplta! socisl, Esta reserva no &s disponible para 2l page
de dividendos en efectiv pero puede ser capltalizada en su totalidad.

117 Resultados acumpladog

Al clerre del perdodn los nestitadas acuniados ss conforman det
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al Resultados acumulados & fibre disposiclin ¥ gue se originan de afins anterlores por los

ressultados obtenidos,

1.18 Achivos financieras -

A L2 P

Un Instrumento financiaro es un contrate gue da Tugar a un ackivo financlern de upz
enthdad v & un pasive fingnciero o 8 un instrumento de patrimonlo de ofra,

H proceso de adopcidn de NIIFS PYMES en |a compafiia ha identificadeo en |os estados
finanderas setives financieros due son 10s slgulsntae:

Efectivo v equivaientes
Inversiones a corte piaza
Deudores comerciales

Otras cuantas por cobrar
Cuentas por cobrar a largo plazo

1,19 Pasiyos fingpciaros..

Los principales pasivos financleros y de patrimonio Idenbificados son los sigulentes:

1, Obligadiones financieras

2.

Cuentas pot gagar cormerciales

3, Oiras cugntas por pegar

a)

b)

¢

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario que sé detanmine estimacienes, julcios contables basadns en |a historia de
la entidad, & fin de valorar activos ¥ pasivos en forma razonable, Esto queds plasmado
en la determinacidn de poifticas contables adecuadas,

A continuadon se presentan las estimaciones v jukios contables crlticos que l2
adminlstracion de la Compaiifa ha utllizade en el process de aplicacién de los criterlos
contabies:

Vida (it de activos fijos:

La Compailia revisa anualments 18 vida (fil de os activos fijes al final de cada p»annda
fue se informa.

Deteriore:

El detericto de los activos de la Compafifa 52 evBlla anualment= con base en las
politicas vy lineamlentos establecidos para el analisis de la entidad,

eficing sor lazp:

El calculo actuarlal de jubilacion patronal y desahuclo se efechian con base en estudios
actuariales practicados por profesionales indepenidientes.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicidn de saldes es |a siguiente:

A1 31 diclembre '

Resctipeién F-1:% 1 2014
Cheques da centes 288
Barniczy Paciflos 7,165
Banm Produbanco 46,803
Toeal genearal 54323 . O

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La comiposicidn de saldos o5 1a slgulente:

— i3 diciembrs
Descripclén 2015 2034
Clizrtesz 14,730 19,053
Cligntes Havitdn 1,511 1,508 .

Total genaral 16,241 =m§&g&

CLIENTES

31 diciembra 2015
Zntatrade 12,143
Rigortex 1,187
DvY Soctadad Chvil 1,250

Total general  ____T3750

Los movimlentss de le provision para cuentas incobrables se datallan 2 continuacian:

20
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Eescripaién Valor

Faldo al 31 de dicieambre dal 20153 -755

Provisiones

Aplicationss

Saldo al 21 de diciembre del 2014 =755

Frowlslones a

Apfitactnes

Ealdeo al 21 de diciambre del 2015 755

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicién de saldus es ia siguients;
1 diclam bre
Descripclén 2015 2014
Antichns & provedores 10,154
Cuentas por cobrar Medixgen 54,045
Confecciones Rigortex 65,000 60,000
vV Sockzdad Civil v Comerciat 160,000 119,748
Pukts Matrai - Azrochanec B0, 000
1.0.C. Sncladad Civil y Comerclal 10,000
Total ganeral 315‘154 243{?93
7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La compesicion de saldos es la siguiente:
1 31 dic b
Descripclén 2015 2014

Crédite bribubamio TVA 3,517 9,635
Crédito retendones an fa fuants 11,538 13,562
Antkipy de Improesto @ b renta 3,008

Total generak

17,951 23301
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9. INVERSICONES LARGO PLAZO

Lz composlzidn de saldos es I siguients:

Partieipactin accionaria 2045

_ _ Al 31 didlembra
Dascripadn Valor Romfa!  Tnvardon  Sh Acclomay 2015 2014
Irmarsidn Avcianas Fanmesdaoe 493,05 483,845 B.A0%% 571,038 45 545
Invarsion Acclanes 2onatrade 50,300 700,004 23.30% 700,001 700,601
Ireraion Roclonas Dideise 160 0000 40.00% 0,000 340,000
_ Irwersian Acclanes H.M,0. Syskams del Eouador SA 120,500 300,000 25008 S00,000 30,000
s Total Invarsiongs ésﬂéﬁﬂ L#3,595,
¥
"3
. .
f% 10, SOBREGIRDS Y PRESTAMOS BANCARIODS
Y La compesicicn de saldos es Ia siguients:
s
:I’ ,-
e
e
{)
® oo Pacflo  POBELS) Olsap-l0  Sapel? 450000 7 85,408 7,206 239 242,811
) Boo,Facliico  REODB4OME  16jurdS  CSuml7  EOO000 579 M4 A5 15425
2
L Sidftotd préstames bancarfos | 385210 | 19146 7,230  aaagal
e Setvagia bancaro B, Pecfko 21,004
) | L Y T
by _
A
» 11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
... :I
0 ) La composicion de saldos es la siguiente;
A Al 21 diclambye
S Descripeibn 2015 2014
‘ i} Provedores 602 608
| ¢ y Total gereral 602 606,
| L)
A

L.

23
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12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicldn de saldos a5 ia siguiente:

Bascripeibn Al 31 diciembre
2015 014

Ipuestos por pagar 25,275 35,473
Aportas al 1E5S 1,042 474
Otras cuentas por pagar { Pable Owtlz) : 7810 1,688
e cugnkas por pagar ( Jorge Ortlg 124,250
Particlpaciin trabajadoras 51,288 83,835
Préstaros keroeros 850,161
Cusntas por pagar Fammaenliace 240,000

Total general 85415 1 23

13. OBLIGACIONES LABORALES

La composicicn de saldes es ia siguiente:

Rescripclin Pécime Tarcer Décima Cuarke Yacaclanes Taotal
Sualdo Suslde
Ezldo al 31 da diclam bra dal 2014 128 147 267
Aplicaciones w525 -260 Y =385
Frovisiones 00 114 803 1,521
Salda al 31 de diciembre dal 2015 a [1] 903 FTER

14, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacion tributaria
La Compafifa manifizsta que ha procedido a cumpliv en forma adecuada con sus cbiigaciones de
caracter tributario, establectdas n |as leyes iributarias emitidas por &l estado. Es importante sefdar [
potestad que tlene la administracicn tributana para efectuar las ravisiones fiscales que considers
nacesarlas ¥ qua ratificaran € cumplimlento adecuado por pare de la compeiia,

B Pasivos por impuestos cormientes

Los saldos de pasives par Impuestos corrientas son:

24
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Deccripcidn Al 31 diciemire
2015 A0%4
Impuestes por pegar 25,275 36,473
Total general 25!:7'2 36!4?3
El detalle de Impuestos Corrlentes e of siguiente:
Deseripcidn Al3jdiciambre
2015
Irnpuesto a krenta 24,338
Retenciones an ja fugnte 425
Retenclones Iva 511

Totat general

c) Cilculo del pasivo par impuasto corrents

& oontinuacién los cdlcles del fmpuesto a fa renta corrients corvespondientes a Ins pericdas fiscales

2015 y 2014:

Més:

Manos:

Rasultade del ejerclcio

Participacikin utlidades trabajadores 15%

Rentas exentas

Gastoe no deducibles

Farticlpacidn de ukliklades atribuibles & remtay exentes

Base [mpenible gusste a 3 renta
Impuesto a la Ranta
o6 ATpussto

Impuasts & la renta del parfodo
(Anticipo mayor al Impuaste causado}

Retenciones &n fa Fusnte del afo
Anticlpo pagado

Impuesto a pagar

25,275

2015 2014

341,915 558,503
-51,268 -83,635
-51%,336 -383,6088
85,337 12,043
47,000 57,505
110,631 160,968
22% 22%
-11,338 -13,562

=3,088
9,906 21851
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

L& eompogicién de saldos es |z siguisnts:

Al 31 diciembre
Descripeidn 201%
Préstamos tercercs 83,000
Préstameos Jorge Ontiz 200,067
Cusntas por pagar Fermaeniaoe 240,000
Totalgeneral  BE3,067
1
) 16. JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO
i)
0 La composicldn de saldos es {a sigulente:
£ Al31 diciembrea
o3 Deseripelén 201x 2014
(_- ') Raserva jubfackdn patyonat 3,266 335
" :
() Tatalganeral 3,268 ss_i
<3
e
vl 17. CAPITAL SOCIAL
] -
N Fl capitsl soclal de lz Compaiifa asclends 3 LSD 1,000 al 31 de diciembra del 2015 ¥ 2014, & capit=i
c sociad de la compafila se encuentra dividido en 1.000 perticipaciones ordinarias de valor nominal de
W USD 1,00 por particlpacién,
[ )
- .'I .r‘I
' 18. RESERVAS
.
o La composicidn de sakdos es Ia siguiente:
‘ .t La reserva legsl de ORCEVAL REPRESENTACIONES CIA. LTDA., &l 31 de diciembre del 2015
L gecienda g USD 580! en el 2014 sus valar fue de USD 500,

26
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19, RESULTADOS ACUMULADDS Y AJUSTE POR CONVERSION NIIFS

L3 composicdn de saldos es la sigulents:

Al 31 diciembre
Dascripelén 2015 2014
Utiidades efercicios anterizres 1,383,504 923,840
Aluste por corversidn a NIIPS 114,316 114,216

Total gererat 1477820 1028165

20, INGRESQS - COMPOSICION

La composicidn de saldos es la siguiante:

Al 31 dictembre
Duscripclén 2015 2014
Ventas serviclos £29% 383,415 450,447
Venias servicios 0% A2, 594 18,006
Totalingrosos opernclonales 406,050 4'?8_.453
Valorackin bversiones 313,336 333,503
Otros ngresos 8,565
Tetal ingresos operaciona les 313,336 253,267
Tatal Ingrasos 719,346 271,730

21, COSTOS Y GASTOS

La cotmposicion de saldos es la slgulanbe:

27
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Al 31 diciam bre

Descripefdn 2088 2914
Gaskoz da administrackin y ventas 395,454 52Q, 177
Gastos financiergs &7, 558 100,431
Qtros gastos 43 2,407
Totalgenearal 45551155 432 065

22, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relsclonada es una persona o entidad que estd relaclonada con la entidad que prepars sus
ectados financleros {la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influends

significativa en kg toma de daglsiones de la compafifa, particlpara en su direccidn o administracién.

Una fransacciin entre partes relacionadas es una transferencla de recursos, servicies u obligaciones
entre una entidad que lnforma ¥ una parte relacionadds, con independenda de que se cargue ¢ ne un

preco, A continuadion ¢l detalle de transacdones con partes relacionadas:
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23, FEVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecusntzs son las hechos ocurrdos despuéds del parfodo sobsie &l gue se informa son
todaos ios hechos, favorables o desfavorables, que se han producldo entre ef final dal pariodo sobre e
que informa vy |a fiecha de autorizaclén de s estados financleras para su publicacidn.

A la fecha de emlsidn dal informe de auditorfa det 01 de marzo del 2016 v los astados financlergs &l
21 de diclembre del 2015, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto sianificative sobre dichos estados financierss que no se hayan
revelade en los mismos.

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros del afie termivada €l 31 de diclembre del 2015 han sido aprobados por a
Administracidn de la Compsfifa vy posteriormente serén presentados & la Junta Genersl de
Acdlonlstas pars su aprobacion definiiva,  En opinidn de la Administracidn de la Compafla, (os
estados financleros seran aprobades por (a Junts General de Accionistas sin modificaciones,
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