Cuenca, 23 de mayo de 2008

Seifiores
ACCIONISTAS DE CAREXPERT S. A.
Ciudad

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboraciéon de la
Administracién de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las précticas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ingresos:
Los ingresos en el afio 2007 han llegado a la cifra de US$ 288.547 y corresponde al
primer afio de inicio de sus actividades econémicas.

Costo de Ventas:

Por la actividad econémica de la empresa, la misma registra valores de Costos de
Ventas por un total de $ 181.478 y representa el 62,89% de las ventas totales; en las
bases de datos del Servicio de Rentas Internas, la empresa registra la siguiente actividad
econdmica: “Reparaciéon de vehiculos automotores: Carburadores, Sistema
Eléctrico, Suspensién, frenos y sistema de Escape”

Utilidad Bruta:
Segun lo explicado en parrafo anterior, al tener la compailia Costos de Ventas, la
Utilidad Bruta en el afio 2007 es de US$ 107.069.

Gastos de Administracion:
Los gastos administrativos durante el afio 2007 registran el valor de US$ 170.366.

Otros Ingresos / Otros Gastos:




El rubro de otros ingresos, en el afio 2007 se presenta con un valor de US$ 290 y en
otros egresos con un valor de US$ 552.

Utilidad Antes de Impuestos:
La empresa registra al final del afio 2007, pérdidas por US$ 66.506.

BAILANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
El rubro de Caja Bancos, al cierre del afio 2007, refleja un saldo de US$ 2.148 y
representa el 0.13% de los activos totales.

Las Cuentas por Cobrar mantienen un saldo de US$ 139.372 en el 2007, y representa el
8,39% de los activos totales.

El total de Activos corrientes es US$ 274.766 representando el 16.54% con relacion al
total de Activos.

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan un saldo de US$ 1.330.161 en el 2007 y es el 80.09%
del los activos totales.

El total de Activos es US$ 1.660.781 en el afio 2007.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 presentan un saldo de US$ 491.431 y
representa el 29.59% con relacion a los activos totales.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales reflejan un saldo de US$ 1.169.350, y es el 70.41% de los
activos totales.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2007 se presenta con un valor
deficitario de US$ -216,665.00

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liquidez en el afio 2007 es de 0.56 y la prueba 4cida es de 0.41;
esto quiere decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes en el corto plazo
para cubrir sus obligaciones corrientes.




Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros representa el 30%. Esto nos indica que
CAREXPERT S.A. ha financiado en menos del 50% de sus activos con recursos de
terceros.

El apalancamiento de la empresa es del 42%.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas brutas, tal como se explicé en el analisis del Estado de
Pérdidas y Ganancias, segin la actividad econ6mica de la empresa es del 37%.

El rendimiento del patrimonio y el rendimiento sobre la inversion mantienen iguales
porcentajes; esto es del 4%.

Rotacién de Inventarios:
La rotacién del inventario es de 2,42 veces; teniendo un periodo de recuperacion de 151
dias.

Indices de Ejecutoria:
El periodo de cobro de cartera es de 176 dias y rota 2,07 veces.

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacion econémica y financiera de
CAREXPERT S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.

Cordialmente,

[ e

/Ing. Copd. Fabidmr Pazmifio Serrano
COMISARIO-CAREXPERT S. A.




