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Freire Hidalgo

audirores s.a.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de:
CARXPERT S.A.
(Una Subsidiaria de Autoexpress C.A.)

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CARXPERT S.A. (Una Subsidiaria de
Autoexpress C.A.), al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2008 no han sido auditados.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CARXPERT S.A., al 31 de diciembre de 2009, el resultado de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Como se explica en la nota 1, la compariia fue adquirida por Autoexpress C.A., en el
mes de julio de 2009, y practicamente no ha tenido operaciones en el segundo
semestre de este ejercicio. La administraciéon se encuentra gestionando ante la Junta
de Accionistas, la absorcién de Carxpert S.A., por parte de Autoexpress C.A.

Quito, 12 de febrero de 2010

Registro en la Dr. Jaime Frgre Hidalgo
Superintendencia de Representante Legal

Compaiiias No. 634




CARXPERT S.A

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS:

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total

Activos fijos, neto

Otros activos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS:

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras

Cuentas y documentos por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS 2009 2008
10 -

3 116 219
4 - 34
126 253
5 1.261 1.270
- 44
1.387 1.567

17 60

6 581 474
598 534

7 789 1.033
1.387 1.567

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros




CARXPERT S.A

ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

NOTAS 2009 2008
Ventas Netas 289 715
_ Costo de ventas (180) (454)
Utilidad bruta en ventas 109 261
Gastos de administracion y ventas (357) (400)
Utilidad Neta de operacién (248) (139)
Otros ingresos (egresos) 4 2
Utilidad antes de participacion de los empleados (244) (137)
en las utilidades e impuesto a la renta
Participacion de los empleados en las utilidades - -
Impuesto a la renta 8 - -
Utilidad Neta (244) (137)

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros




CARXPERT S.A

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

Aportes

Capital Resultados
Social fut_ura_s Reservas acumulados Total
capitaliz.
Saldos al 31 de diciembre de 2008 1.236 - - (203) 1.033
Pérdida del ejercicio - - - (244) (244)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 1.236 - - (447) 789

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros




CARXPERT S.A

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2009

(Expresados en miles de dodlares estadounidenses)

Flujo de operaciones: 2009
Utilidad neta (244)
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Provisiones -
Depreciaciones 94
Amortizaciones 44
138

Operaciones del periodo:

Cuentas y documentos por cobrar 103
inventarios 34
Obligaciones financieras (43)
Cuentas y documentos por pagar 107
201
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 95

Flujo de inversiones:

Activos fijos (85)
Otros activos 0
Efectivo utilizado en flujo de inversiones (85)
Fiujo de financiamiento:
Obligaciones a largo plazo -
Dividendos pagados -
Efectivo provisto por flujo de financiamiento -
Incremento (disminucion) del flujo de fondos 10
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes -
Saldo final de efectivo y sus equivalentes 10

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros




CARXPERT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Carxpert S.A., fue constituida el 27 de marzo de 2007, en la ciudad de Quito — Ecuador,
Mediante Resolucion No. 07.Q.1J.001466 de fecha 2 de abril de 2007 de la
Superintendencia de Compaiiias.

Su objeto principal es dedicarse a la prestacion de mantenimiento y reparacion
automotriz, enderezada, pintura y otros servicios. También podra dedicarse a la
actividad mercantil como comisionista, intermediario, mandante y representante de
personas naturales y extranjeras muy especialmente en el caso de negocios
relacionados al sector automotriz; entre otras.

La compaiiia fue adquirida por Autoexpress C.A., en el mes de julio de 2009, y
practicamente no ha tenido operaciones en el segundo semestre de este ejercicio. La
administracién se encuentra gestionando ante la Junta de Accionistas, la absorcion de
Carxpert S.A,, por parte de Autoexpress C.A.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizada por la Superintendencia de Compaiiias.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucion
No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4
de septiembre de 2006, establece que a partir del afio 2009, las compariias domiciliadas
en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHIF's) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC’s), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.
Con fecha 20 de noviembre de 2008 el organismo de control mediante Resolucion No.
08.G.DSC posterga la aplicacion de tales normas de la siguiente manera.

1. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2010 las companias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion, para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2008.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

2. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011 las compaiiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US $ 4 millones al 31 de diciembre de 2007, las compariias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales, las companias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico, las sucursales de
compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion, para tal efecto, este grupo de
compartias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012 las demas compaiiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de
compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir
del afio 2011.

2.2. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compariia se presentan en
Délares de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la
Republica del Ecuador a partir de marzo de 2000

2.3. Equivalentes de efectivo

La Compariia para propésitos de presentacion del estado de flujo de efectivo,
considera como equivalentes de efectivo a los saldos en caja y bancos.

2.4. Activos fijos
Se muestra al costo de adquisicién, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparacién menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Util estimada, siguiendo el método de la linea recta.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5. Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

2.6. Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades imponibles, y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones vigentes, las sociedades pueden calcular la tarifa del
15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que éstas se destinen a ia
compra de maquinaria y equipo nuevos y se capitalice por lo menos por el monto de las
utilidades reinvertidas, debiendo perfeccionarse con la inscripcion de la respectiva
escritura en el registro mercantil, hasta el 31 de diciembre del afo posterior al que se
utilizé esta facultad tributaria.

2.7. Reserva Legal

La Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

2.8. Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado

2.9. Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, requieren que la Administracién de la Compafiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de

contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aquellas estimaciones las cuales podrian ser significativas.



NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes

Cuentas por cobrar intercompariias
Crédito tributario Imp. Renta e IVA (1)
Otras cuentas por cobrar

Provisién para cuentas de dudoso cobro

2009 2008
26 48
19 -
71 68
- 103
116 219
116 219

(1) Corresponde a crédito tributario IVA y saldos a favor de impuesto a la renta.

NOTA 4.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2008, los inventarios corresponden a repuestos y accesorios en
stock. A diciembre de 2009 los saldos de inventarios fueron transferidos a la compaifiia

Autoexpress.
NOTA 5.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Terrenos

Construcciones en curso

Edificios, construcciones y adecuaciones
Magquinaria, equipos y herramientas
Equipos de Computacién

Muebles y equipos de oficina

Vehiculos

Otros

Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Porcentaje
anual de
2009 2008 aepreciacion

330 330
87 0

701 701 5

234 237 10

56 31 33

56 40 10

7 7 20
51
1471 1397
(210) (127)
1261 1270




E! movimiento de activos fijos durante el afio fue el siguiente:

2009 2008
Obligaciones financieras 17 -
Proveedores - 44
Obligaciones fiscales 1 5
Provisiones sociales 14 43
Otras (1) 566 382
Total 581 474
NOTA 6.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008

Obligaciones financieras 17 -
Proveedores - 44
Obligaciones fiscales 1 S
Provisiones sociales 14 43
Otras (1) 566 382
Total 581 474

(1) Corresponde a pagos efectuados por terceros por cuenta de la compainiia, durante

el proceso de negociacion de las acciones.

NOTA 7.- CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2009 corresponde a 1.235.856 acciones de US$ 1 cada una.



NOTA 8.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracién de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al
31 de diciembre de 2009 preparada por la Compaiiia.

2009
Utilidad contable antes de impuesto
a la renta y participacion e mple ados (244)
15% participacién empleados 0
Utilidad antes de impuesto a la renta (244)
Ingresos exentos 0
Gastos no deducibles 53
Base imponible (191)
15% impuesto a la renta -
25% impuesto a la renta -
Impuesto causado -
Retenciones en la fuente del afo (5)
Anticipos delimpuesto a la renta -
Crédito tributario de impuesto a la renta (5)

NOTA 9.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 23 de diciembre de 2009 se expide el Registro Oficial No. 94-S en el que se
publica la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria de! Ecuador, que entre otros aspectos se
refieren a: reformas en el tratamiento de dividendos, cambios en el régimen de precios
de transferencia, requisitos para la reducciéon de 10 puntos en el impuesto a la renta,
incremento del impuesto a la salida de divisas, tratamiento del anticipo del impuesto a
la renta.

NOTA 10.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, 12 de febrero de 2010, no se produjeron eventos que en la opinidn de la
Administracién de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



