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IDEAS ALTAERNATIVAS ALTAIRECU CiA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 4 0 12
Cuentas por cobrar comerciales v

otras cuentas por cobrar 3 47 122
Otros activos financieros 6 L] 50
Inventarios I 9
Activos por impuesios corrientes 9 45 S0
Otros activos _0 —
Total activos corrientes 93 245
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maobiliario ¥ equipo 7 2 3
Otros activos 0 0
Totl actives no corrientes g _3
TOTAL 93 248
Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar ¥ 0 37

Pasivos por impuestos cormentes 9 0 5
Obligaciones acumuladas i1 _ 0 1
Total pasivos corrienies _0 43
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y total pasivos no corrientes 8 213 4]
Total pasivos 273 386
PATRIMONIO: 13
Capital social | I
Utilidades retenidas (déficit acumulado) (179) (29)
Aportes para futuras capitalizaciones — Adopeion NIIF 0 0
Pérdida Integral del periodo 0 (110)
Total patrimonio (178) (138)
TOTAL 95 248
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Maria Belén Mera Jaime Estrella
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IDEAS ALTERNATIVAS ALTAIRECU CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
COMISIONES NETAS POR SERVICIOS 14 6 (3)
Ingresos por recargas tiempo aire 13 LE
Costos por recargas liempo aire (106) (897)
COSTOS Y GASTOS:
Gastos de administracion 15 (6) (27)
Gastos de ventas 15 0 (70)
Ingresos financieros 3 |
Otros Gastos 0 _{3)
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA - (104)
Menos gasto por impuesto a la renta: 10
Corriente (3) (6)
Difendo Gasto 0 0
Diferido Ingreso _0 -
Total _A0) —16)
PERDIDA DEL EJERCICIO (0) (110)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL (0) (110

Ver notas a los estados flinancieros
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IDEAS ALTERNATIVAS ALTAIRECU CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Lhilidades
retenidas Aportes para
Capital {déficit futura Adopcién  Ajuste
social acumulado) capitalizaciones NIIF Varios
... (en miles de U.S. dblares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1 27 (2)
Pérdida Integral del afio - (110} ’
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1 (137) 0 .0 A2)
Pérdida Integral del afio (0) (10
Saldos al 31 de diciembre del 2014 | (137) 0 _ 0 (40)

Ver notas a los estados financieros
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IDEAS ALTERNATIVAS ALTAIRECU CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1o 795
Intereses ganados 4 0
Pagos a proveedores v empleados (90) (784)
Intereses pagados 0 0
Impuesto a la renta _ 0 _(3)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 24 .

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de mobiliano y equipo vy flujo de
efectivo utilizado en actividades de inversion 50 (2)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos v flujo neto de efectivo

utilizado en actividades de financiamiento _(B6) -0
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neto en efectivo v bancos (12) 5
Saldos al comienzo del afio 12 1
SALDOS AL FIN DEL ANO _0 12

Ver notas a los estados financieros




IDEAS ALTERNATIVAS ALTAIRECU CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

ldeas Alernativas Altairecu Cia. Lida. (la Compadiia) fue constituida en la ciudad de Quito, Republica
del Ecuador, mediante Escritura Publica celebrada el catorce de marzo del dos mil siete, en la Notaria
Cuadragésima, ante el Doctor Oswaldo Mejia Espinosa, cuyo domicilio principal seri la ciudad de
Quito, Distrito Metropolitano, pero podrd establecer sucursales, agencias delegaciones en cunlquier
lugar del Pais o del exterior.

El plazo de duracion de la Compadia sera de cincuenta afos a partir de la fecha de inscripeion en el
Registro Mercantil, pero podrd disolverse o liquidarse con anterioridad al plazo previsto por causas
legales o resolucion de la Junta General de Socios.

El capital que los socios declaran es de cuatrocientos dolares de los estados unidos de Norteamérica
(USD 400,00), el cien por ciento (100%) del capital suscrito se pagd en numerario a través de
deposito bancano; siendo la constitucion del capital de la siguiente manera:

S0C108 CAPITAL CAPITAL CAPITAL PARTICIPACIONES | PORCENTAJE
SUSCRITO | PAGADO EN INSOLUTO
SUMERARIO EN
NSUMERARIO

Flkiner Serge Kliot LISIY 199,00 USD 199,00 LISD 0,00 199 49.79%
Samuc|
Egs  Larredtegui USD) 199,00 USD 199.00 L'SD 0.00 i 49.7%%
Carlos
Shwarzkopl  Tello LUSD 100 USD 1,00 L'SD 0,00 1 0.23%
Valerie Ruth
Egas  Larreategui USD 1.0 USD 1.00 UsD o0 ] 0.25%
Joséd lgnacio
TOTAL LSD 400,00 L'SD 400,00 LSD 0,00 400 100%

El veintisiete de marzo del dos mil siete se inscribe la Resolucion namero 07.Q.11.001353 de |a
Superintendencia de Compaiiias bajo el nimero 1113 del Registro Mercantil, tomo 133, ante el doctor
Raul Gaibor Secaira, Registrador Mercantil del Cantén Quito, por lo cual se constituye la compafiia
“IDEAS ALTERNATIVAS ALTAIRECU CIA_ LTDA ™

El objeto social de Ia Compaiiia es |) Representar, en ¢l Ecuador, a empresas de emision de tarjetas de
crédito prepagadas, expresamente se declara que la compailia no realizard ninguna actividad por
cuenta propia de las sefaladas en la Ley del Sistema de Instituciones Financicras; 2) El asesoramiento
en arcas tecnoldgicas; 3) La provisidn de software y hardware de alta tecnologia: 4) El desarrollo ¢
implementacion de programas tecnologicos, 5) El desarrollo de tecnologia de mancjo; 6) La
importacion, exportacion, comercializacion. distribucion v fabricacion de toda clase de materiales
tecnoldgicos; 7) La importacion, exportacion, comercializacion, distribucion y fabricacion de todo tipo
de bienes en general, que se circunscriban en el objeto social; 8) La capacitacion a grupos de personas
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sobre temas relacionados con tecnologia: 9) Otras actividades conexas; la Compafiia podra aceptar v
tOmar a su CATED consignaciones, contratos de comision, de firmas nacionales o extranjeras, asi como
aceptar y ejercer comisiones, agencias, brindar servicios de administracion de bienes y/o negocios,
evaluacion de proyectos en drcas afines. La compaiiia se¢ dedicard a la representacion de personas
naturales v juridicas nacionales v extranjeras: podri administrar y representar sin limites bienes
propios y de terceros, ya scan de personas naturales o juridicas tanto nacionales como extranjeras. Para
el cumplimiento de su objeto social la Compaiiia podra comprar, vender, arrendar o alquilar, permutar,
importar, exportar, enajenar, constituir gravimenes entre otros. Ademas la Compafia podrd realizar
y/o celebrar toda clase de actos v/o contratos civiles, mercantiles, industriales, comerciales, celebrar
contratos de asociacion y cuentas en participaciones o consorcio de actividades con personas naturales
o juridicas nacionales o extranjeras; vender o adquirir acciones, participaciones o derechos de
compafiias existentes o por existir o promover la constitucion de nucvas compadiias participando como
parte del contrato constitutivo o fusionandose con otra, o transformarse en una compafia distinta
conforme lo disponga la ley; actuar como mandante 0 mandataria de personas naturales y/o juridicas; a
través de su representante legal, cjercer la representacion de empresas nacionales o extranjeras en
lineas afines a su objeto social. La compadia podré negociar v/o celcbrar contratos con el sector
privado ¥ con el sector plblico v en general con cualguier institucion del Estado Ecuatoriano. En
definitiva podrd celebrar toda clase de actos o contratos permitidos por la Ley, siempre que se
relacionen con su objeto social;, vy, asociarse con otras personas naturales o juridicas, cuya actividad
sea similar 0 complementaria a la suya.

El diecinueve de febrero del 2010, mediante Escritura Publica, realizada ante ¢l Notario Primero del
Catén Quito, Doctor Jorge Machado Cevallos, se procede a la cesidn de panticipaciones de los sefiores
José lgnacio Egas Larredregui, propictario de una (1) panticipacion: Serge Elkiner, propictario de
ciento noventa y nueve (199) participaciones;, Carlos Santiago Egas Larreategui, propictario de ciento
noventa y nueve (199) participaciones ¥y Valerie Ruth Schwarzkopf, propictaria de una (1)
participacion, a favor de YELLOWPEPPER ECUADOR YEPECUA CIA. LTDA. Dicho capital
queda de la siguiente manera:

SOCI0s CAPITAL CAPITAL CAPITAL PFARTICIPACIONES | PORCENTAJE
SUSCRITO | PAGADO EN Lmurm
NUMERARID
“EEF&I!E
Palacios  Pefafiel UsD 1.00 USD Lo USD 0,00 | 0.29%
Juan Francisco
YELLOWPEPPER LISID 396,00 LIS 399 00 LISD 0,00 19 99, 75%
ECUADOR
YEPECUA CIa
LTDA
TOTAL LSD 404,00 USD 400,00 LS 0,00 Wi 100%%

Esto se ha realizado dando cumplimiento a lo resuclto en el acta de Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios, celebrada ¢l dia 18 de febrero del 2010.

El primero de octubre del dos mil doce, mediante Escritura Publica. realizada ante el Notario Octavo,
Interino del Canton Quito, Doctor Jaime Espinosa Cabrera, se procede a la cesion de participaciones
del Sefor Carlos Santiago Egas Larreategui a favor del seflor Juan Francisco Palacios Pefiafiel,
aprobada mediante Acta General de la Junta General Extraordinaria Universal de Socios de la
Compailia, celebrada ¢l seis de septiembre del 2012, por el valor de un délar de los Estados Unidos de
Norteamérica, que corresponde a una participacion del capital social, siendo el 0,25% del mismo, Esto
s¢ ha inscrito en ¢l Registro Mercantil del Canton Quito, bajo nimero de inscripcion 1110, tomo 138,
foja 953; con fecha veintitrés de octubre del dos mil doce. i
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El 21 de noviembre del dos mil doce, mediante Escritura Piblica ante el Notario Octavo Interino del
Cantén Quito, Doctor Jaime Espinoza Cabrera. se procede a reformar el Objeto Social, cumpliendo lo
dispuesto en la Junta General Extraordinania v Universal de Socios celebrada ¢l 24 de Octubre del
2012, doce se expresa que por actividades comerciales se deben incluir nuevas actividades, gue son:

1. “Venta de bienes o servicios con uso de canales electrinicos, de forma directa, o a través de
agentes franguiciados.

2 “Prestacion de servicios logisticos con el wso de canales electrénicos, ya sea de forma direcia
o a través de agentes o franquiciados. ”

3 “Gestidn de redes de mercadeo de productos o servicios. ”

Con esto, se incluyeron las reformas antecedentes en los numerales diez, once v doce en los mismos
términos antes descritos.

El diecinueve de marzo del dos mil trece, mediante Escritura Pablica, realizada en la Notaria Octava
del Canton Quito, se hace una aclaratoria a la ampliacion de objeto social celebrada en escritura
piblica celebrada el veintiuno de noviembre del dos mil doce ante el Doctor Jaime Espinosa Cabrera,
Notario Octavo Interino del cantdon Quito. Dicha aclaracion tiene el cardcter de precisar el alcance de
ciertas cliusulas de la escritura con el proposito de que prospere la aprobacion de la sociedad en la
Superintendencia de Compailias y posteriormente su inscripcion en el Registro Mercantil de Quita,
particularmente, se refiere a aclarar ¢l alcance de los bienes y servicios que prestard la compaiifa, ¢
inclusiones en ¢l objeto social, siendo estas: 1) En el numeral UNO de la cliusula QUINTA del Objeto
Social se aclara que la compaidiia no prestard servicios como auxiliar del sistema financiero; 2) En la
clausula QUINTA del Objeto Social, en las partes donde se refiere al alcance de los bienes y servicios
que prestard, se aclara que la compadlia se dedicard a la prestacion de bienes v provision de servicios
transaccionales en canales electronicos y tecnologicos, soportes comunicacionales en redes, equipos v
sistemnas tecnoldgicos en general, asi mismo se deja expresa constancia que la compafiia no prestara
servicios de intermediacion financiera y tampoco como asuxiliar del sistema financiero salvo que
cuente con autorizacion del organo regulador competente; 3) Al final del numeral OCHO de la
cliusula QUINTA del Objeto Social se incluye lo siguiente: “Con excepcion del nivel superior”™.

El ocho de julio del dos mil trece es aprobado el cambio en ¢l Objeto Social de la Compaiiia por la
Superintendencia de Compaidiias bajo resolucion numero SC.1).DJC.Q.13.003419, siendo inscrita esta
Escritura Aclaratoria en ¢l Registro Mercantil del Cantén Quito bajo en nimero de Inscripcion 2871 y
de repertorio 26196.

La Superintendencia de Compaifiias, mediante resolucion SCV-IRQ-DRASD-5D-|5-45 de 10 de enero
del 2015, en forma masiva, procede de oficio a disolver la a ls empresa, a lo cual con fecha 15 de abril
del 2015 se envid un comunicado indicando que la empresa procederda con la Fusion con
YellowPepper Ecuador YEPECUA Cia. Lida, recibiendo respuesta que se da por recibida la
informacion pero que debemos proceder con la reactivacion, proceso que se encuentra en manos de los
abogados Counsel Brok.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracion de cumplimienio - |.os estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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2.6

Moneda funciomal - |.a moneda funcional de la Compaiiia es ¢l Dolar de los Estados Unidos
de América (LU.S. dolar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico excepto por ciertos rubros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico esti basado generalmente en el valor mzonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros (no consolidados),
se determina sobre una base de este tipo, a excepeion de las mediciones que ticnen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas comtables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros (no consolidados).

Efectivo y bancos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en cuentas cormientes.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Mobiliario y equipo

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliario ¥ equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento.
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2.6.2  Medicién pasterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimiento imicial, las partidas de mobiliario v equipo son registradas al costo
menos ln depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
gue se producen.

2.6.3  Méiode de depreciacion y vidas itiles - E| costo de mobiliario y equipo se deprecia de
acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario v equipo v las vidas
Gtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

frem Vida il (en afos
Mucbles y enseres 10
Equipos de computacion 3

264 Retiro o venta de mobiliario y equipo - 1. utilidad o pérdida que surja del retiro o
venla de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compailia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Inversién en subsidiarias - |.a Compadiia mide sus inversiones en subsidianas al costo. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho
de recibirlos.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros (no
consolidados) y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
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medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos s¢ miden empleando las tasas fiscales
que se espern sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compaiiia
tiene la intencion de hiquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestes corrientes y diferides - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilaciin patronal y bonificacion por desahucio - E| costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

2.11.2 Participacién a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del | 5% de las utilidades liguidus de acuerdo con disposiciones

legales.
Reconocimiento de ingreses - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios sc
FECOnOCen COmo sigue:

«  Los ingresos por recargas automaticas son reconocidos al momento que se gencra

la transaccién, con la emisidn respectiva de la factura y a final de mes se concilian |\ 5
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¢l nimero de recargas realizadas durante ese periodo, entre la Compaiia y las
operadoras telefonicas. El ingreso reconocido corresponde al valor neto entre lo
facturado y el costo de las operadoras y comisiones con clientes, es decir, se
reconoce como ingreso la comision neta.

«  Los ingresos por consultas y notificaciones son reconocidos mensualmente por ¢l
numero de mensajes contabilizados por la Compaiiia y conciliados con las
operadoras considerando |a tarifa establecida en los contratos suscritos entre la
Compaiiia y sus clientes.

- Los ingresos por implementaciones se reconocerin en el periodo en el que ocurran,
scgun el porcentaje de realizacion.

Costos y gastes - Se registran al costo histonico. Los costos v gastos s¢ reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en ¢l periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros (no
consolidados) no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la intencitn de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, sc
presentan netos en resultados.

Instrumentos fimancieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros s¢ miden imcialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financicros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La
clasificacion depende de la naturaleza y propasito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento imicial.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva cs la
tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento micial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva. \7
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vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v
fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencién afirmativa v capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de |a
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amontizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deteriore de valor de activos fimancieros - Los activos financicros, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

«  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las cliusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

»  Es probable que el prestatario entre en guiebra o én otra forma de reorganizacion
financiera; o

+  La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.
Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en ¢l nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 360 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢l importe de In pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los Mujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas |
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comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a traveés de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cucnta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

2.16.5 Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financicro. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la susiancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La 1asa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios v puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mis corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compadiz dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia. La
diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de baja y In contraprestacion
pagada y por pagar se reconocen en ¢l resultado del periodo.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no
consolidados) - Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del | de enero
del 2014, no han tenido un efecto material en los estados financieros (no consolidados)
adjuntos.
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2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - L.a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que

permiten aplicacion anticipada:
Efectiva a partir de periodos
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos ~ Enero 1, 2017
con clientes
Modificaciones a la Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
NIC |6 v la NIC 38 aceptables de depreciacion v
amortizacion
Maodificaciones a ln Planes de bencficios definidos: Julio 1, 2014
NIC 19 Aportaciones de los empleados
Modificaciones a las  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2014 con
NIIF 2010 - 2012 excepciones limitadas
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financicros, asi como su
baja en los estados financieros (no consolidados), v en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Maodificaciones himitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos istrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NITF 9

Todos los activos financicros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyoe objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable

para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
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(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

«  En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del refendo pasivo, se
presente en otro resultado integral. a3 menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor mzonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no consolidados)
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compadia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard ¢l actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC || Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refieje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

= ldentificar el contrato con los clientes.

«  ldentificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

+  Determinar ¢l precio de |a transaccion.

«  Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

- Reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, s decir, cuando ¢l “control™ de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF |5 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no consolidados)
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de esc efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.,
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Modificaciones a la N1C 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion v Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen [a presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amontizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

»  Cuando el activo intangible ¢s expresado como medida de ingreso o;
»  Cuando sc pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamenie para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linca
recta para |a depreciacién de mobiliario y equipo. La Administracién de la Compaiiia
considera que ¢l méodo de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos mherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Adminsstracion de
la Compaiiia no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 tendridn un
impacto material en los estados financieros (no consolidados) de la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los

empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,

mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independicntes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de aflos
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros (no consohdados) debido a que la Compaiiia no mantiene planes de beneficios
definidos con aportaciones de empleados.

Mejoras anusles a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales & las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que

se encueniran resumidas a continuacion:

« Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran gue ln emisién
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no, -
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sca significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

« Las modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 climinan ciertas inconsistencias en la
comtabilidad de depreciacion v/o amortizacion acumulada cuando se reevaliia una partida
de propiedad, planta v equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es In diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

+ Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
0 por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
COmMpensacion.

La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras
anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormenic y que seran adoptadas en los
estados financieros (no consolidados) de la Compafiia en los periodos futuros no tendran un
impacto significativo sobre los importes de los activos v pasivos v las revelaciones de la
Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deteriore de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, s¢ estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anleriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Ve

-§9=



4,

5.

Provisiones para obligaciones por beneficios defimidoys - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta ¢n el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafija. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por
beneficios definidos de la Compaiitia - | as obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia a los bonos del gobiemo. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se derive la curva de
rendimiento.

Estimacidn de vidas itiles de mobiliario y equipo - La estimacion de las vidas Utiles se
efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Noia 2.6.3.

Impuesto a la renta diferide - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tributaria de
los activos v pasivos se revertirin en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

2014 2013
(en miles de U S. dblares)
Efectivo 0 (1]
Bancos locales 0 12
Total 0 12

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

2014 2013
(en miles de LS. dolares)

Cuemtux por cobrar comerciales:
Clientes locales

YellowPepper Yepecua Cia. Ltda
Banco del Austro S.A.
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Otros
Provision para cuentas dudosas
Subtotal
(Chtras cuentas por cobrar:
Compailias relacionadas (Nota 17)

A7

14

(6)
42

80
0

122

afregados a proveedores - Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a anticipos
cmngndm a opmtlorls de telefonia celular, por la compra de tiempo aire, el cual es comercializado

por la Compaiiia a sus clientes.

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 365 dias o mas sobre la cartera de clientes que corresponden
principalmente a recargas de telefonia movil y mensajeria bulk.

merm como stgw:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Castigos

Saldos al fin del afio

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado;
Préstamos a partes relacionadas (/)

Centificados de deposito

Pagos Anticipados

Onros Activos Financiero

Total

2014

L=

3

dosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

2014
{en miles de LS. dolares)

] 6
0 0
0 0
6 6
2013
{en miles de U_S. dolares)

B0

50

0

0

130



(1) Corresponden a préstamos efectuados a las subsidiarias de la Compafiia y pagos realizados a
terceros por cuenta de dichas subsidiarias, los cuales no generan intereses ni tampoco tienen plazo
de vencimiento definido.

7. MOBILIARIO Y EQUIPO

Un resumen de mobilianio y equipo es como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. dolares)

Costo 3 i
Depreciacion acumulada (1) (0
Total n 3
Clasificacion:

Muebles v enseres 0 0
Equipos de computacidn 2 3
Software 0 0
Total ol k)

Los movimientos de mobiliario v equipo fueron como sigue:

Equipos de

Mucbles y  Computacion
Enseres ¥ Software Total
... (en miles de U.5. dblares) ...

Casto:
Saldos al 01 de diciembre del 2013 0 l |
Adquisiciones — = 2
Saldos al 31 de diciembre del 2013 LI] i 3
Adquisiciones — _0 0
Saldos al 31 de diciembre del 2014 0 3 3
Saldos al | de enero del 2012 (0) (o 0y -
Gasto depreciacion ()] (0) I (') L
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Saldos al 31 de diciembre del 2013 () (1) (1)

Gasto depreciacion 0 (4] {1
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (0) () ()
Saldos netos al 31 de diciembre del 2014 0 () L1

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales:
Otecel SA
Conecel S.A.
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones
Otros
Subtotal
Otras cuentas por pagar:
Compaiias relacionadas (1) (Nota 17)

E ﬂl@ﬂﬂﬂl

Total 273

(1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponden principalmente a cuentas por pagar a Yepecua LLC
(controlada por YellowPepper Holding Corporation) por regalias (management fee) que la casa
matriz establecié desde ¢l afio 2012 y, los valores por pagar a las relacionadas por transacciones
acreditadas en csas empresas.

El periodo de crédito promedio de compras con la operadoras de telefonia celular, fija v satelital es de
30 dias desde la fecha de la factura.

IMPUESTOS

Activos y pasives del aflo corriente - |n resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:



Creédito tributario de impuesto a la renta y total
de impuestos activos cornentes 45 30

Pasivos por impuesios corrienfes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones

de IVA por pagar 0 3
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 0 0
Total 45 45

Conciliacidn rributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la wilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, €5 como Sigue

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Utilidad / Pérdida segin estados financicros antes de
impuesto
a la renta
Amortizacion de pérdidas tributarias
Gastos no deducibles
Utilidad gravable / Pérdida gravable

faed

(104)

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (3)

i Ll [ ] LLA
o ks b el

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio. 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. El anticipo

generado en el periodo 2013 fue de USD 3.347,56; mismo que es superior al impuesto
causado, por lo que en este caso éste seria ¢l impuesto minimo a la renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones del 2011 al 2014,
\
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Movimiento del crédito wibuwtario de impuesto a la renta - Los movimientos de crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de LS. dblares)
Saldos al comienzo del afo 10 13
Retenciones del afio i 3
Pagos efectuados 3 (6)
Saldos al fin del afio 10 10

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido — Al cierre de los estados financieros no existen movimientos por
impuestos diferidos.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - |na reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2014 2013
(en miles de LS. dilares)

Utilidad / Pérdida segiin estados financieros antes de

impuesto =33 (104)
a la renta

(Gasto de impuesto a la renta 0 0
Gastos no deducibles _8 1
Impuesto a la renta cargado a resultados 3 6

Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010 se promuigs en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orginico de la Produccion, Comercio €
Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, que la reduccion progresiva
en |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el aflo 2012 y 22% a
partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicidn del activo por
impuestos diferidos, la Compafiia wtilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% v
23% respectivamente . \

i
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M Cm fn:hl nnw:mhn: III dcl "ﬂll Hp:mnulgﬁm:iﬁuplnmmw d’ll Iln]',ltlm Dﬁcm!
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD se
incremento del 2% al §%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior ¥ se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaflias o personas naturales que no estén domiciliadas en parzisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
¢l listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impucsto a la renta.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
wmmmmmmmlmﬁuklm dentro de un mismo

periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores

de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el importe acumulado mencionado.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Sueldos por pagar 0 0
Beneficios sociales 0 I
Participacion a trabajadores 0 0
Total 0 1

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 5% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue; N

=

2014 2013



(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos cfectuados

0

= l2es

0
L
Saldos al fin del afo 0

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos fimancieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacion, cjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaitia, una
caracterizacion v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compadiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compailia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido @ que mantiene préstamos a tasas de interds tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficicntes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compailia dnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas entidades del sector financiero,
por lo que el riesgo es bajo. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financicra de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ningin Grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compafiia define que las contraparies que tienen caracteristicas similares son
consideradas panes relacionadas. NG
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Riesgo de liguidez - La Gerencia Financiera ¢s la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pucda mancjar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaflin. La Compafiia mancja ¢l riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y de préstamo adecuadas. monitoreando continuamente los
flujos efectivos provectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financicros.

Riesgo de capital - |.a Compafila gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

La Gerencia Financiera revisa la cstructura de capital sobre una base mensual. como

parte de esta revision, la Gerencia Financiera considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital,

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos v pasivos financieros
mantemdos por la Compaiiia es como sigue:

(en miles de U S. dolares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 0 12
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 47 122
Otros activos financieros (Nota 6) -0 _30
Total 47 184

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 0 37
Préstamos i —
Total 47 147

Valor razonable de los instrumentos financieres - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros s¢ aproximan a su valor razonable. N
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13. PATRIMONIO

Capital Social - | capital social autonizado consiste de 400 panticipaciones de 1USS$1.00 valor
nominal unitario las cuales otorgan un volo por accion ¥ un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sca
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su wtalidad. Al 31 de diciembre del 2014, la reserva legal asciende a
LSS44,95,

Utitidades retenidas (déficit acumulado)

Saldos a
2014 2013
... (en miles de U.S. délares) ...
Déficit acumulado (139) (139)
Ajuste por errores de periodos anteriores _0 0
Total (139) 139

14. INGRESOS POR SERVICIOS

Un resumen de los ingresos por servicios es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. dolares)

Ingresos por Recargas — Top ups 113 894

Costos por Recargas — Top ups (106) (897)

Comisién Neta 6 )
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

2014

2013

(en miles de U.S. dolares)

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gasto por beneficios a los empleados
Regalias (1)
Honorarios

Servicios basicos y limpieza
Otros gastos

Total

(6)

0
6

2014
(en miles de U S. dolares)

(27)
70)

1

2013

68
27
0
I

. |

(1) A partir del afo 2012, Yelowpepper Holding Corporation establecié que Ideas Alternativas
Ahairecu Cia. Lida., cancele un valor por arrendamiento de la plataforma de conexidn y de regalias

(management fee) calculado por un 3% sobre las ventas mensuales.

Sueldos v salarios

Participacion a trabajadores
Beneficios socinles

Aportes al IESS

Total

2014

L b'ﬂﬂﬂ

2013
{en miles de U1.S. dblares)

33
0
30
_3

s - Lin detalle de gastos por beneficios a empleados es como



16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales - Durante el ailo 2014, la Compafiia realizd las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas

2014 2013 2014 2013
.. [en miles de LS. ddlares) ..

YellowPepper Ecuador

Yepecua Cin. Lida 206 292 m
Yapservicios S.A. 3 k)
Yellowpepper Holding

Corporation 67 64 sl _80
Total 21 356 — 80

Las ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron al costo de adquisicion.
Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantins. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual mi en periodos

anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas,

Pasivos a partes relacionadas
Lin detalle de los saldos es como sigue:

Saldos adeudados por partes relacionadas

2014 2013
... {en miles de U.S. délares) ...
Yapservicios S.A.
YellowPepper Ecuador YEPECUA Cia Lida 206 292
Yellowpepper Holding Corporation _67
Total 273 356
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17. CONTINGENCIAS LEGALES

Al cierre de los estados flinancieros no existen contingencias legales o procesos legales activos.

18. EMPRESA EN MARCHA

Al cierre de los Estados Financieros, la empresa ha decidido Fusionarse con YellowPepper Ecuador
Yepecua Cia Lida, para lo cual los abogados de la empresa han iniciado los tramites legales
respectivos

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estados financieros (octubre 14 del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financicros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por ¢l aflo terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en octubre 14 del 2015 y seran presentados a la Junta de Socios para su

aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compatfiia, los estados financieros serin aprobados sin
modil'mn:ioncs.\.x et
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