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BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Provision de Cuentas Incobrables
Anticipos Proveedores

Inventarios

Pagos Anticipados

Activos por Impuestos Corrientes
Otras Cuentas por Cobrar

Total Activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada
Propiedad, Planta y Equipos,netos

Activos por Impuestos Diferidos
Total Activos no corrientes

Activos Totales

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales
Obligaciones Financieras Corrientes
Anticipos con terceros

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones Laborales Corrientes
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Anticipo de Clientes

Obligaciones Laborales no Corrientes
Obligaciones con Terceros

Pasivo por Impuestos Diferidos

Total Pasivos no corrientes

Pasivos Totales

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futuras Capitalizaicones

Utilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

Aporte Futuras Capitalizaicones

Resultados Acumulados por Efectos de NIIF

Otro Resultado Integral
ingresos/gastos Impuestos Diferidos

Patrimonio Total

Pasivo y Patrimonio Total

Notas

© oo ~NO O,

17
18
19
20

21
22

23

29.b

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
441.102,04 59.444,40 172.722,79
343.076,60 40.066,80 15.319,33
(5.513,61) (1.078,24) (588,88)
58.189,26 82.606,55 46.551,00
- 106.252,17 47.570,60
2.810,34 13.865,44 17.997,27
79,56 79,56 350,00
839.744,19 301.236,68 299.922,11
313.893,71 299.333,88 91.930,85
(58.740,85) (44.189,64) (17.156,36)
255.152,86 255.144 24 74.774,49
439,14 1.055,96 746,33
255.592,00 256.200,20 75.520,82
1.095.336,19 557.436,88 375.442,93
20.860,85 - 80,54
- 105.046,89 -
84.476,10 496,50 297,12
54.856,16 9.910,40 1.671,47
160.193,11 115.453,79 2.049,13
479.962,39 197.815,17 141.035,46
4.212,50 4.796,71 3.392,40
- 159.683,11 180.830,44
- 1.594,88 1.786,42
484.174,89 363.889,87 327.044,72
644.368,00 479.343,66 329.093,85
400,00 400,00 400,00
152.358,53 - -
80.543,99 48.178,65 51.227,06
219.538,38 31.242,97 (3.048,41)
(3.351,94) (2.229,57) (2.229,57)
1.479,23 501,17 -
450.968,19 78.093,22 46.349,08
1.095.336,19 557.436,88 375.442,93

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. José Barrionuevo
Gerente General

Dr. Manuel Eduardo Basantes

Registro C.P.A. No. 17.429

Contador General



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CiA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE

31/12/2012 31/12/2011
Ingresos 24 2.055.875,43 618.722,09
(-) Costo de Ventas 25 (1.550.397,55) (403.251,98)
Ganancia Bruta 505.477,88 215.470,11
(-) Gastos Administracion 26 188.370,40 165.666,55
(-) Gastos de Ventas - -
(-) Gastos Financieros 909,25 -
(-) Otros Egresos 27 12.543,20 8.417,00
(+) Otros Ingresos 28 24.975,02 7.664,42
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 328.630,05 49.050,98
Participacion Trabajadores 29.a 49.294,51 7.526,39
Impuesto a la Renta Corriente 29.a 59.797,16 10.281,62
Utilidad del Ejercicio 219.538,38 31.242,97
Otro Resultado Integral
Impuesto a la Renta Diferido 978,06 501,17
Gastos por Impuestos Diferidos 29.b (616,82) (1.625,96)
Ingresos por Impuestos Diferidos 29.b 1.594,88 212713
Resultado Integral Total 220.516,44 31.744,14

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. José Barrionuevo Dr. Manuel Eduardo Basantes
Gerente General Contador General
Registro C.P.A. No. 17.429
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BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE

TR

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 2.035.909,21 651.171,90
Pagos a proveedores y Servicios (635.241,02) (343.659,40)
Pagos a Empleados (927.486,40) (290.785,40)
Intereses pagados - -

Otros Pagos (2.352,81) (193,06)
Otros Cobros 46.071,91 270,44
Impuestos e Impuesto a la renta - (5.950,41)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 516.900,89 10.854,07

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, maquinaria y equipo (40.443,76) (207.403,03)
Incremento de Otros Activos No Corrientes - -
Precio de venta de propiedades, maquinaria y equipo 22.321,43 -

Incremento de inversiones temporales -
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion (18.122,33) (207.403,03)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos y financieras - -

Pago de obligaciones a largo plazo 42.562,19 104.417,90
Dividendos pagados - -

Obligaciones con terceros, netos (159.683,11) (21.147,33)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento (117.120,92) 83.270,57

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 381.657,64 (113.278,39)
Saldos al comienzo del afio 59.444,40 172.722,79
SALDOS AL FIN DEL ANO 441.102,04 59.444,40

31-Dec-11

Conciliacién de las Actividades Operativas

Utilidad del Ejercicio 38,38
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Depreciacion de Propiedades, Mobiliario y Equipos 26.630,38 27.033,28
Valuacion de Cuentas por Cobrar 4.435,37 1.078,24
Valuacion de deudas de socios 4.479,45 5.378,44
Valuacion de anticipos de Clientes 2.184,83 1.767,26
Reversione Valuacién de Cuentas por Cobrar - (588,88)
Reversione Valuacion de deudas de socios (4.749,45)
Reversione Valuacion de anticipos de Clientes (3.081,19) (2.184,83)
Jubilacion Patronal 2.018,75 1.312,43
Indeminizacion Desahucio 209,83 233,14
Reversiones Jubilares y Desahucio (2.812,79) (141,26)
Utilidad en Venta de Activos (8.516,67) -
Participacion Trabajadores 49.294,51 7.526,39
Impuesto a la Renta 59.797,16 10.281,62
Reserva Legal -
354.178,01 78.189,35
Cambios en Activos y Pasivos de Operacién -
Cuentas por Cobrar Comerciales (303.009,80) (24.747,47)
Anticipos Proveedores 24.417,28 (36.055,55)
Inventarios 106.252,17 (58.681,57)
Pagos Anticipados - -
Activos por Impuestos Corrientes 11.055,10 4.131,83
Otras Cuentas por Cobrar 270,00 270,44
Cuentas por Pagar Comerciales 20.860,86 (80,54)
Pasivos por impuestos corrientes 24.182,44 (10.082,24)
Obligaciones Laborales Corrientes (4.348,75) 712,54
Otras Cuentas por Pagar - -
Anticipo de Clientes 283.043,58 57.197,28
Total Actividades de Operacion 516.900,89 10.854,07
Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
Sr. José Barrionuevo Dr. Manuel Eduardo Basantes
Gerente General Contador General

Registro C.P.A. No. 17.429
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BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Nota 1.

Nota 2.

CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compania fue constituida en Quito el 29 de diciembre de 2006, con el
nombre de “BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIiA. LTDA.”, ante
el Dr. Gabriel Cobo, Notario Vigésimo Tercero del Canton Quito e inscrita en el
Registro Mercantil del mismo canton, aprobada mediante Resolucién No. 07-Q-
IJ-000706 de fecha 16 de febrero de 2007.

Objeto Social

La compariia tiene como objeto y finalidad desarrollar actividades propias del
ramo de la ingenieria civil y arquitectura; la asesoria y prestacion de servicios
para planificacién, construccion, supervision, fiscalizacion y ejecucion de
obras civiles, viales y arquitectbnicas en general; la comercializacion,
importacién y exportacidbn de bienes como materiales para la construccion y
sus acabados y cualquier otra actividad afin con la expresada

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con la resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emitida
por la superintendencia de compafias, en la cual se establece el esquema para la
adopcion e implementacion de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de
enero de 2011 en la resolucion S.C Q. ICI. CPAIFRS.11.01 referente a la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes), la compafiia BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA., se
encuentra dentro del tercer grupo, y adopté las NIIF completas a partir del 1 de enero de
2012, siendo su afio de transicion el 2011.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales

de

Informacién Financiera NIIF.



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2.2

23

24

2,5

2.6

Declaraciéon de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compafia constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Companiias; y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademés de su
aplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la Compania se presentaron
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros al 01/01/2011 y 31/12/2011 que se adjuntan, han sido preparados
de conformidad a los requerido con la NIIF 1; en donde se requiere que para cumplir con
NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluiran tres estados de
posicion financiera, dos estados del resultado integral y dos estados de cambios en el
patrimonio, incluyendo las notas e informacién comparativa.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financieros con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por los efectos de la
transicion de NEC a NIIF, al 01/01/2011 y 31/12/2011.

Base de medicion y presentacion
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacion.

Periodo economico

El periodo econdmico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién de la Compaiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

2.7

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacioén es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Aprobacion de los estados Financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, fueron preparados bajo normas

ecuatorianas de contabilidad (NEC) y aprobados el 26 de marzo de 2012 mediante Junta
General de Accionistas

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de éstos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NIIF 1
(Adopcién por primera vez), éstas politicas han sido disefiadas en funciéon a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en éstos estados financieros. A menos que se indique lo contrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compania clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,

bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su
naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compaiia para obtener rendimientos.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se
clasifican como activos no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La
Compainiia establece una provisidén para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por pagar comerciales



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

3.3

3.4

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses
0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos
no corrientes.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y
relevantes etc.

Inventarios

Los inventarios que mantiene la Compafiia son valores que corresponden a los proyectos
en ejecucion.

Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

10



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

3.5

3.6

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo
de adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de
vida util estimada de cada uno de los elementos.

Anos de vida util estimada

Equipo caminero 5 afios

Vehiculos 5 afios.

Muebles y Equipos de oficina, 10 afios
Equipo de computacion, 3.33 afios

La compaiia individualmente ha estimado valores residuales a los activos fijos

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para
el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

11



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

3.7

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia
de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propoésitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias
temporarias gravables (las cuales resultardn en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el activo se
cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera
del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Coédigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los trabajadores adquieren
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3.8

3.9

derecho a un beneficio de pensiéon proporcional. La legislacion vigente establece el
beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La
Compainiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matemético
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaifiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

e El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la companiia. Los ingresos netos de
IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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3.10 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compariia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones
y otros costos directos propios del giro del negocio.

3.11 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compania.

3.12 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaifiias, el 10% en caso de sociedad anénima de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo
de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la Companfia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.13 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacién financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC
12 Consolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF
establece los principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas
entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones

financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.
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NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a
los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las
inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicién financiera,
rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacidon en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicaciéon en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones
en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de
participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19
requerira que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y
los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio
del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos
relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios
requeriran que los Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no
podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.
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NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacidon de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperaciéon de activos no depreciables revaluados. Los
cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos
al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a
partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evaltde si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato que
modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, seria requerido bajo el
contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacion. La Compania aplicara esta
norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendra efectos
significativos en sus operaciones.

La Administracién dela Compafiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicaciéon inicial. Sin
embargo, no es seguido proporcionar una estimacién razonable de ese impacto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Nota 4. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

4.1 Exencion a la aplicacidén retroactiva utilizada por la Compaiia.
Valor razonable o revalorizacidon como costo atribuido.

De acuerdo a lo sefalado por la NIIF 1, la Compafia ha optado por utilizar el valor
razonable como costo atribuido para los elementos de propiedad, planta y equipo
que comprenden sus edificaciones. Se incrementé el valor de estos activos
mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados.

Al resto de los activos fijos se les asign6 como costo atribuido el costo, neto de
depreciacion segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este valor es
comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no
ser aplicables

4.2 Conciliacion ente las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

16



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en noviembre del 2008, las compaiiias como BARRIONUEVO HIDALGO
CONSTRUCTORES CIA. LTDA., pertenecientes al tercer grupo de adopcién, deben
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los
estados financieros de BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA.
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafiia emitia sus estados financieros segun
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido restructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011. La Compafiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto
de la transicién a las NIIF. La conciliaciéon proporciona el impacto de la transiciéon con
los siguientes detalles:

e Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011
(inicio y final del periodo de transicion respectivamente)

e Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011 (final del periodo de transicion).

i) Conciliacion del Patrimonio Neto, al inicio y al final del periodo de transicion.

Total patrimonio bajo NEC 80.943,99 48.578,65
Valuacién Cuentas por Cobrar (a) (489,36) (588,88)
Activos Fijos y Depreciaciones (b) 982,71 (4.353,90)
Resena Jubilacion Patronal (c) (1.312,43) (2.770,96)
Indeminizacion Desahucio (d) (233,14) (621,44)
Reversiones Jubilacién y Desahucio 141,26

Impuestos diferidos (e) 501,17 (1.040,09)
Pasivos Financieros il (211,41) 7.145,70
Efecto de la transicion a NIIF al 01/01/2011 (2.229,57) (2.229,57)
Efecto de la transicion a NIIF del 2011 (621,20) -
Total patrimonio bajo NIIF 78.093,22 46.349,08
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(a)

(b)

2) Conciliacion del Resultado Integral, al final del periodo de transicion.

Conceptos Ref. 31/12/2011
Total resultado bajo NEC 32.365,34
Valuacion Cuentas por Cobrar (a) (489,36)
Activos Fijos y Depreciaciones (b) 982,71
Reserva Jubilacion Patronal (c) (1.312,43)
Indeminizaciéon Desahucio (d) (233,14)
Reversiones jubikares y desahucio 141,26
Pasivos Financieros (e) (211,41)
Efecto de la transicion a NIIF (1.122,37)
Total resultado Operacional NIIF 31.242,97

Otros resultados Integrales
Impuestos diferidos (f) 501,17

Total Resultado Integral NIIF 31.744,14

Valuacién de Cuentas por Cobrar

La compafia considero la aplicaciéon de la determinacién de intereses implicitos
traidos a valor presente producto de lo cual se estableci6 al 31 de diciembre de 2011
y 2010 una provision de USD$ 1.667.12 y USD$ 588.88, respectivamente, este ultimo
en el ejercicio 2011, se revirtio a efectos de determinar la valuacion de los saldos
existentes al cierre del ejercicio 2011.

Activos Fijos y Depreciaciones

Para efectos de primera adopcion de las NIIF, en aplicacion de NIIF 1 y NIC 16, la
companiia debera reconocer como propiedad planta y equipos aquellos bienes que le
permitan obtener un beneficio econémico futuro, la compafia registro el efecto
residual de activos bienes que encuentran en uso de la compaiiia.

Adicionalmente se reprocesaron las estimaciones de la depreciacion acumulada en

razon de la definicibn de valor residual, los efectos de este procedimiento se
evidencian en el cuadro siguiente:
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(c)

(d)

(e)

Cuentas Costo Depreciacion Efecto En
Acumulada Adopcién

Efectos determinados afio 2010

Vehiculos usDS - 5.152,74 (5.152,74)

Maquinari y Equipos (888,45) 888,45

Equipo de Computacién - 89,60 (89,60)

Total afio 2010 - 4.353,89 (4.353,89)

Efectos determinados afio 2011

Vehiculos - 1.205,82 (1.205,82)
Maquinari y Equipos - (1.768,79) 1.768,79
Equipo de Computacién - (419,74) 419,74
Total afio 2011 - (982,71) 982,71

Reserva de Jubilacion Patronal

Sobre la base del estudio actuarial se incluyeron al 31 de diciembre de 2010, el efecto
de la jubilacion patronal no registrada es de una suma de USD$ 2.770.96,
disminuyendo el patrimonio en esa proporcion. En tanto que al 31 de diciembre de
2011, la reserva de jubilacion neta no registrada es de una suma de USD$ 1.312.43,
que disminuye los resultados en esa proporcion a esa fecha.

Reserva de Indemnizacién Desahucio

Sobre la base del estudio actuarial se incluyeron al 31 de diciembre de 2010, el efecto
de la indemnizacion desahucio no registrada es de una suma de USD$ 621.44,
disminuyendo el patrimonio en esa proporcién. En tanto que al 31 de diciembre de
2011, la reserva por desahucio neta no registrada es de una suma de USD$ 233.14,
que disminuye los resultados en esa proporcion a esa fecha.

Impuestos diferidos

Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las
bases financieras y las bases fiscales de las transacciones de la Compania, en este
caso de los ajustes originados en la transicion a las NIIF. Los efectos impositivos
considerados en la estimacién son los siguientes
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Conceptos 31112/2011 Efecto 2011 31/12/2010
Activos por Impuesto Diferido (a) usD$ 1.055,96 309,63 746,33
Pasivos por Impuesto Diferido (b) (1.594,88) 191,54 (1.786,42)
Saldo final UsSD$ (538,92) 501,17 (1.040,09)
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Cuentas Diferencia Tarifa Diferido

Temporal Imp. Renta 2010 2011
Jubilacidn Patronal (¥) ~ USDS$ 2.770,96 22,00% 609,61
Jubilacion Patronal (*) 1.312,43 22,00% 288,73
Jubilacién Patronal (¥) (133,35) 22,00% (29,34)
Indeminizacion Desahucio 621,44 22,00% 136,72
Indeminizacion Desahucio 233,14 22,00% 51,97
Indeminizacion Desahucio (7,91) 22,00% (1,74)
Saldo Inicial 746,33
Total usD$ 4.79,71 746,33 1.055,96

(*) Se considera Unicamente el efecto de empleados menores a 10 afios.

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Cuentas Diferencia Tarifa Efecto Impuesto Renta Diferido
Temporal Imp. Renta 2010 2011
Valuacion Deudas Socios 5.378,44 25,00% 1.344,60 -
Valuacion Deudas Socios 4,749,45 23,00% 1.092,37
Valuacion Anticipo de Clientes 1.767,26 25,00% 441,82 -
Valuacion Anticipo de Clientes 2.184,83 23,00% 502,51
Total Pasivos Impuesto Diferido 1.786,42 1.594,88
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3) Saldo de la cuenta “Resultados Acumulados por efectos NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias, los ajustes
resultantes de la adopcién de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la subcuenta
denominada “Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera vez
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados; so6lo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. De registrar un saldo deudor en
la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

El saldo de los efectos registrados en la cuenta de Resultados Acumulados por
adopcién NIIF es:

Conceptos 3112/2012 31/12/2011
01/01/2011
Saldo Inicial uUsD$ (2.229,57) -
Valuacion Cuentas por Cobrar (489,36) (588,88)
Activos Fijos y Depreciaciones 982,71 (4.353,90)
Reserva Jubilacion Patronal (1.312,43) (2.770,96)
Indeminizacién Desahucio (233,14) (621,44)
Rewersiones Jubilacién y Desahucio 141,26
Impuestos diferidos (1.040,09)
Pasivos Financieros (211,41) 7.145,70
Saldo final USD$ (3.351,94) (2.229,57)

Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Caja 2.616,00 1.603,26
Bancos Nacionales 418.783,35 38.138,45
Bancos Extranjeros 19.702,69 19.702,69

Total US$  441.102,04 59.444,40

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son activos financieros libres de uso y sin
restricciones.
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Nota 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011

Cuentas por Cobrar Clientes (i) 343.076,60 40.066,80
Total US$ __ 343.076,60 ~40.066,80_

(i) La composicion de la antigliedad de las cuentas por cobrar clientes es la siguiente:

Antigliedad Ano 2012 Ano 2011
Por Vencer - 0,00% 0,00%
De 0 a 30 dias 343.076,60 100,00% 39.203,21 97,84%
De 61 a 90 dias - 682,09 1,70%
De mas de 120 dias 181,50 0,45%
Total USD$ 343.076,60 100,00% 40.066,80 100,00%
Nota 7. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a:

Descripcién 2012 2011

Saldo Inicial (1.078,24) (588,80)
Provision del afio (4.435,37) (1.078,24)

Reversiones - 588,80

Total US$ (5.513,61) (1.078,24)

La Compaiiia, en la aplicacién de las politicas y metodologias de administracion de
riesgo crediticio y de acuerdo al analisis de antigiiedad de su cartera, ha determinado la

necesidad de mantener la provision.

Nota 8. ANTICIPO A PROVEEDORES

Corresponde a valores entregados a terceros por servicios de administraciéon de

personal y jornal en obras.
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Nota 9. INVENTARIOS

Corresponden a valores acumulados en conceptos de materiales, mano de obra 'y
otros costos directos o indirectos referentes a las obras en proceso por los servicios
prestados.

Nota 10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Crédito Tributario Impuesto a la Renta - 2.154,75
Crédito Tributario por IVA 2.810,34 11.710,69
Total USD$ ~ 2.810,34 ~ 13.865,44

Nota 11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Se refieren a:

Equipo de Maquinariay

.. Vehiculos . Terrenos Total
Computacion Equipos
COSTO HISTORICO
Saldo Inicial 31-12-2010 -NEC 3.732,20 42.839,29 45.359,36 - 91.930,85
Ajustes NIIF -
Saldo al 1-1-2011 -NIIF 3.732,20 42.839,29 45.359,36 - 91.930,85
Adiciones 659,00 67.000,00 29.744,03 110.000,00 207.403,03
Saldo al 31-12-2011 -NIIF 4.391,20 109.839,29 75.103,39 110.000,00 299.333,88
Adiciones 1.174,11 38.383,93 885,72 - 40.443,76
Ventas (25.883,93)
Saldo al 31-12-2012 -NIIF 5.565,31 122.339,29 75.989,11 110.000,00 313.893,71
Equipo de. . Vehiculos Mafquinaria 4 Terrenos Total
Computacion Equipos
DEPRECIACION ACUMULADA -
Saldo Inicial 31-12-2010-NEC  (2.544,06) - (10.258,40) - (12.802,46)
Ajustes NIIF (89,60) (5.152,74) 888,45 (4.353,90)
Saldo al 1-1-2011 -NIIF (2.633,66) (5.152,74)  (9.369,95) - (17.156,36)
Adiciones (1.072,98) (14.581,80) (8.007,32) (23.662,10)
Ajustes NIIF 419,74 (1.205,82) 1.768,79 982,71
Ajustes NIIF al 2010 (89,60) (5.152,74) 888,45 - (4.353,90)
Saldo al 31-12-2011 -NIIF (3.376,51) (26.093,10)  (14.720,03) - (44.189,64)
Adiciones (581,24) (19.621,43) (6.427,71) (26.630,38)
Ventas 12.079,17 12.079,17
Saldo al 31-12-2012 -NIIF (3.957,75) (33.635,36) (21.147,74) - (58.740,85)

23



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Equipo de Maquinaria
uip ., Vehiculos q y Terrenos Total
Computacion Equipos
VALORNETO
Saldo al 1-1-2011 -NIIF 1.098,54 37.686,55 35.989,41 - 74.774,49
Saldo al 31-12-2011 -NIIF 1.014,69 83.746,19 60.383,36 110.000,00 255.144,24
Saldo al 31-12-2012 -NIIF 1.607,56 88.703,93 54.841,37 110.000,00 255.152,86
Nota 12. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Se refiere a:
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Cuentas Diferencia Tarifa Diferido
Temporal Imp. Renta 2012| 2011
Jubilacidn Patronal (*) 1.312,43 22,00% 288,73
Jubilacion Patronal (*) (133,35) 22,00% (29,34)
Indeminizacion Desahucio 233,14 22,00% 51,97
Indeminizacion Desahucio (7,91) 22,00% (1,74)
Saldo Inicial 1.055,96 746,33
Jubilacidn Patronal (*) (2.411,40) 22,00% (530,51)
Indeminizacion Desahucio (401,39) 22,00% (88,31)
Total uUsD$ (1.408,48) 439,14 1.055,96
(*) Se considera unicamente el efecto de empleados menores a 10 afios.
Nota 13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Proveedores Nacionales 20.860,85 -
Total USD$ 20.860,85 -
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La composicion de la antigliedad de las cuentas por pagar comerciales es la siguiente:

Antigiiedad Ano 2012 Ao 2011

Por Vencer - 0,00% 0,00 100,00%
De 0 a 30 dias 20.860,86 100,00% - 0,00%
Total USD$ 20.860,86 100,00% 0,00 100,00%

Nota 14. ANTICIPOS VARIOS

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a valores recibidos de clientes para contratos
de servicios por ejecucion de obras.

Nota 15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Impuesto al valor Agregado 44.275,30 -
Retenciones IVA 5.594,11 258,29
Impuesto a la Renta 30.517,66 -
Retenciones Impuesto a la Renta 4.089,03 238,21
Total USD$ 84.476,10 496,50

Nota 16. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Aportes a [IESS 1.154,68 729,66
Beneficios Sociales 3.426,15 1.542,07
Participacion Trabajadores 49.294,96 7.526,39
Préstamos IESS 100,15 56,97
Fondos de Resena 105,69 55,31
Sueldos y liquidaciones por Pagar 774,53

Total USD$ 54.856,16 9.910,40
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Nota 17. ANTICIPOS DE CLIENTES

Se refiera a:
Descripcion 2012 2011
Anticipos Varios (a) 383.043,58 100.000,00
Universidad Salesiana (b) 100.000,00 100.000,00
Total US$ 483.043,58 200.000,00
Valuacion de Anticipos Clientes (3.081,19) (2.184,83)
Total US$ 479.962,39 197.815,17

(a) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a valores entregados por el Registro Civil,

a efectos los contratos suscritos por la compafriia. En tanto que al 31 de diciembre
de 2011, a valores recibidos por contratos suscritos a esa fecha.

(b) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde al fondo rotativo entregado por la

Universidad Salesiana por servicios de administracion de obras.

Nota 18. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Jubilacion Patronal (i) 3.557,39 3.950,04
Indeminizacion Desahucio (il) 655,11 846,67
Total USD$ 421250 T 479671
(i) Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin
perjuicio de la que corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio.
De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de
julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.
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El movimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta provisién fue:

Descripcion 2012 2011
Saldo Incial ~ 3.950,04 - -
Ajustes NIIF - 2.770,96
Saldoal 1-Enero 2011 2.770,96
Provision NIIF 2.018,75 1.312,43
Reversiones (2.411,40) (133,35)
Saldo Final usbD $ 3.557,39 3.950,04

La Compafia ha registrado en cuentas de resultados los valores
correspondientes a las provisiones para empleados bajo relacién de
dependencia, en base a un estudio actuarial efectuado por una empresa
independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.

(i) Provisiéon por Desahucio
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio
del Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el
25% de su ultima remuneracion por el tiempo trabajado.

El movimiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta provision fue:

Descripcidon 2012 2011
Saldo Incial ~ 846,67 -
Ajustes NIIF - 621,44
Saldo al 1-Enero 2011 TA“
Provisiéon NIIF 209,83 233,14
Reversiones (401,39) (7,91)
Saldo Final usDD $ 655,11 846,67

Sobre la base del estudio actuarial la provision del afio es deducible de
impuesto a la renta.

Nota 19. OBLIGACIONES CON TERCEROS
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Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Préstamos de Accionistas 164.432,56
Valuacién de Préstamos Accionistas (4.749,45)
Total US$ 159.683,11

El valor del préstamo de accionistas al 31 de diciembre de 2012, fue considerado por
los accionistas como aportes para futuras capitalizaciones.

Nota 20. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDO

Se refiere a:
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Cuentas Diferencia Tarifa Efecto Impuesto Renta Diferido
Temporal Imp. Renta 2012 2011
Valuacion Deudas Socios 4,749,45 23,00% 1.092,37
Valuacion Anticipo de Clientes 2.184,83 23,00% 502,51
Total Pasivos Impuesto Diferido 1.594,88

Nota 21. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital es de USD$ 400,00, dividido en acciones

nominativas de USD$ 1.00 cada una.

Nota 22. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La compafiia por decisiéon de la Junta General de Socios, mediante sesién ocurrida el
20 de diciembre de 2012, ha considerado la entrega de aportes para futuras
capitalizaciones en una suma de USD$ 152.358.53.
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Nota 23. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, mismo que al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, ascienden a menos
USD$ 3.351.94 y USD$ 2.229.57, respectivamente.

Nota 24. INGRESOS

Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Servicios de Administracion Obra 2.051.875,43 593.442,09
Otros Ingresos Construccién 4.,000,00 25.280,00
Total USD$ 2.055.875,43 618.722,09
Nota 25. COSTO DE VENTAS
Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Materiales 605.549,03 144.375,34
Mano de Obra 858.277,75 244.982,50
Otros Costos Obra 86.570,77 13.894,14
Total USD$ 1.550.397,55 403.251,98
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Nota 26. GASTOS DE ADMINISTRACION

Nota 27.

Se refiere a:

Descripcién

Sueldos

Beneficios Sociales
Materiales y Suministros
Honorarios y Otros Servicios
Otros Gastos Administracion

Transporte, Movilizacion y Combustibles

Mantenimiento y Reparaciones
Depreciacion

Seguros y Garantias

Impuestos y Otras Contribuciones
Servicios Basicos

Jubilacién Patronal

Desahucio

Total USD$

OTROS EGRESOS

Se refiere a:

Detalle

Valuacion de Cuentas por Cobrar
Valuacién Deudas de Socios
Valuacion de Anticipos Clientes
Crédito Tributario

Otros Egresos

Total USD$

2012 2011
usDs 48.637,30 34.091,43
21.939,68 12.549,41
4.108,52 26.812,18
16.662,64 14.563,90
5.629,79 13.643,96
8.485,97 13.550,59
6.515,68 11.140,80
26.630,38 27.033,28
29.317,05 4.098,80
14.467,15 3.590,71
3.747,66 3.045,92
2.018,75 1.312,43
209,83 233,14
usD$ 188.370,40 165.666,55
Us$ 2012 2011
4.435,37 1.078,24
4.749,45 5.378,44
2.184,83 1.767,25
792,02 -
381,54 193,07
12.543,21 8.417,00
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Nota 28. OTROS INGRESOS

Se refiere a:

Detalle 2012 2011
Ingresos por reposiciones 10.073,86

Ingresos Varios 30,85

Intereses Ganados 459,66

Utilidad Venta Activos 8.516,67

Valuacion de Pasivos Financieros 3.081,19 6.934,28
Valuacion de Cuentas por Cobrar - 588,88
Rewersiones Jubilares y Desahucio 2.812,79 141,26
Total USD$ UsD$ 24.975,02 7.664,42

Nota 29. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compaiiia presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia calcul6 y registré la provision para
impuesto de dicho afio a la tasa del 23%.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia calcul6 y registré la provision para
impuesto a la renta a la tasa del 24%.

A partir del ejercicio fiscal 2010, se encuentra en vigencia la norma que exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo.

Debe anotarse que a partir del afio 2010, sobre la base del Cddigo de la
Produccion aun en vigencia, se determiné la reduccién de la tarifa de Impuesto a la
Renta a razén de un punto porcentual hasta llegar al 22%, consecuentemente las
tarifas vigentes para el afio 2012 y 2011, eran del 23 y 24%.
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(a) La composicion de la determinacién del Impuesto a la Renta Corriente, es el

(b)

siguiente:
Detalle 2012 2011
Determinacidn de la Participacion Trabajadores:
Utilidad Contable 328.630,04 50.172,90
Base Gravada de Participacion Trabajadores 328.630,04 50.172,90
15% Participacién Trabajadores 49.294 51 7.525,94
Determinacidn del Impuesto a la Renta:
Utilidad Contable 328.630,04 50.172,90
(-) 15% Participacién Trabajadores (49.294,51) (7.525,94)
(-) Ingresos Exentos - -
(-) Dividendos percibidos - -
(-) Otras Deducciones - -
(+) Gastos No Deducibles 2.391,23 193,13
(+) Gastos para generar ingresos exentos - -
(+) Participacion Trabajadores de los dividendos - -
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos - -
Base Gravada de Impuesto a la Renta 281.726,76 42.840,10
Base Imponible Impuesto ala Renta 13% (14%) 50.000,00 -
Base Imponible Impuesto a la Renta (23%) (24%) 231.726,76 42.840,10
(23%) y (24%) Impuesto a la Renta 59.797,16 10.281,62
Impuesto a la Renta Causado 59.797,16 10.281,62
Determinacion de la Participacion Trabajadores:
Impuesto a la Renta 59.797,16 10.281,62
Anticipo correspondiente al ejercicio 6.075,27 1.999,63
Impuesto mayor al Anticipo  (a) 59.797,16 10.281,62
(-) Anticipo de Impuesto a la Renta - -
(-) Retenciones en la fuente del ejercico (b) (27.124,75) (10.222,21)
(-) Crédito tributario Afios Anteriores (c) (2.154,75) (2.214,16)
(-) Crédito tributario ISD (d) - -
Saldo a (favor ) Pagar de la compaiiia. (a+b+c+d) 30.517,66 (2.154,75)

Los activos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal. Los impuestos diferidos corresponden por concepto
de la diferencia temporal originada por la provisidén por jubilacién patronal del personal
que no ha cumplido los 10 afios de permanencia en la Compafia la misma que
fiscalmente es no deducible. Los pasivos por impuestos diferidos, derivados de las

32



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

diferencias temporales imponibles, surgieron debido al cambio de vida util en la
determinacién de la depreciacion del edificio administrativo.

Un resumen de las diferencias temporarias deducibles y las diferencias temporales
imponibles, entre las bases fiscales y tributarias, que originaron los impuestos diferidos
registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Descripcion 2012 2011

Diferencias Temporales Deducibles 7.249,45 9.668,77
Diferencias Temporales Imponibles 2.803,73 7.390,73
Diferencia Temporal Neta 10.053,18 17.059,50
Gasto por Impuestos Diferidos 1.594 .88 212713
Ingreso por Impuestos Diferidos (616,82) (1.625,96)
Impuesto a la Renta Diferido Neto 978,07 501,17

Los impuestos diferidos son calculados sobre la diferencia temporal deducible con el
recargo del 22% para los afios 2012 y 2011, considerando que sera la tarifa vigente de
acuerdo con el Cédigo de la Produccion.

Nota 30. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de
tipo de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos
de la Compaiia.

a)

b)

Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de
las divisas, sin embargo al concentrarse en una moneda como el dolar este riesgo
es minimo

Barrionuevo Hidalgo Constructores Cia. Ltda., maneja sus operaciones y
registros contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano,
por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y
pasivos estan denominadas en délares.

La compafiia al momento no efectua operaciones en monedas distintas al dolar
americano, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

Riesgo en las tasas de interés

La compaiiia no mantiene saldos de créditos con ninguna institucion financiera, sin
embargo mantuvo créditos con terceras personas incluidos los accionistas que
permiten mantener la operacién del negocio. No consideramos que exista un
riesgo significativo en las tasas de interés.
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c) Gestion de riesgos de riesgo de mercado

Barrionuevo Hidalgo Constructores Cia. Ltda., se encuentra dentro de un
mercado dedicado a la construccidn en el contexto de servicios de direccion
técnica para proveer de la mano de obra, equipo, maquinaria y materiales
necesarios para la ejecucion de las obras contratadas.

El riesgo considerado es medio en razén de que la compafia no tiene proyectos
propios y depende de su participacidon en contratos con el estado o con terceros,
sin embargo los servicios prestados por varios afios a la Universidad Politécnica
Salesiana y la experiencia de la Gerencia ha permitido mantener un nombre en el
mercado que le permite gradualmente un incremento de su participacion en el
mercado constructor y de fiscalizacion.

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la companfia ha definido politicas que permiten controlar
el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.
Adicionalmente podemos indicar que BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES
CIA. LTDA. No mantiene concentracion de sus ventas al final del afio 2012 el 100.00%
de la cartera esta vencida entre 0 y 30 dias. El riesgo es casi nulo debido a que la
cartera esta diversificada por cada proyecto y se recupera.

Dentro del grupo de Pasivos las cuentas por pagar a proveedores se encuentran
distribuidas en proveedores no relacionados, las facturas cumplen con los términos de
créedito y no generan intereses.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

iii. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente
a las obligaciones de pago. BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA.
LTDA., logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad financiera
a través de sus flujos de operaciones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedores.

El riesgo de liquidez es bajo ya que los servicios se realizan de manera directa sobre la
base de los contratos.
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Nota 31. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los
afios 2011, 2010, 2009 y 2008 estan abiertas a revision por parte de las autoridades
fiscales, por lo que existe una posible contingencia por la interpretacién que las
autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compafia ha aplicado las
leyes impositivas. La administracion considera que ha interpretado y aplicado
correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afos.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compafia
segun el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Cédigo de Trabajo, el
cual podria ser pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pensién de
los empleados equivalente a 25% del ultimo salario por cada afo de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision
por parte de esas entidades estatales.

Nota 32. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013.

e Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

e  Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

e Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

e  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cédigo.

35



BARRIONUEVO HIDALGO CONSTRUCTORES CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emitio la
resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566del 28
de octubre de 2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se
dara a los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por valuacién,
utilidades de compaiiias Holding y controladoras; y designacién e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital,
reserva por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y
Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el
afo anterior al periodo de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones; saldos que soélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de
la adopcidén por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que
corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafiia. De registrar un saldo deudor en la subcuenta
“‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera

“NIIF” completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la
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junta general de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros
anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcidn por primera vez
de las NIIF, asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiias holding y controladoras.-

Las compafiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429
de la Ley de Compafiias y las compaiias controladoras conforme a la normativa
contemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) “Estados Financieros Consolidados y Separados”, para fines de
control y distribucion de utilidades a trabajadores, accionistas o socios y el pago de
impuestos, elaborardn y mantendran estados financieros individuales por cada
compaiiia. Igualmente, las compafnias Holding o Controladoras reconoceran como
ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el
derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), en los casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la
junta general de socios o accionistas designara el perito o los peritos independientes
que deban realizar el avallo de los mismos. La designacion, calificacion y registro de
tales peritos; vy, los requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se
efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la
Superintendencia de Compaiiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o
accionistas, que oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de
considerar adecuado el avaluo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar
sus opiniones respecto de la razonabilidad de la valoracion de los activos que de
conformidad con la aplicacion de las

Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” completas y la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), se efectuen.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, ya que su aplicaciéon es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resoluciéon No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo
del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.

Articulo noveno.-

Derbguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.
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Nota 33. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Marzo 22 de 2013) no se
han presentado eventos que se conozca, en la opinidbn de la Administracién de la
Compaiiia, puedan afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

Por el contenido de las notas financieras, firman al pie.

Sr. José Barrionuevo Dr. Manuel Eduardo Basantes
Gerente General Contador General
Registro C.P.A. No. 17.429
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