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CISNEROS Y CISNEROS ASESORES 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

EN CIFRAS COMPLETAS USS
ACTIVO 19Z310,86
ACTIVO CORRIENTE 190,988,146
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO 203,87
ACTIVOS FINANGIERDS 18T E1T,04
E‘Eﬁmm ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO 1B7.517,04
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 3487,
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA { IVA) 3187.23
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 131280
OTRAS INVERSIONES
PASIND 14.832,51
PASIVD CORRIENTE 14.632,51
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
LOCALES 13.572
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 1ﬁ
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
IMPLESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 1.080,28
PATRIMOMIO NETO 176.878,13
CAPITAL B00,00
CAPITAL SUSCRITO 0 ASKSNADO 800,00
RESULTADDS ACUMULADOS 172.003,40
GANANCIAS ACUMLLADAS TTI7B.108,86
PERDIDAS ACLMULADAS 8.106 48)
RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
RESULTADOS DEL EJERCICIO 487473
GANANCIA NETA DEL PERIODO 4BT4T3
i r
// 7 A .
Ojeda Serma ~CPA Lic. Gustavo Pérez
GERENTE GENERAL CINTARIOR CENERAL

CISMERDS Y CISNEROS ASESORES 5.4
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CISNEROS Y CISNERCS ASESORES 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

DEL 1ERO DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

EN CIFRAS COMPLETAS USS
INGRESOS 32013

Ingresos de actividades ondinarias 50.000,00
(-) GASTOS DE ADMIMISTRACION 80,751,828
Utiikdad en operaciones B.248,12
(-) GASTOS ANANCIERDS 231311
OTROS INGRE30DS .
Ltifdad antcs do provislén para impuesio & la renta 6.93501
Impuasic a s ganancles

Impuesto a la renta correnta 1.060,28
UTILIDAD NETA DEL EJERCICID 487473
OTRO REBULTADO INTEGRAL -
RESULTADO TOTAL 4.8T4.T3

; :
h%éaﬁwﬁjm Serra

GERENTE GEMNERAL

CISNEROS ¥ CISNEROS ASESORES S.A,

rd
CPA Lic. Gustavo Pénaz
CONTADOR GENERAL
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CISNEROS Y CISNEROS ASESORES 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

EN CIFRAS COMPLETAS US$

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUAVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE
LOS CAMEIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN)
ACTIWIDADES DE OPERACION

t:ﬁtzz.ﬁnl

Cobros procedentes de las vertas de bienes y prestacion de serickos [1‘3‘.'5171)‘1
Clases de pagos por actvidades de operacion mﬁﬂ’mi
Pagos a proveedores por el suministro de bieres y sewvicios [5_73]_77‘
Pagos aypeor cuenta de los empleados 123_3-33‘
Impuestos alas ganancias pagados (45.067
Otras entradas (salidas) de efectivo 176.109.66
FLULOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION 34.157.01
Adquisiciones de propiedades. planta y equipo
Importes procedentes de olios activos a largo plazo 3508
| Owras entradas [sabdas) de efectivo

35.469.54
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION 008
INCREMENTO (DISMINUICION) NETO DE EFECTWO'Y ECULRVALENTES AL (965,
EFECTIVO'Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPID DEL PERIODO) 125838
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTRAO AL FINAL DEL PERIODO 29387

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 1532 A TRABAJADORES E 1IN 6.395.M
AJUSTE POR PARATIDAS DESTINTAS AL EFECTIVO: 135.835.,68
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (43.007,
Bjustes por gasto por paticipacion wabajadores

Ditros ajustes por panidas distintas al efectve 178,902 63




CAMDIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: 412,641
(rceementn] dismirvacidn en clenias por cobrar obentss I_"B?Eﬂ',ﬂd
Troremento) disminuckin en oros actives ezs.z
Inoremento (demiruciing en cuentas por pagar DOMETolaes 157223
| inoremento (disminuciinl en beneficios empleadas (700.00§
Incremento (disminucién] on obios pachws (2542.82)
Fhjos de electivo nelos proosdentes de (utiizados en) acthvidades do opd oy red ) |
Mitoda diresto [sols para comprobacidn] Eﬁﬂ-d
R
Maria Cristina Ojada Serra CPA Lic. Gustave Pérez
GERENTE GENERAL CONEADOR CENERAL

CENERDS Y CISNEROS ASFSORES S A

o



W BB Y SENAD | BB

iﬂiui&.i_-u!_nn:_:ﬂt_
E-_E!Em
T ]
ERAG B BIETINER B0 ArnsaLl)
RO R | 5 DR FRREN B SRucdy
CHRGYIELLY 13 M3 DY T SO
i oo COONE 130 TYRH ™ DTS
iai ada ot TUBEHEL/TE W DTS
Jhme | oest et [ [ L v v H [ [ [
0 TRA
T WLNLA ¥ .
wva Cumira | vy | WLALY.LE3| ke 11
.u..ﬂ-!_ Y MY I | 4 VAN | SO :.I!_- ‘ THLD | L | weman !nu:.._ul.___lh.!.-.u_
T Y insa| o | PID | vaktmema VMBER | carvrmsa| Yivaav | weos
o =ty A WO ...I“...E_. TR
Vil
e 0
A— ELMC

60 TVITTW00 TVRED ME

EIOC 30 THEWIERD 3 1T T
OOV T N3 SOITWYD 30 00VIE
W SOy SOMNED L ENED



CISNEROS Y CISNEROS ASESORES 5.A.

INFORMACION GENERAL

CISNEROS ¥ CISNEROS ASESORES SA. £s una Socedod Andnima consfituida &l 05 de abrd del afio 2007, inikiondo 25
operociones & 05 de abi del oo 2007 de acuerdo a s inscipdén en e Registio Urico de Confbuyentes Sociedodes
nimero de RUC 1792080002001, creada con el objetivo de reclzor Servicios de Asesora, Gesiion y Desarolio en ks Arecs
Administrestives.

DOMICILIO LEGAL

Leonardo Da Vindi No. 57 y Miquel Angel: frente ol Hospital de los Valles: Tekéfono 28926568 Guito Bouador

FORMA LEGAL DE LA COMPARIA

Socledod Andnima

CAPTAL SUSCRITO, PAGADO Y AUTORIZADO:

Capital suscrito y pagado:  US$ 800. Comprendido par 800 acclones ordinarias con volor de USD § 1 coda uno.

NUMERD DE ACCIONES, VALOR NOMINAL CLASEY SERIE

= Nimero de acclones: 800

— Yalor norring de coda oocion USD 1=
ACCIONISTAS:
Nombre Acclones Tahal %
Eisnems Caostro Galo 400 400,00 50.00%
atricio
Cisneros Ojedao
Aleiandro Javier 200 200,00 25%
Cisneros Ojeda
Sebasilan Andrés L £00) A

Tatal: 800 500,00 100,00%




REPRESENTANTE LEGAL

Lo Junia Genesal Universal Extroondinania de Accionistas de CISMEROS Y CISMERCS ASESORES 5.4 celebroda el 12 de
sepiiemione de 2013, designd comea Genente General y por ende como Represenionie Legal de la misma a ko sefioro
Maria Crisfing Cleda Sema, por & perfocio estalutano de dnoo afios; acta que fue Insarffa en e Reglsio Merconliel 24 de
septiembe de 2013, regisio mercanti Mo, 13867,

PERSOMAL CLAVE:
Nombre Cargo
Cisneros Castro Golo Patdclo Presidente
Marla Cristing Ojeda Sema Gerente General
Guslovo Péraz Contador General
PERFOIDO CONTABLE:

Los presentes estados financiens comesponden al perodo del 1ero de enero ol 31 de diciembne de 2013 y esios
e

— Estado de Situacién Fnancien
= Btado de Resullados Integral
=  Estodo de Combios en el Palimonio
=  Estado de Flujos de Electivo Metodo Directo

FECHA DE APROBACKON DE ESTADOS ANANCIEROS:

Los Esiogdios Financlercs de CISNEROS Y CISNEROS ASESORES 5.A para el perfodo teminodo al 31 de didemibre de
2013 fueron oprobados y autorizadas para su emisén en la junta general de accionistas celebrada el 28 de abil
de 2014,

1. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POUMCAS CONTABLES.

& confinuacian se describen las principales polilicas conlables adoptodas en la preparacién de
estos Eslados Anancleros. Estas politicas se han aplicads de manera uniforme para fodos los anos
presentados, salvo que se Indigue o contrario.

1.1. Bases de presentackin

Los estadas Anancleros han sido preparados bajo ko base del principio de costo histéhco, con excepcitn de
las partidos que se reconocen g sy valor razonable de conformidad con kas NIF paro las PYMES, de ocuerdo



a la seccién 2 Conceptos y princlplos generales, y conforme @ los pdmafos 2,33 — .34 Medicién de acfivos,
pasivos, Ingresos v gastos, v el pamata 2.35 Principias generales de reconocimiento y medicion.

1.2. Moneda Funcional y de Presenmtacién

Las partidas Incluidas en los estados financieros se valorizan o la moneda del entomo econdmico prncipol
en que o enfidod opera. Los estados financleros se presentan en délar estadounidense, gue es lo moneda
funcional y de presentacian en el Bouador,

Seccicn 30 Moneda funcional de 1o enfidad pdmafo 30.2 al 30.5
1.3. Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la adminlstracion realice juiclos, estimadiones, ¥
supuestos que afectan la aplicacidn de los polificas de contabllidad y los montos de actlvos, pasivos.
Ingresos ¥ gostos presentados.  Los resullados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las esfimaciones ¥ supuestos relevantes sor revisadas regularmente, Los esfimaciones confobles son
reconocidas en el periodo en que ésta es revisada y en cuaiquier perodo futuro afectado.

En paricular las principales estimaciones de Incerlidumbre y Juicios criicos en la aplicaciin de politicas
contables que fienen efecto sgnificative en los monlos reconocidos en los estados financleros, son los
sigulentes:

1. Estimaclén de la vida dfil de propiedod planta y equipo
Cdlculo del valor razonable de la propledad planta y equipo
Provisiones pora cuentos incobwabres

La vida il de los octivos intanglbles

2

3

4

5. Los pérdidas por deteroro de determinadas aclivos

6. Las hipdtesis empleadas en el cdiculo actuarial de los beneficlos a los empleados
7. Los provisiones por compromisos adguiidos con lerceros ¥ los posivos confingenies
8

Las provisiones en bases a estudios lécnicos que cubwen las distintas varables que ofectan a les
praductos en existencia [densidad, humedad. en ofros).

9. Los costas futuros pora el cieme de |as instalaciones
10.  Activos porimpuestos diferdos

11. Valor razonable de los instrumentos financleros

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de o mejor infarmacion disponible en a
fecha de formulocion de estos eslados finonclercs sobre los hechos analizados, e posble gue
oconlecimientos que puedan fener lugar en el fuluro obliguen a modificaras (ol alza o la baja) en pridmos
eferciclos, o que se haria de forma prospectiva, reconoclendo fos efectos del combic de estimaciones en
los comespondientes estados finoncienos.



1.4, Secclén 3. Prezentacidn de los Estados Financleros

a) Nomativa confoble aplicoda

Los estados financieros de lo compaia CISMERDS ¥ CISNEROS ASESORES 5.4, 5e presentan de acuerdo alo
establecido en las NIF para kas PYMES, Estos estados financieros refiejan la imagen fiel SECCION 2 Conceplos
v Principios Generales [Fiabfidad de lo medicién pamafo 2.30) y SECCION 3 Presenfacidn de Estodos
Financieros (Presentacién razonable parafe 3.2) del Pafimonio y de ko sfuacién financlera de o Compaiia.

Las NIF para o PYMES establecen determinadas altemativas en su aplicacién, las polificas contobles
uliizodas en lo elaborocién de estas cuentas anuales cumplen con cada NIF pora las PYMES vigente enlo
fecho de presentacion de las mismas,

b] Responsablidad de la informacion:

Lo Informacian contenida en estos Estades Financleros, es responsabiidod de la Administracion de la
compafia CISNEROS ¥ CISMERDS ASESORES 5.A., seccién 2 Conceptos y Principios Generales {Objetivos de
tos Eslados Financleros de las pequefias y medianas enfidades pamafo 23] quienss expresamente gue s
han aplicado en su totalidad los princlpios v criteros incluides en las NIF para ks PYMES,

1.5, Princlpales Poificas Contables

A confinuacion se describen los pinclpales poliicas confables adoptadas en la preparacidn de la
conversian de los estados financieros de Nommas Ecuatorionas de Contabllidad NEC o NIF para los PYMES al
1 de enero 2011,

Los estados financleros se han eloborodo de acuverdo con el proyecto de Moma Infemacional de
Informacion Financiera NIF paro pequeos y medianas enfidodes [NIF para las FYMES) emifidas por el
Caonsejn de Normas Internacionales de Confobilidad [IASB]. Estén presentadas en dolares de les Estados
Unidos de América.

Eleciivo y equivalentes al elecivo

B efeclivo vy equivalentes al efectivo incluyen el efective en caja. los depdsilos o lo vislo v a plazo en
enfidades finoncleras, ofras inversones o corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres
meses o menos y los sobregiros bancarios. En el balance de situocidn, los sobregiros se closifican como
recursas de terceros en el pasivo comente.

Propledad, planta y equipo (Seccidn 17 NIIF para las PYMES y NIC 15)

Reconocimienio y medicin

Los items de propiedad, plonta y equipos son medides al costo [Medicién al momento de su reconocimiento
pémaio 17.9) menos su depreciacion acumulada y evenluales pérdidas por deterioro (Medicidn posterior ol
reconocimiento inicial parata 17.15). El costo de propiedad, plonio y equipas ol | de enerc de 2010, la
fecha de fransicldn hacla MIF, fue manlenido al costo histérico. Este costo Incluye gasios de que sido
afbuidos directamente o la adguisicion del activo,

Los gostos financleros se activardn cuando se realicen inversiones significafivas en propledod pkmta y
equipo, ¥ estos se regisiraran hasta o puesta en funcionamiento nomal de dicho aclivo,



Cuando partes significativas de un item de propiedad plonta y equipo posean vidas Utiles diferentes enfre 5,
efias son registradas como elementos separadas dentro del libro ousllior de propiedad, planta y equipos.

Las ganoncios y pérdidas de la venta de un ifem de propiedad plonta v equipo son delerminodos
comparando los procedimientos de las venlas con los valores en libros de propledod planta y EqUIDC ¥ S0N
recanocidas netas dentro de “ofras ganancias (perdidos)” en el resultada.

Costos Posterdores

El costo de reemplazar porte de un ftem de propiedad, planta y equipos, &s reconocido su valor
resultados, las piezas Impariante reemplazadas en activos cuallficalivos seran acfivas en libros, s es posible
que los beneficios econdmicos fuluros Incorporados dentro de lo parte de lo propiedad planta y equipo
fluyan a CISMEROS Y CISNEROS ASESORES 5.A., v su costo pueda ser medido de forma confioble.

Las costos del mantenimiento habitual de propledod plonto v equipo son reconocidos en el resuliado
cuando ocumen. Los costos de mantenimlento importantes de los acfivos se aclivardn en o medida que
generen beneficios futuros a favor de la empresa y estos mantenimientos tengan un lorge plazo de
duracion.

En fomma posterior @ g adquisicidn sdlo se capitafizardn aguellos desembolsos incumidos gue oumenten ka
vida Ot del bien o su copacidod econdmica.

Una entidad reconocerd fodos los costos por préstamos como un gasto en resuliodos en el periodo en &
que se incume en ellos, excepto aguellos préstamos en que se incumiia para lo construccidn de
edificaciones o maquinarias en la cudl se aplicaria & Iratamiento de la NIC 23 cosfos de los présiamaos.,

Depreciaciin y vida Gflles

La depreciocién serd reconocida en resullados en base de linea recta. o excepcitn de aquelios activos
que requieran offo fipo de medicién de la vida Ufil.  La vida Uil de los componentes de activo se medid en
la medida que reflejen de mejor forma el uso y consumo del blen.

La depreciacidn, vidas Ufiles v valores residuales serdn revisados anualmente, y se ojustardn de ser
necesarios.

Las vidas Ofiles estimadas para ks ejercicios actuales y comparalivos son las sgulentes:

Afios estimados de vida 0t en afios

Grupo de activos;
Edificlos e Infraestructuras 20 afios
Instakaciones 30 20 afos
Maquinaras y equipos 3035 afos
Muebles y Enseres 10 afios
Vehlculos 5a7 afios

Otros activos fjos 2a 15 afios



Activos Arendados (seccién 20 NIIF para las PYMES)

En 135 operaciones de arendamientc operativo, Ia propledad del bien amendado y los rasgos que recoen
sobre el bien permanecen en &l amendador.

Los gostos del amendamiento se cargan ineaimente a la cuenla de pérdidas y ganancias. La compaiia no
montiens un contrato de Leasing Ananciera v Operaliva,

Los conlralos de arendamlento que fransfieran o CISNEROS ¥ CISMEROS ASESORES 5.A., sustancicimente
todos los fdesgos v beneficios inherentes a la propiedod de los aclivos arendodos, se closificandn y
valarizaran come amendamientos financieros y en caso confraro se reglstrordn como un arendamiento

operativo.
Deferloro de los activos
Activos Financieros (Secclén 11 Instrumentos financieros)

Un active financiero es evaluada en cada fecha de presentacién de los esiados financleros (Deterioro de un
instrurnento financiero pdmato 11.21) para determinar si existe evidencia oblefiva de delerioro.

Un activo financlero esté deteriorado s existe evidencio objetiva que uno o mds evenlos han fenido un
efecto negative en los fujos de efectivo futuros del activo.

Una perdido por deteroro en relacion con activos financieros regisirados al coslo amorlizado se calcula
como la dilerencia enfre &l importe en libros del active y el valor aclual de los fiujos de efeclivo futuros
astimaodos, descaontodos al tipo de interds efectivo.

Los activos financieros dgnificafives son examinados individualmente para determinar su deterioo y 8
basard en un informe anual mediante evidencia exlstente.

Los actives finoncierns restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten caraclerslicas de
fesgo credilicio similaras.

Tadas Ios perdidas por deteroro son reconocidos en resultada.

Deterloro de aclivos no financleros

Al cleme de cada estado fnanciero anuagl, o cuando se estime necesario, s analiza el valor de los achivos,
para detemminar si existe algin Indiclo tanto inlerno coma extemo, de que los activas han sufrido perdidas
de valor.

En caso de que exlsta algin indicio de pérdida de valar (deteriorg), se realiza una estimacion del imporie
recuperable de dicho activo para determinar en su caso. el monto del casligo necesara o ser regisirodo. 3
s= frala de actives no identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se estima la
recuperablidad de la Unidad Generadora de Efectivo UGE ala cual el aclivo perfenece.



H importe recuperable serd el vakor mayor enire el valor razonable menas e costo de venta y el valor de uso
del activa. Al evoiuar el valor de uso, los flujos fulwros de efective estimados se descuentan a su wakor ochuadl
utlizando la tasa WACC de CISNEROS Y CISMERDS ASESCRES 5.4, empleada para evaluaciones financienas
de activos simiares.

En el caso de que Impore recuperable sea inferior al valor neto en fbros  del activo, se regisinand la
comespondiente provisidn por deterioro por la diferencia, con carge a resultados ded efercicio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en gjercicios antericres son evaluadas en cada clene anual, con &l
chjeto de determinar cualquier indicia de que la perdida haya disminuido o haya desgparecido en cuyo
casa la pérdida serd revertida.

Provisiones {Secclén 21 NIIF para kas PYMES pamafo 21.4)

Una enfidad solo reconocend una provisién cuandao:
o. Lo entidad fenga una obligacian en la techa sobre ka gue se informa come resultado de un suceso
pasado.

b. $ea probable (es dech, exsta moyor posibiidad de que ocuma que de lo conlrario] que la entidad
fengo que desprenderse de recurses que comporten beneficios econdmicos, pora liquidar la
obfigacidn, ¥

c. Himporte de la obligocion pueda ser estimado de forma fiable

Las provisianes se revertinin confra resultados cuando sea mener la posibiidad de ocurencia que exista und
salida de recursos para cancelar ol obligacion.

Beneficlos o los empleados (Seccién 28 NIIF para las PYMES)

Unao entidad reconocerd el coslo de todos los beneficios a los empleados a los gue éstos tengan  derecho
como resuliado de servicios prestados a lo enfidad durante el pericdo sobre el gue se Informa:

g. Como un posivo, después de dedudr los importes gue hayan sido pogados directomente a los
empleados o como un una contribucidn a un fondo de beneficlos para los empleados.

b. Como un gosto. @ menos que olra seccldn de esta NIF requiera que el costo se recConozca Coimo
parte del costo de un activo, tal como inventarios o propiedaod planta y equipo, indemnizocionss
por anios de servicio.

Baneficios a los empleados a coro plozo

Los beneficios a corlo plozo a los empleados comprenden partidas tales como as sigulentes:
Sueldos, salaros, aportacionss a la segurdad soclal,

b, Ausenclas remunerados a cotfo plazo (fales como las ausencios anudles remuneradas o s
ousencias remuneradas por enfermedad), cuando se espere que fengan lugar deniro de ios doce
mesas siguientes al cieme del perfodo en el que los empleados han prestado los sanicios
relacicnados.

c. Parficipaciones en ganancias e incentivos pagaderos dentro de los doce meses sigulentes ol clems
del perodo en el gue los empleados han prestado les servicios corespondientes; y



d.  Beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como asistencia medica, alojomientc,
automdviles y enfrega de bienes y serviclos grafultos o subvencionas)].

Impuesto a la Renta (Seccién 29 NIIF para las PYMES)

Fases en la confabfizacion del impuesto a las gananclas
29.3 Lo enfidad contabilizard el impuesto a las ganancias, siguiendo las fases {a) a (i)
sigulentes:

(o) Reconocerd el Impuesio coments, medido a un Imparte que incluya el efecto de los posiles
resullados de una revisidén por parte de las auvloridades fiscales (parafos 29.4 0 29.8)

(b) ldentificard qué activos y pasivos se esperada gue alectaran a las ganancios fiscales s e
recuperasen o liquidasen por su imporie en lloros presente (pamafos 29.9 y 29.10]

{¢] Determinard lo base fiscal, al finol del periodo sobre el que s2 Infoma; Calculord cualkquier
diterencia tempororia, pérdida fiscal no ulilizodo v crédiio fiscal no ulifizado [pamafo 29.14)

Principlo de Reconocimiento General de Impuesto Diferido

Las diferenclas temporarias surgen cuando:

{a) Existe una diferencia enfre los importes en loros y los bases fiscales en el reconocimiento nicicl e
los cictivos y pasivos, o en el momenio en que se crea una base fiscal para esas partidas gue fienen
ung base flscal pero que no se reconocen como activos y pasivos,

{b) Existe una diferenclo entre el importe en libros v la base fiscal gue surge Iras reconocimienio
inicial porque el Ingreso o gasto se reconoce en el resulfodo integral o en el palimonio de
un pericdo sabre el que se Informa, pero se reconoce en ganancias fiscoles en ofro peiodo

diferente,

(€] la base fiscal de un aclivo o pasive cambia y el camblo no se reconocerd en el imporke en Byos
del active o posivo de ningin perada,

Caphal social

El copital social estd representodo por poricipociones.  Los costos Incrementales directamente
atfbulbles a la emisién de nuevas parficipacionss se presentan en el patimonic neto como ung
deduccian, neta de impueastos, de los ingresos ablenidos.

Los dividendos sobre paricipaciones se reconocen como menor valor del palimonio cuando son
aprobados o se configura la obfigacidn de su pago en los téminos de NIC 37,

keconocimiento de Ingresos

Les Ingresos ordinarios incluyen el valor razonoble de las confraprestaciones recibidas o a recibir por la venta
de bienes ¥ servicios en el curso ordinario de las acfividades del Grupa.

Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el volor agregade, devoluciones, rebojas ¥
descuentas y después de eliminadas las ventas deniro del Gupo.



INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas de serviclos

Las ventas se reconocen cuando se ha fransferdo sustancialmente al comprador las fesgos v benedicios
inherentes a la propiedad del bien y a enfidad no estd Involucrada en el manejo de los producios asociode
usualmente a la propledod.

Las venias se reconocen en funcién del precio fiado en el confrato de vento, nelo de los descuentos por
volumen y los devoluciones estimadas a la fecha de la venta, reglizadas mediania phonilas de rabajos
reqlizados y aceptados por el cllente.  Se asume que no exste un componente de fnanciocion, dodo que
las venlas se reglizan con un periodo medio de cobro, ke que esta enlinea conla praclica del mercodo.

Ingresos por infefeses

Los Ingresos por intereses se reconocen usando & métado del tipo de interés efeciivo

EFECTIVO Y BANCOS

E etectivo y bancos se companen de lo sigulente:

2013 2012
Boncos
Equivalentes al
aliciivo 79387 125858
293,87 1.258,98

Al 31 da diclembre de 2013 no exstian restricciones de uso sobre |05 saldos de la cuenta bancarna.

ACTIVOS ANANCIEROS

Conformado por los sigulentes rubros:

03 2012
ACTIVDS FINANCIEROS
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 187.517 04
Docyrmentos v cuentas por cobrar clientes
ralacionados 10.584,71
Otras cuentas por cobrar refacionados 205.297.80

187.517,04 21589251

La compafiia por su naturaleza no maniiene invenianios.



ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Conlormado por Anficipos Impuesto al Valor Agregada gue no se ha podido ufilzar,

2013 012
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tibutario a favor de lo empresa
{IVA] 3.187.23 2946202
3.187,23 2.982,02
ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
La cueenta clema con:
2013 012
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Oiros Activos no comentes 131250 0,00
3.187.23 296202
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Estds conformadeo por la cuenta
2013 2012
CLUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Cuentos por Pagar Proveedaores 13.572,23
13.572.23

OTRAS OBLGACIONES CORRIENTES

Comesponden a obligaciones por beneficios definidos & impuesto a ka renta, la Compafia no reqlizd ningun
estudio actuarial ya que al momento no maniiene empleados en relacidn de dependencia.



203 a2
OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES
Con ka Administracion Trbutorka 2.198 82
Impuesto a la Renta por pagar 1.060,28 4406729
Por Beneficios o empleados 1.044,00
1.040,28 47.310,11
PATRIMONIC
CAPITAL
Su conformacion es:
2m3 2012
PATRIMDNIO METO
CAPITAL
Capital suscrito o 00,00 800,00
asignado
800,00 800,00
RESULTADOS ACUMULADOS
te detalla o continuacldn:
2m3 2012
RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancios Acumuladds 178,109 Bé 8.734,3%
Pérdidas Acumuladas (6.106,46) 14.840,85)
Resultados Acumutados Provenientes de la 2 =
Adopcion por Primera Vez de las NIF
RESULTA DOS DEL E}ERCICIO
Ganancio neto del perodo 487473 178.109.846
174.878,13 172.003.40




INGRESOS

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Conformado por,

COSTOS ¥ GASTOS

Su composician se detalla a confinuacion:

2003 2012
INGRESOS
Ingresos de actividodes
ordinarias 50.000.00 31339
50.000.00 311.113,39
2013 2012
(-) GASTOS DE
ADMINISTRACION 40.751,88 79.660,38
Utilidad en operaciones 9.248.12 231.453,01
(} GASTOS FINANCIERDS 233n -
OTROS INGRESOS
Utiidad antes de provisién para
impuesto a la renta 4.935,01 231.453.01
Impuesio a las ganancias
Impuesta a la renta comente 206028 44,067 29
UTILIDAD META DEL EIERCICIO 487473 187.385.72

ADMINISTRACHKSN DE RIESGOS FINANCIEROS

Por la nahwaleza de sus ocfividades, los principios desges que swrgen de los instumentos financienos de
CISMEROS ¥ CISNEROS ASESORES 5.A. son riesgo de crédifo, de liquidez, de geslidn de capltal los cuakes son
manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo conlinua,

H Directoro revisa y acuerda politicas para administrar eslas fesgos, que son resumidas o confinuacibn:

RIESGO CREDIMICIO

La compania mantiene un nivel bajo de cédito v sus confratos estdn basados en pagos de acuendo @
avances de proyectos por Io gue no manfigne un riesgo credificlo de importancia.



RIEZGO DE LIGUNDET

EadsrahmqumhmmmmmeMumsmmmmam
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RIESGO DE GESTIOM DE CAPITAL

La compania e encuenta mcionando adecuodamente denfro de ks pandmenos previstos por su

ADMIMISTRACION
La Junta General de Acclonistas,
COMPROMISOS

Al 31 de diciembne de 2013, CSMNERCS ¥ CISMERCS ASESORES S.A. no mantiene ningln fipo de compromiso
legal ni contingancia que deba ser infomada.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre &l 31 de diclembre da 2013y ka fecha de emitén de los estodos financleros 26 de abvil de 2014 no se
produleron eventos que en opinién de la Junio Genenl de Acclonistas pudieran lener un efecto importante
sobre los estados financiencs odjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS ANANCIEROS

Lo estodos financlencs por &l oo terminado el 31 de diclembre de 2013, han sido oprobados por la Junta
Generl de Accionisios el 28 de abril de 2014,

Atentfomente; #

Ciisfina Cierda Sema CPA Lic. Gustovo Pérez
GERENTE GEMERAL CONTADOR GBEMERAL
CIEMEROS ¥ CISMNERDS ASESORES 5.A. RUC: 1705578231001




