INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Manta, 18 de Mayo de 2012

A los Accionistas de: '
COMPANIA TERRAMAGINVES C.A.

He auditado el Balance General de la Compafila TERRAMAGINVES C.A., al 31 de
Diciembre del 2011, y los correspondientes Estados de Resultados, de Patrimonio y
de Flujo de Efectivo por el afio terminado a esta fecha, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, La Ley de
Compafilas promulgada por la Superintendencia de Compafilas, ademés por las
disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento
de Aplicacion a la Ley que se dascriben en la Nota 2 literal a), y por el control interno
que la Administracién determine para permitir la preparacién de Estados Financieros
que estén libres de errores mateniales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad del Auditor.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros
basados en la Auditorfa realizada. La Auditoria fue efectuada de acuerdo con las
Normas de Auditorfa Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que una
auditorla sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable sobre si los
Estados Financieros no contienen emores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asf como una evaluacién de la presentacion
general de los Estados Financieros.
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Enfasis en Asuntos.

La Administracién de la compafila TERRAMAGINVES C.A., en el ejercicio
econdémico terminado al 31 de Diciembre del 2011 ha realizado un andélisis,
evaluacién y reclasificaciéon en el contenido de las cuentas contables de sus
Estados Financieros con la finalidad de que los mismos contengan una informacién
confiable, verificable, comparable y real.

La compafifa inicia sus actividades administrativas en el afio 2007 y sus actividades
operacionales en el afio 2009, iniciando el desarrollo del proyecto de plantaciones
de TECA, CAOBA Y CEDRO, y de otros productos agricolas de ciclo corto en las
Haciendas Terramag y San Camilo, Inmuebles que son de propiedad de la
compafifa. Por lo indicado la compafiia aun no ha generado ingresos productivos
por tal actividad.

La compafifa ha cumplido con la presentacién de sus obligaciones tributarias, pero
debera regularizar los pagos por efectos de Retenciones en la fuente del Impuesto
a la Renta del periodo auditado.

La compafila TERRAMAGINVES C.A., Dando cumplimiento alo  establecido en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, aprueba en Junta General
Universal de Accionistas la Implementacién por primera vez de las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas
(NIIF para PYMES), perteneciendo a las compafiias del tercer grupo y como afio de
transicion el 2011.

La Compafila TERRAMAGINVES C.A., se encuentra en el proceso de
implementacién de las medidas que fueron identificadas y analizadas para adaptar
los cambios a la estructura organizativa de la compafila y poder efectuar los
ajustes resultantes del proceso de cambio de NEC a NIIF, Y poder cumplir con la
entrega a la Superintendencia de Compafifas de la Conciliacién del Patrimonio
Neto reportado bajo NEC, al Patrimonio bajo NIIF.

Opinién.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido ha sido apropiada
y proporciona una base razonable para emitir mi opinién calificada de auditorfa a
los Estados Financieros.
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En mi opinién, los Estados Financieros amba mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de TERRAMAGINVES C.A., al 31 de
Diciembre del 2011, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado a la fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), de acuerdo a lo descrito en la Nota No. 2 literal a) de los
Estados Financieros.

Este informe se emite unicamente para informacién y uso de los  Socios de
TERRAMAGINVES C.A., y para su presentacibn a la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador y no debe ser usado para ningun otro propésito.

Emw : CHlﬁDIA REYES No. de Registro de la Superintendencia
UDITOR EXTERNO de Compafilas: SC-RNAE No. 626
RUC: 1305016089001
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TERRAMAGINVES C.A.
BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
En Délares Americanos

NOTAS

dic-31 dic-31

ACTIVOS 2010 2011
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente al Efectivo 3 56.146,21 10.695,41
Cuentas por Cobrar 4 283.694,50 279.694,50
Anticipos 7.502,99 -
Impuestos Pagados por Anticipado 5.284,09 9.535,98
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 352.627,79 299.925,89
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 5
Terrenos 1.885.000,00 1.885.000,00
Vehiculos 20.387,33 -
Muebles y Equipo de Oficina 9.999,74 9.999,74
Equipos de Computacion 3.983,39 3.983,39
Otros Activos Fijos 4.565,16 4.965,16
Total de costo 1.923.935,62 1.903.948,29
(-) Depreciacién Acumulada (10.547,95) (8.204,72)
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 1.913.387,67 1.895.743,57
ACTIVO NO CORRIENTE 6
Cuentas por Cobrar L/P 1.130.896,17 1.608.411,35
Obras en Proceso - 177.134,29
Otros Activos Diferidos 2.000,00 2.000,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.132.896,17 1.787.545,64
TOTAL DE ACTIVOS 3.398.911,63 3.983.215,10

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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TERRAMAGINVES C.A.
BALANCE GENERAL .
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
£n Délares Americanos

NOTAS

dic-31 dic-31

PASIVOS 2010 2011
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 7 419.127,46 814.228,10
Provisiones por Pagar 187,00 187,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 419.314,46 814.415,10
PASIVO NO CORRIENTE 8
Cuentas por Pagar L/P 2.978.797,17 3.168.000,00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2.978.797,17 3.168.000,00
TOTAL DE PASIVOS 3.398.111,63 3.982.415,10
PATRIMONIO
Capital Social 9 800,00 800,00
Total Patrimonio 800,00 800,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.398.911,63 3.983.215,10

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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TERRAMAGINVES C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DEL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
En Délares Americanos

dic-31
2011

INGRESOS

VENTAS NETAS 3.500,00
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 3.500,00
(-)GASTOS OPERACIONALES:

Administracion y Ventas 30.560,14
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION (27.060,14)

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Otros Ingresos 27.060,14

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO -

\

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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“TERRAMAGINVES C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(En Délares Americanos)
CAPITAL UTILIDAD
DESCRIPCION SOCIAL DEL EJERCICIO TOTAL
SALDOS AL 01 DE ENERO DEL 2011 800,00 - 800,00
Utilidad del Ejercicio - - -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 800,00 . 800,00

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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TERRAMAGINVES C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
En Délares Americanos

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ajustes para conciliar la Utilidad del Ejercicio
con ef efectivo neto utilizado por las actividades
de operacién:

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucion en Cuentas por Cobrar
Disminucion en Anticipos
Aumento en Impuestos Pagados por Anticipado
Aumento en Cuentas por Cobrar L/P
Aumento en Obras en Proceso
Aumento en Cuentas por Pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de Activos Fijos
Ventas / Bajas de Activos Fijos

Efectivo neto proveniente en actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cobros y Pagos por instrumentos de Pasivos Financieros
Cuentas por Pagar L/P

Efectivo neto proveniente en actividades de Financiamiento

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES:

AUMENTO DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

(2.343,23)

4.000,00
7.502,99
(4.251,89)
(477.515,18)
(177.134,29)
395,100,64

(254.640,96)

(400,00)
20.387,33

19.987,33

189.202,83

189.202,83

(45.450,80)
56.146,21

10.695,41
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TERRAMAGINVES C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DEL 2011

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La Compafila TERRAMAGINVES C.A., fue constituida en la ciudad de Quito,
Republica del Ecuador, mediante escritura publica el 13 de Agosto del 2007, e
inscripta en el Registro Mercantil de la misma ciudad, para dar cumplimiento a la
resolucién No. 07.Q.1J.003583 del 16 de Agosto del 2007 de la Superintendencia
de compafiias de la ciudad de Quito.

Su actividad principal es la compra, venta alquiler y explotacion de Bienes
inmusebles.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS.

a. Preparaci6n de los Estados Financieros.-

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores Publicos del Ecuador, La Ley de Compafifas promulgada por la
Superintendencia de Compafifas, ademdas por las disposiciones establecidas
en la ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacion.

Las cifras presentadas por la compafila se encuentran en dblares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador
en el afio 2000 y en idioma castellano.

El Sistema Contable actual que posee la compafila es realizado en hojas de
célculos de Excel, el cual registra el contenido de los libros contables para
cumplir con lo que establece la Normativa vigente en nuestro pafs.

b. Reconocimiento de Ingresos.-

La compafifa reconocerd sus ingresos cuando se obtenga la produccién de
Teca, o cuando se realice la venta de otros productos agricolas cosechados a
ciclo corto, es decir, cuando sea efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.



0000000000000 000000000000000000000C0O0CCCCGOCROKOOCGPOIOGINOGOPIOGISTNY

¢. Uso de Estimaciones.-

La Gerencia aprueba la preparacién de los Estados Financieros de acuerdo a
los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en la Republica del
Ecuador, considera ciertas estimaciones a futuro y utiliza ciertos supuestos,
para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
Estados Financieros.

La Gerencia de la compafila TERRAMAGINVES C.A., considera que las
estimaciones y supuestos utilizados en los Estados Financieros
correspondientes al periodo terminado al 31 de Diciembre del 2011 se
realizaron adecuéndolos a las situaciones exclusivas que se presentan en las
actividades operacionales de este negocio.

INFORMACION GENERAL DE ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.-

A Diciembre 31 del 2011 el saldo contable de Efectivo y Equivalente al Efectivo

es el siguiente:
DETALLE
Caja General 43.807,00
Bancos 10.257,34
TOTAL 54.064,34

El efectivo y Equivalentes de Efectivo comprenden efectivos en caja,
depdsitos en banco en cuenta comiente que la compafifa mantiene con
institucién financiera del 4mbito local.




4. CUENTAS POR COBRAR.-

Los saldos contables de la Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2011
esta conformado por:

DESCRIPCION VALORES
Tayron Garrido 6.500,00
Anatoly alperovich 9.000,00
Vadim Gethman 96.365,00
Oro del Inca 167.829,50
TOTAL 167.829,50

Lo conforman valores pendientes de cobro por prestamos a accionista y a
terceros que son cobrados de acuerdo a condiciones de pago establecidos
por la Gerencia.

5. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, Planta y Equipo de la compafifa TERRAMAGINVES C.A., han
sido valonizados al costo de adquisicién y sus depreciaciones determinados
en base al método de linea recta, de acuerdo a la vida (til de los bienes y a
las Normas de Conlabilidad vigente en el pals.

La empresa mantiene al 31 de Diciembre del 2011 para e/ cumplimiento de
Su actividad, las siguientes Propiedad, Planta y Equipos:

(Ver cuadro de Movimiento de Propiedad Planta y Equipos durante el
afio 2011).
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TERRAMAGINVES C.A.
MOVIMIENTO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{en dblares americanos, _
Saldo al Saldo al %
Descripcién 3112110 Adiciones Bajas 311211 | beprec.
T
I RECIABL,
Temenos 1.885.000,00 - - 1.885.000,00
|DEPRECIABLES _
Vehlculos 20.387,33 - 20.387,33 - 20
Muebles y Enseres 9.999,74 - - 9.999,74 10
Equipos de Computacién 3.983,39 - - 3.983,39 33
Otros Activos Fijos 4.565,16 400,00 - 4.965,16
SUBTOTAL 1.923.935,62 400,00 20.387,33 1.903.948,29
DEPRECIACION ACUMULADA (10.547,95) - (2.343,23) (8.204,72)
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 1.913.367,67 400,00 18.044,10 1.895.743,57

v




6. ACTIVOS NO CORRIENTE.-

A Diciembre 31 del 2011 los saldos contables de Activos no Comiente esta

conformado por:
DESCRIPCION VALORES
Cuentas por Cobrar LP (a) 1.608.411,35
Proyecto Plantacion Maderables (b) 177.134 29
Amiendo Pagado por Anticipado (c) 2.000,00
TOTAL 1.787.545,64

a) Lo conforman valores pendientes por liquidar con los accionistas
generados en la puesta en marcha del Proyecto realizado en las
Haciendas Terramag y San Camilo, La administracién sefiala que estos
valores serén devengados en los afios futuros

b) Valores de Costos y Gastos operacionales generados en la produccion
de plantacibn de Teca, Caoba y Cedro los mismos que seran
considerados deducibles en el momento que se reconozca el ingreso
por venta del producto maderable

¢) Valores registrados por concepto de entrega de garantia en armiendo de
oficinas de la compafila.

14
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7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2011 la cuentas por Pagar esta conformada por los

siguientes saldos:
DESCRIPCION VALORES
Cuentas por Pagar (a) 70.297,17
intereses por pagar (b) 743.930,93
Provisiones por Pagar . 187,00
TOTAL 814.415,10

a) Valores por cancelar a proveedores por la adquisicion de bienes y
servicios utilizados en las actividades de la compafila.

b) Comesponde a provisiones de Intereses por pagar a una tasa del 17%

anual a compafifas extranjeras por concepto de préstamos de capital
utilizado para ejecutar el proyecto de plantaciones Maderables.

8. PASIVOS NO CORRIENTE.-

Al 31 de Diciembre de 2011 la cuentas Pasivos no Corrientes esta
conformada por los siguientes saldos:

DESCRIPCION VALORES
Citet Traing Limited 3.108.000,00
Oro del Inca 60.000,00
TOTAL 3.168.000,00

Lo componen créditos pendientes de pago a compaflias extranjeras, los
mismos que generan intereses al 17 % anual, estos valores fueron requeridos
para poner en marcha el proyecto de plantaciones Maderables (Teca, Caoba
y Cedro). Segun informacién de la administracion estos créditos seran
cancelados en el momento que la compafila reconozca ingresos por venta de
la produccién que generara-este proyecto.

|
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9. CAPITAL SOCIAL

10.

A Diciembre 31 del 2011, el Capital Social de la Compafila esta conformado
por 800.00 acciones ordinarias y nominativas, de US$ 1.00 cada una,
perteneciente a accionistas exlranjeros y distribuidos de la siguiente manera:

Accionis@as Nacionalided | % | Valor Total USD
OROMAG INC Canada 99,75 798,00
{GERHTMAN VADIM Israol 013 1,00
OVCHAROVSERGEY  |Rusia o13| 1,00
TOTAL 100,00 800,00

EVENTOS SUBSECUENTES.-

La Administracion de la compafiia se encuenira ejecutando procesos para
mejorar el control intemo contable, tributario y de produccién, ademéas se
encuentra en el proceso de implementacion de las medidas que fueron
identificadas y analizadas para adaptar los cambios a la estructura
organizativa de la compafila y poder efectuar los ajustes resultantes del
proceso de cambio de NEC a NIIF y en la fase del levantamiento de Politicas
Contables bajo NIIF, que utilizara para identificar las diferencias
fundamentales de principios contables en &reas determinadas, con la
finalidad de estar en concordancia con lo determinado por las Normas
Intemacionales de Informacién Financieras.

En conclusion y a la fecha de la emisién de este informe, no se produjeron
otros eventos que, en la opinibn de la administracion de la compaiila,
pudieran tener un efecto significativo en los Estados Financieros y que no
se hayan revelado en los mismos.

¥
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