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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sockos de
BUESTAN ClA. LTDA.

9 de abril del 2015

Extados financieros Auditados

1 Hemos suditado el balance general adjunto de BUESTAN CIA LTDA. al 31 de diciembre ded
2014 y los cofrespondientss estados de resultados integrales, deé cambiod &n &l patnmonio
y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31 de
dicembre del 2013 y por el afo terminado en esa fecha fueron auditados con Normas
imternacionabes de Auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 29 de abril del 2014, o
misma gue contiens una opinidn sin salvedades.

2. La Administracion de Ia compafia es responsable por la preparacidn y presentacion
ragonable de los estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera, Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn y pressntacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debida a
fraude o error; la seleccidn y aplicacion de politicas de contabilidad apropladas; v, la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias

Reypongatuliiad del auditor ndependiente

31 Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los etados financieros aduntod
baiados en nuestra suditonia. Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria, las gue requieren que cumplamos con requerimientos eticos
¥ que planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener certera razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes,
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4, Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en jos estados financkeros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del avditor, incluyends la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude
o emor. Al efectuar esta ewaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con @ fin de diseflar procedimientos de auditoria de acusrdo
con Las crcunstancias, pero no con el proposito de expresar una opnion sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye ta evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son aproplados y s las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que |a evidencia de auditona que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una bate para nuestra opinion de auditoria.

Opinion del auditor independignts

5. En nuestra opinkdn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
raronablemente, en todas los aspectos importantes la situacion financiera de BUESTAN
ClA. LTDA. al 31 de diciermbre del 2014 y los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio, ¥ su flujo de efectivo por el afio terminado en e lecha, de
conformidad con Mormas internacionales de Informacion Financiera.

Pierafo de enfasic

6. Sin calificar fa opinidn a los estados financieros, mencionamos que al 31 de diciembre
existen diferencias entre declaraciones del Impuesto ol Valor Agregado y Retenciones en la
fuente. De igual manera exlsten gastos que podrian wr considerados por la Adminsitracion
tributaria como gastos no deducibles incrementado asi la base de determinackin tributaria.
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informe de cumplimiento tributario
7. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafia sobre la determinacion

¥ pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley Organica de Régimen
Tributario Intermo y su Reglamento se emitird por separado.

BCG Busineds Condulting Group M.BA. Jeflerion Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Diviidn de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores

Externos No. SCRNAE-376 No 25987 |apoderada)




BUESTAN CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2014y 2013
|Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVD
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Devwdores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos correntes
Inventarios
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos
Activos intangibles
Cuentas por cobrar largo plazo

TOTAL ACTIVOS

Al 31 de diclembre del:

Nota: 2014 2013
4 105,822 313,764
5 434951 338,487
6 103,529 142,114
7 27,754 24,642
8 918,322 781,977
1,550,377 1,620,984
] 1,285,951 1,215,356
10 ‘ 15,483
1 300,000 y
1,176,328 2871822




BUESTAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVD CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVD

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras a largo plaro
Benaficios laborales largo plazo
Préstamas con tercenos a largo plazo

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Disng Buestan
Liererle gereral

cREER

&S5

484,304 414,452
165,144 447,143
496,770 222,554
83,484 93,203
28,99 47,439
1,258,659 1,224,792
525,000 300,000
251,947 224,580
166,212 219,106
974,510 903,345
3,176,318 2.871822
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BUESTAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuantas por pagar
Ohbligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVD

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras a largo plaro
Beneficios laborales largo plazo
Préstamos con terceros a largo plazo

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

; . %
R Y

Diare Busestan
Cerenle general

aGEER

17

484,304 414,452
165,144 447,143
496,770 222554
83,444 93,203
28,99 47,439
1,258,659 1,224, 792
525,000 300,000
261,947 224580
166,212 219,106
974,510 903,345
3,176,318 2.871,822
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BUESTAN CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
[Expresado en dolares estadounidenses) ’
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BUESTAN ClA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

|Expresado en ddlares estadounidenses)




BUESTAN CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses) ’
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BUESTAN CIA, LTDA,

ESTADO DE FLLUO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 vy 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)
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BUESTAN CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

La compafia fue constituida e 6 de julio de 1982, con e objeto socal es fa
industrializacion fabricacion, y comercialiracion de calzado ¥ més articulos de cuero y
similares. El origen de los ingresos proviene exclusivamente del objeto social de la
compafia

Con fecha 16 de mayo del 2012, se procedio a registrar el incremento de capital a USS
210,000

Con fecha 19 de julio del 2012, se procedit & realizar el cambio de denominacion de la
compafiia de Buestan Manufacturas en Cuero Cia Ltda., a Buestan Ca. lida,
adicionalmente se amplid la vida de la compafia por 30 afios adicionales, es decir la
compafia tendra vigencia hasta el aho 2042,

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento con las NIF -

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados y presentados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las NIF utilizadas en la
preparaciin de estos estados financieros corrgspanden a |a ultima version vigente,
traducida oficialmente al idioma castellano por el IASE.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico

La compafiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 71 "Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de ls Moneda Extranjera” ha determinade que el délar de los Estades
Unidos de América representa su moneda funclonal. Para determinar la moneda
funcional, ve considerd gue el principal amblente econdmico en @l cual opera la compahia
&5 &l mercado ecualoriand cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta &5 el dolar
estadounidense. Por o tanto las transacoones en otras divisas distintas al dolar de los
Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.



Los estados financleros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de None
América, gue constituye la moneda funcional de la Compafia.

1.2 Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF requiere
que la Administracion reafice ciertas estimaciones y establercs algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdiito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinkdn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a
diferic de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
Las estimaciones contables son reconocidas en el penodo en ¢ cual las estimaciones son
revisadas y en cualguier periodo futuro afectado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparackin de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funckdn de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Efectivo y aquivalentes.-

El efective y equivalentes de efectivo incluye aguellos actives financleros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pusden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferiar a tres meses.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no dervados
con pagos fijos o determinables, que nNo COtiZan en un Mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ol método de la tass de interés efectiva, mencs cualquier posible deterioro.
Lo Intereses implicitos se reconocen y se calculan ulilizando la tasa de interéds electiva,
excepto cuando @ reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante ¢ afio la
Compafia no ha reconocido interés implicito por considerario inmaterial. El periodo de
crédito promedio es de 60 dias.



a)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que sé encuentran vencidas.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn @ al valor neto realizable, el
menor, Son valuados con el método del costo promedio ponderado. En casa de ser
necesano, los |nventarios Incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual g5 determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la venta y/o en su produccion. El valor neto realizable representa el precio

de venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para su
utiliz acion

Propiedades y equipa.-
Meduion nigial -

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la
propiedad y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas una estimacién inicial de cuslguier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn de actives aptos
(aquellos gue requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)
1on considerados como parte del costo de dichos actives.

t)

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, % muestran 8l costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de exstr. Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan 2
resultados en ¢l peniodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de las propledades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles estimadas
mediante &l método de linea recta. La vida util estimada, y método de depreciacion son



2.7

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cuslguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A tontinuscion se presentan las principales partidas de propledades y equipo y las vidas
utiles promedio (segun estimacion) usadas en el cileulo de la deprecincion:

Active; Vidas Utiles (en afios)
2014

Muebles, enseres y equipos
Equipo de computacidn
Vehiculos

Edificios

8wwd

Disposicion de propiedades y equipo -

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de las propledades y
#quipos o3 reconocida en los resultados del periodo que se informa y &4 calculada como
la diferencia entre & precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion,

Deterioro del valor de los activos..

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, fa Compafila evalia informacian interna
y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus acthwos. Para los acthvos con Indicios de deteriore, asi coma para
los activos imtangibles con vida Gtil no definida, se calcula el importe recuperable del
activo evaluado con a fin de determinar tas posibles pérdidas por deterioro, Cuando no
#s posible estimar el importe recuperabie de un activo individual, la Compafia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho active.

El impone recuperable es e mayor entre @ wvalor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y e valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de electivo futuros estimados son descontados utilirzando una tasa de
descuento antet de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y kos esgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afo cuando el importe
recuperable de un active o unidad generadors de efectivo es menar que su Importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejare #l importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda
al importi en libros que habria tenido si no se hubleran registrado tales pérdidas en afos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del
aflo.

Cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
Ao cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor raronable, e miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los Intereses implicitos se reconocen
como egresas financieros v se calculan utilizando la tasa de interds efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la Compafia no
ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El periodo de credito
promedio para &l pago a proveedores es de 60 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de rlesgo financiera para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmings crediticios
acordados.

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gque la Compafia
proporciona 4 sus empleados 3 cambio de sus servicios Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a} Beneficios a corto plago -

Son beneficios a coro plaro aguellos gue se liguidan en el térming de 12 meses
sigusentes al cherre del periodo en el gue los empleados prostaron sus servicios, Los
beneficios a corto plazo son reconocidos en los resultados del afo en la medida en
que se devengan.



La legislacitn laboral vigente establece gue los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaitia. La participacion laboral
s€ registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores. '

b} Benaficios post-empleg. -

Son beneficios post-empleo aquelios que se liquidan despuds de que el empleado ha
concluido su relacidn laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por

terminachn. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compadfiia
son;

1 Plan

, AP i E SRl M R IRANGE EERFSTON ALY G ot AR
social - |ESSE El costo de estos planes fueron determinados con base en
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadones deberan pagar
al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones mensyales percibidas por los empieados
durante el periodo gue se informa.

2. Plangs de beneficios definidos

2.1- jubllacion patronal y desahucio.- el costo de tales beneficos fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas
al final de cada periodo sobre el gue se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de benelicios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual
de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

¢) Beneficios por terminacion -
Son beneficios por terminacion aguelios que se liguidan cuando una de las partes da

por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos
#n los resultados del peniodo que se informa cusndo we pagan.

2.10 impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gue la Compafila espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta cormiente del periodo que se informa; estas



partidas se muestran en el balance general como actives y pasivos por impuestos
corrientes.

3] Activos por impuestos cormentes

Los activas por impuestos correntes correspanden a retenciones en la fuente que ke han
sido efectuadas a la Compafia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenclones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) of pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo gue se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios.
o, Hi) recuperado mediante reclamos de pago en exceio © pago indebido antes de gque
se cumplan los plaros de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contades
desde la fecha de pretentacion de la declaracion del impuesio a la renta del afio
cormespondiente.

2} Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuventes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
Ia renta que serd determinado mediante la suma aritmatica de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducelones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el cileulo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimaonio, sin incluir perdidas del aflo y de afos anteriores.

£l 0,2% del total de costos y gastos deducibles para o cilculo del impuesto 3 la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Codigo de la Produccion.

Ei valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota; En julio del afo siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente qué le hayan sido efectuadas a
la Compafia en @l afo anterior.

Segunda_cuota; En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuotz.



Tercera cugta; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre
¢l valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con
retenciones en la fuente gue le hayvan sido efectuadas a la Compafia durante &
pericdo gue se informa,

b} Pasivos por impueslos corrientes

El pasive por impuesto corriente se caloula estableciendo &l mayor valor entre el impuesto
2 la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calgylo del impuiesto o la renta causado;

El calewdo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
impanible del impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los Ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilided contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y. 2) otrax partidas deducibles sstsblecidas en la legislacion tributaria
vigente

Para bos afos 2014 y 2013, el impuesto 2 la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce al 12%, para la base imponible que se
capitalice hasta ol 31 de diciembre del siguiente afa. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente ¢ derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales sigulentes, sin gue sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas bases imponibles.

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgt & Codigo Orgdnico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, ¢l mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
slgutentes reformas tributanias:

+ Exoneracion de retencion en a fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

+ Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por criditos otorgados por Instituciones financieras destinados al financlamiento
de inversiones previstas en este Codiga.

= Creacion del salario digno.

# Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta pars sociedades al 24%, 23% v 3%
para los ejercicios fiscales 2011, 20132 y 2013 en adelante, respectivamente.



Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a |a renta,
&l contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar I tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minima del impuesto a la renta,

Cuando &l valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administrackan fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucidn del anticipo,
#ite valor se constituira en un pago definitivo del iImpuesto a La renta.

Para los aflos 2014 y 2013, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en ol valor determinado como
impuesto a la renta causado.

2.11 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafia vy las bases fiscales
correspond lentes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la sigulente manera:

s Los pasives por impuestos diferdos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidn.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
refiejara las comsecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa. recuperar o liquidar el importe on libros de
tus activod y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas del impuesto a la renta que <o ecpera sean utilizadas en el periodo en que el
activo se realice y el pasivo se cancele.

£l estado de stuacion financiera de la Compafiia presenta tus aclivos y pasivos pos
impuestos diferidos por separado,



La compafiia no ha reconocido impuestos diferidos durante los afos 2014 y 2013,
2.12 Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o Implicita, resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y & mona puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando &l flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo, v los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuento e
reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, 2 la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion lod resgos & incertidumbres
que rodean a la mayoria de sucesos y Circunstancias concurrentes a la valoracion de estas

Cuando no o3 probable que un fujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera flable, la obligacion es revelada come un
pasive contingente. Obligaciones razonables posibles, cuya existencia sera confirmada,
por la ocurrencia @ no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes a menos que |a probabilidad, de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

La compaiia no ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes,

Lot ingresos we reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibeda o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes
condiciones:

i) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fabllidad
b} Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asoclados con la
transacchon



¢} Elgrado de realiracion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Loseostos ya incurridos en la prestacion, asi coma los costos que quedan por incurrir
hasta completaria, puedan ser medidos con fiabilidad

2.14 Costos y gastos

Lot costos y gastos, incluyendo la depreciacitn de los activas fijos se reconocen an los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compendan los ingresos v gastos,
salvo aguelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y eita presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con origen &n transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compahia tiene la intencion de
ligquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
umulténes, w presentan netos en resultados,

2.15 Reserva legal
La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de |a utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

resarva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capltallrada en su totalidad.

1.16 Resultados scumulados
Los resultados scumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

) Rrsutados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre diposicion corresponden & los obtenidos por la
Compafia hasta ¢ 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partic del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer e
destino de estos resultados,
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Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIF por primera
veez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros
de la Compafla de conformidad con lo menclonado en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF
por primera ver”, .

Activos financieros.-
Lot activos financieros identificados en los estados financieras son:

B}

Todas los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando s observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajg
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo gue
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos micialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccidn, excepto por aguelios activos financieros clasificados al valor raronable con
cambios en resultados, los cuales son iniclalmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resuftados.

Clasificacion de activos financieros -

La Compafis clasifica sus activos financieros en las dguientes categorias: () a valor
raronable con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, lil) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
la venta, La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron fos
initrumentos financieros. La adminisiracidn determina la casificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inkcial.

A la fecha de los estados financiercs adjuntos, |2 Compafiia mantiene basicamente por
activos financieros ongnados en cuentas por cobrar chentes.

Luentas pot cobrar;

Son activos financieros no dervados con pagos fijos o determinables, que no cotigan en
un mercado activo, Se clasifican en activos corrlentes, excepto los vencimientos



superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue we clasifican
como activos no corrientes,

Las cuentas por cobrar incluyen el efective disponible, los deudores comerciales v las
otras cuentas por cobrar, Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se
miden al costo amortirado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) s@ reconocen y sé caleulan utilizando la tasa de mterds electiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

Al final dol periodo sobre &l que =2 informa, los activos linanciercs gue 3¢ miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables establecidas

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier
pirdida por deterioro. Cusndo la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

el Bala en cuentas de un activo financierp -
La Compafia da de baja un activo financlero Gnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii] transfieran de manera
sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del active linanclera,
118 Pasivos financieros.-
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio

de conformidad con la esencia del acuerdo contractual Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras a corto y largo plazo

2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar

a] Reconogimiento inicial.-
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Los instrumentos financieros se clasifican como pasives financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen Iniclalmente a su costo mads bos costos que se
hayan incurrdo en | transaccion.

La Compafia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonabile con cambios
&n resultados.

Los pasivas financieros se clasifican como pasives corrientes a menos que la Compadiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacidn durante al menos 12 meses
despuds de la fecha del estado de situacion financiera,

Mediign posterior.-

Despuds del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando ¢ método de fa tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen vy sé calculan wtilzando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a coro plaro cuando &
reconocimiento del interés resuftare inmaterial,

Bais en cuentas de un pasivo financigro -

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiia,

Insgrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencle un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Nuevas NIIF que serdn adoptadas por la Compafia en los prouimos afos.

Mo hay NilF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera ver para el ejercicio
financlero que comienza 3 partir de 1 de enero de 2015 gue & hayan adoptado
anticipadamente 0 que e espere que tengan un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compaiida,

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas pero que todavia
no han entrado en vigor su aplicacion es obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion



L=l 100 TERA AT O

frmignds relative 8 I sdguindos de vas panic pacion en

WIFF 11 WhE GREraG s En s ) Erers NS

LA A5 {rmisndas rrlano=adas (o0 los mitodoy & depeoannn Engrn X6
Enmiensgay 8 miaconadss oon |y plantas paradors de
fruton v vw AREIUEOA DOm0 Bare del rubso Propieded Fanta

NIC k6 yal v lguips Enera K&

HNIFF 10 g0 irmiendas /elaenadas con la venta o aporfanidn de

2B Bigngs @nt'e Un ENversor LU SLocads o negecld penjunto Enero MG
Enmiknda gue rats Te inclusion del mitodo do waiar

MIC 3T pratraminial preporcionsl pars ls valormcon de inw niones Ercero Ml
Publieacitn de i@ Mormae |Astramentas Finandem v ian

MIFF D ol B e Emera X108

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacitn de Las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en |a valuacion de determinados activos y
pasivos ¥ en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelaciin de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
historica v otroa factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimadas y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, @s decir, en el periodo di la revishdn y en periodos futuros.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

Un resumen de electivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composition de saldo Al 31 de diciembre del
014 2013
Bancos 104.410 312.270
Fondo ratative 580 500
Cajas 812 934
TOTAL | 105.822 | 313.764 |




5. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comercialées se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Clientes no relacionados 450 213 165.793
TOTAL { 269.213 | 365.793 |
Provision para cuentas incobrables [23.715) {18.517)
Intereses implicitos [10.547) (8.790)
| 434.951 | 338 487 |

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a comtinuacion:

Compoicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Partes vinculadas 18025 15.957
Anticipos a proveedores 32 38% 72637
Empleadaos 11.293 1018
Prestamos tercernos a761 42.299
Otros menores 23064 B.204
TOTAL | 103529 | 142.114 |

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion un detalle de los impuestos cormientes:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Retenciones en la fuente i 37.754 44,647
TOTAL [ 27.754 | 44.642 |

INVENTARIOS

A continuacion un detalle de los inventarios de la compafiia

L ici : Al 31 de diciembre del
2014 2013
Materla prima 140.696 218.4972
Produccion en proceso 177.945 13.930
Products terminado - produckde LR0.587 452,433
Saminisiros y matenales - produce|on 4.712 2.298
Repussios, heramientas y accesonios 14,387 18.038
Mercaderia en transito - 66,785
TOTAL | 918322 | 781.977 |

La compaiiia se encuentra analizado la produccion en proceso, para determinar el valor
real de los mismos

PROPIEDADES ¥ EQUIPD

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacion:



Compasicion de saldas: Al 31 de diclembre del

2014 2013
Terrenos © e 272268
Edificios 414,371 414371
Maguinana y equipo 698.718 567.141
Muebles y enseres 6.227 6227
Equipo de computacidn 47608 17.297
Wehiculos v equipos de transporte 114.310 114.310
Fungibies 170310 91.268
TOTAL 1 172382 | 1502882 |
Depreciacion acumidada de activos fijos (437.861) (287 526)
| 1.285.951 | 1.215.356 |
El movimiento del rubro durante el o es el siguiente:
Compos|cidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial 1.215.356 1.250.025
Adiciones 230,930 117.350
Depreciacion del aflo {150.335) (152,018}
Saldo final { 1.285.951 | 1215356 |

Corresponde a concesiones en locales comerciales, los saldos son los sigulentes

Compon icidn Al 31 de diciembre del
014 2013
Concesiones locales comerciales - 15483

TOTAL | -] 35483 |




11. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZIO

Corresponde a una cuenta por cobrar con la empresa AF V Representaciones. los saldoy
son los sigulentes:

Composicsin de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Ofras cuentas por cobrar largo plazo 300.000
TOTAL { 300.000 | .

12. OBUGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones financieras coro plaro e resume a continuacion

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Bancos lociles:
Banco del Pichincha 165,210 142326
Banco Amazonas 95,670 18.608
Tajetas de criédito por pagar 19881 10.321
CFN 51.540 50.000
CFNZ . 100,254
CFN3 25765 25153
Produbanco SA. 26373 -
Banco Intemcional B9 B&E -
Sobregires Baneano ‘ 57.291
Saldo final [ 484,304 | 414.452 |

Un detalle de las obligaciones financieras largo plazo se resume a continuacion;



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
CFN © 150000 200,000
CFN2 300,000 .
CFN3 75,000 100.000
Saldo final | 525,000 | 300.000 |

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de cuentass por pagar comerciales s resume a continuacion:

Composicidn: Al 31 de diciembre del
014
Proveedores locales 165.144 447143
TOTAL | 165.144 | 447.143 |

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar se resume a continuaciin:

Compesicion 3 aldoy: Al 31 de diciembre del
014 2013
Fondos rotativos por pagar 825 790
Valores por liguidar 141 681 112.103
Retenciones en la fuente 198 930
Impusesto al valor agregaco - ventas 96071 88353
Prestamos tercens 227.39% -
Anticipa de clientes 6713 15926
Otras cuentas por pagar 20.187 4453

TOTAL | 496.770 | 222554 |
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OBUGACIONES LABORALES

Un detalle de a5 obligaciones laborales se resume a continuacién:

Comgeas|cidn Al 31 de diciembre del
2014 2013
Aermuneraclones 14.428 23234
Beneficios legales 35.120 26.570
Seguridad social 12.781 11.642
Participacion laboral 20155 18726
Actas de finiguito por pagar 860 3.031
TOTAL | 83.444 | 93,203 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situaclén fiscal -

La administracion de la Compafia considera gue ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por fa legistacidn tributaria wigente, Este criteric podria eventuaimente ser
ratificado o no por la administracian tributaria en una eventual revision fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafifas para los dltimos 3 afios (contadas desde o fecha de presentacion
de las declaraclones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que deblo
presentarse la declaracidn de impuesto & la renta), Por o tanto, en caso de gue fa
Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2013, 2012 y 2011 podrian estar sujetos a

posibles procesos de determinacion,

Pasivos por Impuestos corrientes

Un detatle de los pasivas por impuestos. correntes se resume a continuacion:



17.

Al 11 de diciembre del

2014 2013
Pasivos por impuesios commientes 8008 AT 439
TOTAL | 2899 | 47439 |

El movimiento de los pasivas por impuestos corrientes a continuacion:

Conciliaciones tnbytanas resumidas

Al 31 de diciembre
2014
Utilidad antes de participacion laboral
impuesto a la renta 112.308
{-) Participacion laboral (16.846)
Gastos no deducibles en este pericdo fiscal 36.340
Base imponible 131.802
Pasivo por impuesto corriente 28.996
impuesto retenido {27.754)
Pasivo por Impuesto eorrlente | 1242 |

Un detalle de los beneficios laborales a largo plaro we resume 3 continuacicn:

Composicion

Al 31 de diciembre del
014 2013
Jubilacian Patronal y Desahucio 251947 224.580
Total beneficios laborales a largo plazo | 251.947 | 224.580 |




18. PRESTAMOS CON TERCEROS LARGO PLAZO

Un detalle de las pbligaciones con terceros se resume a continuacion:

Composicidn Al 31 de diciembre del
2014 2013
Prestamos tercerns 166212 219.106
TOTAL | 166.212 | 219,106 |

19. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

A continuacidn se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compafiia:

C I de sal Al 31 de diclembre del
2014 013
Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:
Efectivo y equivalentes 105,822 313,764
Deudores comerciales 434951 338,487
Ortras cuentas por cobrar 84,767 99,815
Cuentas por cobrar a largo plato 300,000 .
Total activos financieros comentes [ 935 540 | 752,066 |
Pasivos financieros medidos al costo o
costo amortizado:
Obligaciones financieras a corto plazo 484,304 414,452
Cuentas por pagar comerciales 165,144 447,143
Dfras cuentas por pagar 450,058 206,628
Total pasivos financleros corrientes | 1,139,506 | 1,068,223 |
Posicién neta de instrumentos financieros | {203.965)| {316,157])

20. GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS
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Coma parie del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compafiia, of resultado de sus operaclones y su capacidad para generar flujos en @l fulurg,
Como parte de sus funclanes, la Administracion de la Compafia ha establecido procedimientos
de informacidn para:

1) Identificar riesgos financleros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3] Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar ol cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
§] Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuackbn presentamos un resumen de los principales riesgos financleros [dentificadas por
Ia Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacidn gue actualmente
e5tan en uso por parte de |3 Comipafiia:

Riesgo de criédito

El resgo de crédito corresponde al riesgo de gque una de las partes de un instrumento
financiers incumpla con sus obligaclones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafia.

Las politicas adoptadas por la Administracién de la compafiia han permitide que la cartera sea
sana, con pocos problemas de incobrabilidad.

Riesgo de liguidez

Elf riesgo de liguldez corresponde al mane|o adecuado de la liguidez de la Compafiia de manera
que la Administracian pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafia 3
corio, mediano y largo plazo.

Los resultados ebtenidos por la Compaiiia durante fos afios 2014 y 2013n0 han permitido que
sus activas financieros superen sus pasivos financieros, La Compafiia ha gestionado créditos con
Instituciones financieras para solventar ef déficit exstente.

Riesgo de capital

La Administraclin gestiona su capital para asegurar que ka Compafia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a
traviés de la optimizacidn de los gastos, dewda y patrimonio,



La Adminkstracidn de la Compafifa financia sus activos principalmente con recursos
obligaciones bancarias. Estos créditos en algun momento pudieran no ser concedidos,
teniendo un alto riesgo de capital. '

CAPITAL SOCIAL
Composicion de saldos. Al 31 de diciembre del
2014 2013
Capital suscrito 220,000 220.000
Saldo final [ 220.000 | 220.000 |

A continuacion se muestra un detalle de fa composicion de los ingresos de la Compafia:

Composicion de saldos; Al 31 de diciembre del
014 013
Venta de bienes 3129272 4,580,650
{+) Descuentos en ventas (35.0649) |47.356)
|-} Devoluciones en ventas (188.618) (396.181)
Saldo final { 2.905 585 | 4.737.112 |
COSTOS = COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicidn de los costes de la Compaiiia,
establecido con base en la naturalers del gasto:

Componicidn ge saldos. Al 31 de diciembre del
2014 013
Comumo de inventarios 1712.128 1.231.596
Remuneraciones al personal 170.507 173088
Mantenimiento y reparacionss 20862 20862
Otros menones 121.667 126.796

Total | 2.035.164 | 1.804.343 |




I14. GASTOS OPERATIVOS - COMPOSICION

A continuaclon s muestra un detalle de la composicion de los pastos operativos de la
Compafiia establecido con base a la naturaleza del gasto

Composicidn de saldos: Al 31 de diclembre del
2014 2013

Remuneraciones al personal 133678 109.553
Honorarios profesionales 145834 140.106
Depreciagciones y amortizaciones 32.383 51776
Manteniriento y reparaciones 10.809 17.643
Arrendamientos & 860 26.327
Servicios poblicos 14.266 14.235
Seguros 14633 17.560
Impliastas y contribuciones 4,145 17.912
Gastos de gestion 32518 41,560
Provision para cuentas incobrables 5.199 4115
Otros menores 211,698 172767
Total [ s1a020] 613.552 |

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que; en la opinidn de |a Administracién de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financleros gue no se hayan revelads
&n los mismos.

6. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afe terminade el 31 de diciembre de! 2014 han sido
aprobades por la Administracion de la Compafila y postériormente serdn presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva. En opinidn de |2 Administracion
de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.



