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NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el
Registro Mercantil el 9 de julio de 2007; el plazo de duracién de la Compafia es de
cincuenta afos. Su domicilio principal es en el Distrito Metropolitano de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto social prestar todo tipo de servicios de telecomunicaciones
tales como servicios portadores para transmision de imagenes, voz y datos, servicios
finales y servicios de valor agregado de todo tipo. Establecer, instalar, importar, exportar,
vender, intermediar, comercializar, administrar, explotar equipos y sistemas de
telecomunicaciones en general.

Wau Telecomunicaciones Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas de Wau
Méviles el cual se dedica principalmente a prestar servicios de telecomunicaciones como
servicios portadores para transmision de imagenes, voz y datos. Cada una de las empresas
gque conforman el referido grupo econdémico tiene a su cargo una o mas etapas del
desarrollo, produccién, operacién y comercializacion de los productos y servicios dedicados
a las telecomunicaciones. En consecuencia, la actividad de la Compaiia y sus resultados
dependen fundamentalmente de la vinculacién y acuerdos existentes con las empresas de
Wau Moviles. Ver Nota 19.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades en la Seccién 35, Transicion a la NIIF
para las PYMES, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas
de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de
la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

Los estados financieros de la Compariia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011

se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
chales fueron convertidos a NIIF para las PYMES (afio de transicién) para ser
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presentados en forma comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del
2012.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables
de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 5.

A 1a fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y
que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden depdsitos a la vista en bancos.

Activos financieros

El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero
del 2011, la Compania sélo poseia activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos financieros, la Administracion determina la clasificacién de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas
normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es
decir, la fecha en ia que el activo es adquirido o entregado por la Compaiiia.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes -
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por el

servicio prestado en el curso normal de los negocios. Se presentan a su ralor
nominal menos los cobros realizados. Se registra una estimacién para cubrir el

Adeterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del afio.
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2.6

2.7

Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compahia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compafia estima el monto
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden ai monto
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que, se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los anétsis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos jque
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efegtivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede |ser
estimado confiablemente. ‘

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversidn de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Activo fijo - \

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con
lo establecido en la Seccion 30 de la NIIF para las PYMES, segin corresponda,
menos la depreciacion acumulada. El monto neto de activos fijos no excede su valor

@(de utilizaciéon econdmica.
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tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. La
Compaiiia de acuerdo a un analisis ha estimado que no es necesario constituir
una provisién por este concepto.

2.10 Beneficios a empleados

211

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y
(i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios. Las ventas de servicios,
se reconocen cuando la Compaiia presta los mismos al cliente, el cliente ha
aceptado el servicio y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago.

NOTA3-TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES

3.1

Base de la transicién a la NIIF para PYMES

ﬁ3.1.1 Aplicacion de la Seccién 35
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3.2

Los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

La fecha de transicion es el 1 de enero del 2011. La Compaiia ha prepérado su
balance de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Secciéon 35 para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha
considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF para PYMES.

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
(a) Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compaiiia por ser
no aplicables a su actividad o por estar referidas a partidas en las que no se
identificaron diferencias de practica contable entre las NEC y las NIIF para
PYMES.

Conciliacién entre NIfF para PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicién a las NIIF para PYMES. La conciliacion proporciona el
impacto de la transicién con los siguientes detalles:

- Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011.

-~ Conciliacion del estado de resuitados integrales por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2011.

0‘3.2.1. Conciliacién del patrimonio
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31 de diciembre 1 de enero

Conceptos 2011 2011
Total patrimonio segun NEC 8,848 9,792
Ajuste de la conversion a NIIF:
Otros activos - Gastos preoperacionales (1) (59,155) (78,874)
Cuentas por cobrar - Anticipo a proveedores(2) (2,434) -
Efecto de la transicién a las NIIF para PYMES (61,589) (78,874)
Patrimonio de acuerdo a NIIF para PYMES (3) (562,741) ~ (69,082)

(1) Oftros activos ~ Gastos preoperacionales

La Seccién 35 de la NIIF para PYMES establece que la entidad no debe reconocer
activos o pasivos si esta NIIF no permite dicho reconocimiento, adicionalmente la
Seccion 18 parrafo 18.15 literal b) indica que la entidad reconocera como un gasto
los desembolsos por actividades de establecimiento, que incluyen costo de inicio de
actividades, tales como costos legales y administrativos incurridos en la creacién de
una entidad con personalidad juridica. La Compafiia al 31 de diciembre del 2011
mantenia registrados bajo el rubro de “Otros activos” valores por concepto de
“Gastos preoperacionales” por US$59,155 (2010: US$78,874) que fueron dados de
baja con contrapartida en la cuenta resultados acumulados.

(2) Cuentas por cobrar — Anticipo a proveedores

La Seccién 35 de la NilF para PYMES establece que la entidad debera reconocer
todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por la NIIF. La
Seccién 11 parrafos 11.21 y 11.22 establece que cuando exista evidencia objetiva de
deterioro del valor de un activo financiero, la entidad reconocera inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados. La Compafia mantenia cuentas por
Anticipos a proveedores no liquidados considerados incobrables por US$2,434 que
fueron dadas de baja con contrapartida en la cuenta resultados acumulados.

(3) Patrimonio negativo
Los efectos de la aplicacion por primera vez de la NIIF para PYMES dieron como
resultado patrimonios negativos en el 2011 y 2010 al ser reexpresados para efectos
de comparabilidad. Al 31 de diciembre del 2012, esta situacion fue revertida por los
resultados positivos del periodo.

«3.2.2. Conciliacion del estado de resultados integrales
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Cuenta NEC NIIF
31/12/2011 Ajuste NIIF 31/12/2011
Ventas netas 275,671 275,671
Gastos de administracion y ventas (256,529) 19,719 (1) (236,810)
Utilidad operativa 19,142 38,861
Otros ingresos (gastos), neto (15,177) (2,434) (2) (17,611)
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades
y del impuesto a la renta 3,965 21,250
Participacién de los trabajadores
en las utilidades (595) (595)
Impuesto a la renta (4,314) (4,314)
Utilidad neta del afio (944) 17,285 16,341

(1) Disminucién en el gasto por amortizacion de gastos preoperacionales:

Corresponde al efecto de la reversién de la amortizacién de gastos preoperacionales,
producto de la aplicacion de la NIIF, ver punto 3.2.1.(1) anterior.

(2) Aumento en otros gastos:

Corresponde al efecto de la baja de las cuentas por cobrar por concepto de anticipos a
proveedores, producto de la aplicacién de la NIIF, ver punto 3.2.1.(4) anterior.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financiiros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la
Compaiia.

La administracion de riesgos se efectua a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente no solo permite minimizar el
[yiesgo sino que es una herramienta que nos ayuda a evaluar donde debemos invertir y



WAU TELECOMUNICACIONES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

que retorno alcanzaremos, todo esto acompariado de politicas, procedimientos internos
de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados
con proveedores para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(@

(b)

Riesgos de mercado

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacién. La integracion de las naciones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, crecié |de
forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento
internacional, mismo que ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia
generalizada a la bursatilizacion de las transacciones financieras. Esto nos dice que
la apertura de los mercados financieros en el mundo nos genera no solamente
opciones internas sino alternativas externas competitivas. Sin embargo si bien|se
han presentado ciertas crisis financieras en el mundo, las mismas afortunadamente
no han afectado mucho al Ecuador, primero porque el precio del petréleo ha ido/en
alza, lo que es bueno ya que genera mayores ingresos al estado ecuatoriano, |las
recaudaciones impositivas que estan teniendo unas cifras bastante interesantes
(17% de incremento con respecto al 2011) lo que también genera liquidez en el
estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo tanto mayor
liquidez en todos las instituciones financieras tanto de primer como segundo piso.

Asi mismo debemos ser enfaticos en el gran apalancamiento que se tiene por parte
de proveedores y que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa
mantiene con ellos, consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos
al proceso de produccién que la empresa tiene.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera
de tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
empresa para reducirlo contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos
a continuacion:

¢ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado.

DV Nueva estructura descentralizada para el analisis y administracion de la cartera.
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Al 31 de diciembre def 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafia no posee
elementos a ser medidos a valor razonable.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compariia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se
presentan a continuacién:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar
que la Administraciéon considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes
y conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracién tributaria en la
interpretacién de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
(Véase pagina siguiente)
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del
del 2012 del 2011 " 2011
Bancos (1) 49.198 3.011 16.l79

(1) Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco de la
Produccién S.A. Produbanco.

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1
de enero del 2011, se detallan a continuacién:
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31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
Telecsa S.A 1.058 - 184
Conecel S.A. 36.341 - 26.728
Otecel S.A. 14.153 8.333 4.549
51.552 8.333 31.461

NOTA 8 - IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, los saldos de impuestos por

cobrar se encuentran conformados por:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2010
Retenciones de IVA 12% 31,204 20,300 10,148
Retenciones en la fuente del periodo 5,487 5,518 4,141
Crédito tributario IVA 12% 3,085 6,245 8,923
Crédito tributario por Impuesto a la Renta 1,203 - -
Retenciones en la fuente de afios anteriores - - 173
Anticipo de Impuesto a la Renta - - 458
40,979 32,063 23,843
NOTA 9 - ACTIVOS FIJOS
Composicion:
(Véase pagina siguiente)
Tasa
anual de
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero depreciacion
Equipo de oficina 678 678 10
Muebles de Oficina - 380 10
Equipo de computaciéon 2.000 725 33,33
2.678 1.783
Menos - depreciacion acumulada 781) ( 656)
Total al 31 de diciembre 1.897 1.127

Movimiento:
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2012 2011
Saldos al 1 de enero 1.897 1.127
(Bajas) Adiciones, netas (1) ( 1.352) 1.481
Depreciacion del ano ( 545) ( 711)
Saldos al 31 de diciembre - 1.897

(1) Durante el afio 2012, se vendieron equipos de oficina y equipos de computacién por
US$2,078 cuya depreciacién acumulada era de US$1,326. Durante el afio 2011,
corresponde principalmente a la compra y venta de equipos de cémputo por
US$2,000 y US$357 respectivamente, asi también a la venta de muebles de oficina
por US$380.

NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Allopass SNC 26,106
Chocolatemobile 11,623
Paymo, Inc 6,203
PHRG Abogados SA 1,562
Gallegos, Valarezo & Neira 1,375 429 -
Mtraffic - 8,930 -
Sonico - 3,354 6,905
Dream AD S.A. - 5,234 -
E Viral - - 419
Otros menores 10,336 594 327
57,205 18,541 7,651

NOTA 11 - SITUACION FISCAL
a) Impuesto alarenta

A la fecha de preparacidon de estos estados financieros, la Compania no ha sido
fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2010 a 2012 se encuentran abiertos a
revision por parte de las autoridades fiscales.

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
Jofde impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
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reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2012 y 2011 se determiné como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de patrticipacién laboral e impuestos 75.634 21.250
(+) Ajustes al estado de resultados aplicacion de la Seccién 35 - (17.285)
de la NIIF para las PYMES (1)

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos, neta 75.634 3.965
Menos: Participacion laboral - (595)
Utilidad antes de impuestos 75.634 3.370
Mas: Gastos no deducibles (2) 3.449 14.606
Base imponible total 79.083 17.976
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta corriente por pagar 18.189 4.314

(1) Ver ajustes al final del periodo de transicién por NIIF al estado de resultado integral
en la nota 3.2.2 (1).

(2) Corresponde principalmente a gastos no respaidados en contratos o comprobantes
de venta autorizados.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinacién del impuesto a la renta por pagar

A}ue como sigue:
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productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccién progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningdn caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
y calcuiara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES VARIAS

Composicion:
(Véase pagina siguiente)
" 2012 " 2011
Aliados estratégicos (1) 31.935 -
Y Proveedores nacionales 152 -
32.087 -




WAU TELECOMUNICACIONES ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

2012 2011
Documentos y cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas
Wau Mbvil Internacional S.A. 21.527 49.645

Los saldos con partes vinculadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de
cobro y/o pago; sin embargo, se estima que seran liquidados en el corto plazo.

Las transacciones con estas companias relacionadas son equiparables a las realizadas
con terceros.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 comprende
US$5.000 divido en 5.000 acciones ordinarias nominativas e indivisibles de un délar de
valor nominal cada una.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Aﬁomposicién al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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2012 2011
Servicios de trafico y SMS 158.861 76.491
Gastos de personal 53.021 59.214
Honorarios profesionales 11.686 21.569
Impuestos 4.618 3.152
Activacién y entrega de servicios SMS 4.380 3.000
Servicios basicos 1.574 3.016
Depreciaciones 545 710
Suministros varios 145 253
Soporte técnico - 50.667
Arriendo - 4.821
Publicidad y promociones - 9.857
Otros menores 1.217 4.060

236.047 236.810

NOTA 18 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicién:
2012 2011

Otros (egresos) ingresos (1) (652) (2.323)
Retenciones Asumidas (1.948) (12.780)
Gastos No Deducibles - (916)
Multas - Intereses (1.304) (908)
Otros egresos (1.330) (684)

(5.134) (17.611)

(1) Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a la pérdida por venta de equipos. Al 31 de
diciembre del 2011 corresponde principaimente al efecto de la baja de las cuentas
por cobrar por concepto de anticipos a proveedores, producto de la aplicacion de la

NIIF, ver punto 3.2.1.(4) y a la utilidad obtenida a través de la venta de equipos
efectuadas en el periodo.

NOTA 19 - PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPARNIA

) Contrato de comision mercantil celebrado entre Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. CONECEL y Wau Telecomunicaciones Ecuador S.A.

El 8 de agosto del 2011, Wau Telecomunicaciones Ecuador S.A. (“comitente”) firmg un
contrato con la compafiia Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
A/ (“operador”).
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Los principales términos del contrato son:

Objeto: CONECEL se obliga a coadyuvar con el COMITENTE en la comercializacién de

contenidos, mediante la transportacion de estos a los destinatarios que los hayan

solicitados, dicha transportacion se realizara a través de la Red CONECEL.

En caso que las partes convengan al respecto, CONECEL podra prestar ademas lo

siguiente:

e Publicidad y promocion de los contenidos.

¢ Comercializacion directa de los contendos mediante la celebracion de transacciones
a nombre y cuenta el COMITENTE a efecto que los usuarios adquieran el caracter de
destinatarios.

e Alta de marcaciones.

Vigencia: El Contrato entr6 en vigencia desde la fecha de suscripcién, con vigencia hasta
el 8 de agosto del 2012. En el caso que cualquiera de las partes, no manifestaren por
escrito, su intencién de dar por terminado dicho contrato con 30 dias de anticipacion, se
entendera por renovado de forma automatica por periodo similar.

A continuacién se presentan los saldos y transacciones realizadas por la Compaiiia, con
corte al 31 de diciembre del 2012 y 2011 respectivamente:

2012 011
Saldos (2) Ventas (1) Saldos (2) Ventas (1)

CONECEL SA. - 137,119 - 200,223
J

(1) Corresponde a las ventas efectuadas durante el afo, producto del contrato en
referencia.

(2) Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y
2011. A la fecha de emisién de estos estados financieros se han recuperado estos
montos.

Contrato de comercializacién de servicios de contenido premium multicanal
celebrado entre la compania Operadora de Telefonia Celular - OTECEL S.A. y Wau

Telecomunicaciones Ecuador S.A. y por otra parte por :

El 1 de enero del 2011, Wau Telecomunicaciones Ecuador S.A. (“empresa”) firmé un
contrato con la compaiiia operadora de telefonia celular Otecel S.A. (“operador”).

Los principales términos del contrato son:

Objeto: Establecer los términos y condiciones para la integracion y comercializaciéon de

4 los servicios de contenido Premium sobre los canales técnicamente y comerciaimente
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disponibles y los procesos de conciliacion de la facturacion, recaudacion y liquidacién de
los productos facilitados por la empresa a través de los sistemas y plataformas de Otecel.
En tal sentido, Otecel asume por cuenta y nombre de la empresa, la facturacion y el
cobro a los clientes de los cargos correspondientes al uso o descarga de los servicios de
servicio de contenido Premium comercializado por las partes.

Vigencia: El Contrato entré en vigencia desde la fecha de suscripcién, con vigencia hasta
el 31 de diciembre del 2011. De acuerdo a Adendum realizado con fecha 1 de agosto del
2011, las partes acordaron extender el plazo de vigencia hasta el 30 de junio del 2012.

A continuacién se presentan los saldos y transacciones realizadas por la compaiia, con
corte al 31 de diciembre del 2012 y 2011 respectivamente:

2012 2011
Saldos (2) Ventas (1) Saldos (2) Ventas (1)
OTECEL S.A. 9,096 61,872 8,333 55,118

(1) Corresponde a las ventas efectuadas durante el afo, producto del contrato en
referencia.

(2) Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y
2011. A la fecha de emisidon de estos estados financieros se han recuperado estos
montos. ‘

Contrato de prestacion de servicios via SMS celebrado entre la Compafiia de
Telecomunicaciones Mdviles del Ecuador - Telecsa S.A. y Wau Telecomunicaciones
Ecuador S.A..

El 3 de agosto del 2009, Wau Telecomunicaciones Ecuador S.A. (“proveedor”) firmé un
contrato con la compaiiia de Telecomunicaciones Moéviles del Ecuador S.A. (“operador”).

Los principales términos del contrato son:

Objeto: El proveedor se obliga a proveer a los abonados de Telecsa contenido via SMS,
los mismos que seran solicitados directamente por los abonados y enviados por el
proveedor al abonado, utilizando para ello la red de telecomunicaciones de Telecsa.

Todo contenido via SMS solicitado por los abonados al proveedor se sujetara a las
condiciones establecidas en este contrato.

El abonado podra solicitar distintos contenidos enviando un SMS al cédigo de acceso a
contenido ay aplicaciones que el proveedor indique. El proveedor enviara, via otro SMS,
una respuesta al contenido solicitado. Telecsa por su parte, facturard o generara el cargo

/[ correspondiente a sus abonados el servicio de contenidos. Las partes acordaran los
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una respuesta al contenido solicitado. Telecsa por su parte, facturara o generara el cargo
correspondiente a sus abonados e} servicio de contenidos. Las partes acordaran los
precios, descuentos, ofertas, inscripciones y demds condiciones comerciales de cada
contenido para SMS, a través de este contrato.

Vigencia: El Contrato entrd en vigencia desde Ia fecha de suscripcion, con vigencia hasta
el 3 de agosto del 2010. En el caso que cualquiera de las partes, no manifestaren por
escrito, su intencién de dar por terminado dicho contrato con 30 dias de anticipacion, se
entenderd por renovado de forma automatica por periodo similar.

A continuacioén se presentan los saldos y transacciones realizadas por la compaiiia, con
corte al 31 de diciembre del 2012 y 2011 respectivamente:

2012 2011
Saldos (2) Ventas (1) Saldos (2} Ventas (1)
TELECSA SA. - 4.495 - 20.330

(1) Corresponde a las ventas efectuadas durante el afo, producto del contrato en
referencia.

(2) Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y
2011, A la fecha de emision de estos estados financieros se han recuperado estos
montos.

- NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y {a fecha de emisién de estos estados financieros (16 de
septiembre del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracion de
la Companiia, pudieran terier un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se han reveladg en los mismos y que dmeriten mayor exposicion.

\

%Mareva Orozco Dg/aldg
" GERENTE GENERAL

Eliana Benavifles
CONTADORA
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Yo, Mareva Orozco Ugalde, con CC 0602678690 vy, representante legal de la empresa, WAU
TELECOMUNICACIONES ECUADOR S.A. con RUC 1792098327001 solicito se escanee las Notas a los
Estados Financieros del afio 2012 de mi representada debido a que el Portal Web elimind este
documento por no estar firmado por el Contador.

A la vez que, autorizo al Sr. Edgar Flores, portador de la CC 1710244060, realizar este tramite.
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