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WAU TELECOMUNICACIONES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2043 Y 2042
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objsto social

.a Compania fue constituida y existe bajo Jas leyes écuatorianas desde su inscripcién en e
Registro Mercantil e 9 de julio de 2007; ef plazo de duracién de la Compafiia es de
cincuenta afios. Su domicilio principal es en e Distrite Metropolitano de Quito.

La Compafita tiene come objeto social prestar todo tipo de servicius de telecomunicaciones
tales como servicios portadores para transmiision de imagenes, voz y datos, servicios
finales y servicios de valor agregado de todo tipo. Establecer, instalar, importar, exportar,
vender, intermediar, comercializar, administrar, explotar equipos y -sistemas de
telecomunicacionss en general,

Wau Telecomunicaciones Ecuador S.A. forma parte del grupe de empresas de Wau

Mbviles el cual se dedica principalmente a prestar servicios. de telecomunicaciones como

sarvicios portadores para transmision de imégenes, voz y datos. Cada una de las empresas
que conforman el referido grupo econdmico tiene a su carde una o mds etapas del
desarrollo, produccién, operacién y comercializacidn de los productos y servicios dedicados
a las telecomunicaciones, En consecuencia, la actividad de la Compaiiia y sus resultados
dependen fundamentalmente de la vinculacién y acuerdos existentes con las empresas de
Wau Moviles. Ver Nota 19.

Aprobacién de los estades financieros

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre det 2013, han side
emitidos con la autorizacién de fecha 28 de marzo det 2014 de la Gerencia General ¥
postatiormante seran pusstos a consideracitin de la Junta Genéeral de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
ge estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
esios estados financieros.

Bases de preparacion

Los preserites estados financieros de la Gompaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerto con la Norma internacional de Informacion Finahciera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad (IASB), Ias que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
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astados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo ¢on el pringipio del
costo histdrivo. _

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NiIF paraias PYMES requiere
el uso de cierfos estimados contables. También requiere que la Administracian exige su -
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compalita. En la Nota 4
se revelan las areas que zmpilcan un maycr grado de juicio o complejidad o las 4reas
donde los supuestos y estimaciones son significatives para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de jos montos estimados por la Administracidn,

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretacionés a la norma existonte que no han entrado en vigencia y que la
Compafia no ha adeptado con anticipacidn, o

Moneda funcional'y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en fa moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Log estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafila. _

Efective ¥ equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efective comprenden depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compadiia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstarnos y cuentas por
cobrar”, “activos financieres mantenidos hasta su vencimiento”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros: a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financierss”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquirisron los actives 0 confrataron {0s pasives financiercs. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaﬁaa marituvo actives financieros en la
categoria de préstamas ¥ cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumetitos financieros se explican a continqaci_éﬁ:
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

(Véase pagina siguiente)
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Las cuentas por cobrar comerciales son lo$ montos adeudados por 10$ clientes por
¢l servicio prestado en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor
nominal menos los cobros realizados. Son actives financieros no derivados gue dan
derecho & pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo comiente, excepio por los de vencimiento maysra 12 meses
coriados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

{b} Otros pasivos financieros

Representados on e estado de siuacion finandiera por las cuentas por pager a
proveedores, cuentas puor pagar & compafiias relacionadas y oiras cuentas por
pagar. Se incluyen en 8l pasivo torrients, excepto por los de vencimierito mayor a
12 meseg cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento.

La Compafia reconoce usn aclivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de Ja negociacion y se reconocen cuando 8 comprometen a comprar o vender
el activo o pagar ! pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconacido como
parte del activo o pasivo; siempre que. el activo' o pasivo financiero no sea desighado
como de “valor razonable a fravés de pérdidas y ganancias’ y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos coma se desctibe
a eontinuacfén

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobraf:

Posterior a su reconocimisnta Inicial se miden 3l costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, mends una provisién por deteriero. La Compafia
presenta las mgwenies cuentas dentro de esta categoria:

) Cuentas ggg cobrar clientes: Corresponden a .ios montos adeudados pcr
clientes por el servicio prestade en el curso normal de los negocios, Sf se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de o
contrario. se presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que s equivalente a su costo amomzado pLes no generan ntereses y
son exigibles hasta 30 dias. ,
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{(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimignto micial se miden al costo amon::zado aplicando el
método de interés efectivo, La Com paﬁi’a presenta tas s;gu:entes cuentas dentro de
esta categoria: . .

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
¥ son pagaderas en plazos menaras a 30 dias.

2.4.3 Deteriore de actives financieros

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de gque la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte de! deudor,la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢ recrganizacién financiera y |a fafta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que |3 cuenta a cobwar se ha
deteriorado. £l deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como [a diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
fos flujos de efectivo futuros estimados descontado a fa tasa de interés efectiva original
del activo fimanciero.

Al 31 de diciembre del 20113 vy 2012, Iz Compaﬁla no ha reglstradc provisiones por
deterioro de sus-cuentas por cobrar clientes, .

Si, en un pefiodo posterior, & monto de la pérdida por deterioro. 'disminuye y, dicha
gdisminucion se relaciona olbjétivamente a yn evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterigro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversidn de la pérdida previamente reconomda

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se slimina cuandoe expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercerd sin retener sustancialmente
fos riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando ias obl:gacaones de la
Compaiila especificadas en el contrafo se han liquidado.

2.5 Impuesto a la renta
El gasto por Impuesto a la renta del aflo comprende ¢l Impussto a fa renta corriente y el
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados integrales;

excepto cuando éste se reldciona con partidas registradas directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el efecto de impuesto se recono_ce también en patrimanio.

(1)
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Impuesto a [a renta corriente: E! carge por impuesto & la renta cormiente se calcula
mediante la tasa de impussio aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
restitados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

impuesto a la renta diferido: E} impuesto & ia renia diferido se regsstra en su iotalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias femporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivas y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieras preparados bajo NiF para lds PYMES, B! impuesto a 12 renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran gplicables cuando el impuesto a fa renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos agtivos sclo se reconocen an la medida que sea
probable que se produzoan beneficios tributarios fuluros-contra los que se puedan usar
1as difarencias temporales;

Los saldos de impuesto & la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuands
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difericos activos y pasivos se
refacionen con la misma autoridad tributaria. La Compafia de acuerdo a un analisis ha
estimado que no es necesario constituir una provisién por este concepto,

Provisionas

Las provisiones se reconosen cuando {i) ta Compafiia tiene una gobligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar {a obligacion y (i) €l monto se ha estimada
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son ia mejor estimacion de ia.
Administracién, a la fecha de cierre de los estados fi nancneros de los desembolsos
necesarios para liquidar [a obligacién.

Reconocimiento de ingrosos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios. Las ventas de servicios, se
reconocen cuando la Compafia presta los mismos al-cliente, el cliente ha aceptado el
servicio y la cobranza de las cuentas por cobrar cerrespondiente esta razonablemente
asegurads.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconccen a medida en que se incuren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de-acuerdo a ios lineamientos
de ta base contable de acumulacion {devengo) descritos en la Seccion 3 de las Normas
Intemacionales de tnformacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para
las PYMES).

(12}
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero |

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros.
riesgos de mercado (que:comprenden los riesgos de precio v tasa de interds), riesgo de
crédite y tiesgo de liguidez. El programa general de administracitn de riesgos de Ja
Compafia se concentra principaimente en Io impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia, ademas, se encamina & que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicidn y control.

La administracién de riesgos se efecta a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF} desarrollado internamente, e mismo no solo permite
minimizar e! riesgo sino que es una herramienta gque ayuda a evaluar dorde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimisntos
internos. de crédito, cuentas por cabrar, cuentas por pagar y una serig¢ de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rertables para beneficiarse de las condiciones de precios que hace mas competitiva
en ¢l mercado a ta Compariia, ya sea con pagoes anticipados u otros mecanismos.

(3} Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafila no registra activos ¢ pasivos que generen infereses a
tasas variables, no estd expuesta al riesgo de tisa de interés sebre sus fiujos de
afectivo. ' : '

igsqo de preci

La exposicién a la variacién de precios de la Compaiiia estd felacionada con el
componente impositivo (tasas tributarias e inflacién} que podrian llegar a convertirse
en un componente importante del costo de los servicios proporcionados por ia
Compafiia. Esta circunstancia es medida constamtemsnte por Gerencia General a
fin de determinar ia estructura de precios adecuada .Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera gue el riesgo de precio es bajo
puesto’ gue ho se prevé cambios en las politicas del Gobiemo Central.

{b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédilo surgs del efective y equivalentes de efective, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instilucicnes financieras, asi como de la

gxposicidn al crédite de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
docurnentos y cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

(13
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{c}

Efectivo en Bancos

La Compafiia limita su exposicién al riesgo manteniendo saldos en efeciive en
institucicnes financieras con una calificacion de riesgo de al menos AA+. En este
caso especifico, s& mantione efeclive en e Banco de la Produccién S.A
(Pradubanca) quien posee una calificacién de rigsgo de AAA- emitida por la agengia-
calificadora FCR Pacific 5.A. tanto en 2013 como en 2012,

Cuentas por cobrar

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compania estdn intimamente

relacionadas con el nivel de riesgo que esté daspuesta a aceptar en el curso normal
de ios negocios. _

La diversiﬂcacién de as cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados pera minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Comparifa no
tiene una conceniracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de credito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que & se controla
nunca desaparece, esto por ta fafta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas, Sin empargo de acuerdo al modelo de negocio de ja Compafiia. para
reducifio se cuenta-con diferentes controles, que inciuyen:

+ Revision de clientes de acuerds afas politicas de crédito {gvaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, enfre otras) y cobranzas {técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes alas ofrecidas por el mercado, y paracada
tipo de cliente canal,

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en fas politicas de credito y de
cobranzas {soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquic!ez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Comparila se
basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra &l mantenimiento de nivel
de sfectivo y equivalentes de efectivo de seguridad vy acceso inmediato -a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventualés pasivos
inmediatos con saldos relacionados & provesdores v otros con antigliedad menor-a
un afo.

(14}
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La Compafiia durante el afig 2013 y 2012 concentd su épaiancamienio netamefte
con proveedores (comparilas relacionadas) y mantiens plazos que permiten acoplar
sus pagos al procese de venta de productes que la Compafiia mantiene.

Adicionaimente el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafila remanentes a la fecha del estado de situacién financiera

hasta la fecha de su vencimiento. Los montus revelados en el cuadro son los flyjos
de efactivo no descontados;

. Menos de 1
At 31 da diciambre de 2013 : . afo
Cuentas por pagar proveedores ' . 16.329.
Cuentas por pagar a compafiias refacionadas 21.507
Al 31 de diciembre de 2012
Cuentas por pagar proveedores o 57.205

Cuentas por pagar a comipafiias refacichadas ' 21.527

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los chbjetivos de ta Compafia al administrar el capital $on el salvaguardar la ¢gpacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con ¢l propbsite de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de mteras ¥ mantener una estructura de
capital éptima para regucir ef costo det capital.

Continuando con e) modelo de negoc’zo‘ y factibilidad interno que maneia la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomande en censideracién los siguientes punios:

o Se trazan horizortes de retorno de capital de corte {(menores a 1 afio), mediano

(entre 1 ¥ 3 afios) y largo {mas de 3 afios) plazo que permita analizar e mayor valor
econémico a la Compafia.

« Se parte de la identidad que relaciona ol retorno de capital con los fetemas de
activos y pasives.

+ Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de refornos de instrumentos

‘financieros que permite enfocar Ios esfuerzos de la Compaf’ha en los productos mas
rentables.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice
estimaciones y utiice supuesios que afeclan los montos induidos en estos estados
financigros y sus notas relacionadas. Las estimaciones reafizadas y supuesios utilizados
por la Compafita se encuentran basados. en la experiencia histérica, cambios en la

(15)
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industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, l0s
resuttados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importanies para refigjar correctamente {a situacidn financiera y los resultades de la
Compatia y/o las que requieren un afto grado de juicio por patte de la Administracién,

A 31 de diciernbre del 2013 y 2012, la Compaiiia no ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continyacion se presentan lps valores iibros de cada categoria de instrumentos
financieres al cierre de cada ejerciclo:

2013 2012

Corfiente Corrente
Activos financieros medidos al costo i

Efectivc y equivalentes de efectivo o 4,873 49,198
Activos financieros medidos at costo amortizado

Cuentas pat cobrar clientes 36.768 51.652
Totai activos financieros 74 830 100,750
Pasivos financieros medidos &l costo amortizade _
Proveedores o 16.238 . §7.205
Compafnias relacionadas : 24,527 24,827
Totat pasivos financleros _ 37.766 78732

Valor razonabie de instrurtientos financieros

Para fines de determinar e! valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de fas siguientes lerarquias de medicién:

s Precios de cotizacién {no ajustados) en mercadué activos para actives © pasivos
idénticos (nivel 1}.

« Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en e nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el activo ¢ pasive que no se basa en data gue se pueda confirmar
en el mercado {informacién no observable) (nivel 3).
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Ei valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar comerciales,
cuertas por pagar a entidades relacicnadas, ofras cuentas por pagar y sfectivo vy

equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debiio a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos, '

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2013 2012
Banco de la Produccion 8 A. Produbanco - 34.873 48,198
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicidn:
2013 2012
Opearadora de Talefonia Celutar OTECEL S.A. 42,229 14,453
Cia de Telemunicaciones Moviles de! Ecuador Telecsa 5.A 8.465 1058
Consorcio Ecuatoriang de Telecomunicaciones 5.A Conecet 18.072 36.541
39.766 51.552
La antigliedad de ios saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2013 2012
Cartera corriente 31.285 47.048
Vencida de:;

0 a 30 dias : 8.481 4.504
: 39.768 51.552

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS Y RETENCIONES

Composicidn:
2013 2012
Crédite tributario VA 12% _ 43.812 3.085
impuesto al Valor Agregado G rars -
Retenciones de VA 12% _ _ 288 31.204
Retenciones en ia fuente del periodo - 5487
Crédito tributario por Impuesto a la Renta - . 1203
' 447?7 40979
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10.

WAU TELECOMUNICACIONES ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS |
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

2013 2012
Allopass SNC 12.622 26.108
Paymo, Inc o 3.246 6.203
Graficos Nacionales 8.A. (Granasa) 461 -
Chocolatemobile : . - - 11623
PHRG Abogados SA ' - 1.562
Gallegos, Valarezo & Neira - 1.375
Otros menores __10.336

16.329 57.208

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resurmen de las principales transacciones realizadas duranie et afto 2013
y 2012 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadas a las compafias con accionistas comunes o con participacidn
accionaria significativa en la Compariia: '

Saldos al 31 de digiembre:

2013 2012
Documeritos y cuentas por pagar '
Compafiias relacionadas
Wau Movil Internacional 3.A ' 21.527 21.827
Transacciones efectu durante |os afos:
2013 2012
Wau Maviles Internacional _ -
Préstamos N 23.580. (1)  4.890

(1} Cormesponde a un préstamo otorgade el & de marzo del 2013 de plazo con una tasa
e interés de! 1% anual, para financiar capital de trabajo, el cual fue cancelado et 18
de diciembre de! 2013.

Los saldos por pagar & compaiias refacionadas tienen plazo de page menor @ un afo.

Las transacciones con estas compaiias relacionadas no son equiparables a las
realizadas con terceros.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2043 Y 2012
{Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:

2013 2012
impuesto al valor agregado VA _ 1.047" 542
Retenciones en la fuente VA 526 2.820
Retenciones en la fuente de impuesto a (a renta ' 954 5424
impuesto a'la Ranta (Véase Nota 11) 5847 18.189

8.373 26.975

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiseal

La Compahia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. Los afios 2010 al 2013 aun
estan sujetos a una posible fiscalizacion.

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula medimte la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las utilidadas distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son remverlzdas par el contribuyente
en activos productivos.

A partir de! ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la nonma gue exige € pago de un “anticipo
minime de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
antericr y en base del 0.2% del pairimonio, .2% de ios costos v gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de fos ingresos gravables .

Lz referida nerma establecid que en ¢asg de que el impueslo a la renta causado sea
‘menor que el monto del anticipd minime, aste lltimo se convertird en impuesto a ia renta
definitive, a mencs que el contribliyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aphcable en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Concillacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de ios afos 2013 y 2012 se determind como sigue;

(Véase pagina sigulente)
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2013 2012
Utilidad antes de impusstos 45.889 75.634
Més: Gastos no deducibles (1) - 582 3449
Base imponible total 46471 79.083
Tasa de impuesto alarenta - . 22% 23%
Impuesto a la renta coriente por pagar 10224 18.189

{1} Comesponde principalmente a gasios no respaldados en contratos o comprobantes
de venta autorizados,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

_ 2013 2012
mpuesto a la renta causado o 10.224 18.189
Menos : -
Crédito tributario de afios anteriores - - (1.203)
Retenciones en ia fuente efectuadas : (4.377) {5.487)
Saldo por pagar 5847 11,489

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturalsza de las operaciones del Compafiia, no se han determinado diferencias
{emporales que impliquen calculy de impuesto a la renta diferido,

Precios de transferencias -

Las nomas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con pares relacionadas Por su pare el Servicio de Rentas
internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un sstudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periede fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USH 6,000,000, o unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas iocales y/o del exterior si en

&l mismo periodo fiscal el monte acumuiadc es supetior a U8%$3.000.00 Se incluye como
‘parte reiacionadas a las Compafiias domicliadas en paraisos fiscales. El indicado

estudio debe ser remitidc hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del
RUC. Adlcionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare
fas operaciones de activos, pasivos, ir_lgrasos Y eQresos.

Ef monto de las transactiones de la Compafia con partes domiciliadas locales y en el
exterior para log afos 2013 y 2012 no superan el monto acumulado de US$3,000,000
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31 DEDICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
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para cada afic indicado por e} Sewicio de Rentas Internas, por io cual ia Administracion
de la Compaifiia considera que no se encuentra alcanzada por dicha resolucion.

PROVISIONES

Composicidén y movimiento,

Saldos af : _ fagos yio Saldps &l
inicio ntrementas utilizaciones final
impuestos por pagar 26.975 84958 (1) {103.561) 8.373
Benefcios sociales - 864 (2) (792) 72
Afio 2012 ' '
impuestas por pagar 23.3214 98.084 (1) - {94.400) 26.975
Benglicios godiales 1.441 8.019 (2) {7.480) -

{1) Incluye principalmente 1J$$5,487 (2012: US$18,189) de impuesto a la renta del afio,
(2) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a las aporfaciones del Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social (IESS) de la represaniante egal asumidas por parte de la
Compaiila; al 31 de diciembre del 2012 ef personal que faboraba fue liquidado.

PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES VARIAS

Composicidn:
2013 2012
Aliados estratégices (1) 32.746 31.935
Proveedores nacionales ' - 153
32,746 32.088

(1} Comesponde a valores pendienies de pago principalmente por la ejecucion de
servicios inherentes a los proporcionados por la Compaftia y cuya documentacion
{facturas) al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se enconiraba pendiente de ser
entregada a la Compafiia. A la fecha de emisidn de estos estados financieros se han
recibido y cancelado las facturas correspondientes a estos pasivos.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado ds la Compafila al 31 de diciembre de 2013 y 2012
comprende US$5.000 divido en 5.000 acciohes ordinarias nominativas e indivisibles de

(21
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un dolar de valor nominal cada una; siendo sus accionistas personas exiranjeras, Bayas
truguay S.A. con una partlctpaczén 99 88% y Wau Movil Internacional 8.A. con una
participacién del 0.02%.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con ia legislacion vigente, ia Compaiiia debe apropiar por i¢ menos. €l 10%
de la utilidad nata del afic a uha reserve legal hasta que ¢ saldo de dicha reserva
alcance at 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utifizada. para absorber pérdidas.

Resultados acumuladog de aplicacidn inicial *NIIF para PYMES"

Los sjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de informacion Financiera “NIIF para PYMES” que se ragisiraron en el patrimonio en la
cuenta Resuitados acumulades, subcuenta “Resuitados Acumulados provenientes ¢e la
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podrén ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico congluide,
st los hubiere.

Resultades acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejerciczo son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que parmiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacion
de ia Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
Jas utiidades son distribuidas © destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u ofras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionisias,

INGRESOS OPERACIONALES
Composicidn:

2013 2012
Direct To Consumers ' 34,383 62.388
Gateway 169.849 260.222
Media g40 4 205

205.272 316 815

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Composicidn al 31 de diciembre:
{Véase pagina siguiente) |
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Costo Gasig Gasto de

Administrative  Veplas lotal

2013
Costa 132,111 - - 132111
Gastos personal - 864 “ 864
Honorarios profesionales - 15.558 - 15.559
impuestos - “6.506 - 6.5%5
Publicidad y promociones - 781 - 781
Suministros vario$ - 136 - 136
Ciros menoies - 1508 - 1.503

132,111 284398 - 457.550
012
Costo 158.861 - - 158.861
Gastos persongt - - £3.021 53.021
Agtivacion v entrega de gendcios SMS . . 4925 4.925
Honorarios profesionales - 8.356 3.330 11.688
impuesios - 4.618 - 4.618
Depreciacion - - 545 545
Suntinistros varios _ . 145 . 145
Otros menoies . 2.248 - 2.248

158.861 15.365 61,821 238.047

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPARNIA

Contrato de comisién mercantil celebrade entre Consecrcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. CONECEL ¥ Wau Telecomunicaciones Ecuador S.A,

- El 8 de agosto del 2011, Wau Telecomunicaciones Ecuador 8.A. {comitenite”) firmd un

contrato con la compafila Consorgio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. CONECEL
(“operador’). _
Los principales términos del contrato son:

Objeto: CONECEL se obliga a coadyuvar con el COMITENTE en la comercializacion de
contenidos, mediante la transportacidn de estos a los destinatarios que los hayan

solicitados, dicha transportacion se realizara a través de la Red CONECEL.

En casc que las pares convengan al respecto, COMECEL potisd prestar ademas lo
siguiente:

+ Publicidad y promocion de los contenidos.

(23}
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+« Comercializacion directa de ios contendos mediants |a celebracién de transacciones

a nombre y cuenta el COMITENTE a efecte que los usuarios adquieran el caracter de
destinatarios.

*  Alta de marcadiones.

Vigencia: Ei Contrato entrd en vigencia desde la fecha de suscripeidn, con vigencia hasta
¢l 8 de agosto dei 2012. En el caso que cualguiera de las partes, no manifestaren por
escrito, su intencién de dar por terminade dicho contrato con 30 dias de anticipacion, se
antendera por renavado ds forma automatica por pericdo similar.

A continuacion se presentan los saldos y transacciones realizadas por la Cnmpania con
corte al 31 de diciembre del 2013 y 2012 respectivamente:

2013 o ww
Saldos (2} Ventes (1) Saltdos (2} Ventas {1}
CONECEL S A 18.072 131.297 36.341 137.118

(1} Cotresponde a las ventas efectuadas durante el afo, producto del gontrato en
referencia.

{2) Corresponde a log ssldos de cuentas por cobrar al 31 de dicigmbre del 2013 y
2012, A la fecha de emisién de estos estados financieros se han recuperado estos
montos.

Contrato de comercializacion de servicios de contenido premium multicanal
celebrado entre 1a compatia Operadora de Telefonia Celular - OTECEL S.A, y Wau
Telecomunicaciones Ecuador 8.A,

! 8 enerc de) 2013, Wau Telecomunicaciones Ecuador S.A. ("empresa”) fiméd un
contrato con la compatia operadora de telefonia celular Qtecel S.A. ("operador”).

Los principales terminos del contrato son:

Objeto: Establecer los términos y condiciones para la integracidn y comercializacién de
los servicios de contenido Premium sobre los tanales técnicamente y comerciaimente
disponibles y los procesos de conciliacion de la facturacidn, recaudacion y liquidacién de
fos productos facilitados por la empresa a través de los sistomas y plataformas de Qtecel.
En tal sentido, Otecel @sume por cuenta y nornbre Ue la emprasa, 1 facturacion y el
cobro a [os clientes de ios cargos correspondientes al uso o descarga de los servicios de
servicio de ¢ontenido Premium comercializado por las partes.

Vigencia: El Contrato entrd en vigencia en la fecha de Ia firma por ambas partes y tendra
una duracion de un afo. Este plaze solo podrd ser renovado por acuerdo de ambas
partes a través de un documento por esctito o suscripeidn de un nuevo contrate.
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A continuacion se presentan los saldes y transacciones realizadas por ta. compahia, con
corte al 31 de diciembre del 2013 y 2012 respectivaments:

2013 2012
Saldos (2 Ventas {1) Saldos {23 Ventas {1)
QTECEL SA. 12.224 30.488 14,153 81872

(1) Corresponde a las ventas efectuadas durante e! afio, producio del cantrato en
referencia.

(2) Corresponde @ los saldos de cusntas por cobrar af 31 de diciembrs del 2013 y
2012. A la fecha de emision de estos estados financieros se han recuperado estos
montos. '

Contrato de prestaclén de serviclos via SMS celebrado entre la Compafia de
Telecomunicaciones Mévites del Ecuador - Telecsa S.A. y Wau Telécomunicaciones
Ecuador $.A..

Ef 3 de agosto del 2008, Wau Tslscomunicaciones Ecuador S.A. ("proveedor’) firmd un
contrato con la compaiia da Telscomunicaciones Mdviles del Ecuader 8.A. {"Operador),

L.og principales términos del contrato son:

Objeto: E!l proveedor se obliga a proveer a ios abonados di Telecsa contenido via SMS,
los mismes que serdn solicitados directamente por los abonades y enviados por el
proveedor al abonado, uiilizando para elio la rad de telecomunicaciones de Telecsa..

Todo contenide via SME solicitade por los abonados al provgedor se sujetard a las

-condiciones establecidas en este contrato.

El abonado podra solicitar distintos contenidos enviando un SMS al cddigo de acceso a

contenido ay aplicaciones .que el proveedor indigue. El proveedor enviara, via otro SMS,
una respuesta al contenido solicitado. Telecsa por su parte, facturarad o generara el cargo
correspondiente a sus abonados el servicio de contenidos. Las partes acoidaran los
precios, descuentos, ofertas, inscripciones y demas condicionas comerciales de cada
contenido para SMS, a través de este contrato.

Vigencia: El Contrato entrd en vigencia desde la fecha de suscripcidn, con vigencia hasta
el 3 de agosto del 2010. En el caso que cualquiera de las paries, no manifestaren por
esciito, suU intencién de dar por terminade dicho ¢ontrato con 30 dias dé anticipacion, se
entendera por rerovado de forma autematica por periodo similar.

A continuacidn se presentan 10s saldos y transacciones realizadas por & compatfifa, con
corte al 31 de diciembre del 2013 y 2012 respectivamente:
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2013 2012

Saldos (2} enles (1} Saldos {2 Vantas (1)
TELECSA SA. 9485 43,488 1.058 4495

{1y Corresponde a las venlas efectuadas durante ef afie, pmducta del contrato en
referencia.

{2) Corresponde a los saidos de cuentas por cobrar i 31 de diciembre del 2013 y
2012. A la. fecha de emisién de estos estados financieros se han recuperadeo estos
montos.

RECLASIFICACIONES ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

A continuacidn ver las diferencias resultantes entre la comparacién de los presenies
estados financieros y registros contables at 31 de diciembre del 2012:

Saidos seqin . Saldos segun
esiados ragistios
: financleros Diferenciag contables:
Al 31 de diciembre dai 2012 Uss yse uss
Activos '
Aclivos no corrientas
Impuestos yratenciones (1) ) 40.979 © 6.590 34,289
Tota! activos 43979 S 590 S 347289
Pasivos
Pasivos corrienies .
impuestas por pagar (1) 28975 5.590 20.288
‘Total pasivos 26.975 6690 70.285

(1) Corresponde ¢l efecto neto de 1 utilizacidn de crédito tributaric de afos anteriores
por US$1,203 y retenciones en la fuente efectuadas por US$5,487 y del Impuestos a
la renta por pagar de! afio 2012 por un valor de US$11,499, el cual no se efectus en
el estado financiero del 2012, En el afio 2013 se efectub e! neteo de las cyentas.
Adicionalmente, Véase Nota 12,

EVENTOS SUBSECUENTES

Endre ol 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros nio se
produjeron eventos que, en la opinidon de la Administracién de Ja Compafiia, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor expasicién.

mo
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