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INFORME DE LOS AUDITORES | PENDIEN
Alos Socios de FLOWERFEST 5.A.
Opinién con salvedades.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FLOWERFEST S.A.., que
corresponden al estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, excepto por lo descrito
en los parrafos 1 al 2 de fundamentos para la opinidn con salvedad, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera vy
patrimonial de la empresa FLOWERFESTS.A., al 31 de diciembre del 2019, asi como el
resultado de sus operaciones vy flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF Completas).

Fundamento de la opinién.

1. La compafila Flowerfest S.A., no ha realizado el Avallo de sus activos Propiedad Planta y
Equipo conforme lo requiere la NIC16 PPE, por lo que no hemos podido determinar sus
impactos en los estados financleros,

2. La compafiia Flowerfest 5.A., no ha realizado el Estudio Actuarial con respecto a la Némina
conforme lo requiere la NIC19 Beneficios Empleados, por lo que no hemos podido
determinar sus impactos en los estados financieros.

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidad del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Empresa FLOWERFEST 5.A., de acuerdo con el Codigo de
Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica,
junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramaos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Asunto que requiere énfasis.

Base Contable,

Tal como explica en la Nota 2.8, los estados financieros mencionados en el primer parrafo han
sido preparados en Normas Internacionales de Informacién Financiera estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por Ja Superintendencia
de Compafilas del Ecuador; por esta razon, los estados financieros pueden no ser apropiados
para otros propositos.



Asuntos significativos de la auditoria.

Los asuntos significatives de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos
asuntos de mayor Importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financleros del
periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucidn de nuestra auditoria y
para formarnos nuestra opinion sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos
una opinion por separado sobre estos asuntos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se reconocié como Gastos no Deducibles
las variaciones determinadas como incremento en el estudio actuarial en base a lo
establecido en El numeral 13 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
modificado en diciembre de 2017 por la Ley Orgdnica para el Fortalecimiento de la Dolarizacién
¥ Modernizacién de Gestién Financlera, condiciona actualmente la deducibilidad tributaria al
pago de la jubilacién patronal y del desahucio.

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en
nuestra auditoria.

Valuacién de Activos Financleros Entendimos y evaluamos el disefio y la

(facturas) efectividad de los controles asociados al

La evaluacién de los activos financieros
(facturas) medidos a valor, razonable es
considerada como un drea relevante
debido a lo significativo del rubro.

proceso de valoracion y registro de los
activos financieros medidos a wvalor
razonable.

Verificamos |a apropiada aplicacidn de

las disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compafiias para la
valoracion y registro acorde a la NIC 39.

Calificacién de activos de rlesgo y |
constitucion de provisiones. '

Entendimos y evaluamos el disefio y la
efectividad de los controles asociados al
proceso para la calificacion de activos de
riesgo y contingentes.

Hemos segmentado nuestras pruebas
para los diversos tipos de activos como
son: Cuentas por cobrar, y Otros Activos,
ademas de las cuentas contingentes.
Dentro de cada uno de estos rubros se
han segmentado subcategorias de
acuerdo a lo determinado por la
Normativa establecida por el ente de
control.

La calificacion de activos de riesgo vy
contingentes no aplica de una manera
material en la evaluacion de los instrumentos
financieros.

Obtuvimos la base de datos con la
antigiiedad de saldos de la cartera y
hemos validade la ewactitud e
integridad de dicha base en los aspectos
que son relevantes para el calculo de las
provisiones requeridas.

Reprocesamos la informacién contenida
en la base de datos y validamos lo
aproplado de la clasificacion y la
_correcta aplicacion de los criterios de




calificacidn para cada tipo de activo de
riesgo y contingentes.

Efectuados nuestros procedimientos, la
calificacién de los activos de rlesgos ha
sido determinada de conformidad con
las disposiciones establecidas por la

Superintendencia de Compafiias y SRl
Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en

nuestra en auditoria

Evaluamos y validamos los controles
Reconocimiento de ingresos generales de informacién a nivel de

El reconocimiento de los ingresos en los

bienes entregados por FLOWERFEST |
S.A.,, depende de variables segin el tipo |

de sector privado, o publico, crédito,
(factura) la morosidad de los mismos, la
existencia de reajustes o abonos, entre

toda la entidad vy el disefio v la
efectividad operativa de los sistemas y
controles que son relevantes para este
rubro.

Enfocamos nuestro trabajo en los

siguientes aspectos que consideramos
son los principales elementos que

sirven de base para la determinacion
del ingreso:

o Clasificacion del tipo de cartera de
| credito.

Tipo de servicio

Abonos Y Anticipos.

Recuperacidn de cartera vencida,

otros, lo cual incide sobre la complejidad |
del proceso de reconocimiento. |

Otra informacidn

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financleros o con nuestro
conoccimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Responsabilidades de la administracién sobre los estados finanderos.

La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financiercs adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF Completas), y de control
interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,




En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiila para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad 8 menos que la administracién intente liquidar la Compafiia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compafila es responsable de supervisar el proceso de Informacién
financlera de la Compafila.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros en su
conjunto estin libres de errores significativas, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de gue una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los
errores significatives pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre y
cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en las decisiones
economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de dichos estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieras,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos rlesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficlente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafila,

* Evaluasmos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracién es
razonable,

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
conclulr si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha.



INFORME DE INDEPENDIENTES

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamas a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencion y percepcion
de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

BYRON “{AN Firmado digitalmente

por BYRON IVAN
TAMAYO TAMAYO GUZMAN
GUZMAN, s
ING. BYRON TAMAYO GUZMAN

Registro Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Nro. SC-RNAE - 693 CCPP No. 3522

Quito D.M., 30 de Octubre del 2020



FLOWERFEST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTVOS NOTA 2018 018
EFECTVG ¥ EQUINALENTES 3 4,802 4133
DCTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR 4 144,314 655,243
INVENTARIOS 5 23281 319,882
IMFUESTOS 6 64,240 116,847
Total Activos Corfientes 415,967 1,096,155
ACTVOS BIOLOGICOS 7 1988414 1,564 255
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ) 2972312 2,550,405
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 9 3835 3835
Total Activos NO Corrientes 4,964,571 4,118,494
TOTAL ACTIVOS 5,410,538 5,214,648
PASNO Y PATRIMONIO

PASNOS CORRIENTES:

PRESTAMOS ¥ SOBREGIROS BANCARIOS 10 125,095 -
PROVEEDORES ¥ OTRAS CXP 1 165,081 307571
IMPUESTOS POR PAGAR 12 67,820 124 804
OTROS PASVOS A CORTD PLAZO 13 263,034 328,758
Total Pasivos Cormentes 721,010 761,133
PASINVOS NO CORRIENTES:

PRESTAMOS BANCARIOS 13 . 250812
RESERVA JUBILACION PATRONAL ¥ DIFERIDOS 14 151,682 151,682
PARTES RELACIONADAS ¥ OTROS 15 2671.700 3167 908
Total Pasvos NO Corrientes 2823381 3,570,401
Total Pasivos 3544391 4,331,5M
PATRIMOMIO 16

CAPITAL SOCIAL PAGADO 449020 3,200,204
RESULTADOS ACLIMULADOS (2,108,090 (2,108,090
RESULTADOS AC X ADOF MNIFS (209,705) (209,705)
GANANCIAS | PERDIDA ACTUARIAL 706 ]
RESULTADGS DEL EJERCICIO (306,995) s
Total Patrimonio 1.8648,147 BB3,115
TOTAL PASWVOS + PATRIMOMIO 5410,538

Las notas exphic alivas anexas Lon pane inlégrante de los estados financ




FLOWERFEST S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES
AL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2012Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)
NOTA <010 2018

VENTAS 17
VENTAS DE BIENES 490,870 91,785
EXPORTACIONES 947 559 1,082,937
Subtotal 1438428 1,754,721
COSTOS DE VENTAS 18
COSTOS DE VENTAS (1,360,138) (1,309 646)
Subtotal (1,360,136) {1,309,646)
UTILIDAD BRUTA 78,293 445,077
GASTOS DE ADMINISTRACION (212,158) {130,083
GASTOS DE VENTAS - e ]
GASTOS DE OPERACION 149 {212,158) {157,455)
RESULTADO DE OPERACION (133,866) 287,621
GASTOS FINANCIEROS 19 (141,233 (161 069)
OTROS GASTOS 20 (85,247) (105,316)
DTROS INGRESCOS 20 53,350 -
RESUL TADO DEL EJERCICIO (306,995) 21,237
Gastos Participacion Trabajadores (3,185
Gasto Impuesto a la Renta (11,767

Subtotal n (34,953)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL ANO {306,995) (13,7 16)

Las notas explicalivas anesas son pare inlegrante de los estados fMnancien

=
iy

TLW% : Miguel Toral

GERENTE GENERAL ADOR GENERAL
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FLOWERFEST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 v 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de cllentes
Fagado & proveedores y emplesdos

Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo nato proveniente de sctividades operstivas

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades plants ¥y aquipo

Efectivo neto usado en actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO
CObligaciones bancarias

Prastamos a largo plazo

Dvvidendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de linanGamiento

aumanto neto en efechivo y sut equivalentes
Efective y sus equivalentes de efectivo ol iniclo de afio

Efective ¥ sus equivalentes al final del afio

Utilidad (pérdida) neta

G cargos a resultados que no reprefanten
movimiento de efectivo:
Deprac scion de proppedades, planta y equipo
Impuasto ala renta

Cambios en activos y pasivos:
(aumanto] disminucidn en cuant as por cobrar
(Aumento] disminucon en inventan os
{(Aumento) disminucian en gastos anticipados y otras cuentas pol
(Sumanto] disminucon en otros sctivos
dumerto (disminucon) an cuentas por pagar
aumento (disminucon) en gastos acumulados y otras cusentas po

Efective neto proveniente de actividades operativas

2019 2018
1,949 357 1,660,591
(1.638,427) (1.517.957)
(31,837) (10%5.318)
(141,233) (181.069)
137,801 (123.751)
{905, 234) (66,223)
(905, 234) (66,223)
225,095 96.112
(747.020) 152,697
1,290,027 -
TR, 102 188,809
669 (1.165)
4,133 4,189
4,802 1,024
(306,995) (13, 716)
59,157 62.801
. 31. 76T
510,829 {94,131)
87,272 {77,910)
52,657 27,035
(142,511} 19.62%
{122,708) (B2,408)
137 801 E!!'H:u

Las notas esplicativas anexas son parte integrante de los estados financi8ros

Gerente General




FLOWERFEST 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

FLOWERFEST S.A., fue constituida en el Ecuador el 30 de Julio de 2007, ante mi, Doctor

Roberto Salgado Salgado, Notario Tercero de este Cantén, comparecen las siguientes personas
José Luis Espinoza Molina, de estado civil casado, v, el sefior Eduardo Alfonse Chiriboga Cobo, de
estado civil casado, y, Francisco Rafael Santillan Borja de estado civil casado. Los comparecientes
son de nacionalidad ecuatoriana, domiciliadas en este cantén y ciudad de Quito, mayores de edad,
legalmente capaces a quienes conozco de que doy fe y me presentan para que eleve a escritura
publica la siguiente minuta de CONSTITUCION DE LA COMPARIA.

La compafiia tiene como objeto soclal lo siguiente:

La siembra, produccién, exportacion, comercializacion de todo tipo de flores, vegetales, hortalizas
u otros productos agricolas.

ENTORNO

Es una empresa ecuatoriana enfocada en cultivar rosas bajo los mas altos estandares de calidad,
ademas de ofrecer el mejor servicio al cliente. Nuestro producto se cultiva bajo estrictos procesos
ecoldgicos, que garantizan un gran respeto por nuestro entorno y, sobre todo, a nuestra gente.

FLOWERFEST S.A estd ubicada en Cayambe, el drea en Ecuador donde se producen rosas de la
mejor calidad, es el hogar de Flowerfest Farms. Debido a una combinacion de factores tales como
nuestro clima, temperatura, luminosidad y altitud durante todo el afio, podemos cultivar nuestras
rosas con tallos mas largos y fuertes, colores mas brillantes y un tamafio de cabeza formidable.

Las rosas ecuatorianas por su calidad y belleza inigualable se encuentran entre las mejores del
mundo. Poseen caracteristicas Unicas derivadas de la situacion geografica del pais al contar con
diversos tipos de climas, es asi que poseen tallos gruesos y de gran extension, botones grandes y
colores vivos. Ademads de la prolongada vida de dicho producto después de su corte, lo que
permite ventajas en cuanto al comercio internacional. Existen distintas variedades en cuanto a la
produccién, asi tenemos las: Rosas, gerberas, gypsophilias, aster, hypericum, claveles, entre otros.
Por otra parte, Ecuador se ha convertido en el principal productor de la gypsophila. Otras flores
con gran demanda son el limanium, liatris, aster. Las flores tropicales caracterizadas por sus formas
variadas, colores, tamafios y su larga vida después del corte. Los mayores centros de produccién
de flores estan ubicados en sitios que alcanzan los 2,000 metros sobre el nivel del mar dado que la
iluminacion del sol es mayor con temperaturas estables en el afio.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en la norma internacional de informacidn financiera para las
pequefias y medianas entidades, la cual requiere que la Administracion realice clertas estimaciones



FLOWERFEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el
propasito de determinar la valuacién y presentacidén de algunas partidas que forman parte de los
estados financleros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento. Las politicas mas
importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF Completas) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estdn implicitas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también conocidas por sus sigias en ingles (IFRS),
International Financial Reporting Estdndar, y son unas normas contables adoptadas por el |1ASB,
institucién privada con sede en Londres. Constituyen los estdndares o normas internacionales para
ser aplicadas en el desarrollo de la actividad contable y suponen un manual Contable, ya que en
ellas se establecen los lineamientos para llevar la Contabilidad de la forma como es aceptable en el
mundo.

b) Bases de Preparacién

Los presentes estados financieros de FLOWERFEST S.A., han sido preparados con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafiia. Se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

c) Efectivoy equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos del efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depdsitos a
la vista y deposito a plazos en bancos, con vencimientos originales de doce meses o menos.

d) Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de créditos normales, y los importes de |as cuentas por



FLOWERFEST S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

cobrar no tienen intereses, en el caso de que el crédito se ampliaria mas alla de las condiciones de
créditos normales, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

La administracion de la compafiia evalia a cada fecha del estado de situacion financiera, si hay
alguna evidencia objetiva de que se ha incurride en una perdida por deterioro en una cuenta por
cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro, el valor del
activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la perdida es
reconocida en el estado del resultado integral como una provisién para perdida por deterioro del
valor (Provision para cuentas incobrables).

e) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histdrico promedio de adquisicién y de produccién, calculado
para la materia prima e insumos, repuestos y accesorios utilizando el método promedio ponderado
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios, El saldo del rubro no excede del valor de
mercado de |os inventarios.

f) Activos por Impuestos Corrientes

Estos importes son registrados al costo historico y no estardn sujetos a ajuste en su
reconocimiento posterior, debido a que no tienen ningun efecto de modificacién en su valor al ser
liquidados a su costo corriente al momento de liquidar el impuesto al valor agregado o Impuesto a
la Renta.

g) Propiedad, planta y equipos
Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad, planta y
equipos:

1. Uso en los procesos industriales de produccidn, ventas o para necesidades de

administracion de la Compafiia;

2. Uso durante un periodo de tiempo (vida econdmica) que exceda de doce meses;

3. Los activos mencionados no deben estar sujeto a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro
La propiedad, planta vy los equipos se registran a su costo histdrico, menos la depreciacidn
acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones vy

mantenimientos menores gue o extienden la vida Gtil o mejoran el activo, son cargados
directamente al gasto cuando se incurren.
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La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta en base a
la vida (til estimada de los activos.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

TIPO DE BIEN VIDA UTIL
Edificios e Instalaciones 20
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 7
Muebles y Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacién 5

h) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una perdida por deterioro igual a la diferencia
entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. Las perdidas por deterioro
en el valor de un activo se reconocen como gasto en el estado del resultado integral.

i) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el Iimpuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicard a la base impenible las
siguientes tarifas:

o Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicardn la tarifa del 25%
sobre su base imponible,
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o La tarifa impositiva sera |la correspondiente a sociedades mds tres (3} puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley: o,

b) Dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas
en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre |a
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

Rebaja del 3 % de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales.

La Compafila FLOWERFEST S.A. aplica la tarifa del 22%.

Se encuentra vigente |a norma que exige el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos,

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitive, 2 menos
gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el afio 2018 la Compafiia registrd como gasto de impuesto a la renta el valor determinado
en el calculo del impuesto a la renta causado.,

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores registrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
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espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del impuesto diferido
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma
autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias es reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por la provision de Jubilacion Patronal y
Desahucio, es reconocido unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.

i) Jubilacién Patronal y Desahucio

La jubilacién patronal es una obligacidn que tiene todo empleador en la Republica del Ecuador y se
encuentra normada por el Cédigo de Trabajo. Todo trabajador que haya laborado veinte y cinco
afios o mas con el mismo empleador tiene derecho a recibir, por parte de la empresa, una pension
en forma vitalicia, calculada en base a las reglas determinadas en el codigo de trabajo y, al
fallecimiento del jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular al reserva
matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza el pago esperado
de las pensiones, mensuales y complementarias, asi como la anualidad para los deudos.

En la contabilizacidon correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se incrementa esta
reserva para jubilacion, se registra en "gastos generales” del ejercicio econdmico correspondiente
y los créditos en la cuenta “reserva para jubilacion patronal”,

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente |a parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mas afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible de
impuestos en dicho periodo; mientras que la parte restante debe seguir acumulandose de acuerdo
con las normas contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva,

La valoracion de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado de
acuerdo con las normas locales o de acuerdo con las normas internacionales de contabilidad.

k) Ingresos de actividades ordinarias
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Los ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de la venta de rosas se reconocen cuando se
entregan los productos y han cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razonable de la contra prestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e
impuestos.

I} Costode Ventas

El costo de ventas es determinado a través de las adquisiciones de materia prima que se han
incurrido durante el ejercicio, mas los gastos de nomina, insumos, suministros v materiales
utilizados e incurridos, en la venta de productos facturados.

m) Gastos

Los gastos se reconocen en funcion de las erogaciones relacionadas con los gastos generales y de
administracion, asi como en la adquisicidn y utilizacién proporcional de suministros y materiales.

n) Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa |la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualguier otro ajuste del impuesto sobre la renta.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 22% para el 2018 y 2017,
sobre las utilidades tributables.

o) Uniformidad en la Presentacién de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad, detalladas anteriormente, han sido aplicadas y ajustadas a los estados
financieros del afio inmediato anterior, para presentar consistentemente en el periodo presentado
en los estados financieros.

p) Transacciones entre empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida.

q) Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a la fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a la
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moneda funcional a |a tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de situacion financiera. Las
ganancias y pérdidas resultantes de transacciones con moneda extranjera son presentadas en
otros ingresos en el estado del resultado integral.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31.dic-19 J1-dic-18
Caja 4802 4133
Sutnotal 4,802 4,133
NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31.dic-19 31.dic-18
Clientes 16,646 90,953
Clientes del Exterior 121,692 546,206
Seguros Pagados por Anticipado 1,842 3334
Plastico 4,135 14,750
Subdtot al 144,314 655,243
NOTA 5. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-chic-19 31.-dic-18
Productos Terminados 199 588 291 515
Materias Primas vy Matenales 46 850 42105
(-} Provision Deterioro de Inventanos (13,838) (13,838)
Subtotal 232,611 319,882

NOTA 6. IMPUESTOS - CREDITO FISCAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:
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I1-dic-19 I-dic-18
e Compras Cr Tributario 19,818 22,898
Fetenciones en la Fuente VA 4,059 52,113
Retenciones en la Fuente | R 14,420 10,019
Articipo Impuesto a la Renta 25943 3 767
Subtotal 64,240 116,897
NOTA 7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de |la cuenta es como sigue:
I1-dic-19 I1-dic-18
Plamacion 2,365,654 1,941 524
Depreciacion v Deteroro Plamtacion (377.270) (377,270%
Subtotal 1,988,424 1,564,255
NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-19 H-dic.18
Terrenos 1,730.185 BO& 819
Edificios & Instalaciones 1.223.578 1,663,138
Maguinana y Equipo 408,500 406,641
Vehiculos ¥y Equipo de Transpore 17,638 17.638
Muebles, Enseres ¥y Equipos Cficina 3,161 3161
Equipos de Computacion 49 565 54,165
Ofras Activos Fijos 153,104 153,104
Sulrtotal 3585731 3,104,667
Depreciacion Acumulada 1 (613419 {554,262)
Subtotal Neto PPE 2972312 2,550,405
Detalle:
Saldo Inicial  Mov. Neto Saldo final Deprec. Inicial Mov. Neto Deprec. Final  Act. Neto
Terrenos a06.819 923366 1,730,185 - 0.00 1.730,18¢4
Edificios e Instala 1,663,138 (439 5600 1,223.578 (266,538) (38,5200 (306,058) 918.52(
Maguinana v Equl 406,641 1.859 408,500 (204, 444) {19,051) (223,495 185,00¢
Veticulos ¥y Equip 17,638 17,638 (15,048) (828) {(15874) 1.764
Muebles, Ensere: 3161 - 3,161 (3,200 (2n {3,321) {16L
Equipos de Comy 54,165 {4,601) 49 565 (53,449) (63T {54,088) {4521
Otros Activos Fijo: 153,104 153,104 (11,586) . (11,586) 141 51¢
3,104,667 481,064 3,585,731 (554,262) (59,157) (613,419) 2972.31:
NOTA 9. OTROS ACTIVOS NOS CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigue:
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31-dic-19 31-dic-18
Activos por Impuestos Diferidos 3.835 3,835
Subtotal 3.835 3,835
NOTA 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-19 31.dic-18
Obligaciones Bancanas Nacionales (1) 225,095 -
Subtotal 225,095

(1) Al 321 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a Sobregiro bancario Banco del
Pichincha cuenta 3370592404 el valor de USD. 125319.26; y prestamos por pagar Banco
del Pichincha por USD, 99,775.82,

NOTA 11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

31.dic-19 31.dic-18
Proveedores Nacionales 165,061 307 571
Subtotal 165,061 307,571
NOTA 12. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de |a cuenta es como sigue:
I1.dic-19 31.dic-18
Impuesto Sobre la Renta = N.767
Retenciones en la Fuente | R {m 31,267
Retenciones de VA 67,6820 61,769
VA por Pagar . -
Subtotal 67,820 124,804

(1) Impuesto a la Renta reconocido en los resultados es una conciliacién entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente como sigue:
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1 -die-19 1 dic-1o
Active y patha del omo corriente y diferido- Un resumen de actives y pavivos
Activos por impue tton Diferidoy 15 185
AJTRTE pov EpuesTos (OITRniEE
Credito DUt ano 38 impudito 2 ls renta a0, 3 a1, Ted
Impoesto o valor agregeao e TIETT ™A1
ToTAL 4,240 116 897
Pasivos por impueestos diferidos
PasnaT pormputos (CITHnIgE
Impussto & 14 rent s por pagar = . 7T
Impuesto ol Valor dgregedo por Pagar = !
Retenciones Impuesto sl Valor Agregado por Pager §7.820 &1, T8
REtenciones e s fusnts por pager {0 ¥L2E7
ToTaL &1,820 124,804
impueslo a la renta reconocido en los resoitados . Una reconciliacion entre H-dic-19 1 -dic-18
i utilidad vegun evtados linancieios y o gasto pod impueste a la renta tormlen
te s coma sigue:
Utiligad segun estedos hinannieros antis e
impueto @ la rents {306,9%3) 11,7136
Gartos o dedutibler (1) 1§3,569 10%, 316
Utilidad gravable {117, 42¢) 126,952
Impuesto ales rents causado (1) - 27,141
Anticipo Impuesto » la Benta (1) 15,943 ™7
Impuesto @ ls rants comente .
TOTAL . 767
Gastos No Deducibles 3 -dic-19 3-dic 18
MNomina = -
Retenciones no descontadas a proveedores 928.42 21642 18
Multas & intereses por retrazo en pago d 13.16%.10 11,802.53
Sueldos como gasto no deducible £3,133.30 65,182.16
Facturas a nombre de otras personas T.9%6.09 6,689
Int@rases y comisiones bancanas locales 19,085.23 .
Intéreses pagados a tercaras Locales 73,027.04 .
Oitros gastos no deducibles 12,200.04 6,222.38
189,569 111,538
Determinacion de impuesto a Pagar; 31-dic-19 31-dic-18
impuesto alaRenta ILTET
anticpo pagado 5,943 {3, 767)
Retencones en la fuente efectuados 4427 2.954
Credito tnbutano penodos antenores 2.9 »
saldo (a favor) por pagar (ver Nota 12) 40,363 9
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NOTA 13. OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue;

31-dic.19 31.dic.18
Seguro Social (1) 236171 285,620
Sueldos y Salarios 21,001 35,630
Beneficios Sociales Empleados 2,597 4.3
Participacion Trabajadores ulilidades 3,185 3,185
Subtotal 263,034 328,758

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a Convenio de Pago con el Seguro Social de los
aportes al IESS del periodo 2017, los Aportes al IESS del periodo fiscal 2019 se han
realizado en forma oportuna.

Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

NOTA 14. PRESTAMOS BANCARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-19 31.dic-18
Prestamos Bancanos Nacionales - 250812
Subtotal . 250812
NOTA 15. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31.dic-19 31.dic-18
Jubilacion Patronal 86,200 88,200
Desahucio 63,482 63482
Partes Relacionadas (1) 2,671,700 3,167 908
Subtotal 2,823,381 3,319,589

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de |as principales transacciones realizadas durante los  aflos 2018 y
2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafilas y
partes relacionadas

(a) Las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o Indirectamente
controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.
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En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacidn de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relacionadas. El Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas debera ser presentado cuando se efectien transacciones con partes relacionadas locales
y del exterior, por un monto acumulado superior a USD 3.000.000,00

{1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente |

J1.dic-19 J1-dic-18
Vinicio Pinto Espinosa 41,415 £1,481
Femando Santillan Borja 68,20 17,533
Fatricio Pinto 1,655,159 1,623,896
Veronica Varea i} 3
Ecuawagen 376,953 370,832
Sra Tereza Ortiz 90,111 28,625
Ciuality Flowers 494 0
Ezpinaza Maneta (mama de ing pinto) 0 245682
Yamil Fadul Tores 0 275
Sra Palricia Crespo 101,666 99,998
Lidia Dawila Sanchez (mama novia ing pin 60,500 0
gr Carlos Calisto Arteta 0 638,645
Lidia Davila Sanchez {mama novia ing pin ] 45117
Mytiam Jacome (esposa Vasco Ramiro) 0 0
Sra. Gloria Timpe 20 35,683
Aulomolares Continertal 127,000 0
Jersey 150,000 0
2,671,700 3,167,908
NOTA 16. PATRIMONIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-19 31.dic-18
Capital Social- Apores de Socios 1,600,800 1,600,800
Capital Social - Capalzaciones (1) 28894 1,599 404
Itilidades Retenidas Ejercicios Antenores (924,333) (924,333)
Perdidas Acumuladas Ejercicios Antenores {1,183,758) (1,183,758)
Resul Acumulados Adopcion NIF 1ra. Vez (209,705) (209,705)
Ganancia ! Perdida Actuanal T06 T06
Utihdad f Pérdida Neta (306,995) -
Subtotal 1,866,147 883,115

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018; se incrementa en el valor de USD. 1,290,027,

corresponde a valores del 5r. Ing. Patricio Pinto.

NOTA 17. VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
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I-hic-19 3I1-diic-18
ventas Tanfa 12% 487 BN 641,151
Ventas Tarifa 0% 3,238 50,635
Exportaciones de Flor 847,559 1,062937
Subtotal 1,438,428 1,754,723
NOTA 1B. COSTO DE VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31.dic-19 31.dic-18
Coslos de Ventas {1,360,136) (1,300 646)
Subtotal (1,360,136) (1,309,646)
NOTA 19. GASTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
IM.dic-19 31-dic-18
Gastos Generales (90,967) .
Gastos de Administracion (62,034) (122,165)
Gastos de Venlas . (2737
Gastos Financieros (141,233) (161,069)
Depreciaciones (59.157) (7.918)
Suldotal (353,391) {318,524)
NOTA 20. OTROS INGRESOS- EGRESOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
J-dic-19 31-dic-18
CHros Ingresos 53,350 -
otros Egresos - GND (85,247) (106,316)
Subtotal (31,897) {105,316)

NOTA 21. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un resumen de la cuenta es como sigue:

31.dic.19 31.dic-18
Participacion IMilidades Trabajadores - (3,185)
Impuesto ala Renta Comente (31,76T)
Subtotal (34,953)
22. REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacion, resumimos los principales aspectos de la “Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 (en adelante, "Ley de Simplificacién Tributaria®).
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J-ic-19 I.dic-18
ventas Tanfa 12% 487 B3 641,151
Venlas Tanfa 0% 3,238 50,635
Exportaciones de Flor 947,559 1,062,937
Subtotal 1,438,428 1,754,723
NOTA 1B. COSTO DE VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
I1.dic-19 31.dic-18
Coslos de Ventas (1,360,136) (1,300 646)
Subtotal {1,360,136) (1,309,646)
NOTA 19. GASTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
IMic-19 31-dic-18
Gastos Generales (90,967) -
astos de Administracion (62,034) (122,165)
Gastos de Venlas . Q131
Gastos Financieros (141,233) (161,069)
Depreciaciones (59.157) (7,918)
Sulotal (353,391) {318,524)
NOTA 20. OTROS INGRESOS- EGRESOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
J-dic-19 31-dic-18
CHros Ingresos 53,350 -
otros Egresos - GND (85,247) (105,316)
Subtotal (31,897) (105,316)

NOTA 21. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un resumen de la cuenta es como sigue:

31.dic-19 3t.dic-18
Farticipacion Liilidades Trabajadores . (3,185)
Impuesto ala Renta Comente (31,767
Subtot al (34,953)
12. REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacion, resumimos los principales aspectos de la "Ley Orgénica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacién Tributaria®).
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IMPUESTO A LA RENTA

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:

2.

En el caso la exoneracion aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pals por depdsito a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en valores en renta
fija a un plazo de 360 dias calendaria o mds; se determina que también tendrin el
cardcter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de tenencia
(360 dias).

Ingresos gravados:

Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que
haya sido utilizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los beneficiarios,
deberan ser consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

3, Gastos deducibles:

= Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior: para
sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total
del interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera superar el 20%
de la utilidad antes de la participacién laboral, méds intereses, depreciaciones y
amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal. El exceso no serd deducible.
No seran deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes pagos al
exterior, hasta su total cancelacion. indicador Financiero EBITDA (Earnings before
interests, taxes, depreciation and amortization): La aplicacion de esta prictica
internacional permitira evitar el desplazamiento de utilidades a través de la deduccién
de intereses,
= Provisién de pensiones jubilares y desahucio: Serén considerados ingresos no
sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.
Deduccién de provisiones por jubilacién patronal y desahucio a partir del afio 2021:
Deberdn estar soportadas en calculos actuariales por empresas especializadas
o profesionales en la materia,
Deduccién de provisiones por jubilacién patronal a partir del afio 2021:
Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de
servicio en la misma empresa.
- Los aportes en efectivo de estas provisiones deberdn ser administrados por
empresas especializadas en la administracidn de fondos.

= Con respecto a los gastos personales:
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Se elimina la deduccidn de gastos personales (educacién, salud, vivienda,
alimentacion, vestimenta) para personas con Ingresos netos de US$100.000 o mas;
salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastrdficas, raras o
huerfanas debidamente certificadas.

= Para la concillacidn tributaria:
a. 5e propone una deduccion adicional del 50% para los gastos de seguros de

creditos contratados para la exportacidn.

b. 5e reconoce |la deduccion de los costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo gque sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico para
el Desarrollo Deportivo se deduciran de conformidad con las condiciones vy
limites que establezca el reglamento. Ademas, se establece que esos costos vy
gastos seran deducibles con el 100% adicional.

c. 5e reconoce una deduccion del 150% por gastos de organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca el
reglamento.

d. Donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Sera deducible
del impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El Reglamento
establecerd los parametros que deberan cumplirse para acceder a esta deduccion.,

4. Dividendos

Los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas naturales
no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta en Ecuador, El
ingreso gravado corresponderd unicamente al 40% del dividendo distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retencion serd equivalente a la tarifa general
prevista para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiario es residente de un
paraiso fiscal o 25% en el resto de casos).

Si se incumple con la obligacion de reportar la composicion accionaria, se debe efectuarla
retencion sobre |los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento aplicando la

maxima tarifa de impuesto a |a renta aplicable a personas naturales, esto es, 35%.
La capitalizacion de utilidades no se considerara dividendos, inclusive en los casos de

reinversion de utilidades.

5. Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo. El
anticipo pasa a ser voluntario.

El pago del impuesto podréd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntaric se establecerdn en el
reglamento.

AL VALOR AGR IVA

a) Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
BIENES:

Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas,
Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultivo agricola o actividad agropecuaria.

Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

Papel periddico.

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector
pesquero artesanal.

SERVICIOS:

El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube,
conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento a esta
Ley.

b) Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.
Las emisoras de tarjetas de crédito seran sujetos pasivos del IVA, como agentes de
retencion, en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador no se registre,

c) Seelimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencién a:

Los exportadores, sean personas naturales o sociedades,

Los Operadores de Turismo que facturen paquetes de turismo receptivo dentro o fuera
del pais. d] Se establece que se tendra derecho a crédito tributario por el IVA
pagado en las adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a
formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos
y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales bienes vy
serviclos se destinen Unicamente a la produccion y comercializacion de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podrd ser usado hasta en cinco
afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiciliados en paraisos fiscales.
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* Se modifican las condiclones para la aplicacion de la exoneracidn del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital e intereses generados
créditos externos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no
financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener un
plazo de 180 dias calendario (antes 360 dias) y que pueden estar destinados a inversion en
derechos representativos de capital.

* Se elimina la exencion de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior por concepto de
rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos depdsitos a plazo
fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema
financiero nacional cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

e Se gravan con 15D los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados en
créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utilizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

= Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
identidad del servidor de la administracion tributaria bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha
presentado, entre otros.

* Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base
de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

La Ley de Simplificacidn Tributaria crea una contribucion Unica y temporal pagadera por las
sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un US51.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los ejercicios fiscales 2020,
2021y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados ' Ingresos gravados  Tarifa

desde hasta
1.000.000,00  5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 = 10.000.000,00 = 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Situacién Financiera del pais y efectos COVID-19
La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los Gltimos afios, relacionados principalmente con los bajos niveles inversién,
reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e importante
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déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el pasado mes de
octubre influyeron negativamente para el desempefio econdmico del afio 2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias para optimizar y
obtener nuevos recursos gue permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas pulblico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

Por otro lado a finales del afio 2019 se identificd el virus denominado “Coronavirus” o
“COVID-19" que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que por
su facil transmision empezd a propagarse por todas las regiones del mundo, presentando un
mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declaré al
"COVID-19" como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el nimero de infectados y el
rapido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con fechas 11 y 16 de
marzo de 2020, decretd el estado de “Emergencia Sanitaria® y de “Excepcion®,
respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido impeortantes
restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspension temporal de escuelas,
universidades y negocios en general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en
aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas decisiones en materia
tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado una disminucion
generalizada de la economia local e internacional, y por tanto la demanda de los productos de
la Compafiia, que decidid suspender sus actividades desde mediados de marzo del presente
afio adoptando la modalidad de teletrabajo, hasta que la situacién y el Gobierno Nacional lo
dispongan.

MEDIDAS ADOPTADOS POR LA ADMINISTRACION DE FLOWERFEST 5.A.
A fin de sobrellevar las situaciones antes anotadas la Administracion se encuentra definiendo sus

planes de operacidn y expectativas de rentabilidad en el mediano plazo, aplicando entre otras las
sigulentes acciones:

. Reduccién de gastos mediante la blisqueda y consecucion de nuevos proveedores y la
renegociacion de tarifas con los actuales proveedores de bienes y servicios.

. Andlisis de la situacion y proyecciones financieras
. Por la incertidumbre existente en el pais en el sector agro exportador la Administracién

decidio cerrar temporalmente sus operaciones productivas y de exportacidn, para lo cual se
liquido al personal de campo y administrativo.
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. A medida que la situacidn socio econémica del pals avance se analizard |la posibilidad de
retomar las actividades.

CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacidn por parte de clientes,
proveedores y compafiia de seguros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2019 vy la fecha
de emision del Informe de Auditoria (Octubre de 2020) no se produjeron eventos que en opinidn
de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia General y seran presentados a los accionistas y Junta General de accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta General sin modificaciones.
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