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EDUCARAZARE CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL
EDUCARAZARE CiA. L TDA., Tue constituida en el Ecuador el 7 de agosto del 2007,
Ohjetivo principal.- Ensefianza odontolégica v servicios de educacion en general.

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en la Avenida 10 de Agosta namero 5432 y Porfirko
Romero

La informacidn contenida en estos estadns financieras es responsable de [a administracion de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiente — los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Mosmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Buses de preparacion - Llos estados financieros de EDUCARAZARE CIA, LTDA.,
comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2015. tstos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacian Financiera (NWFL

2.3 Efectivo y bancos — Corresponde a activos financieros altamente liquidos y depdsitos de
efectivo en cuentas bancarias.

2.4 Inventorios — las inventarios son presentados al costo de adguisicién o valor neto
realizable, ¢l menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa €l precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

2.5 Propiedodes, planta y equipp




2.5.1 Medlcion en ef momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades,
planta v equipp se  mediran inicialmente por su costo, excepto por ciertas
propiedades gue fueron revaluadas y consideradas como costo atribuido de
acuerdo a lo permitido por {a MUF 1,

El costo de proptedades, planta ¥ equipo comprende su precio de adguisicidn mas
tados los costos directamante relaciorados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y de ser el caso, la estimacion inicial de cualguier
costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de rehabilitacidn de la
ubicacidn de! activo.

2.5.2 Medicidn posterior ol reconocimiento: modelo del! costo — Después del
reconocimiento inicial, 1as propiedades, planta ¥ equipd son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el imporie acumulado de las perdidas de
deterioro de valer.

Los gastos de reparaciones y manbenimianto se imputan a resultados ernt el periodo
que Se INCUrTen,

2.5.3 Métoda de deprecincion ¥ vidas Utiles — £V costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta, La vida itil estimada, valor
rasidual ¥ método de depreciacidn san revisados al final de cada afio, siendo &
efecto de cualquier cambio en el estimada registrado sobre una base prospectiva.

A coptinuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo v las vidas Utiles usadas en el céleulo de |a depreciacidn:

item Vida util (ep afigs)
Edificios 30-40
wMagquinaria ¥ equipo 1015
Muebles ¥ enseres 12
Vehiculos &8
Equipo de computacion 5-7
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

2,54 Activos montenidos baojo arrendamiento finandero — Los activos mantenidos
bajo atrendamienta financiere son depreciades por el plazo de su vida atil




estimada igual a los activos posefdos, si este es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Retiro o vento de propiedades, planto y equipo — La utilidad o pérdida que
surja del retiro o verntas de una partida de propledades, planta y equipo es
calewlada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activd y reconocida en resuttados.

2.6 Deterioro del voior de Jos activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compania
evalia Jos valores en libro de sus activos tangibles a fin de deteyrninar 5i existe yn
indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterior, En tal caso,
se calcula el impoerte recuperable del activa o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida par detedior {de haber alguna).

Cuando una perdida por deteriore es revertida, el vator en libros del activo aumenta
el valor estimado revisadao de su impoTte recuperable, de tal manera que el valor en
fibros incremeantada no excede el valor en libro que se habria calculado i no se
hubiera reconocide la perdida por deterioro para diche activo en afios anteriores. €]
revizrsa de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en restltados.

2.7 impuestos — T gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corrlenfe — E| impuesto por pagar corriente s& pasa en la utifidad

2.7.2

gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio, La viilidad gravable difiere de
la utifidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
dedudbles y partidas gue no seran gravables o deducibles. E pasivo de [a
Compaiiia por concepta del impuesio corriente se cafcuia utilizando fas tasas
fiscaies aprobadas al final de cada pericdo.

impuestas diferidos — B impuesto diferido se recongce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en [ibros de los activos v pasives
incdluidos en ios estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferendias
tempararias imponibles. Un activo por impuesto diferida se veconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compafiia disponga de ytilidades gravables fituras contra Jas
que se podrfa cargar esas diferencias tempeorarias dedutibles.




Los activos ¥ pasivos por impuesto diferidos se miden empleando fas tasas
fiscalas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por
impuestos diferidas <i, ¥ solo si fiene reconocido legalimente el dereche de
compensarlos, frente a la misma aytoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas vy la Compaiifa tiene la intencdn de liquidar sus activos v
pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corriente y diferfdos — Las impuestos cornientes y diferidos se
reconocen ¢omo ingraesc o gasto, y son incluidos en & resuhado, excepto en
la medida en que hayap surgido de una transaccitn 0 suceso que se
reconoce fuerz del resultado {por ejemplo par cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, {a reestimacién de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
¢l valor en libros de un activa), ya sea en otra resultade integial o
directamente en e! patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

2.8 Provisiones — Las provisiones se  reconocen cuando la Compaflia tieng una
obligacién presente {ya se legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que 2 Compafija tenga que desprenderse de recursos que incorporen
heneficios etonGmicos, para cancelar la obligacién, y pusde hacerse una estimacian
flable del porte de ta obligacion.

El importe reconotido como provisidn debe ser la mefor estimacion del desembolso
necesario para cancelar fa obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgas y \as intertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |3 obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor de dicho Pujo de efectivo,

Cuando 5¢ espera la recuperacion de algunos o todos Jos beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una prowisidn , $& TECONace una cuenta por cobrar como un




activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y o valor de Ja cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.9 Beneficios o emplegdos

2.9.1 Beneficios definidos: Jubifocign patronal y honificacion por desehucio — El
costo de los beneficios definidos [jubifacidn patronal ¥ bonificacidn por
desahucic) es determinade utilizando a! Métoda de \a Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Lag ganancias y pérdidas actuariales se reconacen inmediatamente en 10s
resultados del aito.

2.9.2 Participocion o trabajadores — La Compaiifa reconoce un pasivo ¥ un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de \a Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

210 Reconocimiento de ingresas — Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo ep cuanta el importe estimado de
cuglquier descuento, henificacién o rebaja comercial que la Cornpaiiia puede

otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de las actividades
ordinarias de la empresa por los servicios de desarvolle programacian,
distribucidn y comercializacién de sistemas infarmndticos, se reconocen Ja
momento que la Compaffa trasfiere los riesgos v beneficios, de fipo
significativo, derivados de la propiedad de ins bienes, 2 imporie de los
ingresas y los costos incurridos, o por incurrir. En relacion con fa transaccién
pueden ser medide con fiabilidad y es probahle qus la Compatifa reciba los
beneficios ecendmicos asociados con fa transaccian.

2.10.2 Prestacidn de servicios — Los ingresos provenientes de condratos de servicios

se reconocen en la medida en gue se presta el servicio.

211 Costoy Gastos — Los costos y gastos se registran al costa bistdeico. Los costos ¥
Eastos se recenocen a8 medida gue son incurridos, independientetmente de ta fecha




en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cerca en el que se
coneen.

212 Compensacibn de saldas y transacciones ~ Como norma genarad en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitita por
alpuna norma y esta presentacion sea el reflgjo de 12 esendia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuyalmente o pof una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidrn y ia Compaiia tienen ia
intencian de liquidar por su importe neto o de realizar al activo proceder al pago de)
pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

2.13  Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
fa fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o ventz de un atiivo
financiero y son madidos inicialmente al valor razonable, mas (os costos de ha
Transaccion, excepto por aguelios activos financieras clasificados al valor razonable
con cambios en resyltados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
YOS costos de 12 transaccion se reconocen en resuvitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al  costo de amortizacion o al valor razonable,

Actugimente, los activos firancieros de |a Compafiia corresponden dnicamente ala
cavegoria de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobraf, La
thasificacion de los jnstrumentos financieros depende del propdsito con el que se
adguiriaron los mismaos.

La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en &
momenta del reconecimiento fnicial,

2.13.1 Cuentas por cobror comerciales y otras cuentas por cobrar - Lag cuentas pot
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros, gue no
cotizan en un mercado activa.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo

amortizade utilizando el método de la tasa de interés efective, menos
cudlguier deterioro.
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Las cuentas par cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su
valor al de praobable realizatién. Dicha provisidn se constituye ep funcidn de
un analisis de la probabilidad ide recuperacidn de Jas cuentas.

Estos activos financieras se dasifican en activos corrientes, excepto Jos
vengimientos superioras 3 12 meses desde 1a fecha del estado de situacion
financdiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.13.2 Deterioro de octivos financieras of costo omortizado — Los activos que se
miden al costo amortizada, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la pérdida por deterioro def valor parg un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el imporie en fibros y Jos flujos de
efectivo estimados futuros, reflefando el efecto del colateral y Jas garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva ariginal del activo finandero.

El valor en libras del activo financierp se reduca por (s pefiida por deteriorn
directamente, excepto para las cuentas cometciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. la
recuperacion posterior de los valores praviamente elimirados se convierte
en créditos contra |2 cuenta de pravision.

Los cambtos en el importe en libros de 1a cuenta de pravisidn se reconoren el
estado de resulfados.

2.13.3 Boju de un activo financlero — La Compaiiia da de baja un activo financiero
imicamente cuando expiran ios derechos contractuales sobre los flyjos de
efectivo del activo fingnciero, y transfiere de manegra sustancial {05 fiesgos y
beneficios inherentes a [a propiedad del activo financiero.

214  Pasivos financieros emitidos por la Compofiia — Los instrumentos de deuda ¥
patAmonio son clasificados como pasivos financieros de conformidad con (a
sustantia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieras se clasifican como pasive corriente gue (a Compaiifa tenga
derecho intondidona) de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de {2 Techa dei estado de situacion finandiera.
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2.14.1 Préstamos — Representan pasivos finandieros que se reconocen inicialimentea
2 su walor razonable, neto de fos costos de 1a transaceion incurridos. Estos
préstamos s¢ registran subsecuentemente 3 su costo amertizado usando el
método de interés efectivo.

1.14.2 Cuentas por pagor camercioles y otras cuentas por pogar — Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financiefos, que no
cotizar en un mercado activo.

Cespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amoertizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo finandera
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de confarmidad con
lo3 términos crediticlos pre acordados.

2.14.3 Baja de un pasivo finandere — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero
si, ¥ solo si, expiran, cancelan g cumplen sus obligaciones,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS MNORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifa establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1CLO0A del 21
de agosto del 2006, \a adoptidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) ¥ su aplicacién obligatoria por parte de las Compaiias y entidades sujetas a su control
y vigllancia, a partr del 1 de enero del 2009, 1a cual fue ratificada con [a Resolucién No. ADM
08199 del 3 de julic del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiepto de un
cronograma de aplicacion segdn lo dispuesto en la Resolucion No. 08 G.DSC, 010 del 20 de
noviemnbre del 2008. La Compania esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Confarme a esta Reseglucidn, fa Compaiifa preparé sus estados financieros al 31 de diciembire
del 2012 de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.
Desde el 02 de enero del 2013, los estados financieros de la Compafifa son preparados de
acuerdo a NIIF,

3.1 Excepciones o lo aplicacion retroactiva aplicadas por la Compofiin
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o) Estimociones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de [a Compafiia realizadas
segun las NIIF, en |z fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun los PCGA anteriores [después de realizar los ajustes
necesarios para reflefar cualquier diferencia en las politicas contables), 3 menos que

. exista evidencia objetiva de gue estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primercs estados financieros segdn NIIF.

3.2 Exenciones o ia oplicaciGn retroactive efegidas por fn Compafia

a) Uso de valor razonable como coste atribuido — La exencién de la NIIF 1 permite
optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de
prapiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion seglin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta ¥ equipo, ya sea a la fecha de transicién o
antetior, como costo atrbuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comgrable:

a} Al valor razonable: o
b) Al costo, 0 al costo depreciado segin las NIIF.

b) Arrendamientos — La exencidon de la NIIF 1 establece que la Compaiiia puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene
un arrendamiento, a partir de la consideracidn de los hechos y crcunstancias
existentes a dicha fecha.

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados finanderos en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a [a
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la evaluacion y presentacién
de algunas partidas gue forman parte de los estados financiercs. En opinidn de la
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Administracion, tales estimacicnes y supuestos estuvieran basatlos en fa mejor utilizackén de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferic de sus efecios finales.

Las estimaciones y juicios subyatentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contabiles se reconocen en el perlodo de la revisidn y periodos futuros si la
revisitn afecta tanto al periode actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables arfticos que a administracion
de \a compahia ha uilizado en el procese de aplicacidn de los criterios contables:

4.1 Deterloro de activos.- A la fecha de Cierve de cada periodo, o en aqueila fecha gue se
considere necesario, sé analiza el valoe de los actives para determinar si existe algun jndicio
de gue dichos activos hubieran sufrido una pécdida por deteriore. En case de que exista
algdn indicio se realiza una estimacion dal importe recuperabile de dicho activo. 5 se frata
de actives identificables que no generar flujos de efectiva de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad peneradora de efective a la que pertenece &l activo.

Determinar si los activas han sufrido deterioro implica el cifculo del valor de uso de fas
unidades generadoras de efective. H cdiculo del valor en use requiere gue la Compania
determine fos flujos de efectivo futures que debverfan surgir de fas unidades generadoras de
efectivo vy una tasa de descuento apronizda para calcular el valor presente,

En el tasn de gue el importe recuperable sea inferior al valor nete en libros del active, se
repistra fa correspondiente provisién por pérdida de deteriora por ia diferencia, con cargn a
resultados,

Las pérdidas por deteriorg recenocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sabre su importe recuperable
incrementande ef valor del activo con abonas a resultados coa el limite def valor en libros
gue el activd hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriar.

4.2, Provisiones de hencficlos a ewpleados.- Ft valor presente de fas provisiones de
beneficios a empleados dependes de varios faciores que son determinados en funcién a un
calculo actyarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el
valor neto del costo para las beneficios Incluyen, una tass de descuento, Cualquier cambio
en Jos supuestos impacta en el valor en libros de las pravisiones de beneficios 2 empleados.

El actuaric contratado por fa Compaiiia determina |3 tasa de descuento, {2 tasa de
mortalidad v cotacidn Al final de cada ano. La tasa de descuento es Ja tasa de interés que
debe ser utilizada para determninar &) valor presente de los flujos futuros de efectivo
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estimados gque se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de los
heneficios.

4.3 Estimaclén de vidas (tiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacion de Tas vidas
uties y el yalor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

NOTA 2
EFECTIVO Y EQANY A4 ENTES AL EFECTIVO
Lin resuman de | cirenta 65 comp siua;

Saldd al 31, diclembre da 2015 2m4

* B sakdo da Bangos corregponde a;

Caja Chiza 298572 176334
Tatal 208673 176334
WOTA G

INVETARIOS

L rasumen che [a cuails 95 oo sigue:

Salde al 31, diclembre de 2015 2014
TMENTARND DE PRODUCTO TERRNADD - 324,37
Total - .254.27
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WATA F
ACTIVIS POR LM POt

Lk resumen de 13 cughta 65 cond sijude:

Salde al 31, diciem bre de wH15 na
Crendito Tribotarlo A 216 -
Tatal 216 -
NOTA 2

OBLIGACIONES COn B SEm SOCAL

Lin resyimen de k& cluente a5 cono sigue:

Saldo al 31, dicteinbre de W5 2014
APORTE FATROMAL Y PERSCOMAL 10,05 7T
FrtaDOs OF FEREY A

PRESTAMOS B35 PORPAGAR,

Tolal 1005 rrr
MOTA 5

CUENTAS POR PAGAR DIVERSASALACIONADAS

Un rgsumen de f2 cuenta 5 como sigua:

Baldy ol 3, diciembre e 2015 24
CUENTAS PORPAGAR DIVERSAS v 3.254.37
Total - 225437
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10. {mpuesto a 'a renta reconocide en los resultados.- Una reconciliacion entre la utilidad
segln estados finanderos y el gasta por Impuesto & 1a remta es como sigue:

2015 2014
Lilflidad (pérdica) seaun estados financaros antas del Impuaste 3 faranis. 1242 84 23257
Gasios no Dedirgiales - -
Ledusciones espaciales (remuneraciones empteados con dizcapacidad) -
Hras ¢educdiones (1a6.42) 124 85)
Uiifidad gravatie 10548 41 THS.04
Impuest 3 1a renta cavsada 1) ;32 41 5094
Gasto por impuesio a g Renfa:
Irpuesio 3 fa Tenta correnta
Imipuesto a (a rentd diferido
Retlencianes v olras
T 524,00 T47.05

{1} De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre la utilidades sujetas a distribucion {22% para el afio 2015)

(2) A partir del afio 20110 se debe considerar come impuesto a fa rentz minimo el vator del
anticipo calculade el cual resulta de la suma matematica del 0.4 % del active, 0,2% del
patrimonio 0,4% de ingresos grabados v (1,2% de costos y gastos deducibles.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones Jegales vigentes, los contribuwyeniss sujetos 2l impuesto a la renta que
hayan efectuado cperaciones con partes relacicnadas domiciliadas en &l exterior, dentro de un misimo
periodn fiscal por un importe acumulado superior a US 5 5 millones, estdn ohiigados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia gue determine ti tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia.

Durante el afio 2015, EDUCARAZARE CIA. LTDA., no tealizd transacdiones per importe inferiar al
importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, EDUCARAZARE CIA. LTDA., no
se encuenira obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.
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12, INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gestion de riesgos financieras - En el curso notmal de sus negotios y actividades de financiamiento, Ja
Sociedad #sta expuesto a distintos rigsgos de naturaleza financiera que puede afectar de manera mds o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos vy, ¢n consecuencla, sus resultados.

La Sociedad dispone de uwna organizacion y de sistemas de informacién, gestionados por la
Adrninistracidn, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud ¥ proponer medidas de
mitigacidn, 2jzcutar dichas medidas y controiar su efectividad.

A continuacion se presemta una definicicn de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una caracterizacion y
cuantificacidn de estos ¥ una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente es uso, si firere el
Caso.

Riaspo en los tusos de interds- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos 2n la tass de interés debido
a que mantiene préstamos a tasas de Interés tanto fijas ¥ varables. El rlesgo &5 manejada por [a
Sociedad manteniendo una combinacion apropiadé entre los préstamos a tasa fija y fasa variable.

Riesgo de créditg- Fl fiesgo de oréadito se refiere a) rlesgo de gue una de Jas partes incumpla con sus
ahligaciones cantractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad. La Sociedad ha
adoptade una politica de invelucrarse basicawente con paries solventes y oblener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesge de fa pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cabrar, estan compuestas par un nimera limitado de ¢lientes,

Las cuentas comerciales por cchrar estan compuestas por las Tacturas comerciales de los diferentes
proyectos y en diferentes 4reas geograficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre Jas
condiciones financiaras de los clientes. la Sociedad no mantienz adposiciones de riesga de ¢rédito
significativas con ninguno da los distribuidores. La concentracién de riesgo de cradita con algin cliente
especifico na excedid del 9% de |a cartera total en ningdn momento durante ef afio.

Riesgo de Liquldez.- La Adwinistracion de fa Sogiedad 1iene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Administracién ha establecito un marco de trabajo apraplada para la gestién de liquidez de
manera que pueda marejas los Tequertmientos de financiamients a ¢orto, mediaro v largo plazo. La
Sociedad maneja riesge de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas,
manitoreande continwaments los flujos efectivos proyectados v reales y ¢onciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estard en capacidad de
cohtinuar como empresa an marcha, mientras que masimiza e} rendimiento z sus acclonistas a traves de
la pptimizaeion de sus pasives y patrimonio.
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Los sistemas de informacidn gerencial generan suficiente informacidn para los diferentes drganos de
direccion, a través del cual se revise an fomna constante Ja estructura de capital de la sociedad. Come
parte de esta revision se analiza el ¢osto del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital,

Categorias e nstrumentos Finonderos.

Ef detalle de fos activos y Pdsivas Findnicieras mantenidos por o Sotiedad e5 como slgue:

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administrocidn de lo Socledad considera que los impories en libros de los octives y pasivos
Financieros reconocidos en los estados financieros se pproximan g su valor razonable.

Activos Financieros
*  FErectivo y Equivalentes
= Cuentas y Decumentos por Cobrar

Pasivos Financieros

= Obligaciones Bancarias
* Cuentas y Documnentas por Pagar
s  (ftras Cuentas por Pagar

Valor raionable de los instrumentos financieros

La Administracidn de EDUNCARAZARE CIA. LTDA,, considera que los impartes an {os libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos en los esados financieros se aproximan a su valor
razoiable.

MOTA 13
CAPITAL SUSCEITO Y PAGATIC
Un resumen de | cuenta &8 como Sigue:

Saldo al ¥, diclembro de 2015 2014
Caplal Suserito ¥ Pagade 400,00 400,00
Totat Jo00 400,00

Capftal Sockal.- Ef capital social cansiste de 400 participaciones de VS 5 1.00 valor nomimal unitarjo.
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Aportes Futaros Capitalizocignes.- Constifuyen aportes en efectivo realizados por jos gccionistas, para
sustentar fas operaciories de fa Compafiig.

NOTA 14
RESERVA LEGAL
Lk rezumen de la cuenta es como sigue:

Baldo al 3, diclembre de 25 24
Reserva Lagal 144 58 144,56
Total 144,59 144,58

Reserva Legal.- [a Ley de Campafiias requiere que por lo menos el 10% de [# ganancia del afio sea
apropiado como reserya legal hasta que esta como minime alcance el 50% del capital social. Esta resarva
na s disponible para el page de dividendos en efactivo pero puede ser capitalizada =n su totalidad.

NOTA 15
RESULTADOS ACLUMULADOS
Un resumen de la cuenta es como algue:

Saldo al #, dickwtire do 2015 4

Reaulfados Acumuiados - -

Total - -

Reserva seqdn PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital v por valuacién
podran ser uvtilizados para compensar las pérdidas acumuladas v el excedente, s hubiere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrdn ser devuelitas en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Las saldes de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacion par primera vez de las NIIF y de bos saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion MNo. SCICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por [a
Superintendencia de Compafifas el 14 de actubre de 2011 podrdn ser utilizadas e la siguiente forma.

Resultadns ecammiodos proveienies 0e la adopcitn por primera ver de Jos NIFF.- Incluye Jos valores

resultartes de los ajustes ariginados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra
ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
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dividendos y no podrd ser capitalizado, Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre

este salde y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la compatiia.

Reservas seqon PUGA anteriores: Los saldos acreedores de Jas reservas de capital podvan ser uiifizadas
wara cormpensar las pérdidas acumuladas y el axcedente, si hubiere podra ser capitalizado. Los saldas de
estas cuentas podran ser devaeitos en el caso de liquidacidn de la compafifa.

NOTA 16
RESULTADOS DE. EJERCICIO
Un resumen da g coerda 85 como Sigue:

Halde al 31, diciembre de 2018 ria
Ras uKado da| Berglcio 1.242 24 147 .05
Total 1.242.54 147,05
INGRESE

Un rezunen de fa cuents es como Sjue:

Ealde al 31, diclembre de 2015 L
ngpes s 1.778,50 B.218,00
Tolal 1776 50 851800

Las Ingresos de la Compaiija han sido generados con clientes ubicados principalmente en el pais.
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COSTOS ¥ GASTOS

COBT0S
Lin resvven de Ya cuente 95 coio Sigus;

Saldo al 31, dictembre de 2018 2n4

Costo de Yentgs - -

Totafl - -

GASTOS DEADVINMSTRACION Y VENTAS
Un rasamen da Ia cuenia s como sigue:

[aldo af 3, diciambre da 245 4

Gastos de Adminlstracisny Wenias 335,86 8,045

Tolaf &35.66 S.085, 0
ik e S— Fll— —

GASTIS FINANCIEROR

L resumen de la cyerta é8 como Sigues:

Saldao al 31, diciermbre de b 2014
Sanios Fnancene . -
Tatal 0 a

£ventos Subsecuentes
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Entre el 31 de diciambre del 2015 v hasta [a emnizidn del gresente informe D1 de zbril de 2015 no se
produjeron eventos, gue en opinion de la administracian de 'a Compania, pudieran tener un efecto
significativos sgbre los estados financieros que se adjuntan.

APROAACHON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han side aprobados por ta
Administracicn de fa Compaliia y posteriormente seran presentados a la lunta General de Accienistas
para su aprobacian definitiva. En opindn de la Administracién de la Compaiila, los estados financieros

seran aprobados por fa Junta General de Acclonistas sin mnd’fﬁﬁm

(B

-

BEN DARIO MANTILLA

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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