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EDUCARAZARE CIA LTDA
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2044
2014

ACTIVO 5.017,71
ACTIVQ CORRIENTE 5.017,71
EFECTIVO Y EQWNVALENTES AL EFECTIVO 1,763,324
BVENTARIOS 3.254,37
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIBITES -
PASIVO 4.326,08
PABIVO CORRIENTE 4.3X5,08
PROVISIONES -
WAPLUESTD A LA RENTA POR PAGAR DB EIERCICIO 50,99
CONEL IE8S 777
PARTICIPA CIGN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCIGIO 34,95
CUBNTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACICNADAS 3.254,37
OTROS PASIVOS CORRIENTER 978,00
PATRIMONIO NETOD 777,57
CAPITAL 400,00
CAPITAL BUSCRITO o ASIGNADG 200,00
RESERVA LEGAL 144,58
OTRAS RESERVAS -
RESILTADOS ACUMULADOS -
GANANCIAS ACUMLULADAS .
i~} PERDIDAS ACLMULADAS -
RESULTADOS ACUMULADOS PROVEMENTES DELA ADOPCION POR | -
REMLTADOS DEL EJERCICIO 232,59
GANANCIA NETA D PERODO 147,05

{-) PERDIDA NETA DH. PERICDO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

5.103,65

NOTAS

[ lCm LA

2013

3.454,53

3.454,53
73,10
3.254,37
17706

2.100,88

2,100,288
300,88

1.353,65

400,00
400,00
144,58
463,70
2,68
2,590,896
{2.509,04)
{5,18)
268,69
268,69

3.454,53




EQUCARAZARE CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DEDICIENMBRE DB 2014

2015 NOTAS 2014
MGRESOS OFERACIDNA LES 8.318,00 583328
COSTO DE VENTAS - -
IMLIDAD BRUTA ENVENTAS B.318,00 L.E33.28
GASTOS DEACKMMSTRACION'Y VENTAS 8.08501 5.564,59
PERDIDA/GANA NCIA OPERACIONAL 232,99 268,69
Hros Gastos - -
Oirigs ngresos - -
Otros Gazfos no aperadiongies
LTLDAD ANTES CE RMPUESTO A LA RENTA, PT Y RESER(AS 232,90 268,69
Menos:
15% Participacion rabajadores 34,95 40,30
Gasht Frptastn 2l raits covents e 5099 6,13
Total
Leilidad del afio ¥ Total Rasuliado 147,05 168,26
Integral del Ao
EDUCARAZARF ClA 1 TDA
ESTADO DE CARBICS EN EL PATHIMONIO
FOR EL ARD TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Capital Sooial Resarva Legal Fﬁma ﬁ':?;:'u“:;“; mzﬂ' Total
Saoa o XY da dicieina de 2013 40,00 144,59 - 76,65 260,60 1.353 .85
Varackones - - - L TEREY 58,7} (112,38)
Safdo al 31 da diclandhre de 204 200,00 144 58 - - 232599 YrriTi

Ver notag @ fog asigdoes financleros




ESTADO DE FLUIQS DE EFECTIVO POR EiL METODO DIRECTO

CONSOLIDADOD
COmso
TNCREMENTD NETO NSMINUCION) EN ELL EFECTIVO Y 95
EQUWALENTES AL GE efECTWO, ANIES OFL EFECTO DE
LOS CAMEIDS EN LA TASA DE CAMEID
FLUWIOS DE EFECTIYD PROCEDENTES DE (UTILIZADOS ENY A as01
Clases de eobros por actividades de eperacion 3so101
Cobras procedsntes di lus weritas de blemes y preslacién de senic ol
Clases de pagos por actwidades de operacion 50102
Pabos v par cuerta de los empleados 350002 r
(hras ek adws (sakdus) g efactivo 950104 4
FLINDS DE EFECTIWO PROCEDEWTES DE (UTILIZADDS ENJ A 3502
FLIMOS DE EFECTIVO PROCETERTES Be (UYLIZADDS EN) A 9903
Dhvideridos pagados 50308
Mwaz entiadas (s ahdas] de efective A5O3 r
EFECYOS DE LA VARIACIONM EN LA TASA DE CAMBIO
SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIYALENTES AL DE EFECTIVO 04
HCREMENTE IDISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y F 9905
EFEL TV Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PHI ¥506
EFECTIVO Y EQUNALENTES AL EFECTIVOD AL FIN as07

SaL00Y9
BALANCE
EnliS$)

1.740.24
TiE. 94
B,310.90
LCTEAYE
(2.08501
fEfe301
(115, 05)
162330
(34537
1.365.67

1,740.24
231
1,763,324




CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDAY} NETA Y LOS FLUJOS DE

DPERACION
GANANCLA (PERDIDA) ANTES OE 155 & TRABASADDRES E 1M b 1] 23295
AJUSTE FOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTISO: b 1) -
CAMBIDS EN ACTIVOS ¥ PASIVDS: b 1) (16.04)
[Iresemento) dismirycidn en evantas por gobray olisntes 0
["rorementa) dismiriusidn en diss cuentas por cobrar b r .06
Inorements [dMiaminueing en benslicios sipleados LTI g 77
iroremento |disminuciin] er oo pasivos 3310 g (2A0 S8

Fiujos de efective netos procedentes de futilizados en)
actividadec da aperacion 9520 1%.34

CLARD GUE LOS DATOS (UE CONSTAN EN ESTCS ESTARDS PINARCIERDS SON EXACTOS ¥ YERDADERI
LOS ESTADOS FINANCIERDS ESTAN ELABORADDS BAJD NORMAS INTERNACIONAL E£5 DE

INFORMACICGN FINANCIERA (MC 1. PAPRAFQ 16}

AEPRCSENT ANTE LEGAL CONTALOR

MOMEDE- NOMERE:
Il:l | HUC- Cl!BUC-




EDUCARAZARE CiA. LTDA.

NOITAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2Q14

1. INFORMACION GENERAL

EQUCARAZARE CIA, LTDA., fue constiturda en el Ecuador of 7 de agosto del 2007.

Objetivo principal.- Ensefianza adontoldgive v servicios de educacion en general.

Sus oficinas principales se encuenitan ubicadas en a Aventda 10 de Agosto nilmero 5433 y Porfirio
Romero

La informacidn contenida en estos estados financieres &5 responsable de la administracion de la
Compafifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

2.4

2.5

Declaracidn de cumplimiento — Los estados finanderos han sido preparados de
canformidad con las Narmas Internationales de Informacidn Financiera [NIF),

Boses ge prepargcion - \os estados finanderos de EDUCARAZARE CIA. LTDA.,
comprenden las estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014. Cstos
estados finahdieros hen sido preparados de aclierdo con Normas Jnternacionales de
Informacion Financiera {NIF).

Efectivo y boncos — Corresponde a activos financieros altamente liguidas y depdsitos de
efactivo en cuenias bancarlas.

Inventarios ~ los inventarios son presentados al costo de adguisicidn o valor neto
reglizable, el menor. Son valuados al coste promeadio ponderado. El valor neto reafizable
representa el precio de venta estimado menos todas los costos de werminadan y los
costos necesarios para la venta.

Praopiedades, planta y equipo



2.5.1 Medicion en ef momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades,
planta y equipo se medirdn inictalments por su costo, excepto por ciertas
propiedades gue fueron revaluadas y consideradas como costo atribuido de
acuerde a o permitido por [a NIIF 1.

El costo de propiedades, planta y equipe comprande s\ precio de adguisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con fa ubicaddn ¥ la puesta en
condiciones de funcienamiento v de ser el caso, la astimacion inickal de cualguier
costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de rehabifitaciin de la
ubicacion del activo.

2.5.2 Medicldn posterior of reconocimiento: modelo del ¢osio — Después del
reconocimiento iniclal, las propiedades, planta y equipo son repistradas al costo
meros (a depreciacién acumulada y el importe acumulado de tas pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en € periodo
que se incurren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles — €l costa de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida (il estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisadas al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimadoe registrada sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta v
equipo y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

ftem Vida Gtil {en afios)
Edificos 3040
Maquinaria y equipo 10-15
Muebies y enseres 12
vehicutos &8
Equipo de computacién 5-7
£quipo bajo arrendamiento finandero 5



2.5.4 Actlvas mantenidos bajo arrendamiente financlera — Los activos mantenidos

bajo arrendamiente finandero son depreciados pov ¢l plazo de su vida atil
estiimada igual a los activos poseidos, si esta es menor, por € plazo de
arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, plonta y equipo — La wiilidad o pérdida que
surja del retiro ¢ ventas de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como Ia diferencia entre el precia de wvemta ¥ <) valor en libros del
activo ¥ reconccida en resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibiles — Al final de cada periodo, Ya Compaiiia
evalla los valores en libro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterior. tn tal caso,
se calcula el importe recuperable def activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de {a pérdida por deterior (de haber algunal.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en lihros del activo aumenta
el valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libro que se habria calcwlade si no se
nubiera reconacido la perdida por deterioro para diche active en afios anteriores. £
reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticemente en resuitados.

2.7 impuestos — E gasto por impuesto a fa renta representa (@ suma del impueste a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

22.1

2.7.2

Impuesto corriente — El impuegsto por pagar carriente se hasa en la inilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afio. g utilidad gravable difiere de
1a utilidad contable, debido a las pantidas de ingreses o gastoes imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables a dedudihles, B! pasivo de ta
Compaiia por concepio del impuesto corriente se Galcula utifizando Jas tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuestos diferidos — E|l impuesto diferigdo se reconace sobre las diferendias
temporarias determinadas emtre &f valor en libros de los aclives y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias impenibles. Un activo por impuesto diferida se reconoce por
tadas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie



probable que 1a Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podrfa cargar esas diferendias temporanas deducibies,

los activos y pasivos por impueste diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por
impuestos diferidas s, ¥ solo si Gene reconotido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los impaortes reconocidos
en esas partidas y fa Companifa tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos oo NELes,

273 Impuestos corriente y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen comna ingrass o gasto, v son inciuidos en el resultado, excepto en
la medida en gque hayan surgido de una transaccidn o sucesa que s
reconoce fuera del resultado {por ejemplo por cambios en |a tasa de
impuestos o en fa normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad
de los aciivos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesta también se
recanace fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

2B Provisfones — las provisiones se  reconocen cuande (@ Compafiia tiene una
obiigacion presente {ya se legal o implicita} como fesuftado de un suceso pasado, es
probable que Ja Compafia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos, para cancetar ta obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del porte de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn dei desembalso
necesanio para cancelar la obligacion presenite, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidurnbires cotrespondienties. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 13 obligacién presente,
su valor en fibros representa el valar de dicho flujo de efectivo.




Cuanda se espery la recuperacion de algunos o todos los beneficios ecandmicos
requeridos para cancelar una provisidn , se reconoce una cuenta por Cobrar Come un
activo 51 es virtualmente derto que se recibird el desemboiso v el valor da la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.9 Benefitios o empieados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubllocién potronal y bonificacion por desghucio — El

2.9.2

costa de los heneficios definidos {jubflacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utitizando el Métode de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actvariales realizadas 2l final de cada periodo.

las ganancias y pérdidas actuariales se reconacen inmediatamente en los
yesuliados del afio.

Participacion o trabagjadores — L3 Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los rabajatdores enfas utilidades de la Compafiia, Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

210 Reconocimiento de Ingresos — Los ingreses se calculan al valor razenable de [a
comraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la Compafila puede
otorgar,

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de las actividades

ordinarias de la empresa por los servicios de desarroilo programacion,
distribucion y comercializacidn de sistemas informaticos, se reconocen la
momento que la Compafifa trasfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, e importe de los
ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir. En ralackdn con la transatcion
pueden ser medido con fiabilidad y es probable que s Compa#ia reciba los
beneficios econdmicos asociados con 1a transaccion.

2.10.2 Prestacidn de servicios — Los ingresos provenientes de contratos de servicios

se recongcen en la madida en que se presta ¢ servidio.




2.11  Costo y Gustos — Los costos y gastos 5e registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo m#s cerca en el que se
conocen.

212  Compensacion de spfdfos y transacciones — Como norma general en los estados
financieros no se compensan fos activos y pasivos, tampoco los ingresos vy gastos,
salvo aquellos casos en los que la compansacidn sea requerida ¢ permitida por
alguna normay esta preseniacién sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, cantemplan la posibilidad de compensacidn y fa Compaiiia tienen [a
intencion de fiquidar por Su importe neto o de realizar el activo praceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negoclacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero ¥ son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificatos al valor razonable
con tamnbios en resultados, 1os cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postericmmente medidos en su
totalidad al  costo de amortizacion o af valor razonable.

Actuaimente, los activos financieros de |la Compafilz corresponden Gnicamente a la
categorfa de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la
dasificacion de Jas instrumentos financieros depende del propdsito con el gue se
adaairieron los mismos.

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconodmiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentuas por cobrar — Las cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieras, quea no
cotizan en un mercado activo.

11




2.13.2

2.13.3

Despues del reconocimiento inicial, a valor razopable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para redudr su
valor al de probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcidn de
un andlisis de la probahilidad de recuperacidn de fas cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en actives corrfentes, excepto los
vencimientos syperiores a 12 meses desde 13 fecha del estado de situacidn
financiera, que se dlasifican como activos no corrientes.

Deterioro de octivas financieros aof costo amortizode — Los activos que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de I3 pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amoertizado es (& diferencia entre el importe en libros y los fujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto de! colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original de] activo financiero.,

EY valor en libros del activo financiero se reduce por [a perdida por deterioro
directamente, excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en [ibhros se reduce a través de una cuents de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminades se convierte
en créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de |a cuenta de provisidn se reconocen &l
estado de resultados.

Baja de un activo finpnciero — La Compaiiia da de baja un activo finandiero
Onicamente cuandc expiran los derechos contraciuales sobre oz Aujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
heneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

12




2.14  Paslvos financieros emitidos por fa Compafiia — Los instrumentos de deuda v
patrimonio son dasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se dasifican como pasivo corriente que fa Compaftia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion per lo mencs 12 meses
después de la fecha del estado de situadidn finandera. .

2.14.1 Préstomos ~ Representan pasivos financieros gue se réconocen inicialmente
a su valor razonable, nete de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amordizado usando el
métado de interés efectivo,

2.14.2 Cuentos por pugar comercioles y otras cuentas por pagar — Las cuentas por
pagar comerciales y otras tuentas por pagar sen pasivos financieros, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimianto inicial, a valor razonable, se miden al costo
amaqrtizadg utilizando el método de 1a tasa de inter és efectiva

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera
para asegurar que tadas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términas crediticios pre acordados.

2.14.3 Baja de ua posivo finonciero — La Compafiia da de baja un pasivo financiero
si, ¥ s0lo i, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS [INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA {NIIF)

La Superintendencia de Compafiia establecié mediante Resolucidn No. 06.051CL00 del 21
de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internadonales de informadion Fnanciera
{NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de [as Compafifas y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM
08199 del 3 de julio del 2008 Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segiin o dispuesto en Ja Resolucidgn Me. 08 G.0SC, 014 del 20 de
noviembre del 2008. La Cempaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a3 esta Resolucién, la Compafiia prepard sus estados financleros al 21 de diciembre
del 2012 de acuerdo con principlos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuados.
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Desde el 01 de enerc del 2013, ios estados financieros de Ya Compafila son preparados de
acierdo a NiIF,

3.1 Excepciones o la aplicacion retraactiva aplicodns por joa Compaiia

aj Estimociones — La NIIF 1 establece gue las estimaciones de la Compafiia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicidn, sean coherentes con 1as estimaciones hechas
para ia misma fecha segin los PCGA anteriores {después de reallzar las ajustes
necesarios para reflejar cualguier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de gue estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativas presentades en fos
primeras estades financierns segin NilE,

3.2 Exencicnes o it aplicacion retroactiva elegidos por fa Cornpoiiia

a} Uso de valor razanable como casto atribuido - La exencidn de la NIIF 1 permite
opiar, en la fecha de transicién a fas NIIF, per ta mediddn de una partida de
propiedades, planta y equipo por su valyr razonable, y uiilizar este valor
razonahle come el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 estabiece que la
Compaiia podra elegir utilizar una revaluacién seglin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta ¥ equipo, ya sea a la fecha de transicion o
anterigr, como costo atribuido en la fecha de [a revaluacidn, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comprahle:

a) Al valor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segiin 13s NIIF,

b) Arrendamientos — La exencidon de la NIIF 1 establece gque la Compaida puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicidr a las NIF contiene
un arrendamiento, a partir de 1a consideracion de los hechos y circunstancias
existentes a dicha fecha.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en confonmidad con MUF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inberentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar (a evaluacidn y presentacidn
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacidn de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sabre una base regular. 1as revisiones a las
estimaciones contables se recaonocen en @l periogdo de la revisidn y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuaciin se presentan las estirnadiones y juicios contables criticos que 1a administracidn
de la compafila ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periedo, o en aguella fecha gue se
cansidere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicie se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de |3 unidad generadora de sfectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cllculo del valor de usa de las
unidades generadoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere que la Compaiija
determine los flujos de efectivo futuros que debertan surgir de [as unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento aprapiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra ia correspondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados,

Las pérdidas por deterigro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando €l valor del activo con abonos a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide Ja pérdida por deterioro.

4.2, Provisiones de beneficios a empleados.- E| valor presente de las provisianes de
beneficios a empleados depende de varios factoras gue son determinados en funcidn 2 wn
cdlculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el




valor neto del coste para los keneficios induyen, una tasa de descuento. Cualguier cambio
en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuaric contratado por la Compafia determina la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados que se espera van a ser regueridos para cumplir con la cbligacién de las
beneficios. '

4.3 Estimaclén de vidas dtlles de propledad, planta y equipo.- La estimacidn de las vidas
utiles ¥ el valor residual se efectian de acverdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

NOTA 5
EFECTIVO Y HIAVALENTES AL FFECTIVO

Un resumen de ka cuenta e3 como sigue:

Saldo al 31, diclembre de 2014 2013

* B saklo de Bancos correaponds a:

Cojz Chica 1.782,54 23,10
Total 1.763.24 2,10
MNOTA 6

I ETARIOS

Un resuman de ka cuenta es como sigoe:

Bakdo al 31, diciembre de 2014 2013
INVEMTARED DE FRODUCTO TERMMNA DO 325437 3354 37
Taltal A 75437 325437
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MNOTA T
ACTIVOS POR IN PUESTDS
L resurren de fa clgpts 8s como sigue;

SBalde al 1, diclembre de

2014

23

Credito Tributarko WA

177.06

Tatal

177,06

NOTA 8

PROVISIONES

Lin resumen <o la cuenta es como sigoa;
Baldo al M, diciembre da

2013

PROVISIONES LOGALES

Tofal

unaa

0058

NCTA B
OBLIGACIONES CON B SEEUROD SOCIAL
Lin rezunen de la cusnta 55 colro shgue:

Salde al 31, diciemnbre de

2013

APORTE PATROMAL Y PERIOMNAL
FORDOE DS RESERY A
PRESTAMOS ESS FOR PAGAR

T

Total

777
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hOTA 10
CUBNTAS POR PAGAR DIVERSAG/REL ACIONADAS
Lin rasumen de la cuanta 83 comm sigue:

Saldo al 31, diciembre de 214 2m3
CLUENTA S POR PAGAR DIVERSAS 375427 150000
Total 326437 1.800.00

11. Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- Una reconciliacidn entre la utilidad
segun estados financleros ¥ el gasto por Impuesto a la renta es como sigue:

2074 2013
Utllidad {pérdida) segin eslados financieros anies dael Impuesto a [ renla. 232,99 268,69
Gastos no Deducibles _ - -
Deduccignes espedalss (remuneraciones empleados con discapacidad) - -
Olras deducciones (34,98) (40,30)
Lilidad gravaple 193,04 228349
Impuesis ala renta causado (1) 50,94 50,25
Gaslo por Impuesto a la Renla:
Impuesto a la renta cordents
Impuesic a la rentz diferide 50,99
Retenciones y offos
Totaf 50,99 60,13

i) De conformidad con disposiciones legales [a tarifa para el impuesto a |3 renta, se calcula
8h un 22% sobre la utilidades sujetas a distribucion (22% para el afio 2015)

{2) A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado el cual resulta de la suma matemiética del 0.4 % del active, 0,2% del
patrimonio 0,4% de ingresos grabados y 0,2% de costos y gastos deducibles.
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, [os contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones cen partes relaclonadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mwismo
periodo fiscal par un tmporie stumuiado superiar a U% $ 5 millones, estin oblizados a presentar un
estudio de Preclos de Transfererdia que determine si tales aperaciones han sido efectuadas a valares de
plena competencia.

Durante ef afio 2014, EDUCARAZARE CIA. LTDA., ne veali2b transacciones por importe inferior al
importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por Yo cual, EDUCARAZARE CiA. LTDA., nG
se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.

1. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gestidn de riesgos finanderds - En el curso normal de sus negocios y ackividades de financiamiento, la
Sociedad esta expuesto a distintes rfiesgos de naturaleza financiera que puede afectar de maneta mids o
menos significative al valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

la Sociedad dispone de uwna organizacion y de sisternas de informacion, gestionados por fa
Adrinistracidn, que permiten idenmbtficar dichos riesgos, determinar su magnitud y progoner medidas de
mitigacion, efecutar dichas medidas ¥ controfar su efectividad.

A continuacidn se prasenta una definitién de Jos riesgos gque enfranta Ja Seciedad, una caracterizacion ¥
cirantificacion de astos y una deseriptiim de jas madidas de mitigacidn actualmente ey usa, si fuere f
Casq.

Riesgo en las tosgs de interés- (8 Soctizdad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de inferés debido
d gue mantiene préstamas a tasas de interés tanto fijas ¥ varables. Fl rlesgo es mangfado por fa
Sociedad manteniendo una combination apropiada entre fos préstamos a tasa fijg ¥ tasa variable.

Riesqo de crédito- E riesge de crédito se refiere al riesgo de ¢ue uma de tas partes incumpla coh sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financieta para la Sotiedat. \a Socledad ha
adoptade uwna polfica de iovelucrarse basicamente con partes solventes ¥ obiener suficentes
colaterales, cuando sea spropiado, como forma de mitigar el rigsgo de la pérdida financiera ccasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas comercizles por cobrar, estdn compuestas por un ndmers fimitade de dientes.

Las cuentas comerciales por cobrafr estan compuestas por las facturas comerciales de los diferentes
praoyectos y en  diferentes dreas geogrificas. 1a evaluacion de crédito continua se realiza sobre las
condiciones financieras de los clientes. la Sociedad no mantiene exposicicnes de riesgo de crédito
significativas can ninguno de los distribuidores. La concentracidn de riesgo de criddito con algdn cliente
especifico no excedic del 9% de la cartera tofal an ningdn momenta ducante ) afic.

Rlesgo de Liguidez.- 1a Administeacidn de fa Sociedad tiene [a responsabifidad final por (a2 gestidn de
liquidez, La Administracion ha establacido un merco de trabajo apropiade para Ja gestién de liguidez de
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manera que pueda manejar los requerimientos de financiemiento a corto, mediano y largo plazo. La
Soviedad maneja tiesge de liguidez manteniende resetvas y facilidades financieras adecuadas,
maonitereando continuamente los fAujos ofectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de Jos activos ¥ pasivos financieros.

Rlespe de CapHal- (& Sociedad gestiona su capital para 2segvvarse thue estard en capacidad de
continuar como emprasa en marcha, mientras fque maximiza = rendimiento a sus acclonistas a través de
Va optimizacion de sus pasivos y patrimanio.

tos sistemas de informacion gerencial generan suficiente mformacion para los diferentes drganos de
diraceion, a tvavés del cual se revisa en farma constante 13 estructura de capital de la sociedad, Como
parte de esta revision sa analiza el costo del capital y las riesgas asociatlos can cada clase de capital.

Categorias de instrumentas Finorieros,

El detalle de los actives v Pasivos Finaticieros mantenidos por la Sociedad és come sigue:

Valor razonabie de fos instrumentos finonderos

L Administrocion de la Sociedad considers guie fos importes en libros de fos activos y poasivos
financieros reconocidas en los estodos financieros se aproximan a s« valor razonagble.

Activos Finangieros
* FEfectivo y Equivalentes
* Cuentas y Documentos por Cabrar

Pasivos Financieros

+  Obligaciones Bancarias
= Cyentas y Documentos por Pagar
*  Otras Cuentas por Pagar

Valor razonable te los instrumentos financieros

La Adminisiracitn de EDUCARAZARE (iA, LTDA,, considera que los importes en los libros de los
activos v pasives finandieres reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.
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WOTA 14
CAPITAL SUSCRITO Y PAGAOD
Un resunen de k2 cuenta g3 como sigue:

Saldo al 31, diciembre de i M3
Capkal Buserito ¥ Pagado 400,00 440,00
Tolaj 400,00 400,00

Copituf Socigl.- Bl capital social consiste de 400 participacianes de US S 100 valor nominal unitario.

Aportes Futuras Capitaiizaciones.- Constituyen aportes en efectivo realizados por Jos accionistos, pora
sustentar las cpergciones de la Compa s,

MNOTA 15
REBERVA [LEGAL
Lin rasumen de la cuenta &= comg sigus:

Ealdo al 3, dicrembre da 2a 2013
Resarva Legel 14458 144 56
Tofas 144,503 144,58

Reserva Leggl- La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 30% de 1 ganancia del afo sea
apropiado como reserva Jegal hasta que esta como minime alcance el 50% de) capital social. Esta reserva
no es disponibie para ¢l page de dividendos en efectivo pera puede ser capitalizada en sy totalidad,

MNOTA 16
RESUL.TADOS ACIRMUALADOS
Lin resuimen de 1a coenta o5 como sigue:

Satdo ab 31, diciembre de 2014 213
Resultados Acurnados - 76,68
Toiaf - 76,68
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Reserva segiin PCGA gnterfores.- los saldos acreedores de las reservas de capital ¥ por valuacion
podrdn ser utllizados para compensar las pérdidas acurauladas v ¢l excedente, 5 ablere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltas en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Los saldos de [as siguientes cyentas surgen de la aplicacion par primera ve: de las NIIF y de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucidn Mo, SCICLCPAIRS.GAL.007 emitida por la
Superintendencia de Compafias el 14 de octubre de 2011 podridn ser utilizadas de la siguiente forma.

Resultodos acomilodos provenientes de |, 3 rimerg vez de los NiF- Incluye jos valores
resultantss de los ajustes originados en [a adopcion por pritners vez de fas MUF. Bl saldo acreedor podra
ser ytilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podrd ser capifalizada. Los trabajadores wo tendran derecho a ona participacian sobre
este saldo y podrd ser devuelta en el case de liquidacién de la compafila.

Reservas sequin POGA anterlores: Los saldos acreedores de las reservas de capital podran ser utilizadas
para compensar las pérdidas acumuladas y al aycedents, s hubiere porrd ser capitalizado. Los saldos de
estas cuentas podran ser devueltas en el caso de liquidacién de la compafifa.

MNOTA 17
REBLLTADOE DEL EJERCICID
Lin resumen de la cuenta es come siiue:

Salde al 31, diciembre de 2014 2M3
Resuftado del Elercicio 2iz.99 26869
Tolal 232,99 288,69
INGREIOS

Lin resoman de fa, gueta o conn slgus;

Saldo ol 31, dieiemnire e 2ixt4 2013
ngresos . 8.218,00 5.833,29
Total L31e,00 583328
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Los Ingresos de Ja Compafila han sido generados con chientes vbicados principalmente en ef pais.

LOSTOS ¥ GASTOS

COSTOS
I rasunen de [a cuenta a5 como shoge:

Salip al 31, diclembre da 2014 M4

Coato de Ventas - -

Totaf - -
N

GASTOS OE AT S TRACION Y VENTAS
L rezyimen e [ cuetts o3 oo Sigus;

Salde al 31, diciembra de 2014 2013

Gastos de Administracitn v Vendtas 908504 556459

Twtaf 4.0a5.01 5.564,50
——

GASTOS ANANCIEROQS

L rezonen de ld cusnia es como sigus:

Balde al 31, diciembre 48 o4 2013
Gatog Financisnes - -
Tatal ()] 4

Eventos Subsecuentes




Entre el 31 de diciembre del 2014 v hasta la emisién del presente informe 1 de abri] de 2014 no se
produjeron eventos, gue e opinidm de fa administracién de (a Compafifa, pudieran tener un efectn
significativas sobre los estados financieros que se adjuntan,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracidn de la Compaiila y postetiormente seran presentados a fa Junta General de Accionistas
para su aprobaclon definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, Jos estados financieros
serdn aprobados ports Junta General de Accionistas sin modiﬁc/abm

RLOTS RUBEN ZAMARANO RU&@A 0 MANTILLA

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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