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~ INFORME DE COMISARIO DE LA COMPANIA CEUS S.A.

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE CEUS S.A.

Dando cumplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias y a los Estatutos Internos de la Empresa Ceus S.A.
pongo a su consideracion, el informe de comisario correspondiente
al Ejercicio Econémico 2011

EN MI OPINION:

e ElI cumplimiento de la compafiia CEUS S.A. de sus
obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi como
de las decisiones de la Junta General de Accionistas por parte
de sus administradores, son responsabilidad de si mismos.
Sobre este cumplimiento no hay objeciones, ya que todas sus
actividades han sido encamidas a cumplir con todos los
requisitos legales, y reglamentarios que enmarcan la actividad
de la compaiiia.

e Como parte del examen efectuado, se realizd, un estudio al
sistema de control interno de la compaiiia, en el alcance que
se considera necesario para evaluar dicho sistema, tal como
lo requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas;
bajo las cuales, el propdsito de evaluacion permite determinar
la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una
opinién sobre los estados financieros examinados. El efectivo
producto de la venta, asi de las cuentas por cobrar es
depositado en su integridad por la utilizacion de formatos,
procedimientos y tiempos que se -aplican para los convenios
con el sector publico en donde se genera la mayor cantidad
de transacciones. Es importante resaltar la utilizacién del
sistema cash management que permite realizar la cancelacion
a sus proveedores internos y externos con la rapidez, agilidad
y sobre todo con la seguridad en la entrega y la efectividad
para conocer saldos reales. El estudio y evaluacién del
sistema de control interno contable, efectuado con el propésito



Una compilacién de los componentes principales de los
estados financieros de la compaiiia por el periodo que terminé
al 31 de diciembre 2011, es como sigue:

ACTIVO CORRIENTE 264,479.10
ACTIVOS FIJOS 502,140.53
TOTAL ACTIVOS 766,619.63
PASIVO CORRIENTE 240,659.11
PASIVO LARGO PLAZO 214,894.40
TOTAL PASIVO 455,553.51
PATRIMONIO 311,066.12
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 766,619.63

Los respectivos registros contables se mantienen
debidamente conciliados, no se ha identificado diferencia que
deba ser revelada.

Una compilacion del Estado de Resultados por el periodo que
termino al 31 de diciembre de 2011 y con cifras comparativas
al 2010 es como sigue;

STACION ]
2011 2010 VARIACION VAR|.23ION

USAS
INGRESOS DE
OPERACION 1,374,258.85 932,512.74 441,746.11 47,37%
COSTOS Y
GASTOS 1,111,209.81 884,651.63 226,568.18 2561%
UTILIDAD YO
PERDIDA DEL 263,040.04 47,861.11 215,187.93 449,61%
EEJERCICIO

En los afos indicados, el valor de los impuestos que se
caicularon aplicando la metodologia indicada por el Servicio
de Rentas Internas para la reinversién de las utilidades y
participaciones generadas fue el siguiente:

VARIACION VARIACION
USAS %

2011 2010
PARTICIPACION A
TRABAJADORES 39,457.36 7,178.17 32,278.19 449,61%
IMPUESTO A LA RENTA 55,546.00 10,170.49 45,375.51 448, 15%
TOTAL
95,003.36 17,348.66 77,653.70 447 58%

antes mencionado, no presenté ninguna condicién que
constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.

La compaiiia CEUS S.A. es una sociedad anénima constituida
en el Ecuador cuyo objetivo principal es realizar examenes de
laboratorio de imagenologia.

En base a los resultados obtenidos al aplicar selectivamente
nuestros procedimientos de revisién, consideramos que la
documentacion contable, financiera y legal de la compaiiia
cumple con los requisitos que determina ia Superintendencia
de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas, el Cédigo de
Comercio; entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso
técnico.

He recibido toda la ayuda por parte de la administracién de la
compafiia para el desempefic de mis funciones.

Se realiza una breve exposicion con algunos indices
financieros para el periodo econémico del 2011

INDICES 2010 2011
OPERATIVOS
Rotacion de activos netos (vtas/Activos | 1,16 1,79
netos)
LIQUIDEZ
Liquidez (AC / PC) 0,75 1,10
ENDEUDAMIENTO
Coef. 13,10% | 5,61%
endeudamiento(R.Ajenos/P.Total+Patrimonio)
Costo prom. Deuda(Int./deuda honerosa) 37,38% | 66,40%
RENTABILIDAD
Margen operativo (BAIT /Vtas) 0,91% |17,06%
Apalancamiento Operativo (Gtos / Vitas) 94,87% | 80,86%
Margen Bruto (Beneficio Bruto / Vtas) 430% [12,23%




antes mencionado, no presentd ninguna condicion que
constituya una debilidad sustancial de dicho sistema.

La compaiiia CEUS S.A. es una sociedad an6nima constituida
en el Ecuador cuyo objetivo principal es realizar examenes de
laboratorio de imagenologia.

En base a los resuitados obtenidos al aplicar selectivamente
nuestros procedimientos de revisién, consideramos que la
documentacion contable, financiera y legal de la compaiia
cumple con los requisitos que determina la Superintendencia
de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas, el Codigo de
Comercio; entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso
técnico.

He recibido toda la ayuda por parte de la administracion de la
compaiiia para el desempefio de mis funciones. '

Se realiza una breve exposicion con algunos indices
financieros para el periodo econdmico del 2011

INDICES 2010 2011
OPERATIVOS
Rotaciébn de activos netos (vtas/Activos| 1,16 1,79
netos)
LIQUIDEZ
Liquidez (AC / PC) 0,75 1,10
ENDEUDAMIENTO
Coef. 13,10% | 5,61%
endeudamiento(R.Ajenos/P.Total+Patrimonio)
| Costo prom. Deuda(Int./deuda honerosa) 37,38% | 66,40%
RENTABILIDAD
Margen operativo (BAIT /tas) 0,91% |17,06%
Apalancamiento Operativo (Gtos / Vias) 94,87% | 80,86%
Margen Bruto (Beneficio Bruto / Vitas) 4,30% [12,23%




Considero que el examen efectuado, fundamenta
razonablemente la opinidon que expresamos a continuacion:

Los estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes. La situaciéon financiera de CEUS
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y el correspondiente
resultado de sus operaciones por el afio que terminé son de
conformidad con la Ley de Compaiiias, Principios Contables y
.disposiciones legales relativas a la informacién financiera
vigentes en la Republica del Ecuador.

Durante el afio 2011 se incrementa el personal operativo por
la demanda de clientes producto de las estrategias realizadas
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El presente informe cumple con todos los requisitos de ley, quedo a
disposicién de los accionistas de CEUS S.A.

Atentamente,

Mat.
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