MAREADVISOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Mareadvisor S.A. es una Compaiiia anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av.
de los Granados E11-67 y de las Hiedras, El Batan Quito.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan fundamentalmente con la prestacion de
servicios de asistencia técnica y asesoria en el area tributaria, financiera, contable, legal, inmobiliaria,
agricola, de mercados y comercial para todo tipo de personas naturales y juridicas, nacionales y
extranjeras. La Compaiiia es subsidiaria directa de Corporacién Maresa Holding S.A, entidad
ecuatoriana que posee el 99.96% de su capital social.

La Compafiia presta sus servicios a sus partes relacionadas, quienes constituyen sus unicos clientes.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 62 y 58 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabildad (IASB).

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compailia es el dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de

bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunan similitudes con el
valor razonable, pero no son el valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.
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2.4

2.5

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Corresponde principalmente a depdsitos en efectivo en cuentas corrientes.

Muebles y equipos

2.5.1

2.52

2.53

2.5.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprenden su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de muebles y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - E] costo de muebles y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacién:

fte Vida util (en afios)
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.6 Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util
estimada. La vida 1til estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas
en el calculo de la amortizacién:

ftem Vida 1til (en afios)
Software de computacién 3
Activo Intangible 5

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se determind deterioro de los activos tangibles
e intangibles.

2.7  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no ser4n gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.5

2.9

2.7.2

2.7.3

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.
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2.10

2.11

2.12

2,13

2.14

2.15

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacioén o

rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.

Los ingresos de la Compaiiia por prestacion de servicios se reconocen en base a la entrega del
servicio.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma o al
valor razonable legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en préstamos y partidas por cobrar”.
La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina

al momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacioén del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
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2.15.2

2.15.3

cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y las partidas por cobrar (incluyendo las partidas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar comerciales), son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro

de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte

inmaterial.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han

visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el niimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de

valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas

comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
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provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacidn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera
reversada en periodos subsiguientes.

2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por

los ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacién financiera.

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés

efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo més corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.1 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacion pagada y por pagar se reconocen en el resultado del periodo.
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2.17

2.18

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas
nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada:

Efectiva a partir de
periodos que
inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1,2017
Modificaciones a la NIC 16 y  Clarificacién de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010 - 2012 excepciones

limitadas

NIIF 9 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de Ia NITF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales

5 Tl



como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible

proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.
NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

« Identificar el contrato con los clientes.

. Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

. Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones

especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Admnistracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el més apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracidon de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los

estados financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del niimero de afios de servicio del

empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que la Compafiia no mantiene planes de beneficios definidos con
aportaciones de empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:
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- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevalua una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
0 por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha

compensacion.

La Administracién anticipa que la aplicacion de las normas relacionadas con las mejoras anuales a las
NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que seran adoptadas en los estados financieros de
la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
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3.2

3.3

3.4

3.5

EFEC

el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se derive la curva de

rendimiento.

Estimacion de vidas utiles de muebles y equipos - 1.a estimacion de las vidas ttiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3

Impuesto a la renta diferido - 1.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

TIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013

(en U.S. délares)

Efectivo 450 750

Bancos

Total

246,015 121,119

246,465 121.869
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Compeafiias relacionadas (Nota 16)
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos por liquidar
Anticipos y préstamos a empleados
Otros

Total

MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Equipo de computo
Muebles y enseres
Equipo de oficina

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

1.037.887 1.845.778

9,173 5,603
18,041

3,693 14,648

1,068,794 1.866,029

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

394,042 355,911
(224.193) (155.161)

169,849 200,750

98,951 122,701
35,858 41,709
35,040 36.340

169.849 200,750

-19 -



Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Adquisiciones
Saldos al 31 de diciembre del 2014

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Gasto por depreciacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Gasto por depreciacion

Saldos al 3 1de diciembre del 2014

Equipo de
Cémputo

135,253

157,687
(43,920)

249,020
34475

283.495

(79,609)

(50,571)

3,861

(126,319)
(58,225)
(184.544)

Saldos netos al 31 de diciembre del 2014 _ 98951

Muebles y
Enseres

(en U.S. ddlares) ...

57,164

1,349

58,513

(11,038)

(5,766)

(16,804)
(5.851)
(22.655)

335,858

ESPACIO EN BLANCO

Equipos de

Oficina Total
46,814 239,231
1,564 160,600
(43.920)

48,378 355,911
_3.656 _38.131
52,034 394,042
(7,238) (97,885)
(4,800) (61,137)
_3.861
(12,038) (155,161)
_(4.956) (69.032)
(16.994) (224,193)
35,040 169,849
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7.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacion acumulada

Total

Clasificacion:
Desarrollo de software
Activos intangibles
Software de computacion

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

442,342 493,132
(191.925) (181,328)
250,417 11,804
229,671 280,461
16,546 19,304
4.200 12.039

250417 311804

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amortizacion en el estado de

resultado integral.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas (Nota 16)

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas (Nota 16)
Accionistas (Nota 16)
Otros

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

297,005 582,583
12235

150,715 _507.284
447,720 1,102,102
9,692 214,682
228,310 1,012
_83.554 5,001

169,276 1322,797
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9.

IMPUESTOS

9.1

9.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario del impuesto a la renta y total 73,122 56,645

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 71,330 131,730
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 42,358 111,902
Total 113,688 243,632

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013

(en U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 303,453 548,913
Gastos no deducibles 148,291 84,574
Ingresos exentos (86.752)
Utilidad gravable 451,744 546,735
Impuesto a la renta causado (1) 99,383 1 82
Anticipo calculado (2) 44,565 6,264
Impuesto a la renta cargado a resultado 99,383 120,282

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compaiiia determind un anticipo de impuesto a la renta de US$44 mil
(US$6 mil para el afio 2013); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$99 mil (US$120 mil para el afio 2013); consecuentemente, la Compaiiia registrd en
resultados US$99 mil (US$120 mil para el afio 2013) correspondiente al impuesto a la
renta causado.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014

9.3 Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (56,645) 160,301
Provisién del afio 09,383 120,282
Pagos efectuados (115.860) (337.228)
Saldos al fin del afio (73,122) (56,645)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y saldos iniciales.

9.4  Saldo del impuesto diferido - Los movimientos del activo por impuesto diferido es como

sigue:
Saldos Reconocido Saldos
al comienzo en los al final
del afio resultados del afio
(en U.S. délares)
Afio 2014

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisidn bonos 23,705 23705
Jubilacion Patronal 12,436 (12.436)

Total 12,436 11,269 23,705
Afio 2013

Activo por impuestos
diferidos en relacion a:

Jubilacién Patronal y total 12,585 (149) 12,436

9.5  Aspectos Tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

« En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd
deducible.
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Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre

las contables y financieras.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes

relacionadas.

Tarifa de Impuesto a la Renta - Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Para efectos del céalculo del Anticipo de Impuesto a la Renta,
no se deber4 incluir en la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF,

tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2014
y 2013, no superaron el importe acumulado mencionado; sin embargo, la Compaiiia preparo el
estudio de precios de transferencia en el cual no se determind ajustes.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. délares)

Participacién a empleados 53,550 96,867
Beneficios sociales 159,935 72,037
Otros 27.894 496
Total 241379 169,400
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11.1 Participaciéon a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron

como sigue:
2014 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 96,867 295,503
Provision del afio 53,550 96,867
Pagos efectuados (96.867) (295.503)
Saldos al fin del afio 53,550 _ 96,867

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 325,343 225,671
Bonificacion por desahucio 126,518 90.171
Total 451,861 315.842

12,1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2014 2013
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 225,671 193,993
Costo de los servicios 29,439 39,579
Costo por intereses 17,619 15,519
Ganancias actuariales por cambios en supuestos

demograficos (13,918) (29,073)
Pérdidas actuariales por ajustes provenientes de

experiencia 52,967 9,087
Transferencia de empleados 13.564 (3.434)
Saldos al fin del afio 325,342 225,671
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12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacidén por desahucio fueron

como sigue:
2014 013
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 90,171 63,311
Costo de los servicios 19,608 26,209
Costo por intereses 7,033 4,816
Pérdidas actuariales 9,523 20,567
Beneficios pagados (3,437) (24,347)
Transferencia de empleados 3,620 (385)
Saldos al fin del afio 126,518 90,171

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado intregral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son principalmente la tasa de descuento y el incremento salarial esperado. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos mayor (o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$31,101 (aumentaria por US$34,639).

Si los incrementos salariales esperados aumentan (o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$36,233 (disminuiria por US$32,678 mil).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en

la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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13.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 8.00 8.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo de los servicios 49,047 65,788
Costo por intereses 24,652 20,335
Transferencia de empleados 17.184 (3.819)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en resultados 90,883 82,304
Nuevas mediciones:
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia y
subtotal costo de beneficios definidos reconocido en otro
resultado integral 48.572 _ 581
Total 139,455 82 885

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos

Yy, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion que actualmente pone en uso la

Administracién de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumple con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. Los clientes de Mareadvisor S.A. son sus partes relacionadas; por lo
que, la Compaiiia no esta expuesta a cuentas de dificil recuperacion.
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13.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera, en conjunto con el departamento
financiero de la Corporacién, monitorea constantemente el flujo de efectivo de todas
las Companias del Grupo, manteniendo reservas para el cumplimiento de obligaciones
detallados en los flujos de efectivo.

13.1.3 Riesgo de capital - Los accionistas de la Compaiiia estdn en la capacidad de continuar
como negocio en marcha toda vez que forma parte del Grupo Corporativo Maresa.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Activos financieros - medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 246,465 121,869
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar (Nota 5) 1.068.794 1,866,029

Total 1,315.259 1,987,898

Pasivos financieros - medidos al costo amortizado.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar neto de anticipos de clientes (Nota 8) y total 169,276 1,322,797

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los

estados financieros se aproximan a su valor razonable,

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 5,000 de acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, los cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

14.2 Reservas legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 79,857 341,571
Resultados acumulados provenientes de la adopcién

por primera vez de las NIIF 89.591 89,591
Total 169,448 431,162



14.4

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF, los
cuales segtin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del
2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaifiia

Dividendos - El 27 de mayo del 2014, La Junta General de Accionistas de la Compaiiia,
decidid se cancele un dividendo de US$85.69 por accion, equivalente a un dividendo total de
US$428 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En el afio 2013, se
canceld un dividendo de US$262.15 por accidn, equivalente a un dividendo total de US$1.3

millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de costos y gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)
Gastos por beneficios a los empledos 3,512,602 2,998,757
Servicios 758,215 1,106,636
Gastos generales 436,699 533,700
Gastos por depreciacion y amortizacion 79.709 95318

Total

4,787,225 4734411

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:
2014 2013
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 2,616,988 2,156,469
Participacion a trabajadores 53,550 96,867
Beneficios sociales 661,304 655,159
Beneficios definidos 118,222 61,969
Otros 62.538 28.293
Total 3,512,602 2,998.757
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Gasto de depreciacién y amortizacion - Un detalle de gastos de depreciacion y amortizacion es como

sigue:
2014 013
(en U.S. ddlares)
Depreciacion de muebles y equipo 69,032 61,137
Amortizacién de activos intangibles 10,677 34,181
Total 79,709 95318

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La controladora de la Compaiiia es Corporacién Maresa Holding S.A., constituida en Ecuador.

16.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

2014 2013

(en U.S. délares)

Venta de servicios:
Manufactureras, Armadurias y Repuestos

Ecuatorianos S.A. 2,338,534 2,590,460
Mareauto S.A. 796,453 932,498
Mazmotors S.A. 373,032 392,557
Ecuaensambles S.A. 117,554 450,526
Autosharecorp S.A. 426,598 402,280
Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A. 455,126 321,790
Corporacidin Maresa Holding 192,480 192,480
Mareauto Colombia S.A. 193,503 91,000
Gpstrack S.A. 121,163
Granadocomer S.A. 103,101 153,095
Mareauto Perti S.A. 13,800 90,613
Kawamotor S.A. 51,175 67,251
Comeraut S.A. 8,568 48,819
C Orgu S.A. 28,109
Maresa Colombia 2,685
Otros 17,725

Total 5,100,718 5,872,257
Compra de servicios:
Granadocomer S.A. 175,808 256,272
Mareauto S.A. 31,326 94,422
Distrivehic S.A. 8,550
Mazmotors S.A. 1,309
Manufactureras, Armadurias y Repuestos
Ecuatorianos S.A. 52,998 106.445
Total 261,441 465,689
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16.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del

afio sobre el que se informa:

... Diciembre 31,

2014 2013

(en U.S. dblares)

Saldos adeudados por partes relacionadas.
Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A.,

Maresa 547,829 516,561
Ecuaensambles S.A. 21,557 597,279
Corporacién Maresa Holding S.A. 220,580 458,533
Maresa Peru 45,764
Maresa Colombia 43,844
Distrivehic S.A. 37,479
Mareauto Ecuador S.A. 160 79,844
Autosharecorp S.A. 34,105 60,097
Kawamotors S.A. 19,499 51,848
Comeraut S.A. 1,571 44277
Maresa Colombia S.A. 4,063 14,127
GPS S.A. P13
Granadocomerc S.A. 55,826 7,622
Mazmotors S.A. 3,440
Comercial Orgu S.A. 2,171
Otros 4477

Total 1,037,888 1,845,778

Saldos adeudados a partes relacionadas:
Corporacién Maresa Holding S.A. (1) 228,310
Manufacturas, Armadurias y Repuestos

Ecuatorianos S.A. Maresa 214,682
Mazmotor S.A. 151,771 360,847
Distrivehic S.A. 5,052 121,107
Granadocomer S.A. 19.610
Mareauto S.A, 3.584 5,720

Total 388,717 121,966

(1) Corresponde a dividendos declarados en el 2014, y que se encuentran pendientes de pago

17. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia mantiene contratos de servicios de asistencia técnica y

asesoria en el area tributaria, financiera contable, legal, inmobiliaria, agricola, de mercados y
comercial para todo tipo de personas naturales y juridicas, nacionales y extranjeras, con sus
compaifiias relacionadas, los cuales tienen vigencia de 1 afio contados a partir de la fecha de
inscripcion (Enero 1, 2013), los cuales son renovados al vencimiento.
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 23 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de Mareadvisor S.A. en marzo 23, 2015, y serdn presentados a los Accionistas y Junta de
Directorio para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de Mareadvisor S.A., los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistasy Directores sin modificaciones.
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