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‘de los Granados El 1-6"

Las pnnmpalcs act]Vlc ades de la Comp‘
servicios de a31stenc:1a técni

agncola de mercadosiy com
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2.1 Dec!arac:éﬁn de Icm,n»z‘mﬂrmumto I
i conlas Normas [nterr
i !
L i

2.2 .- Bases de preparacion

" i histérico, tal como|se
- e5t4 basado generalme

~ i - biénes y servicios.
N |

1
|

7yc

i

ERAL |
° las Hiedra

a4 y asesori

c‘n]‘

. R
nima constituida en ¢l
s, El Béit_én Quito.

afiia se relaclonan fund
a en el rea trlbutana financiera, contable, legal, inmobiliaria,

amentalmente con la prestacion de

ercial para todo tipo de personas naturales y juridicas, nacionales y

: -PQLiTICAsf-CONtABl,ES SIGNIFICATIVAS

I8

apltal soclal

i
fae

08 estados f nancieros

d1recta de Corporaclon Maresa Holding S.A, ent;dad

c105 a Su pirtes relacmnadas qu1enes constltuyen sus’ unlcos cllentes

Y 2012 el personal total de la Compafiia alcanza 58 y: 62 empleados

estos estados financieros es responsabilidad de la Administx}sicién de la

han sido preparados de conforrmdad

ucmnales de Informamon Financiera (NIIF).

explica en las polltlcas contables i

- Los estados fi nanmeros han sido preparados sobre las bases del costo
ﬁc{uldas mas abajo. El costo histérico
nte en c'l!valor razonable de la contraprestacion entregada a camblo de

El valor raz!onablle es ¢l precio qma se rembma por vender un activo o el vanr pagado para

s |
i - transferir un pasivo
G mdependrentemf nte de

' téenica de valoracid

- . tiene en cuenta las car
- -tomarian enl cuenta
i razonable alefectos
~ sobre una base de este

. "A continuacién se describen las pr
. estos estados financier ;

)
on.

|
en'tre parl:lclpc

> 51 ese prec
Al estimar

Al
de

me_dlcum ¥y
tipo.

DS,

o de revelacmn en los

intes de un mercado en la fecha de valoracién, '

io es directamente observable o estimado ut1hz;mdo otra
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa
cteristicas del activo o paSlVO qu;T; _

Tjar el precio del actwo o pasivo a|la fecha de medicién. El valor

os participantes del mer¢ado

estados financieros, se.determina

incipa]{asﬁ_pol ticas conTb[es adoptadas en la préparacﬁién de
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2.3 - Efectivay %ancas -|Corresponde principai_lmentie a depds

24 Mueb!eis y'lzquipo

2.5

241

24.2

243

244

 Activos intangibles |

2.5.1

1252

Medicion ep ¢
miden inicialn

directamente r
funcionamient
: i i

Medicidn p &

“depreciacién a

E.Mj'ét,oda t;fe de;!J

acuerdo ci:'on el
, .

depreciacion s

i ! :
‘en ¢l estimado

A continttacion

iterr_

Retiro o wen;ﬁrd;
de una partida’

P |- H
estimada| La v,

al final de cada
séobrtf ung basel

i

(til e:stimada Vi

afio, siendo el éfecto
i ;

prospectiva,

El costa|de hlL

Los| gastos deteparacio
iqueise prodicen.

yentaye ‘.VahQI

N f
Actives intang:
amortizacion a
amortizagiéi s¢.reconoce ¢

Método de amortizacidn y
i i :
carga a resultados sobre su.

! momen;m
rente porisu

0
erior al rec

cumulada. -

reciacion y
método de

Je muebles

ebles y equipo comiprende su prec
clacionados con la ubicacién y la p

hes y ma.niténimfientos se i

. se presenta
utiles usadas en el caleulo

en libros d

bles adquiridos de

de cu3

del reconocimiento - 1|

costo. | i
I

tos en efectivo en cuentas corrientes.

as part'ida,s de muebleé_ y 'ecil'uipo_ se

o de adquisicién mas todos 1os costos
uesta en condiciones de+

I
Ll ; .
procimiento: modelo del costo - Después del
O Ve s : i i,

rreconocimiegnto inicial, Jog muebles y equipo son

registrados al costo menos la

mputan a resultados en el.periode en

vidas :it;'!es - El costo
finea recta. La vida uti

n revisados al ﬁnafl de cada afio, s
registrado sobre una bas¢ prospec

de la depreciacion:

Mugbles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion :

de -mi;reb;:;'est equz}%va - La utilidad.

vidas .dii_les - La amort

de muebles y equipo se dgprecia de

I estimada, valor residual y método de
endo el efecte de cualquier cambio
iva. :

in las p&inpipéﬂes partidas de muebles y equipo y.lés vidas

Vida fitil (en afios)

10 T
3 _

0 pérdida que-surja del, retiro o venta

y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
el activo y reconocida ¢n resultados :
LT

formij:z separadp - Son registrados al costo menos la
umulada'y L:ualquiier pérdida por deterioro acumulada. La

ecor on base en el método de linea recta sobre su vida litil

datil estimada, valor.residual y método de amortizacién son revisados
afio, sienidq el efecto de cualquier
prospectiva S

cambio en él estimado registrado

zacion de los activos intangibles se

s vidas titiles utilizandd el método de linea recta. La vida
alor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
lquier ¢ambip en el e_sﬂimado registrado sobre una base




26 Dererwro del valpr de,
' Compama evalua
si existelun lndlCd‘fIVO & que estos|
. Cas0, se calcula e

27

Se estlma que;
;1gual a ce;ro o

iterrg

Software

determinar el alcance

¢ de
L&ctivo Intan gible '

los valores en libros de sus activos tang

[ nnp rte recupemble del activo o unida

,lf valjor réasidual de%

la amortizacion:

computac;on

.?ar actwos iangib!e’;}"' e 'mgtang.ables
activos han sufrido alg

de la perdlda por detenoro (de habe

todos los activos

Las pérdidas

- Impuestos -
. e
pagar comente y

L2.7.2

2.7.3

=)

y reversi

El ga.stq pior;imﬁuesto
el img uesto’ diferf

P27 Impuesto corriente - Se basa en ia utlhdad graval
La utlhdad gravable difiere de la utilidad cof
ingresos o] gast DS 1mpon1bles o deduclbles y partid
pasivo de 1a Compama por concep

ano.

deducibles. IEl

ala ren;ta representa la
do, | '
i’

intangibles de la Comp‘aﬁia son

A contii;.;__aclién se presentan los principales activos intangibles y las vidas dfiles usadas
;cn ¢l calculo d :

Vida util (en afios) .

3
5

- Al final de cada periodo, Ia

bles e intangibles a fin de determinar
una pérdida por deterioro. : En tal

| generadora de efectivo:a ﬁn de

r alguna),

nes por deterroro se reconocen inmediatamente en resultados

suma del impuesto a la renta por

le (tributaria) registrada: durante el

ntable, debido a las partidas de

as que no serdn gravables o

to del impuesto corriente se calcula

1§1tili_::and0 las tasas ﬁscalcs aprobadas al final de gada periodo.

bases fi scalels |

las diferer 1ci?.s i emporarlas
por todas lasl diferenéias té;
que la Compa.n

a dlSpon_ga

| L
cargar esas d 1ferencms temporarias deducibles.
) !

Los actwos y pasivos por impuestos diferidos se n

| ] ! . . : S 4
que Se espera sean de aplicacién en el periodo en ¢

se cancele |

La Companld éaﬁlpe nsa ac

dlfel'ldOS 151 Y solo sfitiene

Ia mlsma |::u.ltondad fiscal, llos 1rnportes reconocidg
la mltenlmén de liquidar sus activos y pasivos

tlene
i | :

Impuestos co
en:el resultado excepto en
que se reconc:)ce fuera del
el patrimg nio, €N Cuyo casg
cuan do surgen !del reglstro

14 o

::iur:.!

¥ dife

1mpon1bles ‘Un activd
nporarlas deducibles, ¢
de ut111dades gravables

tivos por impuestos difi
reconocido legalmente

2ridos -|Se reconocen ¢

sultadé ya sea en ofro

inicial de una combina

el impuesto también sg

fmpuestorc di fe "ldas L Se reconoce sobre las diferencias temporanas detcr'mmadas entre
el valor en hbrcas de Ios activos y paswos incluidoss en los estados financieros y sus
Un paswo por impuesto diferido s

reconoce generalmente para todas
por impuesto diferido se reconoce
n la medida en que resulte probable
futuras contra las que se podria

niden empleando las tasas fiscales
21 que el activo se realice o el pasivo

eridos con pasivos por impuestos

el derecho de compensarlos, frente a
s en esas partidas y la Compama
como netos. :

omo ingreso o gasto, y son incluidos

la medida en:que hayan surgido de una transac¢ion o suceso

resultado integral o directamente en
reconoce fuera del resuit@do, 0
i6n de negocios.




2.8  Provisio

2.9

' 2.10 'Arrenda}niemgs - Se cl-as_iﬁc'an como finar

nes!- Se reconocen _cé:uan_dc

_ implicita) como resultado delun su
' desprenderse de recursos que incor

ceso pasado €s probab

la Compafifa tiene ung obligacion presente (ya sea legal o

e que la Compaiiia tenga que

poren beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y

puede hac_erse una estimacion fiable del 1r1porte de la obligacién.

El importe reconvcido como provi
- para cancelar la gbligacion present

 las incertidumbres cor

291

292

’Los ingresos
servicio.

i
. , |
- Beneficios a empleados |
. i
|

Bengeficigs de_;lmzda : Jubi

los beneficios definidos (jy

. !determmadq utilizando el 1

Los

i . [ -
valoracicnes actuariales re

COStGS por servigio se

reconocen en el resulta

Tacion patronal y boni
bilacién patronal y borificacion por desahucio) es
Viétodoj.de la'Unidad de Crédito Proyectada, con .
alizadas al final de cada periodo.

160 debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
e, al fin al de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
,bpondlente 5. o

ficacién por desahucio - E) costo de

o del afio en el que se generan, asi

tomo. el mteres ﬁnancwro generado por la obligagion de beneficio definido. :

. Las.

; : |
reconocen en e

nuevas me iici‘oﬁcs que comp
estadn de situaciol

integral, cn ¢l periodo en q
perdldas actyariales en otro resultado integral se r

| ,

! !
Participacion a empleados

partilcipac i6n de los emplea

calcula ala tasa del 15% d
-i!egalles. _ . :

L

ue se producen Elrec

> fas utilidades liquidas

transﬁeren sustancm mente | los a.rrendatarlos todos los ri
propledad Todov los demas arrendamwntos se clasifican

2 10, I La Compama ;OMO_ arreridataria

re su

arrendam ent_o-. - !

211 Reconoc:mento a’e ;"né

;Los arrendam

ltados emp] eando el mTtodo de lmea recta, du

L

esos - Se ¢

rendt:_n las ganancias y pérdidas actuariales, se¢
n financiera con cargo o abono a otro resultado

onocimiento de las ganancias y
>flejan inmediatamente en las

ganancm‘, acumuladas y ng son reclasificadas a lafutilidad o pérdida del periodo.

- La Compafifa reconace un pasivo y un gasto por la
1dos enilas utilidades d¢ ta Compaiiia. Este beneficio se

de acuerdo con disposiciones

ncieros cuando los términos del arrendamiento

esgos y beneficios inherentes a la
como operativos.

entos operativos se cargan a
rante el plazo correspondiente al

alculanjal valor razonable de la contraprestacién cobrada o

-por cobrar, téniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
-~ rebaja comergial quel 14 Compafiia pueda otorgar

L

2.12 - Costos y gastos - Se regustran al cos

“que son ipcu

rridos; ind .pendtentem

. IR R ]
-registranien el periodo mas:cércanc

en ¢l que se conocen.

dela CQIT pafifa por prestaciér de_' s_ervic_ios s¢ reconocen en base a la entrega del

to histérico. . Los costos y gastos se reconocen a medida
ente dela fecha en que|se haya realizado el pago, y se-
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2, 13 Compensac idn fe .s'a!ldos ¥y il'rartsaicciones;" - Como normalgeneral en los estados financieros no
se compensan l?s actwos y|pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

que la ¢ compenslacxom Lea relquenf%a o permitida por alguna normay esta presentamon sea el
reflejoide la esercxa de la transaTlon.

| | Pl
Losi mgresos ¥ astos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
cantemplan la 051blhdad de com pensaclon y la Compaitia tiene 1a intencién de liquidar por su

u:nporte neto o de rea.hza.r el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en |re Sultados. I )

| . . . .

2.14 Acttvos  fi nL:mc TOoS - Todos Ios activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
nego<;1ac161|1 cuapdo s? realiza ung camplg-'a%-o venta de un |activo financiero y son medidos
m1c1almcnte al v alor 1 az_onable més los ¢ostos de la transaccién,

ol L |

Todos los actlvos finghcieros recon001dos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortlzadqy se pre!seﬁtan en aétivos no ¢orrientes, excepto aquellos con vencimientos
ori glnales mferlores :a.| 12 mleses apartir de:la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos _corr'ientes 5 5

| ' ! i
La Conjpaﬁ;ia' mzmtiiertls activos fifancieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por co;brar, La admmlstracmn determina la|clasificacién de sus instrumentos

N i il
ﬁnanc:elros en el momento del riec onocimiento inicial
I o '

2141 |Cuentas por ¢ obraq camercmles y otras cuentas|por cobrar - Son activos financieros
: no derlvadols ¢on pagosi fijos o determmables que no cotizan en un mercado activo.
[ H I. -
l - oo . ' .
Después de] recouoc:lmgento mlcljal_, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodc de lajtasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
| i i ;
. 2.J4.2 Deterxora de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
rmden al costo amor'tizafdo son probados por detetioro al final de cada periodo.
|
| | | : :
2143 Ba;a de un activo fmancwro - La Compafiia da de baja un activo financiero
umcamemte cuando expiren los derechos contractpales sobre los flujos de efectivo del
actl\lfo fin, a.nc1ero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
a propie Jad de] activo ﬁnanclero : '
| I |
I R 3
2.15 Pasives financieros - Los ins trumc ntos de deuda son clasjficados como pasivos financieros de
: confonmdad| con|la g =uT tancia de} acuerdo contractual
Los pasivos fi f nancie Hro':s. se clasifican como paswo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho mcondm onal de diferir el pago df‘ la obligacién por lo menos 12 meses después de'la
‘fecha del estado de situacion ﬁnian-:-nera

'2.15.1 ;Cuentas poripagar comerciales y|oiras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,

fio deriva dosl con pagos fijos o deteiminables que|no cotizan en un mercado actlvo

Despues del reqonocuniénto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de mteres ef‘ectlva




216

- Modificacipnes a lg |
|

» NIC 1 reqmeren que las partidas
- (a)las pamdas que ne
partldas que puedcn se

_ NI C1 9 - -Béneﬁcio,é a

- . En el ano 2013 Ia Compama ha ap
. ntes, por primera vez,
- La NIC| 19 ¢ (reVISada en el-2012) cambia l
* . definidos.y.los b,ne;ﬁc

contabiﬁzaéién de [os (bambios cn

 El efecto defla aplicacién de la NIT 19 enlel afio 2012 fue

. definidos cuando se|py
_ permltlda por la versig

. ad_icionéle’s.

La Ad@in_isuacmn de
: -revisada:s durante el 'afil@ 2013, deta
- i.1a posicién financiera de Ia Compama los
. efectivo, '

2.15.2 | Baja de|un|pa

s, expiran, lcal

ricelan o bumplen sus obhgacmnes

Normas nuevasly revi

adas sin eyrecto matena! sobre los
2013, lél Compaiiia aplicd las mguaentes nonnas nuevas y

sivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo

estados financieros - Durante ¢l afio
revisadas emitidas por ¢l Consejo de

Nor_ma$ Internacionales-de Contabilidad (IA SB), efectivgs a partir del 1 de enero del 2013.

Durantt:a el afio en cn

VIC T - Pr;'esenracio’!m de paﬁridas en

o, la Compaiiia ha | Ea];::IIii:aclcﬂ por pri

otro resultade integral

mera vez las modificaciones a la NIC

D
1- Presentacion de pav idas en otro resultado integral. Las modificaciones de la’'NIC 1
d

|
conservan fa.opcidn |

estado ¢ o emdos t:staldo

cumplen determlnadas condlclone
_ mteg;ral se asign '|

: prcsentar partidas de mtro resultad
- modlﬁcacmnes Je han aplicado de
.. partidas de |otro Jesultado mtegral
. Aparte de los c

blos
ala NTG 1 no d r

|
|

el 20]2) y las enmlcndas consiguis

mod1ﬁcac10nes requieren el recon _
@)ducen, y por lo tanto eliminan el
n previa de la NIC. 19 y acelera el
© servicios pasado= ﬁ\dwmnalmenttla todas las ganancias y
: medlclones) se reconocen inmedi amente en.otro resulta
ocidos en: eI resultado dd
?nalmente la NIC I? (revisada en ¢l 2012) introduce algunos cambios
costo por beneficios definidos inclu

* un impacto en los unportes recon

afios anteriores. Ad]lm
en la présentacion del

e

——

seran recla r

s separados|pero cti)nsecutwos Sin
e otro resultado integr
ificadas posteriorment
r reclasificadas posteriormente al n
s. El impuesto sobre la
rén sobre la misma base, ¥ estas modifigaciones no.cambian la opeién de

D mtegral antes de impuestos o después de impuestos. Las

présentér Jl resultado del periodo

se han modificado para
de presentacion antes mencionados

y otro resultado integral en un nico

embargo, las modificaciones a la
sean agrupadas en dos categorias:
al resultado del gjercicio, y (b) las

esultado del periodo cuando se

renta de las partidas de otro resuitado

forma, retrospectwa y|por lo tanto, la presentacién de

los enq;[éados (rev:sadr: en el 201 2)

reflejar los referidos cambios.

5, [a aplicacion de las modificaciones
lugar a ninglin impacto cn el resultado del periodo, la utilidad integral y €l
-resultado 1ntegrall totall : . : o

licado Ia NIC 19 Beneficios a los Empleados (rewsada en

pontablhzamo

de los planes de beneﬁcms

105 por tern 1naclon . El cambio m4s importante se refiere a la

las obh'gamones por bepeficios definidos. Las
veimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios

étodo de la “banda de fluctuacion”
econocimiento de los costos de
pérdidas actuariales (nuevas

o integral. Estos cambios han tenido
1 periodo y otro resultado integral en

vendo extensas revelaciones

incrementar la utilidad del-afio en

US$31 mil ¢ incrementar el otro resultado intégral por e] mencionade importe.

la Cbmpaﬁla

i ¥

con51dera que la aplicacion de las normas nuevas y
lladas antermrmente 1o han tenido un efecto material sobre

rcsu]tad_os de sus operaciones o sus flujos de
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2.17 Normas ruevas y re uadas emmdas pelro aiin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Intemacmnaie s de Informacitn Finarciera (NIIF) y Normas Internacionales
de_Co_ntab_llldad (NIC) nuevas y rewsadas que. han sido emitidas pero alin no son efectivas:

L \ : z T
NIIF ; = Tltul i Efectwa a partir
NIOF9| _ ; - - Instrumentos financierps Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF Siy.. - |Fecha obllgatona efectiva de la NIIF
- NIF7 | . nE 19 yrevelaclones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC:3 > _= ICcunpensacmn de activos y
z paswos financieros Enerc 1,2014
NIIF 9 Instrumentos éj‘inancie}os i | '

La NIIF 9 cmltlda en

: mcdrcmn d
. los rcqulslt
estados fina
Requis:’tos

eact

ncie
clave

os para

sdezaNﬂFs?'

!

vo§ fllpan016ros I
a rlamﬁcaclon

Qs

|
amort:zado o valor

EI re.conoclmmt
alcance de la NIC

En la medicidn de

lt(l

39 - Instrur

105 paswos

resultados 11:1 NH}'g 9 requiere

paswo fmanmero
prelsentc en otro Tt
S en eI rles
to dj un paswo financuero no

Seglun|la
pasivo fmanc-,lero
enta de re<

camblo
contabl
de créd
perdlda

e en

en Ia cu
|

Modific cac:c

" Las modif' clacmn

. los actnrl'os financ

"La Admmlstramc
. seran adoptc
,lgmf

das en Ios

novxembre del 200

Yy medicion;

I razonable.

9  introdujo nues
Esta norma se modificé
y medlclon de pasivos| fi

de los actwos financie
nentos Fmancreros ser

b
ﬁnancieros designados

que ¢l

que sea am
=-srhlltz'a.da:) inte

1 resultado del:pe
NIC 39, lat

ultados

' E
es Ide 'lla NIC 32 C
ieros

n anticipa que; Ia

estados finc
ical two sobre los

- un unpacto
- Compafifa.

i

go de: crédltlo del pe

‘:Iemgnado como val

y pasxvos fi

uible a. éambios enelr
gral, a menos que, el re
151\«'0 en ofro res
Los cambios erl
son posteriorme
totalidadidel importe de
lor razonable co

fodo.

nes a la NI (& 32 Compensacwn de activos |

lanfican; los requisitos
nanciero:s.'

aphcac1én de las normz
incieros de ta Compaili
1mp0rte's de los activos

yos requisitos para la clasificacién y
y en octubre del 2010, la cual incluyé
financieros, asi como su baja en los

ras que se clasifican dentro del
econocerdn posteriormeiite a su costo

a valor razonable con cambios en

mporte generado por cambio en el valor razonable del

iesgo de crédito del referido pasivo, se
conocimiento de los efectos de los
uitado integral genere una asimetria

¢l valor razonable atribuible al riesgo
:nte reclasificados a utilidad o

1 cambio en el valor razonable del

n cambios en resultados se presenta

financieros y pasives financieros

requeridos para la compensacién de

s detalladas anteriormente y que
2 en los periodos futuros no tendran
y pasivos y las revclaclones de la

-13 -




3. ESTIMACI‘ON-ES Y

i P

JUICIOS ¢cmm$q.£s CRITICOS

.

La preparac;on de los pnesentt;s e'stédoé fi nanc1eros en conform1clad con NIIF requiere que la

Administracion reahce ciertas' estimaciones v establezca algunos

econémica de la entidad

7

partidas que folnnan parte de ios estados _1nancxer®s En opinidn
estimaciones y supuestos estL Vieron basaios en | a' mejor utilizac
momeénto, los_cuales podna.n Illegar ia dlfe cir de sus efectos finale

A contlnuamon se prese 1tan lasiestlmacm nes y juicios contables
Compama ha utlhzado en el proceso del, aalica¢ién§dé los criterio

3.1

recuperziibllldad de la unldad generadora de efectivo a la

: |
" Las pérdidaT por det
: cuando, se produce u

el valor de] activo

tenido dp no haberse

3.2
. para 0b11 gac10ne<

Deterioro a'e actzlvos; -
: necesarlo se anallza el’ valor de 105 activos para determin;
. dichos actwos hubleran sufrido uuna pérdi da por deterioro
. se realiza una estnmacmn! del 1mporte recu:perabie de dich
identificables qucla no gerferan ﬂu_lcs de efectlvo de forma

co

. , b ) §
. : L
. Provisiones para obkgrngqnies por beneﬁczos definidos -

RiE TN

i !

A la fecha de cierré de cada periodo,

supuestos inherentes a la actividad

i . ‘e .
con el proposno de determmar la valuacion y presentacion de algunas

de la Administracion, tales
jon de la informacion disponible al

« 1

criticos que la administracion de la
s contables:

o en aquella fecha que se considere
ar si existe alglin indicio'de que

En caso de que exista algin indicio
o activo. Si se _trata_de activos
independiente, se estima la

ue pertenece el activo,

5 | . , . L
CrIOro. recon 001das en u‘n activo en periodos anteriores son revertidas

n camblo en las estmlacmnes sobre sy importe recuperable incrementando

re conoc1do lal perdlda por deterioro.

; *-- .

) abono a r“su]tadc)s con el limite del valor en libros que el activo hubiera

El valor presente de las provisiones

por beneficios a deﬁmdos depende de. varios factores que son determinados

..en funcxon de un|cal 'cuio .actuanal basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para

- detcrmmar el val O pres sente de estas obhgaiclones incluye

~.cambio |en los supuest )s lmpacta eln el valor en libros de 1

: --El_ ac‘_cuafio c;ontrafad

-~ descuento, la tasa

Admtmstraclon de la G ompaﬂla
ut111zada para determ
,van a se{ requeridos

de

i 1

m@rtahdad Y ?e rotac,lén al final de ¢
tasa de descuento es

\

una tasa de descuento. Cualquier
as provisiones de estos beneficios,

0 por la Compama para rea,iizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de

ada afio reportados por la
a tasa de interés que debe ser

inar!el valor plresenlte de los flujos futuros de caja estimados que se espera
para cumphr con la obhgamon de estos beneficios. :

. Las obligaciones por;p estacmncs deﬁnldas de Ia Compafija se descuentan a una tasa

establecida por relferenula a las tasas de mercado al final d
Se req

- del goblerno

1_nclu1do_iF enila ppbla

3.3

3.4
- diferidos con51de1
los activos ¥, pasi

Estimacién de vidas
residualjse efectian de acuerdo a IT mencmnado en la No

Impuest&l? a la renta dife endo La
ando| que todas las dlferer cias entre el v

08§

i ! H

; I i I
i
1

:}nlﬂf de mide

se: revemra'n n el futu;ro._

el periodo considerando los bonos

LieTe, un; _|u1c1 sxgmﬁcatlvo al'establecer los criterios para bonos a ser
cion ’de la que| se deriva la curva de rendimiento. :

al';!es y eqmpas La estimacion de las vidas. utlles y el valor
10243,

Iompamc ha realizado Ia estimacién de sus impuestos

alor en libros v [a base tributaria de

-14-
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4, EFECTIVOYB.ANCOSE

Un resumen d efective y bal;élcos es como sigue:
- : F .. Diciembre 31..,

o g 2013 2012
5 ' (en U.S. ddlares)

Bancos L g 121,119 149 861

5. CUENTAS POR Ct:ngR.?R COMERCIAI. ES&__Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas|por cebrar come: clales Y :rtrzis cuentas por cobrar es como sigue: _
.. -'Diciemlfire 3L
2013 2012
{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar come reial ;
Clientes locales ke

Compaftias ;g:lacmnad,a:.s (N :}‘ta 17)
;

i 42,852
| 1,329,217 ~ 3,138.865
Subtotal 1,329,217 . 3,181,717
Otras cuentas. por cobral : P j T
Anticipos por liquidar|; | || . ¢ |} bh | s31,211 37,118
Antlclposaemplf-adosi S ' 4,012 3,716
Otros f NI 1,589 __.1383

To | [ LD 1866020  3.223.934

6. OTROS ACiIvfds

; '_ i
Al31de dlclembre del 2912,' E:orrespon_d e princip : I_me::nté a un proyecto para comerclallza: los autos
con Ia marca F IAT y Qtn{ls__ marcas de aut DS c_hmos : Este proyecto fue llqu1dad0 en abril del 2013.

i i [
-15-
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7. MUEBLES

! i
Un resumen 'de mueble

Costo

Depreciaciénjacumulada

Tota_l

Clasificacion;
Equipo de computo
Muebles y erfl}';eres
Equipo de oficina

Total;

|
o
Los m0v1mlel1_|to_s de mu

Costo:

Saldas al 31 de iiicie mbre ¢

Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 deldiciembre d
. : | :

Adqu'is'iiciones I '
Bajas . :

Saldos al 31 de éliciernbre d

" Depreciacidn aciumzi.ada:
Saldos al 31 de ciic'ier|nbre d

Gasto por depr&éiacién
Bajas: '

Saldos al 31 de diciembre d

Gasto por depreéia_cién
Bajas’ ?

Saldos al 31 de dicienlibre d
i !
|

Saldes netos al 31 de dicien
del 2013

ebles

el 20
el 201

&l 201

el 201
¢l 201

el 201

wbre

L]
et
3
e

i
g
'S

i

1
i
i
H

.

uipe es com

T B s T e e P

PR N PRiE———

equipo fueron comao sigue:
: !

Equipa de
Comphto

i\duebles ¥

i
! . Enseres
it
I

135,253

157,687

.- {en

2013

355,911
155,161

200,750
122,701

41,709
36.340

Bquipos de

Oficina
U.8, dolares) ...
44,979

1,835

46,814

1,564

(43,9 :z{n

249,020

| (41,1?53)

(38,441)

48,378

-1 (5,356)

(5,682)

(79,6 9)

|t
(50,571)

| (1 1,038)

| (5,766)

(2,595)

(4,643)

(7,238)

(4,800)

3.861
! .
(126.319)

(

12,038)

122,70

. 1(16,804)

41,709

__—,_#

36,340

(en U.s. délares):.

\a’el'lim.ilo_E S

13,351

{13.391)

(579)

(1,023)
1,602

... Diciembre 31,....

2012

239,231
(97.885)

141,346

55,644
46,126
39,576

200,750 !:i !. 346

Total

214,013

38,607
(13.381)

239,231

160,600
(43.920)

355911

(49,698)

{49,789)

1,602

(57,885)

(61,137)

3.861

(155.161)

200,750
-16-
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ACTIVOS INTANG

b

- WL
Un resumen de activos

Costo '

Amortlzamon' acumulada

Total

Cfas.j;“ icaciony
Desarrollo dc so&ware
Activos mtanglbles
Software de computacr’)
-
Total

El gasto amortlzaclon ha si

resultado 1ntegral

CUENTAS P

oo
Un reésumen dé cuentas p

Cuentas por pagar | comerci

Proveedores locales

Proveedores del exterlor
Compaﬁias mla01Pnadzis (|

Subtotal i ||

Otras cuentas! por pagar
Honorarios por pagar
Anticipo de chentes
Otros IR

Total. I -

r -

ibles es ¢

pagar com

ales:

Nota 17)

do ipéluido._

€1

AR (_:_{'__OMl—H

CI'C

O

l la parﬁcla ggst:d depreqg

.CIAL

Lales y 01.ras quentas po

2013

493,132

280,461
19,304
-12.039

M

203

121,226
12,235
507.284
640,745

214,682

: - iz_é'zéé

(181.328)

463,647

4219

.. Diciembre 31,...

2012

(en U.S. dblares)

487,502
(147.147)

280,461
22,062
37,832

M

q: Y OTRASn CUENTAS POR PAGAR
T pagar es como 51gue )

. Diciembre 31

2012

(en U.S. dolares)

274,595
302

-~ 380.821

655,718

578,546

21,653

iacién y amortlz_acmn e_n e} estado de

-17-



10. IMP[UESTI?S

101

10.2
* la utilidad segtin
- sigue: i

. Activos, por|impy
Crédito tributario|de! lmpuesto

' Impuesto a la en
Impue?to all Valo

: elons
Retenciones en I

" Total ||

: o
" Impuesto a la ren

Impuestfo a'-l@a ren

Activos y pas:vo v

=4 COI’IIO 51gue:

. Pasivos por impuestos *comenn’s ;

Retenciones

por pagar

Conciliacion trib

impuesto a la re

~ Oftras deduccmnes
~ Utilidad grayable

i

- Lo . E
- Anticipo cal;culado ;
; | j

 Gastos|ho deducibles ||

- Ingresas exentos

T

L
del aiio corrient

|
esto corriente.
|

tapolr pagar (1) |

i;

i

i

utariq - contable

cstiad as fmancaer
. i

H
H
!
|

: Utili'dad segn estados financiesos

a la renta 'y total

5 A]gtl'?gado TVA por pagar ¥

| i .
1 fiente de impue

sto a Iau =nta

0s y ¢l gasto por impue

antes de. :
cia de otro resultado

i
i
i

[
i

fa caufsado )

' (1) De confonmdad
en \in 22% sobre ids utllldades
sobre las utili

ta.carn
!

ntal (neta de ganar
inte’graI emyel afp 2012) %

gado a reﬁm]tado

dadesisujetas a cq

e - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

.. Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dolares)
56,645 :
160,301
131,730 . 403,018
111.902 105,011
"

del ;mpuesto ala rentu corriente - Una reconciliacién entre

sto a la renta corriente, €s cOmo

2013 2012
(en U.S. dolares) .

548,913 1,674,515
84,574 61,579
(86,752} (140,716)
. (10,522)
546,735 1,584,856
120,282 364,517
_ 6264 28,462
120,282 364,517

con d15p051cumes le gales la tarifa para el impuesto a la renta, 'se calcula
su]etas a dlstrlbucmn (

23% para el afio 2012) y del 12%
el afio 2012). '

-18 -
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10.3

10.4

i . E
Las declaraciones de|impuestas 1

susceptibles de revision las decla

Movimiento de {a proyision (crédito tributario) para mg;
) para impuesto a lare

dela p’;rov:

sién (créd

to tributatio

: SaldosaI C(?mic 1Z0 del afio

Provision del afio | |
Pagos éfectiuadof (l'l) i

Pagos égfecg
D

Saldo del impuesto d.iferido -1

sigue; '

Afio 2013
Activos !-por
diferidos e

Jubilacién B

Afio 2012

: _Saldoé ial_-ﬁn.del aiio .

uados -

7] rehzcz'(iin
atronal y t
|
|
i
|

Active por i

diferidos en rea’cizcz'én
Jubilacién Patronal y to
Muebles y equipo

Total

!
l'npuesto.g

impuestos|’

Correspond

08

10 han
racione

.
A
Do
I ]

P
' Saldos
4l comienzo
] idel afo

5 de los afios 2010 al 2013 .

2013

2012

ido revisadas par las autoridades fributarias, y son

uesto a la renta - 1L.os movimientos
ta fueron como sigue:

(en U.S. ddlares)

160,301
120,282

(337.228)
{36,645)

Reconocido
en los
resubtados

(en U.S. délares)

7,563
(6.795)

118,580
364,517
(322.796) |

e 4l anticij?bpagado, retenciones en la fuente y saldos iniciales.

- movjmjentos del activo por impuesto diferido es como

Saldos
a] final
del afio

12,436
12,585 1

-19-



]
.
10, 5 Impue sto aja renta reconoc:dal_ er : econciliacion entre la utilidad seglin
estadoo financieros y f-l gasTo por Impuesto a la renta es domo sigue:
L 2013 2012
! . {en U.S. dolares)
; P _
_ Utilida:d segun estados financieros| antes df impuesto
. alarenta (neta de ganancia de otro resultado :
integral en|el afio 250] 2) P 548913 1,674,515
Gasto de 1mpuesro a ld.renta 120,761 385,138
~ Gastos:no dedumbles : 18,755 - 13,396
_ Ingresos exentos (19,085) (32,365)
; (ﬁrasdeducflones - (2.420)
-;Impue@oaiaranacwgadoazemﬂ 120,431 63.74
- Tasa _dé?efeétiva de im;[:_’nuestt S 22% 229
o " | |
10.6 Aspectos Tributarios: |
Cadigo Orgdnice de la Producc;énf - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgo €n el
.Suplemento del Rt,glstro Oficial Nc:. 351 eliCodigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, e] mt‘,mo que in¢ Iuye entre ot s aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la
‘tarifa de impuesto|a la renta para so!piedafd si tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013| Al 31 (;ie diciembre del 2013y 2012, para la medicién del activo por impuestos
diferidos; la (ijomp afiia utilizé una tasa dé irfiipuesto a la renta promedio del 23% y 22%
respectivamente. 5 SR REK
: | : S ! s
Ley de FOme}tto Ambiental y Opt:mxzacia  de Ios Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011, se promu'lgo en el Suplﬁ'mento del Registro Oficial No. 583 la Ley de. Fomento
Ambientaly Optlrllzdcl_on de| los| Inigresos ¢ icl Estado, 1a misma que 1ncluye entre otros aspectos
trlbutarxos unl incremento en lia tarifa del lmpucsto a la Salida de Divisas - ISD2% al 5%. Por
presuncion se COnS 1dera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior y se
establece como ex,nto Je este lmpuf:sto e}l pago de dividendos a compafiias o personas:naturales
que 0o estén’ domlull.ladas en paralstfas fista s. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias prlmlas, lnsurl*nos y bienes de ca]:git ; que consten en el listado que establezca ¢l Comité
de Politica Tributaria ¥ que scan utifizados n procesos productives, pueden ser gtlllzac;los £omo
erédito tributario de 1rnpuesto alarenta. | iyl |
Efectos Tributg;ias de ta Rey a!uac?dn_ - Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 dé junio
del 2012, se promulgd ell Deécreto|Ejecutivo No. 1180, en ¢] que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la _Ley de ReglmenﬁTribilt 10 Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
seflalaba que'la revalu aclon de activos fijos o tenia efectos tributarios.
i nh
Con base en el referido decreto, la Gompafi decidid que tomaré como gasto deducible de la
base imponibie sujeta|al 1mpuestc a|la renta,|a partir de enero del 2013, el valor de 1a
depreciacién de la revaluacmn de|propiedadés, planta y eql;rlpo efectuada a la fecha de transicién
de las NIIF y de 1as revaluaclones pesteriores; por consiguiente, procedid a reversar el saldo del
pasivo por impuestos di feridos con abono aresultados. :

-20 -




11. PRECIOS

De confonmdad con di
que hayan efectuado o
periodo ﬁscal por un mportc acuxpulad
estudio de Precms de 7]
de plena com
no superaron el irm
precios de transfer

12. OBLIGACION

Un resumen de ob

Participacidn
Beneficios somales

Total

12.1 Pamcqmczon ac
derecho a parl:wI

DE

petencla.

1 cmpleados

TRAN

porte
encia en ¢l cual

ES AC

igaciones

Ilquldas o contab les.

como 51gue

Saldos 'al c0m1en
Provisién dql afio
Pagos efectuados

l !
SaldosJél fin

del

afig

sposiciones
;?eracmnes eon partes rcla ,10nadas locale
supencr a US$6 millo
ransfe detenm

Lals G

UMUL

’mple aa'os
par. en las ult:hdac
=Los m

Z0 dei afio

§
STEREN(ZI

acum

)perac lomlas
> acumulad;

no sc

:

rencia que

O men

AnAs

1ladas

A

de la

QvImi

-Dec

enfos

,1onado
:letermu é ajustes.

€5 .como sigue:

:)nforml
les de Ia empresa en un

n ¢ si tales operz
Cornpaﬁla con pg]
sin embargo,

dc_:_ la provision ps

.. Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délar¢5)
96,867 295,503
72,037 107.710
168,904 ig;j:,g;;

(en U.S. dblares)
295,503 31,150
96,867 295,503
(295.503) 31.150)
_96,867 295,503

s legales Vlgen es, los contribliyentes sujetos al impuesto a la renta
s y/o del exterior, dentro de un mismo
nes, estén obligados a presentar un
rciones han sido efectuadas a valores
rtes relacionadas durante el afip 2013,
a Compafiia prepar6 el estudio de

:lacl con disposiciones Jegales, los empleados tienen
15% aplicable a las utilidades
ara participacién a empleados fueron

2921 -



13. IDBLIGAC]E-ON'ES POR

T

Un resumen d

J ubilacién paﬁronaj
Bonificacion por desahu

Total

13.1 Jub:laézdn patra
por vemte y cine;
mterrumplda, 1e

que les corresponde e

Los moylm ento
-siguer

i

Saldos al COmIeI]
. Costo de los Sery
"Costo por interes

Ganancias actuar

demograficos

Pérdidas actuaria

experiencia

Transferencia de

‘Saldos 51 fins del

13.2 Bonifi cactén por

-gasos de termmac:

trabajador, ]la Coz
los afios dc servi

: obli gaci

ONEes

ICic

naf' -
alﬁc
dran

5 €11 €

e5
iales

les Pt

Ao

delm

—

npafi
io

empl

por b

zo del afio
icios|

De acuer
s 0 més hobi
derecho g se
1 su cond

1 Valofr pr

por ceitmb

o ajustes

cados

hicio - De
ondela relac

EFI¢

nefici

C5C

iog

101

ia cnt:regaré :

.’.‘10;

cio

Pre

os defir

nte de I:
S

en si

yvenie

icuerql:l
1 labor

' |
I0S DEFINIDOS

dos es como si

osiciones del (

3, obligacion de|

S de

con disposiciof
.por desahucio

la viltima ren

2ue:

Dtclembre 31

.....

2013 :20_12
(en 1.8, délares);
225,671 193,993
90,171 63311

Codigo def Trabajo, los empleados que
cios en forma continuada o
sleadores sin perjuicio de la jubilacion

dos al Instituto Ecuatoriano de Sguridad Social.

jubilacién patronal fueron como

2013 h012

(en U.S. dolares)-
193,993 157,993
39,579 132,692
15,519 12,639
(29,073)
9,087 (9,331)
(3,434)
225.671 - 193,993

nes del Codigo de Tfébajo, en los
solicitado por el empleador o por el
noneracion mensual por cada uno de

w22

s

i



Log mov-iimiemtos en

Como sig'ue:

Saldos al com::cn,zo
Costo dellos ssrv:ic_
Costo por intereses;.
Perdldas actualriales
Benefi c1os pagrados
Transferencla
| |
Sald'os al :fm del afio
[ I

Los calculos actuaxl

o
L

" —

1ales

definidos fueron realizados ehSl

valor presente' de las olbl

beneﬁmos deﬁmdols deb
formula del pla.n de ta
8eIvicio, consmeraﬁzdo
beneﬁclos| l

Las ganan
supuestos'g

cias :y pérdid
ac_tulla.riale 58

S1S actua:

as

Las hipétel ial
beneficios deﬁmdo
analisis delsensibili
razonablemente posibl

_ supuestosi

25

=}

Silatasa de descuemto
dlsmlnuma por US$21

Si los mcr_eirn_en
-benefi cios:deﬁnidos se

'El anahsxs de senmbihdad presentado
enla obhgalc16n por eneﬁclos |deﬁn1'dos ya

a

del afio
os |

el valor

de empleados |

del valor

actuq.rlal;es
e ::argan' 0 a'bo

'_produzcan en forma ais

. N I
Es 1mportantc mencwndr,
proyectado,|que es e
reconocido en el esta
utilizados al elaboran

do

el an

mgmf’ cath
5 501 Ila tasa de* dc[scuento} iincremento sa

que se prod

varia en 0.5
468 (aumentarfa porlUS$23 .950).

tos salariales esperc
increménta:

que én el
obligaciones por benefici cios definid

P

pr
de
1gacmnes| por concepto de benefici
fueron calculados utlhzando el método de lai unidad de créd
en set atr1bu1dos al 1penodo de.sery
1 suerte
el uso de hlpOtBSlS

esente de obligacién ds

ﬂ-sente de la obligacion
chclembre de2013 y 24

puntos |mayor (o menor)

1dos &uxp f
fa Ee-n U$2:

tan (o disminu

antery

: que es poco pro

arahs:c df sen51b111dad d
05 '5€ 4 culo utilizando e]

mismo que el 23
de 51tua|c1ér|1 ﬁnanc1era No hubo can
alms'de 5

ap'rhcado en el calculo de

en'mblh dad' respecto a ail

> bonificacion por desahucio fueron

2013 2012
(enUS dolares)
63,311 71,570
26,209 6,727
4,816 6,206
20,567 . (21,788)
(24,347) (5,404)
(385) .

devengada por concepto de beneficios
D12 por un actuario independiente. El
ps definidos y los costos:del servicio
ito proyectada. Bajo este método los
| |1010 del empleado y basados en la
que se atnbuye la misma canfldad de beneficio a cada afio de
actuariales para cftlcu!ar el valor presente de dichos
Estas hlpotesm reﬂejan al valmr de dlncm a través del tiempo, el mcrcmento salarial y
las probabﬂldades c)le pago de esto]s bcneﬁcm,

que SUI]an de los ajustes por la experienciay cambtos en los
nan a otro resultado intregral,

i3 utlhzadas para la detf:nmnaclén de las obligaciones por
larial esperado y la mortalidad. El
fad detallado 4 continuacion se ha desarfollado en base a los cambios

chan al} final del perioflo de referencia de los respectlvos

la obligacién por beneficios definidos,

yen) en un 0.5%, la obligacién por
5,052 (disminujria por US$22,556 mil):

'énte puede no ser representativo de la variacion real
bable que el cambio en las hipdtesis sé
da unos dg otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

esarro[lado, el valor presente de las
método de crédito unitario

la obligacién por beneficios definidos
nbios en los métodos e hlpétesm

hs anteriores,

o3




14.

Las presunciones p

i

Tasa(s) de des%:uen
Tasa(s) esperada d

Los importes réeconocides €n
definidos son los si

L
Costo de los servic
. . |
Costo por intereses
Transferencia de er

Nuevas mediciones:

Pérdida actuarial

subtotal cos-t!:o_df;l bene
resultado infegral

i

Total .

INSTRUMENT

rinei

to

pales

el ing

guientes:

103

mpleados . |

Subtotal costo _fde blene_ﬁlcio’s i

-

'eCon

oS

14, I Gestmn de Hiesga

' financ:lamwnto 1
pueden afectar de

y, £€n COBS ec

uenc

;o | :
A cont‘ixiuacién se
caracterlzamon Y

fAdmlnlstrac

i6n d

1411 R:esgo de

].l’lCll

mple

~ la' Cobmps

que,

la C¢

. I4.12 Riesgo ds
financier

las C

'-%:leta

Lomp
llado

reme

L]

OC-lld
ficio

usada

nto sal

'e] esta

Jefinid

por ajust 5

larial

do

1os

5 deﬁnldos I

|
martt

LERO

: EIN'T\NC]
| ;
2s 1 mancwros E
Y Cornpama estd-e
era mas 0

a, su

> pres

s resultadds.|

enta u

na def

una dGSCI'lpCIOI'l a
,ompama si

elell(

- ! I
e crédito - El riesg

CGil'l
i,
OmMpa
|
P

z liigu

sus ob!
Los c

llgac_lc
ientes

fifa no estd ¢

_ | '
idez 'ILa Ge

0, de la Corporacm
del Grupo

am'as
g en 1

08 ﬂu_]

os de

de resultad

e

mp

prop

ONOC

‘;Eti}s de los calcu

o integral respe

ldj en resultados

Y experlencia y
econocido en otro .

el curso normal de sy

inicion;

e ias
esiel

7y de

sta a distintos ries
:le los riesgos
medidas de mitig
ce; 30, '

1| 1

nes con:tractuales resul
'de Mareadwsor S.A s

xpuesta

renci

a cuentas de di
| H :

3] Fmanclera enc

I, momtorea constantem
nantenlf-ndo Teservas p

=fect1 3 i

los actuariales son las siguientes:

.. Diciembre 3 1,.

2013 2012
% %
8.00 8.00

3.00.

3.00

>cto a dichos planes de 'b'encﬁcios

2013 2012

(en U.S. délares)
65,788 39,419
20,335 18,845
(3.819) L
82.304 58,264

581 (3L119)
82 885

s negocios y-actividades de
gos de naturaleza financiera que

significativa al vajor econémico de sus flujos y activos

ue enfrenta la Compaiiia, una
acién que actualmente pone en uso la

crédito se refiere jal riesgo de que una de las partes

tando en una pérdida financiera para
on sus partes relacionadas; por lo
ficil recuperacion. o

onjunto con el departa.ménfo

ente el flujo de efectivo de todas
ara el cumplimiento de obligaciones

=24 -




4.2

14.3

15, PATRIMONIO

15, I Capital socw! %-Il

15.2

153

14.1. 3 Rxesga de
como nego

Categorias de
mantenidos po

Activos financi,
Efectivo
Cuentas por ¢
cobrar (Nota 5)

Total ’ ~.

- Pasivos financiero,

Cuentas lbor 3]
pagar (N (i)ta 9

Valor razo

estados financie

nominal umtano
. : |
Reservas legal -
sea apropiaﬁo €0

social. Esta reserVa no

capitalizadd en s

Utilidades reten:

ins
rla _(Iompama |es como 51gue

7o
y bancoi‘
obrar

Agar- comermalﬁs y otra
Y B ;! i

nable de
importes en libros
rOS

Lal | Ley de |C0mpaﬁ1as
mo reserva lcgal hasta que ésta como m

es dulspomble para;el pago de divi
ut@ta P

das -

Ci0 €N ma]rcha toda vez que forma

tmmentas f nancteras.- El detalle de

al cosro amortazado

S med:f'dos
s (Nota 4)
comercid

leéﬁ y otra ¢uehtas por

a! costo amomzado
$ cuentas por -

1 medsdos

otal

e los mstmmentos fmanc:eros La A
dcl los achves y paswos financieros 1«
se apromman a st valor razonable.

capital social autori;
las '

ruales'. ota rgém un

reqmere que por

| lidad:

| R
;Un resumeri de utilidades retenida

zado consiste de 3
VOT.O por accién y un derecho a los dividendos.

ap;tai ]'TOS accionistas de la Compafifa estin en la capacldad de continuar
arte del Grupo Corporativo Maresa.

los activos y pasivos financieros

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)

121,869 150,461
1.866.029 3,223,934
1,323,293 1,255,917

\dministracion considera que los
conocidos al costo amortizado en los

,000 de acciones de US$1.00 valor

lo menos el 10% de la utilidad anual
inimo alcance el 50% del capital
dendos en efectivo pero puede ser

5 ©5 COmo sigue:

. Diciembre 31,,..

1| 2013 2012
(en U.S. ddlares)
Utilidades retenidas|- disttibuibl 341,571 1,224,437
Resultados z]icum nlados provenie :
por primera vez|de las NIIF 89,591 89,591
Los saldos de las mgantes (,uentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF, los.

cuales segunl Resolucul)n en‘utlda por la Supermtendencla
2011, podrﬁn ser l.ltlllZ&dOS de ld mgulen;teiforma

de Compafiias el 14 de octubre del

225 -




Resultados, acurnul

lados prove:

los valorcs resultan]

<

saldo acreedor sglo
acumulada&:. y las del
absorber pé rdldclS; (lJ ¢

I
154

D;wdéna'osl - El22
1 decidi¢ se cancele 1

de
In

| USS$13 millones a

dlclembre del 2012

d1v1dend0 tota! q

A part;r del afio 2010
_residentes en el BCL!ladIOI‘ y de s¢

de menor imposicid

16. GASTOS DE ADMIN

' Un detalle de cost

Co: ,tos del personal

Servicios
Gastos genera;les

Gastos por depreci

T01§al

oS y gast

acidn y

le US

8

n

2

I

AT,

ptljdra ser ¢
nltimo eje

os tenedore

o5 de administracid

‘agosto d,12013 L
dividendo de US$2
s de accm
e canceld|un divide
$143 mil, - L

rientes deila adopcion po
s de los ajustes orlglnados en la ado
apltallzado en la parte que
reicio economlco conclui
li_evuel_to en ei caso de liquidacién de

nes ordinarias p
'ldO de US$28 6

r primera vez de las NITF - Incluye

I
Junta General
2 15 por accio

pcién por primera vez de las NIIF. El
exceda al valor de las pérdidas

do, si las hubieren; ut1l1zad0 en
la Compaiifa

de Accionistas de la Compafiia,

n, equivalente a un dividendo total de
agadas totalmente. En el mes de
5 por accidn, equivalente a un

-los dividendos distribuidos a favot de accionistas personas naturales
paraisos fiscales, o en jurisdicciones

STRACION. |

ortizacién |

ciedades
'S¢ encuentran suj

domiciliadas en
eto

s a retencidn p

Or Su naturalez

a s Como sigue:

ara efectos del impuesto a la renta

2012

2013
(en U.S. dolares)
2,098,757 3,083,778
1,106,636 1,206,962
533,700 338,929
95318 109,683
4734411 4739352
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' R :: Lo ) o
Gastos por benef' icios a !o.ﬁ empleados - Un deialle de gastos por beneficios 2 empleados es como
sigue: REEE S - o :

o S P I T {en U.S. ddlares)

Sueldosysalanoc I N 2,156,469 1,879,219
Participacién a trcLba_}ador,s. ' : P | 96,867 295,503
Beneficios sociales i A 384,084 341,555
Aportes al IESS I 271,075 235,406
Beneficios definidos | | 5_ L 61,969 © 39,419
Otros | ap S T 28.293 292,676

Gasto de degrecmczén ¥ anéortg‘ dacidn - Un d,et;il?le de gastos de depreciacién y amortizacion es como
! i : f : | P
sigue: b ] : L . .

Total

(en U.S. dolares)

Depremacmn de mueblés y equipo

61,137 49,789
Amortizacién de actlvos 1rtzflng1bles

34,181 - .59.894

Towl ||| 95,318 109683

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

; R b
La controladora de la Cpmp_ima es C@rporacmona Maresa Holding S.A., constituida en Ecuadc-r

171 Trans&cdibnes cOmle;csaies Durante los anos 2013 y 2012, la Compaiiia realizd las siguientes

transacciones comerciales con partes rela‘lzlonadas
i R

! ! i ol N .

: i

| :f ;ESPA:C;IO' EN BLANCO

Wt L -27 -




_. i
: I
;
1 it
i i

2013 . 2012
(en U.S. dolares)

Venta de servicios. o T
Manufactureras, Armaduriasiy Repuestos -

Ecuatorianas S.A. : e 2,590,460 4,686,206
Mareauto S.A. I o 932,498 638,236
Mazmotors SA. | | | 1 392,557 369,630
Ecuaensambles S)A. | | |, - 450,526 - 110,535

L 402,280 385,801

Autosharecotp SA|4; . : !
Distrivehic Distribuidora deVehiculos S A. 321,790 S
Corporaciéin Maresa Holding - o 192,480 126,747
Mareaute Colombia S.A. | | T 91,000 156,000
Gpstrack S.A. L 121,163 106,267
Granadocomer S.A. I 153,095 123,002
Mareauto Pert1 S.A. : ) A 90,613 90,000
Kawzmotor S.A.~ [ 67,251 65,331
Comeraut S.A. : o 48,819 3,536
Otros : ' L _ 17,725 61,170

Total h I o 5,872,257 6,922,461

Compra de servicios. j ) 5 i _
Granadocomer S.A. i : Lo 256,272 248,745
Mareauto S.A. i : L 04,422 159,153
Distrivehic S.A. o : 8,550
Manufactureras, Armadurias y Repuestos a

Ecuatorianos S.A. | | {1~ | . ¢ 106,445 110,587
Otros B . ] 368

Total I o 465,689 518,853

ESPACIO EN BLANCO

Ii i
z [
i 3

1 )



Los siguientes saldos se eli-,lcoéntrabian pendientes al final del afio|sobre e! que se informa:

Saldos adeudados por partéa i
Manufacturas, Ar'madurias y Repuest 0§ Ecuatorl anos S.A.,

Maresa
Eciiacnsambles SiA.

Corporacién Maresa Hoidjiné S.A.

Mareauto Ecuadofr S.Al
Autosharecorp S.A.
Kawamotors S.A.
Comeraut S.A.,
Maresa Colombiai S A.
GPS S.A.
Granadocomerc SLA.
Otros
Comercial Orgu S.A.

Total

Saldos adeudados a partes ?er”%rcfodadas.' ;

Mazmotor S.A.
Distrivehic S.A.
Granadocomer S.A.
Mareauto S.A.
Otros

Total

18. COMPROMISOS

Al31 de diciembre del 2013,
asesoria en el drea 'trlbuﬁarla, flnanciera contable;; legal inmobilie

s
i

t

i

a Co;npa

rec'acwnadas

: Ji
fila rnantiene contratos de

.. Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)
2,364,044
597,279 114,335
458,533 246,305
79,844 272,619
60,097 92,955
51,848 :
44277
14,127
11,113 20,891
7,622
4,477 11,320
15,896
1329217 1,138,865
360,847 315,686
121,107
19,610 42,381
5,720
22,754
507,284 _380,82]

| |
comercial para todo tipo de personas naturales y Jurrdlcas nacionales y extranjeras, con sus

'adas

compafifas relacio
inscripcion.(Enero |1, 20

19. HECHOS OCURRI!
INFORMA

Entrc el31 de dlclembrc

no se produjeron eventos que en opinid

sobre los estados. ﬁnanm

los t.,uales tien
13) 0s cuales

F
Rl
DOS {DESPL

i

eros ;Ld_] untps

del 2013 y la iecha de emlslon de los es

en. v;gencxa de 1 afio con
son renovados cada afio,
!i

IES DEL PERiono

n de la Admlnlstraclon PU

os a partir de la fecha de

SOBRE EL QUE SE

servicios de asistencia técnica y
ria, agricola, de mercados'y

tados financieros (mayo 2 del 2014)
dleran tener un efecto importante

-29.



20. APROBACION DE

Los estados financieros
Gerencia de Mareadviso
Directorio para su aprob
finaﬁcieros seran aproba

LOS, ESTAL

pori clafio t:enn
r SiALen mayo
acion; En opin

dos; p;or la Junt

)OS FINANCIEROS

-
inado el 31 de diciembre
2 del 2014, y seran prese
i6n de la Gerencia de Maj
a de Accionistasy Directo

del 2013 han sido aprobados por la
ntados a los Accionistas y Junta de
readvisor S.A., los estados”
res sin modificaciones,

e
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