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MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion v operaciones

Mareadvisor S A (la Compaiiia) fue constituida en la ciudad de Quito el 7 de junio del 2007. Se dedica a la
prestacion de todo tipo de servicios de asistencia téenica v asesoria en el drea tributaria, financiera,
contable, legal, inmobiliaria, agricola, de mercados y comercial para todo tipo de personns naturales y
juridicas, nacionales o extranjeras. La Compaiia es subsidiaria directa de Corporacion Maresa Holding
S.A., entidad ecuatoriana que posee el 99.96% de su capital social.

La oficina de la Compaiiia estd ubicada en Av. de los Granados E11-67 y las Hiedras, en la ciudad de Quito.

Las actividades de la compaiiia corresponden fundamentalmente a la prestacion de servicios de asesoria
m:hmwmmdﬂmp&-pmmwkibn Maresa, en consecuencia, sus

resultados dependen fundamentalmente de las transacciones realizadas con dichas entidades, con base en
los términos definidos para tales efectos (ver Notas 11 ¥ 17).

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 26 de julio del 2013 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serin
puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
mmmmmmmam funcién a lns NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el LIASB (International Accounting Standard Board) que han

sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion i explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histbrico. La n de los estados

financieros eonforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacitn de las politicas contables de la Compaiiia.
hhhsnmﬂnhﬁmwiﬂﬂhﬂummdﬂnﬁwmﬂqﬂaﬁnmmm
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debidoa la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracitn,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.
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MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacitn obligatoria en la preparacitn de los estados financieros de la Compaiiia a partir de las
fechas indicadas a continuaciin:

Norma Tipoe de cambio Aplicacion obligatoria
~ para ejercicios
NIC1g  Enmienda, Beneficios n empleados’' - Eliminacién del enfoque 1 de enero del 2013

del eorredor y calenlo de los costos financierns sobre una base
neta.
NIC 27 Revisidn, "Estados financieros separados’ - Disposicitn sobre los 1 de enero del zo13

estados financieros separados.

NIC28  Revisitn, 'Asociadas v acuerdos conjuntos’ - Incluye 1 de enero del zo13
umurhjmhutnhtmnm]idmiﬂndumgncimm}unm}r

NIIF 3 Eumlnnd-, andénpﬂrprﬁn!ﬂm - Tratamiento de t de enero del 2003
intereses de préstamos con el Goblerno,

NUF7 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion’ - Nuevas 1 de enero del 2013

preparan bajo Principios Americanos.

NIIF 10  Estados financieros consolidados' - Construye concepto de 1 de enero del 2013
control en la consolidacifin de estados finnncieros.

NIIF 11 'Acverdos conjuntos’ 1de enero del 2013

NlIFi1z  Divalgaciones de intereses en otras entidades’ - Incluye 1de enero del 2013
divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras

NIIF13  ‘Medicién del valor razonable’ - Precisar la definicién de valor 1de enero del 20139
razonable, fuentes de medicién v divulgaciones requeridas.

NIC32  Enmienda, Instrumentos financieros: presentacion’ - Aclara 1 de enero del 2014
algunos requerimientos para compensacion de activos y pasivos
financieros en ¢l estado de situacion financiera.

NlIIFg  Instrumentos financieros’ - Especifica la clasificacion y medicién 1 de enero del 2015
de activos ¥ pasivos financieros,

La Administracidn de la Compaiifa estima que la adopeitn de las enmiendas a las NIIF v lns nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacitn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiin se expresan en la moneda del ambiente econtmico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que su moneda funcional v de presentaciin.
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MAREADVISOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

tnduyedeﬁﬂiwdkpmihhyhdwﬁﬂm:hﬁhnhmlmmhuﬂnhmrﬂum
como pasivo corriente en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 (lasifieacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas®, “préstamos v cuentas por cobrar”, *activos mantenidos hasta
su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: " pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias ?ﬁdﬂlﬂ'?.ﬂtﬁ:ﬁ
pasivos financieros”, Iadlnﬂuﬂbndepmﬁeddpmphitn el cual se i activos o
contrataron los pasivos. mmmmwndmmhuhdmﬂmﬁthldew-uﬁvmywhm financierns a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, |a Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
ymmwmhlfrpdvuhmmhm#'mmwm
caracteristicas seguidamente:

fa)

(h)

se explican
Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar, cuentas por cobrara
compafifas relacionadas v otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de sitnacibn financiera.

Otrog pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Semchurmemr;:m
corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaidifa reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:
Medicion posterior -
{a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por sus
clienies por la prestacidn. de servicios técnicos especializados en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 9o dias

(i)  Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adendados por compafiias relacionadas por la prestacion de servicios téenicos
Se reconocen o su valor nominal uquhkutelmmmpuummﬁhlu
pwhﬂnmﬁhmdwrtnphmrm devengan intereses.

(iii) Otras cuentas por cobmr: Representadas principaimente por cuentas por cobrar a
trabajadores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado,

{b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Compadiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios, Si se
eaperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconneen a su valor nominal que es equivalente a
st1 costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

: : Corresponden a obligaciones de pago por
mmhpnrmm&bﬂuheﬂﬁhlupwdmmmﬂqm
momento, no devengan interés v se registran a su valor nominal que al equivalente a su costo
amortizado.

(i)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de financieras significativas por
parte del dendor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o rearganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.
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MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2-"?

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compadia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo ¢s eliminado enando las oblignciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deteriorn, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construecion del activo, Imdumhholpmtﬂﬂmallmuldqumdﬁuﬁﬁhmn
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros o 1n inversidn fluvan hacia
la Compaiila v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsas posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.
La depreciacidn de activos fijos s calculada linealmente basada en la vida itil estimada de los bienes del
activo fijo, v considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compaiiia estima un valor
dlmﬂhlﬂhdnm:ﬁmﬁ}mdﬁrmhndtm?ﬂnﬂﬂlﬂthduﬂhpudem&hm
no se han identificado componentes significativos que posean vidas dtiles diferenciadas. Las
#Mﬁtﬂurnhurddmhduhxﬁmﬁmmmhduyduh&nﬂummnuﬂ.
fecha de clerre de los estados financieres.

Las vidas 0tiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipode bisnes Nitmerode afios
Murehles v enseres 10
Equipos de oficina 10

Equipos de computoy software 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
rlﬂlurmlibmysemnlummduu&nduresuludm integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo exeede a st monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacion se calenla usando el método de linea recta para agignar su costo a resultados
en el término de su vida Gti estimada de 10 afos,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por

deterioro corresponden al monto en el que & valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre ¢l monto neto que se obtendrd de su venta o su
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MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

valor en uso, Para efectos de la evaluaeidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios
enlmmmmﬂmmhdeﬂhuﬂmﬂﬂﬂﬂimﬂudumdmud&ﬁuﬂmlI.uluidmmlﬂ:m
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
las estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracidn ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Provectos en desarrollo

La Compafiia reconoce los provectos en desarrollo como activos intangibles generados internamente, ya

que surgen de ln fase de desarrollo y la Compadiia puede demostrar que (i) es posible completar la
f-nmdﬂnrhﬁn del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su utilizacidn o venta, (i} su

tensidn de com el activo intangible para usarlo o venderlo, (iii) su capacidad para utilizar o vender
el activo intan {iv] la forma en que el activo intangible va a generar beneficios econdmicos en el
futuro, {v) la disponibilidad de recursos téenicos v financieros para completar el desarrollo v para utilizar o
vender el activo intangible v (iv) su capacidad para medir, de forma fiable, los desembolsos atribuibles al
activo intangible durante su desarrollo.

Los costos de los proyectos en desarrollo son cargados a los resultados del ejercicio una vez que éstos han
sido completados v comercializados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende ¢l Impuoesto a la renta corriente v al diferido. E1
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto euando se trata de partidas qoe se

reconocen directamente en &l patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
mﬂhhrnurpnhmﬂndudenmqmudﬂmmmbuNmeihpmmmmﬁbh
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2011: 24%) de las utilidades

gravables, la cual se reduce al 19% (2011: 14%) i las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuvo valor es calculado en funcin de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida normao esiablecid que en caso de que ¢l Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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MAREADVISOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dilares estadounidenses)

Durante el 2012 la Compafia registrd como Im a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. Para el afio 2011 la Compaiiia registrd como Impuesto a la renta

corriente causado, el valor determinado come anticipo minimo puesto que fue mayor que el impuesto
“mf

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a ln renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. El saldo de
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impiestos pasivos corrientes v cuando el Impuesto ala renta
diferido activo v pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicin, es imporinnte sefialar que de acuerdo con el Codigo Orginico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta Hegar al 22% en ¢l 2014, por lo que el impuesto diferido estd ealeulado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a: .y

; ! ilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
mnhﬂudu] impm:hmmnhmﬂmﬂnpuh]qﬂuﬁn

w&mmntplm!nmum de los gastos
administrativos. e

(i} Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador,

(i) Vagacignes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre hase
devengada.

(h)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucie: La Compadia determina anualmente las provisiones
para jubilacitn patronal v desahucio con base en estudios actuariales

practicados por un
independiente v se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afio aplicando el método de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a
una tasa del 8% para los afios 2012 y 2011 anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Las ganancias v péndidas actuariales que surgen de
los ajustes basados en la experiencia v cambios en los supuestos actuanales se cargan a resultados
en ¢l periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del
afio lns provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parn la Compadia,

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compafifa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
presente, va sea o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vava a ser
necesaria una de recursos para liquidar la obligacitn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacitn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de los servicios de asesoria prestados, neto de impuestos a
las ventas, Se reconocen en ¢l periodo contable en el que se prestan con referencia al servicio

completo, caleulado sobre 1a base del servicio realmente brindado como una proporcién del total de los
servicios a ser brindados.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
les accionistas de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
( Expresados en dblares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

. Activos fijos y activos intangibles: La determinacion de las vidas dtiles y valores residuales que se
evaltian al cierre de cada afio (Notas 2.5y 2.6).

= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipitesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal v Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compadiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NTIF) se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compadiin la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mereado
{incluyendo el riesgo de precio y concentracitn), riesgo de erédito v riesgo de liquidez, El programa
mﬂ#muhw&hmmﬂ-ummmMmlnmmm#
los mercados financieros ¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempetio financiero de
Ia Compadia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de la Compafifa de acuerdo con
las politieas aprobadas por la Presidencia. Dicho departamento identifica, evalin y administra los riesgos
ﬁnmﬁnm en eoordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia v proporeiona gulas v

para la administracién general de riesgos asi come las politicas que cubren dreas especificas,
nh:mtnuul riesgo de crédito v riesgo de liquidez,

{a) Riesgo de mercado {precio y concentracidn):

La principal exposicitn a la variacién de precios v concentracin de la Compaiiia estd relacionada
con los contatos de servicios téenicos especializados efectuados con sus compaiifas relacionadas,
con quienes tiene contratos anuales cuya renovacion en general es automiitica a menos que una de
las partes notifique su terminacidon,

(b)  Riesgo de erédito
Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compadia
esti dispuesta a aceptar en ¢l curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones

financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas ealificaciones deben ser como minimo de "A”,
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MAREADVISOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

( Expresados en ddlares estadounidenses)

(¢}  Riesgode liquidex
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la Hquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de eaja
provectados para un periodo de doce meses.
El andlisis de liguidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio,

(d) Riesgo de copitalizaciin

Los objetivos de la Compaififa cuando administra su capital es proteger el principio én marcha de sus
operaciones,

Durante los afios 2012 v 2011 la Compafifa ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compadiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién se presentan los
vilores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2012 2011
Activos financieros medidos al cost o amortizado
Efectivoy eguivalentes de efectiva 150,462 150,210
Cuentas por cobrar comerciales 42,852 -
Cuentas por cobrar a com pafiias relaclonadas 3.148. 865 504,400
Diras cuentas por cobrar 5.099 20,113

Total nctivos finandercs 3.337.2 78 ?ﬁ:; 723

Pasivos financleros medidos al costo amortizado
Proveedores v otras cuentas por pagar B66. 528
Cuentas por pagar a com panfas relacionadas 381.310

Total pasivos financieros

18,990
17|.615

—l242,808 ___ 60603

Valor razonable de instrumentos financieros -
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Phgina 17 de 28




P A A U

4

MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 =011
Remuneraciones y beneficios sociales 2,716,901 2,511,686
Participacién laboral 295.503 31,150
Asesorias v honorarios profesionales 1,072,978 720,045
Jubilacién patronal y desahucio 38,878 19,480
Arriendos 224,805 184,728
Depreciacion 106,925 90,380
Suministros de oficina 11,584 Bs,460
Litencias de software 61.516 74,135
Publicidad 106,747 72,130
Otros gastos 71,129 34014

Mw

EFECTIVO
Composicidn:

2012 LAY
Efectivoen caja oo 400
Bancos (1) 149,862 149.810

i in d“ | En,m 0
(1)  Comprende depositos a la vista en Banco Pichincha CA., con calificaciton de riesgo de AAA-.
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MAREADVISOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

PROYECTOS EN DESARROLLO

Composicitn:
2012 2011
Proyecta FIAT 18,850 18,850
Proy ectoautos chinos 77,961 77,961
116,811 116,811

Con relacitn de estos proyectos, los mismos fueron comercializados a su valor nominal a su compatifa
relacionada Manufacturas Armadurias v Repuestos Ecuatorianos Marsa S.A en ¢l mes de abnl del afo
2013,

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

2ma 4001
Proveedores 275154 90,273
Otras cuentas por pagar (1] 591.374 228,717

a&b.i:a 31 B.090

(1) Corresponde a cuentas por pagar por liquidaciones de gastos a empleados v otras cuentas menores
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MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{ Expresados en dolares estadounidenses)

1. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realiradas durante los afios 2012 v 2011 con
compafiias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafia:

E
t
|

i e
‘serun e geesetta perncnl iyl
attermtry ARl v ey Fousmraer 4 A dama oy A sl il o g e
Wamem 1A i rrlacicruad Comermid e Sl iy
itz 8.4, Clurntt Friaciafiad Comerdl Al it b
Urneerretal Crgn 1.4, Cpaty sfmsonule. (ol W W
ARy S A T s o foT Sl
Stk Mo B.L irrme msgonek Comenzal Rr 152y
e piarhies ustsmotores ded Erdor S.A. Ecesambley Tirese relatorside [omentd s A5
Lisamoton 1.4 s rriaieads  cmerrial Ham L5
Tk AA e raf s {smyemrd whant [ 16 ]
(ot 4 A Chenie mianenadn e s 000
Comerciaiizadim de Jat Geanados - Geanadosmert 5.4 leme racunado Comersial 111000 Ay
[ wperaciin Sarres Holding. (ot pebactitde e E Ay s
W ey CEmwe sl T amrrrial i Tk
Warmmum Per e sk Coerrial - 44t
Vihwailviser A Tt pilici it 1 Lemrrial i
Woaresa de Cplnmbia Lk Lty skt Camermial ooy
L F T T
—— ———
Ledesion tngados,

(1) Corresponde a servicios lécnicos especializados prestados por la Compafifa con base ¢n los
contratos suscritos con las entidades que conforman el Grupo de empresas Corporacién Maresa, ver
Nola 17.
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MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracidn de la Compaiifa incluyve miembros clave que son el Director CFO, el Presidente
Ejecutivo v los Directores de la compaiiia.

Los costos por remuneraciones de estos ejecutnos, se incluyen en el detalle de las principales
transacciones con partes relacionadas,

Por otro lado, en la actualidad el Directorio estid conformado por cuatro miembros nombrados por la Junta
General de Accionistas,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2011
Impuestaa la renta corrlente; 164,517 19,264
Impuestoa la renta diferido: (768) (4,802)

m &
Coneiliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
41 de diciembre del 2o12:

Utilidad antes de participacitn laboral & impuesto s ls rents L7008
Menos - Participacion a los trabajedores i 295,507)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.674.518
Menos - [ngrosos exentos (40,718)
Menos - Otras partidas conciliatories {10.522)
Mis - Gastos no deducibles B1.579
Base tributaria 1,584,856
Impuesto a la renta causado 364517

Cileulo del anticipo minimo de Impuesto a la renta -

Durante ¢l 2011 la Compadila determind que el anticipo minimo de Impuesto a la renta, siguiendo las bases
descritas en la Nota 2.8, ascendian a USS28 469 Este monto se presenta en el estado de resultados
integrales como Impuesto a la renta definitivo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Situacion fiscal -

Los afios 2009 al 2012 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias,
Impuestos por recuperar -

Compaosicion:

2012 2034
Retenciores en la fuente (1) £4.165 54.1658
Im puesto al Valor Agregado (TWA) = 33,468 (2)

g4.1 65 B‘..ritaa

(1)  Corresponde principalmente a los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la
determinacién del Impuesto a la renta de los afios 2011

(2) Corresponde al IVA del mes de diciembre generado en compras locales de bienes y servicios de 1a
Compadia.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 se publicd en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y

n de los ingresos del Estado, Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirin los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econdmica siempre v cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no
superen los US845,000; los vehiculos hibridos o eléetricos mayvores a US$15,000 gravardn 12% de I[VA ¢
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se erean los
impuestos a la contaminacion veh v el impuesto redimible a las botellas plisticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepeiones
para las remesas de dividendos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
El anilisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2013 vl
Im puestos diferi dos activos:

Impuesto diferido que se recoperard despoes de 12 meses 12,585 10,642
Impuesto diferido que se recuperard dentrode 12 meses - 1,178

12,585 11.817
e
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MAREADVISOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresados en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al deenerodel 2011

7015
Créditoa resultadeos por im puestos diferidos 4.802
Al 91 de diclembre del 2011 ity
Créditoa resultados por im puestos diferidos 768
Al 91 de diciembre del 20132 “ﬂi
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el signiente:
Par
Por activos jubilacidn
fijos patronal Total
Imn puestos diferidos activos:
Al 1 deenerodel 2011 (1.904) (5.011) (7.015)
i Crédito) [ débito a resultados por im puestos diferidos {4.891) ] (4.802)
Al 31 de diciembre del 2011 i6.795) i5.022) {v1.B17)

(Criédite) / débite a resultades por im puestos diferidos 6.795 {7.563) (768])
Al 31 de diciembre del 2012

= s 1 :.Eiz s:: .5!“

La relacitn entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacién:

ania o
Utilidad del afio antes ded impoesto s la renta 1,674,515 1Th.517
Impaesto o la renta definitive 4517 i3.26g
Tasa efectiva 2% 1o
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MAREADVISOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
i DE DICIEMBRE DE 2012
{ Expresados en délares estadounidenses)
PROVISIONES
Composicién v movimiento:
Pagos,
willgac oaen y
e
Aalleslngio himmeniy ey uion Saldo gifnal

Alp 20015
Pasives comenies
Honeficos socmbeu il 1hd 08 LIRO TR LGN D00 dIL29T
Fasives as cormie ate s
Hibdac @ patmaald) 187 991 4T M6 PNLE Jer (LANCE R
Pesnbucwils 171,570 5203 ial a6d § LA AN

FRTETE] 51021 EFETT) 297004
Afp 201}
Pasives §ameRies
Benefcws socmbes (15 TINANA LE4%5 121 {LGON Bd6E) ha SOR
PFaslvas nm comienles
Juwheillacnbe patrons 2y [LLRET] 6. 37 ik nEm) 157 993
Devabuoin (21 B8 .508 13334 4,290 17.570

FLFNEL] 50 AR1 r_’l-!-,;?'l: 215.58%

(1) Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por coneepto de participacitn laboral del
ano por US$295,503 (2011 USS31,150) ¥ beneficios tales como décimo terver y décimo cuarto
mds; vacaciones, entre otros,

(2) Ver Nota 2.9 (b).

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio, El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012 v
2010 comprende 5,000 acciones ordinarias de valor nominal de USS1 eada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacitn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, puede ser capitalizada o utilizada
para ahsorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2002 v 2010, ¢l ile ln Reserva cubre el limite
indicado v, en funcién de ello no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a Reserva
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MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultndos acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas ]&ﬂ#ﬁbm'ﬂ:ﬁﬂ:mmmm i
que permiten identificar su ¢jercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS
Durante los afios 2012 v 2011, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compafiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:
40132 2011
Dividendos pagados sobre utilidades de afios anteriores 143,252 3427 Ao
Al 41 de diciembre del 2011 la Compaiiis mantiene dividendos pendientes de pago a sus accionistas por
USS60,258.
CONTRATOS SUSCRITOS
(a) Contratos de prestacidn de servicios especializados
Los contratos que mantiene la Compaiiia para la prestacifn de servicios téenicos especializados de
talento humano, finanzas, contraloria v ammmwm tecnologia, sistemas y
marketing, se presentan a continuacidn:
Fecha de Fecha de
Seciedad taicio vencimlento
Manufseturss, Armadurissy Repueitos Ecuatorianos S.A. Maresa 01 /o1 /2013 31/1zfaonz
Marmotors S A, o1 /o /013 31/12 /3012
Mareauto S.A. 01/01 /3018 Faifia/aaong
Comercinl Orgo 5. A. ol /o1 /zo1a jrjagfaoiz
Autosharecorp 5.4, a1 /o1 /21013 thafaonz
Nikkei Motors .4 o1 /0120112 thiafaonz
Subensam bles Automotores del Ecusdor S A, Ecusenzam hies @1 fo1 /a0y atfizfaoaz
Kawamotos 8, A, o1 ,/01/2013 Fi/13/ao1a
GPS Track 01 /o1 /2012 3 1zfa0ia
Comeraut 5.A. o1 fa1faona 3thafaonz
Granadocomerc 5.A. o1 /o1 faore jvhajzaonz
Corporacidon Maresa Holding S.A. o1 /o1 /1013 31123013
Lios presentes contratos fueron renovados por un afio a partir del 1 de enero del 2013
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MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

| Expresados en délures estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinidn de la Administrocitn de la Compadia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

- e
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