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INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Mareadvisor S.A. (la Compaiifa) fue constituida en la ciudad de Quito el 7 de junio del 2007. Se dedicaa la
prestacion de todo tipo de servicios de asistencia técnica y asesoria en el drea tributaria, financiera,
contable, legal, inmobiliaria, agricola, de mercados vy comercial para todo tipo de personas naturales v
juridicas, nacionales o extranjeras. La Compaiiia es subsidiaria directa de Corporacién Maresa Holding
S.A., entidad ecuatoriana que posee el 99.06% de su capital social.

La oficina de la Compaiiia esti ubicada en Av. de los Granados E11-67 y las Hiedras, en la ciudad de Quito.

Las actividades de la compafiia corresponden fundamentalmente a la prestacion de servicios de asesoria
gerencial a las entidades que conforman el Grupo de empresas Corporacion Maresa, en consecuencia, sus
resultados dependen fundamentalmente de las transacciones realizadas con dichas entidades, con base en
los términos definidos para tales efectos {(ver Notas 12 y 17).

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han mdu emitidos con la autorizacion de fecha 26 de octubre
del 2012 del Gerente General y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NTIF vigentes

al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeibn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopeion de las
NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestrueturados para poder
presentarse en forma comparativa con los del 2011.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo historico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
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contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaciin obigatona pam ¢ £ Co0s

MNorma Iwo de cambio Dic@mdosa panirde;
NIC 12 Enmenda. bnpuesio a las ganancias Ide enero del2012
NI Enmienda. Presentacion de otros resulados miegrales lde ulo del2012
XE W’ Enmiendn. Beneficios o Ios empleados lde enerm del2013
NIC27 Enmienda. Estados financems consolidados v 1de enem del2013
sepamdos
NIC 28 Enmienda. nvesioncs cn asocindas ynegocms en ldeenecm del2013
conpnto,
NIF 10 Enminda. Estados financiems consolidados ldeenem del2013
NI 11 Enmienda. Acuendos conjunios lde enem del2013
NOF 12 Revelaciones poracuerdo conjuntos lde enero del2013
NIF 13 Mediciones a valormazonahble lde enero del2013
NIF 9 Enmienda. Reconoc mento v meds iin de mstrame nios lde enem del2015
financems

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compainfa.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
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contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 v al 1 de enero del 2010, la Compaiifa mantuvo activos financieros en l:
categorfa de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaifiias
relacionadas y otras cuentas por eobrar. Son aetivos financieros no derivados que dan derecho a
mﬁmndﬂmﬂﬂymmm“mwnm Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiiia no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiifa no
presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reeonocimiento v medicién inicial vy posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias v pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Companiia valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i

adas: Estas cuentas corresponden a los montos
ndeudadmpurmmpnﬁha r:lamuadmparhprﬂtuiﬁn de servicios técnicos especializados
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Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues son exigibles
por la Compaiiia en el corto plazo y no devengan intereses.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
trabajadores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado.

(h)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(il  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta go dias.

(ii)

as Te adas: Corresponden a obligaciones de pago por
transa-::mones mmercm]es pur servicios recibidos. Son exigibles por el deudor en cualquier
momento, no devengan interés y se registran a su valor nominal que al equivalente a su costo
amﬂrﬁzadﬂ.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro
de cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liguidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreciacién de activos fijos es caleulada linealmente basada en la vida Gti] estimada de los hienes de!
activo filo, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa estima un vak
de realizaciin de sus activos fijos al término de su vida (til. Debido al tipo de operaciones de la Compaiii
no se han identificado componentes significativos que posean vidas dtiles diferenciadas. Las estimacione
de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bicnes Nimerode afios
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de eémputoy software 3
Vehiculos [

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros dé un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida (til definida v se régistran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacién se calcula usando ¢] método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida Gtil estimada de 10 afios.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos v activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro eorresponden al monto en el que el vilor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto néeto que se obtendré de su venta o &
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mis pequenc
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo), Los saldos en librc
de activos no financieros que han gido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En ¢l caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Proyectos en desarrollo

La Compaiifa reconoce los proyectos en desarrollo como activos intangibles generados internamente, va
que surgen de la fase de desarrollo y la Compaiiia puede demostrar que (i) es posible completar la
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produccion del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su utilizacién o venta, (ii) su
intensién de completar el activo intangible para usarlo o venderlo, (iii) su capacidad para utilizar o ven
el activo intangible, (iv) la forma en que el activo intangible va a generar beneficios econémicos en el
futuro, (v) la disponibilidad de recursos técnicos y financieros para completar el desarrollo y para utiliz
vender el activo intangible y (iv) su capacidad para medir, de forma fiable, los desembolsos atribuibles ;
activo intangible durante su desarrollo.

Los costos de los proyectos en desarrollo son cargados a los resultados del ejercicio una vez que éstos h:
sido completados y comercializados.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidac
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigibl
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de I

activos

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuer
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 y 2010 la Compania registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado como anticipo minimo del Impuesto a la renta v, el valor determinado sobre la base del 25'
sobre las utilidades gravables, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valor
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributar
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera serén aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuestc
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de Ia Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en ¢l 2013, por lo que el impuesto diferido estd ealculado eonsiderando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i) ipaci - ilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilida
mntahle anual nntes tlel impuestn a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra ¢con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos
administrativos.

(i) Décimo tercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador,

(1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

i i 1 ssahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para ]uhﬂasmn pﬂtmnal nurmadu por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerd:
a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n de la relacién laboral por desahucio solicitado por
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada afio de los afios de servicios prestados ;
la misma compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos v
gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectad
v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cu

se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
eonmutacion actuarial del 4%,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacibn actuaria

tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion
presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de los servicios de asesoria prestados, neto de impuestos a
las ventas. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan con referencia al servicio especifico
completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporeitn del total de los
servicios a ser brindados.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compania.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeion por primera vez de las

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuliados acumulados, subcuenta
“Resultades Acumulados por aplicacion inicial de NIIF”", que generaron un saldo deudor, podra ser
absorbido por los Resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
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siguientes conceptos:

. Activos fijos y activos intangibles: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se
evaliian al cierre de cada afio (Notas 2.5y 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacion patronal v Desahueio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcitn de las NIIF) se revertirin en &l futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicion a las NIIF

Aplicacion de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucién No.0o8.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compafifas como Mareadvisor S.A_, deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio
terminada el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Hasta el afio terminado en ¢l 2010, la
Compania emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cua
las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los misn
criterios y principios del 2zo11.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiifa ha preparado su estado de
situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 - “Adopeidn por primera vez™, para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatonias v se han considerado las exenciones

optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, ninguna de los cuales resultd aplicable dada la naturaleza ¢
las operaciones de la Compaiiia v composicion de sus estados financieros,

Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del impacto de la transicidon a la
NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicidn con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero v 31 de diciembre del 2010.

. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010,
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4.2.1 Conciliacién del patrimonio

31 de diciem bra del 1 de enero del

Conceptos Nota 2010 2010
Total patrimonio seglin NEC 428,396 820,921
Provision por jubilacion patronal v desahuecio fa) (74.689) B4.665
Activos fijos (b) (7.670) (821)
Impuestoa la renta diferido (e} (1,475) 8,490
Otros menores (6,214) (2:743)
Efectodela trangicion a las NIIFal 1 deenerndel 2010 = 89,591
Efectode las NlIF en el afio2010 (ao,048) .
Efectode transicion al 1 deenerodel 2010 89,591
Total patrimonio segin NIIF 427,939 910,512

4.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afioterminado &l

Coenceplos Nota 31 de diciembre del 201 ¢

Utilidad neta segin NEC 342,780
Provision por jubilacion patronal v desahucio (a) (74,6809
Activos fijos (b) (7.670
Im puestoa la renta diferido (e) (1.475
Otros menores (6,214
Efecto de la transicidon a las NIIF (90,048
Utilidad neta segiin NIIF 252,732
P — — —  — ————a—

(a)  Prouision por jubilacion patronal y desahucio

Los pasivos registrados por la compaiia de acuerdo a NEC fueron estimados utilizando criterios
tributarios. Para ajustar dichos saldos a lo requerido por las NIIF, la Administracién obtuvo nuevos
caleulos actuariales que consideraron el método de *Crédito unitario provectado” e incluyveron todes los
beneficios de los trabajadores v los incrementos salariales determinados afo a afio. La aplicacion de los
conceptos antes sefialados generd un aumento patrimonial de US$84,665 v un mayor cargo a
resultados del 2010 de US$74.689.

(b)  Activos fijos

Para efectos de la primera adopcitn de las NIIF, la Compafiia considerd que el valor en libros de sus
activos fijos a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber
aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial; sin embargo la Companiia recaleul la depreciacion
utilizando nuevas vidas titiles v valores residuales.
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La aplicacién del concepto antes sefialado generd una disminucioén patrimonial de US$821 y un mayor
cargo por US$7,670 a los resultados integrales del 2010 por concepto de depreciacion y por el envié a
resultados de bienes que no cumplian con los criterios de activacién.

(e)  Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio del impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajiistes coneiliatorios a las NIIF que erean diferencias temporales
entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia. La variacion de las diferencias temporales
entre NEC, correspondientes bésicamente a bases tributarias y NIIF, gener6 un aumento patrimonial
de US$8,490 y un mayor carge a los resultados del 2010 de US$1,475 relacionado fundamentalmente
con la homologacién de vidas ftiles realizado sobre los activos fijos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de mercado

(incluyendo el riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa

general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de

::s mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de
Compania.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de la Compaiiia de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Presidencia. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas que cubren dreas especificas,
tales como el riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesgode mercado (precio y concentracion):

La principal exposicion a la vanacién de precios y concentracion de la Compafiia estd relacionada
con los contatos de servicios téenicos Espemzlmdnsefectuadm con sus compaiias relacionadas,
con quienes tiene contratos anuales cuya renovacion en general es automética a menos que una de
las partes notifique su terminacion.

(b) Riesgo de erédito
Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Comparniia
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(¢) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
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proyectados para un periodo de doce meses.
El anilisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio
(d) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de su
operaciones.

Durante los afios 2011 y 2010 la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Comparniia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuaci6n se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del Al 1 de ener
2011 2010 del2010
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 150,210 53,650 39,65:
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a com padiias relacionadas 594,400 969,808 1.632,58
Otras cuentas por cobrar 20,113 219 13,46
Total activos financieros 764,723 1,023,767 1,685,609
—_—— T T T
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedoresy olras cuentas por pagar 318,990 143,213 321,22
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 371,615 451,758 72,77
Total pasivos financieros 690,605 594,971 394,00
= s T S

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Remuneraciones v benafirios sociales

Participacion laboral
Asesorias y honorarios profesionales
Juhhnﬁnpnﬂnnﬂyrﬂuhm

De
Suministros de oficina
Licencias de saftware
Publicidad

Otros gastos

EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja
Bancos (1)

2011 2010
2,511,686 2172,227
31,150 79,650
720,045 500,642
39.480 62,350
184,728 130,826
90,380 46,040
Bs.460 61,528
74,135 196,369
72,130 05,744
34114 6,081
.ilw-aﬂ E.Elﬂﬁﬁ
31 de diclembre 1 de enero
2011 2010 2010
400 400 400
149,810 53,250 39,252
150,210 51.650 39,652

(1) Comprende depositos a la vista en Banco Pichincha C.A_, con calificacion de riesgo de AAA-,

ACTIVOS FLIOS

El movimiento y los saldos de activos fijos se presentan a continuacion:
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IHE DE 2011
Mares estadounidenses)
Mashles  Eipipode Eguipade Coaslrueginnes
fEsui_dL0 ] Vebitglon peneres oficiaa o puto Software £1 L Total
wikin
= = LT93 91,360 a8az4 1277
alads . i’]!' [ELI0] - (1]
- 1,054 [T ipq FIRET 120,072
17,784 1,489 Ti.452 LR 1799 180,274
: ‘ - . - (27,834 (27.834)
- { ) (48] (ia,013) (33.004) - (4b,0qa)
de diciembre del 2o - 17289 [T 61,074 124,680 113,089 FERCHT
+del ono
- 17784 11,484 73,895 158,150 113,089 374117
Nads - !Eiﬂ ng] {12 151 I I'H‘zgu] - Ii&.l“]
—— & L1 L] i J'-‘u. -m!—.
i9,891 15,415 LERTTH 48,941 4406 40,917 186940
19l [4.818) (2,106 [zg.018) {53 Abo) - L L ]
e diciem hre del 3001 132,812 §o.835 0384 FLEIT] 75406 154,006 393,632
del 2001
L3391 gba7y 44979 a9 abb 1ha, 636 154,006 530,057
wila ll-.rﬂ m.g;ﬂ [!ﬁEE! {41,167) (87.300) * (137035}
13813 o By 4 i 58,3949 75,108 154 . 0ol “i.l =
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PROYECTOS EN DESARROLLO

Composicion:
11 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Proy ecto ABC Costing ¥ = 74,957
Provecto Financiamiento - 112,572 -
Provecto Seguros - 50,256 -
Prov ecto Autos usados - 11,807 -
Proyecto FIAT 38,850 - -
Provecto Autos chinos 77.061 > .
116,811 174.635 74,957
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
ComposiciGn:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Proveedores 90,273 1,960 283.369
Otras cuentas por pagar 228,717 141,253 37,857
;18.990 143,213 321,226

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo expuesto en la Nota 18 — Contratos suseritos, el siguiente es un resumen de las prineipales
transacciones realizadas durante los afios 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 con compaiifas y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las entidades con accionistas

comunes, con participacion accionaria significativa en la Compariia:
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Sociedad Relacifn Jeansaccifn 1011 2010
Servicios de pscsorla gerencial (1)
Mznufacturas, Armadurissy Repoestos Bruatorlane S.A. Maress  Cliente relacionado Comercial 1,892,831 1,300.7
Maznotore 3.A. Cliente relacionado Com ercial &gl 863 15,4
MareautoS.A, Cliente relacionado Comercial 551,860 481,7
Comercial Orgu 5.A, Cliente relacionado Camereial 11,754 (12.9
Autosharecorp 5.A. Cliente relacionado Comercial 755188 by
Nikkel Motors 5.4, Cliente relacionada Comercial 152,863 180,98
Subensambles Autom otores del Ervador $.A. Eruaenmambles Cliente relacionsdo Com ereial 9,544 1335
Kawamotos S.A. Cliente relacioaadn Com ereisl B0.357 78,3
GFS Track S.A. Cliente relacionado Comercial 84,782 77
Comeraut §.A. Clieate relacionndo Com ercial 14,000 5.3
Comercislissdors de los Granades - Granadocomere 5.4. Cliente relarionads Comercial Ba.o31 8.4
Corporacitn Maress Holding Cliente relacionado Comercial 94,689
Mareaute Colombia Cliente relacionado Comercial 33,282
Marcaulo Perd Cliente relacionado Comercial 24,447
Valueadwisor 5.A. Cliente relscronado Com ereial 20,870 5.1
Maresa de Colom bia Ltda, Cliente relacionado Comercial 10,024

4,019,458 4,427 .4
EEEEm . ——

(1) Corresponde a servicios técnicos esperializados prestados por la Compania con base a los contra
suscritos con las entidades que conforman el Grupo de empresas Corporacién Maresa, ver Nota
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TEMBRE DE zo11
s en dilares estadounidenses)
31 de diviem bre 1 e eoere
Aaiedad Relpciin dransyesidn FTTEN Loy e
shour = com py g teipcimanides
o Armadurian y Hepasiion Eouaierianos 5.4 Maress Cliente relavionadn Com ereeal - BRI -
aresa Holding 8.4 Aecionistn de ls Cam g s Cum areial 167,168 - :
A Cliente relachonase Cigmm ergind Bh. 429 ail77 136,551
A Chieste relscionadn Coum ercial lag.541 ITTELH 134058
A Cliete relacionado Comm ereial 12345 [T b bl
1 Automoieres dal Brmader 5 4. Erwsmumm bles Cliente relavimmade Cioem eecial w.hsT [Tt 53006
\ Cliznte relaciosnsdn Com ereial b3y ar s shast
rpaA Clizmte relacionada Com ereint gE,131 FLETT =
Jolombis Lada. Chente relachenada Lo erclal 69,557 =
u5A Cliente relpciom o Comn ereinl 24,447 . .
Chiente relacisnado Com ereizl 38 587 FLE T Ab.yva
geEaA Clieate relacianade Com ereial 1075 . 1028
o 40598 L 9.k
A4, 400 ubg Bof M
LLUERLS3 Poy Pgar b pom padilas relygimaias
dana e oo Gramades Grossdocam ors 5 A Provesda eelscim sde o ercigl - W by -
i Armadarias y Repucstes Eraatoriane 5.4, Marcss Froveedor relacimada Commrreial 94333 - Suize
laress Holding 8.4, Actionisla de la Com padila Comdrrial b0, 258 2h.000 3. 615
A Proweedor relacimaio Comn ereial . 1053 .
Proveadar relaciondda o eriedal 17,047
FrE Y Proverdat relacimada Catnereial - X kT
Sk Py eedur Felac o de Cimn ereial ibgou i4.K2n .
vades Coomn wrial 525 4 41
371,885 A51.758 TRIT0
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Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que son el Vicepresidente Ejecutivo y los
Directores. En la actualidad el Directorio estd conformado por cuatro miembros nombrados por la Junta
General de Accionistas.

Las costos por remuneraciones del Vicepresidente Ejecutivo y los miembros del Directorio se incluyven en
el detalle de las principales transacciones con partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2011 2010
Impuestoa la renta corriente: 43,204 108,623
Impuestoa la renta diferido:

Generacién de impuesto por diferencias

temporales (4,802) 679

Ajuste por eambio de tasa de impuesto (1) - 706
(4,802) 1,475

:B,:E: 116,098
Eaas———

(1) Corresponde al efecto que se origina producto de la baja en las tasas impositivas que decrett el
Gobierno en diciembre del 2010 y que entraron en vigencia a partir del 2011
Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:
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2001 2010
Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la renta 207,667 531,062 (1)
Menos - Participacitn a los trabajadores (31,150) (79,650)
Menos - Ingresos exentos (107,834) .
Menos - Otras partidas conciliatorias (95.317) (2) (48.867) (2)
Mads - Gastos no deducibles 64,801 (3) 20,258 (3)
(169.500) (99,268)
Base teibutaria 38,167 431,794
Tasa impaositiva 24% 25%
Impuesto & la renta causado 9,160 108,623
Impuesto 2 la renta definitivo 33,264 108,623
Menos - Crédito tributario B7.429 Bg,802
Crédito Tributario / Impuesto a la renta por pagar !ﬁ:ﬁ! m‘um

(1) Basesegin Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
(2) Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado.

(3) Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por multas y gastos no susten no
deducibles.

Situacién fiscal -

Los afios 2009 al 2011 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Impuestos por recuperar -
Composicion:
q1 de diciem bre 1| de enero
2011 2010 201
Reienciones &n la fuente (1) 54,165 - 84,159
Im puesto al Valor Agregado (IVA) (2) 39,468 42,104 5
Eziﬁai 42,1049 34.122

(1) Corresponde principalmente a los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la
determinacion del Impuesto a la renta de los afios 2011 y 2010.

(2) Corresponde al IVA del mes de diciembre generado en compras locales de bienes y servicios dela
Compaiiia.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 se publico en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento Ambiental y
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Optimizacion de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se dedueirin los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el gjercicio de la actividad economica siempre y cuando el avaltiio comercial de diches vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravarin 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas aleohdlicas: se crean los
impuestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepeiones
para las remesas de dividendos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

31 de diciembre 1 de energ
20311 2010 2610
Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido que se recoperars después
de 12 meses f1o.642) (6.175) {(7.,015)
Impuesto diferido que se recuperard dentre
de 12 meses (1.1a75) (Bgq0) {1.475)
{(11,817) {r.015) (B.409606)
 EE—

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Uss
Al 1 deenerode 2010 8.400
Débito a resultados por impuestos diferidos (1.473)
Al 31 de diciembre del 2010 7,015
Créditoa resultados por impuestos diferidos 4,802
Al 31 de diciembre del 2011 11,817

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por
Poracimos mbidaciin
fos paiwonal Toul
Impuestos diferidos a¢ tivos:

Allde enero de 2000 (193) {8,297) (8.490)
(Crédito)/débito 3 meukndos parmpuestos difendog . (LTI 31.186 1,475
Alllde dicembre del 2010 (1904 {5.111) {7,015}
(Crédno)/ débaoa resukados pormpuestos difeidos (4,891 g9 4,802)
Aldlde deembe del 2011 {6.795) (5.021) {1,817)

=V=—— —— S — =
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La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra
a continuacidn:

2011 =010
Utilidad del afio antes del impuesto a la renta 176,517 362,829
Impuesto a la renta definitive 33,264 108,623
Tasa efectiva 19% 30%
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos.
utikra cOBES ¥
ot
Sailoaliniciy Eiccmenios MOvEQE NS Saldgaifmal
Alg J011
Pasives comenies
Beneficios socmbkes (1) set, 233 LE45.121 (.908. 846} 164,508
Paiivos no comentes
Jubilacidn patmonal(2) 66,546 6. 106 (14 6800 i57.983
Desahucw (2} £5.500 ¥3.354 (41.293) 17,570
342,055 19480 i55,973) 233,562
Afic 20K
Pasiviad € omienies
Beneficios socmbks (1) 229.931 1468 225 2.460.9273) 228,231
Paiivos no comenies
Jubilacidn patronaliZ) 26761 19 78% - 6. 546
Desahuco (2) 631,507 22565 (563) §5.509
[9D.268 682,350 (363) 151,055

(1) Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepte de participacion laboral del
afio por US$31,150 (2010: US$79,659) v beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos,
vacaciones, entre otros.

(2) Ver Nota 2.9 (b).

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrite y pagado al 31 de diciembre del 2011 ¥
2010 comprende 5,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la Reserva legal cubre el limite
indicado y, en funcién de ello no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a Reserva

legal.
Facultativa

La Compaiiia destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2011 y 2010, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2011 2010

Dividendos pagados sobre utilidades de afios anteriores 342,780 735,305

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compania mantiene dividendos pendientes de pago a sus accionistas
por US$60,275 y US$26,010 respectivamente.

Durante el 2011 y 2010 se efectué una declaracion de dividendos por US$342,780 v US$735.305 que
corresponde a US$69 v US$147 por accidn, respectivamente.

CONTRATOS SUSCRITOS

(a) Contratos de prestacién de servicios especializados

Los contratos que mantiene la Compafia para la prestacion de servicios téenicos especializados de
talento humano, finanzas, contraloria y auditoria interna, supply chain, tecnologia, sistemas y
marketing, se presentan a continuacion:
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MAREADVISOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en délares estadounidenses)
Fecha de Fecha de
Manufacturas, Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa 01 /o1 /2011 31/12 /2011
Mazm otors S.A. o01fo1faont 31/12/2011

Mareauto 5.A.

Comerecial Orgu S5.A.

Autosharecorp §.A.

Nikkei Motors S.A.

Subensambles Autom otores del Ecuador S.A. Ecuaensam bles
Kawamotos 5.A.

GPS Track

Comeraut S.A.

Granadocomerc S_A.

Corporacién Maresa Holding S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

01 fo1fao11
o1fo1 /2011
o1/01 /2011
01 fo1 fa011
01/01 /2011
o1 fo1fao11
01/01 /2011
o1 fo1 /2011
o1/fo1/2011
ot foa /2011

q1f12/a011
3i1fiafaoia
31 /12 /3011
31fr2f2011
31 /122011
3112 /201
3112 /2011
311z faonn
jrfiz2jaorl
31/12/2011

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacion.




