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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENIMENTES
A los sefiores Acclonistas

Marcadvisor SA.
Chifto, 26 de ootubre de 2012

Hemos anditado los estados financieros que se acompafian de Mareadvisor S.A., que comprenden el estado
de situacin financiera al 31 de dciembre del 2011 v los correspondientes estados de resnltados integrales,
de cambios en el patrimeonio v de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asf como un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracion de Mareadvisor 5.A. es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros de acoerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NTIF), v del
control interno necesario para permitir La preparacidn de estados financieros que estén fihres de
distorsiones significativas, debido o fraude o error.

Responsahilidad del ouditor

Nuestra responsabilidad e4 expresar una opinién sobre estos estados financteros basados en noestra
anditoris, Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria, Dichas
ROTILS FeqUieren que o8 oon requisitos étices v planifiquemos v realicemos ln auditoria para
obtener certeza razonable de que los financierns no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoris comprende I aplicaciin de procedimientos destinados a th obtencion de Ia evidencin de
auditoria sobhre las :unti-:ladmr revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen lu evaluacidn del nesgo de distorsiones
significativas cn log estados financierss por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de oespo, el anditor
toma en consideracin los controles internos de fa Compadiia, relevantes pam la preparacion v
presentacion mzonable de sus estados financiercy, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados
& las cireunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre 1z efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables:
utilizadas son apropindas v de que las estimociones eontables hechas por la Administracidin son
razanables, ast como unn evaluacion de la presentncion general delos estados financieros. Considernmos
que |a evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporeionar una biase
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Qpinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros armba mencionados presentan razonablemente; en todos los
ispectos importantes, la sitwicion finaneiera de Mareadvisor S.A. al 31 de diciembre del 2011, ¥ ¢l
desempefio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado #n esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF).
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Mareadvisor S.A.
Cuito, 26 de octubre de 2012

Asunto que requiere énfasis

5.  Sin calificar nuestra opinion, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compaiia explica que en el 2011 Mareadvisor S.A. adoptd por primera vez las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las
cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos,

Otros asurtios

. Debido a que Mareadvisor S.A. es subsidiaria de Corporacion Maresa Holding 5.A. (Compaiiia Matriz),
estados financieros adjuntos deben ser incorporados a los estados financieros consolidados de la
Compafiia Matriz y sus Subsidiarias, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No. 03 public
en el Registro oficial 676 del 2012 de la Superintendencia de Compaiias v la Norma Internacional de
Contabilidad No. 27.
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No. de Registro en la Superintendencia
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Carlos K. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia F‘mfesmnni: 25084



MAREADVISOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Nola
Activos corrientes
Eectivo B
Cuentas por cobrar a compafilas
relacionadas 13

Diras cuenlas por cobrar

Anticipos 3 provesdores

Im pu estos par Fecd perar 13
Prov ectos en desarrollo 1o

Total activos corricnies

Activos nocorrientes
Activos fijos a
Activos intangibles
Impuestoa la renta diferido 15

Total activos nooorrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Al g1 de Al 31 de Al 1 de

diciem bire diciembre eneradel

delapag delaoio 2010
150,210 53.650 39,8583
504,400 o699, 8g8 1,630,587
20,011 219 il.460
650 B.ao4 1803
By.b33 42,104 By, 059
LT 174,635 74957
69,817 i, 248 810 1.846.618
193.6%a 337,073 ian T2

24.8190 27,577 .
Li.B1 7 7,015 B.490
430,268 161,664 129,163
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Verdmica Chivez
Contadora



MAREADVISOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en délares estadounidenses)
Nota 2011 2010
Ingresos por servicios prestados 4,019,458 4,127,442
Gastos administrativos 7 (3.843.308) (3.721.,466)
Utilidad bruta 176,150 405.976
Diros ingresos (egresos), neto 367 (4$3.146)
Utilidad antes del impuestoa la renta 176,837 462,830
Impuestoa la renta 13 (28.462) (11o,0G8]
tilidad neta ¥ resultado integral del afio 148,055 ZE2.732

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Veronica Chavez
Contadory
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MAREADVISOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

Fluju de efectivo de las sctividades de operacidn:
Unlidsd antes del mpuesto s ls renta
Mis cangis 4 resoltadas que o representan movimients Se afective:
Depresisadin
Frovidiones vartas
Artivos intangibies
Provissin pars jubilsciin patronal ¥ desalucio

Cambios en actives ¥ pasivos:
I:lmpt mh'l:nmplhnm
Onfid Ssentns por cobrar
Anticipos a provesdares
I MpOestnS PO MecUpHTRT
Avtivos imtangihles
Provesdors ¥ 0tIns CuEntas por pagar
Cuentas por pagar & compaiiias relacionadas
lnjaestos por pagar
Provisiones
Provisiones por heneficins o emplesdos
Efectin neto provisto por las scthidades de operacidn

Flupo de efectivo de las actividades de Inversiém:
incremenio {disminuadn) proyeos on desarmllo

Fliijos 42 efectivo de las actividades de Mnanciamiento:
Pago de dividendos
Firenve reto efilizdo en las sctividades de financiamicnto

[ncremento neto de efectivo
Efective al imicio ded af

Efective al final def aflo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Verbnica Chavez
Contadora



