MONTEMINERALS S.A.

INFORME DE GERENCIA A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
MONTEMINERALS S.A. POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2008

Quito D.M., 28 de abril de 2009.
A los sefiores accionistas de MONTEMINERALS S.A.

Cumpliendo con las disposiciones de la Ley de Compafiias en mi calidad de
Gerente General pongo a su consideracién el informe de la gestién realizada por
la Administracion de MONTEMINERALS S.A. durante el ejercicio econémico del
ano 2008.

1. COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO POLITICO ECONOMICO

La situacién econémica que vive el pais, bajo el presente régimen y las
condiciones econdmicas implantadas se resumen a continuacién:

La economia ecuatoriana en términos reales crecié 5.3 % en el afio del 2008 y
se proyecta que crezca 3.2% en este afio. A pesar de que el crecimiento del
sector petrolero fuera negativo mientras que el PIB no petrolero creci6 6.3%.
El mayor desempefio estuvo dado por el sector de construccion y obras
publicas.

La inflacion esta estuvo dada por el alza de los commodities a nivel
internacional asi como los devastadores efectos del invierno del 2008 lo que
llevo a que esta cerrara el afio 2008 en 8.4%.

El gobierno ha tomado medidas dirigidas a frenar las importaciones de
productos de consumo, principalmente suntuarios promoviendo en su lugar el
consumo nacional y las exportaciones para garantizar la estabilidad monetaria
del pais y el equilibrio en la balanza de pagos. En lo que respecta al sentido
fiscal, en los tres primeros trimestres, los ingresos petroleros representaron
44% del total mientras que los ingresos no petroleros representaron el 52%.

La Inversién Extranjera Directa (IED) en el Ecuador podemos notar que ésta
ha estado altamente concentrada en el sector primario de explotacién de
minas y canteras, que incluye los sectores o ramas de actividad econémica
“minerales” y especialmente “petréleo y gas natural’.

En lo que se refiere al sector minero, en abril de 2008 la Asamblea Nacional

constituyente aprobé el Mandato Minero, este cuerpo’ legal irajo consigo la. |
paralizacion de actividades ya que deja sin efecto todas las concesiones

mineras que no hayan realizado inversiones, que tengan obligaciones
pendientes con el Estado, 0 que se encuentren en dreas protégidas. Como
consecuencias del Mandato, actuaimente muchos trabajadares de distintas
empresas han perdido su empleo; ha existido desinversién en el pais, pero




principalmente el Mandato irradia una mala imagen internacional del Ecuador
por la falta de seguridad juridica, por la faita de respeto a los acuerdos
existentes. Por ello el sector minero se encuentra profundamente preocupado
por su futuro, esperamos que el llamado a “El didlogo minero” del Gobierno
logre elaborar un nuevo marco juridico para regular la industria minera.
Nosotros vemos con optimismo esa oportunidad y participaremos activamente
con los mejores técnicos de las empresas y de la Camara de Mineria en
asuntos legales, ambientales, sociales, econémicos; para que la nueva Ley
sea equitativa y beneficie a los recursos naturales, a las comunidades, al
Estado, al gobiemo ecuatoriano y las empresas mineras.

2. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO

ECONOMICO 2008

Durante el ejercicio que ha concluido el 31 de diciembre de 2008, la compafia
ha sufrido los efectos negativos del Mandato Minero por la paralizacién de sus
actividades, a pesar de lo cual los accionistas han mantenido su apoyo a las
actividades en el Ecuador.

Los esfuerzos de la administracion han estado encaminados a dar
cumplimiento a las disposiciones legales emitidas por los organismos de
control.

. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL

Cabe indicar a la junta general de accionistas, que todas las disposiciones
tomadas por este organismo, han sido cumplidas a cabalidad por la
administracion.

. INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS

DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO 2008, EN EL AMBITO
ADMINISTRATIVO, LABORAL Y LEGAL

En el ambito legal: No han existido hechos significativos que ameriten ser
revelados.

. SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA AL CIERRE DEL EJERCICIO

ECONOMICO 2008

Al 31 de diciembre del 2008 el total de activos de MONTEMINERALS S.A.
ascienden a US$ 22.651,43. A continuacion encontraran algunas
particularidades sobre las cuentas del balance al 31 de diciembre de 2008:




CUENTAS Us$
ACTIVO CORRIENTE 22.651,43
PASIVO CORRIENTE 166.825,79
PATRIMONIO 144.174,36
PERDIDA DEL EJERCICIO 2008 144.800,36

6. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
RESPECTO DE POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL EJERCICIO

ECONOMICO 2009

Como Gerente general de MONTEMINERALS S.A.., recomiendo a la Junta
General de Accionistas continuar con los objetivos planteados para el afio

2009.

El Balance General, el Estado de Pérdidas y Ganancias y el Balance de
Comprobacién al 31 de diciembre de 2008, asi como el Informe Anual del
Comisario se encuentran a disposicién de los Sefiores Accionistas en las oficinas

de MONTEMINERALS S.A.

Atentamente,

(o=

Karina Bueno
Gerente General




