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. LDomiciiio de la enuigad.
Av 6 ae Diciembre N63-121 y los Cedros, Quito - Ecuador

a Forma \egal ge |a enuidad.
Compama Limitada

° Pais de incorporaciaon ge la entidad,
tcuador
B Uescripcion g€ a naturaleza de las operacionss de la entidad

La Compama lransatlas Cla. Ltda., en adelante "La Compama’ Es una Emnmpresa
legalmente constituida en el kcuador, segun escntura del 11 de enero ae 2007
Inscrra en el Registro Mercantil. Notaria tercera canton Quito con fecha 11 de
enero de 1981 Su objeuve principal son las actividades de Transpoite de carga
pesada.

El control de la Compania es ejercido pur la Superintendencia de Compania:
IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en cumsideracion Circunstancias espeviticas que bajo su
Crteno cumplen sus propias consigeraciones ue inpoiiancia relativa, con eb fin de
aseguialr gue los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de tados 16s hechos y cIrcupstancias ewevantes

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las nutas 3 10§ 25tados Tinancleros se encueniran presentadas de manera sistemaucd
en funcion a su colpensibilivad v comparabilidad de acuerdo a lo estableciao a ta
Norma Internacional de Comanitivad Nu. 1 cada partida sigiificativa ded kstado de
Situacion Finannera, Estado ce Resuttagos y Utros Resullados fiitewiales, Estado de
Camuius eit el Patrimonio y =5tado 3e Flujos del Efectve se encuentran referenciadas
d 5d N0Ma. _udindu sed necEsaniu ulia cormrension adicional a la 31tLadan nNnanciera
de la Compafia, se presentaran partigas adicionales, =ncabeczauus y subtoiales en (os
estados Hinancleros
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4 POLIT!CAS CONTABLES SIGNIFICA TIVAS,

A continuacion, se describen las prncapales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financeros Estas pouticas nhan sido disenaaas en
funcion a las NIIF vigenies al 31 de diciembre de 2018 y aplcadas de manera
uniforme a todos los anos que se presencan =1 lus estados financieros.

4.1, Bases de presentacion

LOos presentes estados rinancieros nan sido preparados inwegiamente y sin
teseivas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
INIIF ), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales ve Cortabiidad (1ASB
por sus siglas en inglesi, vigentes al 31 de dicieinbre de 2018, asi como, poi tas
disposicion emitida por (3 Supernntendencia e (Companias, valores y >eguros el
29 ge dicaempre ae J017 respeciv al wu de las Lasay Ge interes ge los bonos
wipuiativos emiidos en el kcuador para la est'macion y (egistro de tas
provisionas de jupilacion patronal y desahucio. lo cual difiere lo establecidou 2n
la NIC 19 “Benencius a enpleados”, vigenle a partir det | de eneic del U106,
INAdca que para la estimacion de dichas provisiones se debe considerar .as lasas
de rendimiento de los Dunus curpurduvos de alta calivaa emdbidos en un
mercadoe amplio y en la misma moneda y plazo en gque se hquaaran dichas
provisiones

La preparacion de los sestados (nancieros  conforme  a  las  Hormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) reaguere el uso de Clerias
estimaciones contables criticas. 'ambien exige a a Admmstracion ae la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revetan las areas que implican un mayor grado de
Juicioc ¢ complejidad © en las cuales las hipotesis y esumaciones son
significativas paia los estados financieros

4 2. Pronunciamientos contapies y su aplicacion

Lus sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por et Consejo de
Norinas Intermaciviates de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingies)

a. Las siguientes Normas son vigentes a partr get ano 2016:

Fecna ae
aplicaCion
Nor miay obligat oila
NIIF 9 Instrumentos Financieros @ Clasihcacon y
nedicion 1 de enero de (018
NIF 15 Ingresos procedentes de contiatos Coi
zhientes | de enero de 2018
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Fecha de
aplicacon
Normas opligatoria

CINHF 4 "Transacciones 2n moneaga extranjera y
ontraprestaciones anticipagas (") de enerc de 2013

NItF ¢ Pagos Dbasados en acciones: Aclaracion de
contabilizacion de cerlos bipos de transacciones de

pagos basados en acciones [*) de enero ae 2018

NilF 4 Contratos de seguros (%) | de enero de 013

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios corguntos (") | de enero de 2013

NIC 40 Transierencia ce propiegades ue imiversion (* | de enero de 2018

b. LOs siguientes pronunciamientos contables han 5130 emitidos por el 1ASB,

Jero No nar 2o aau en Jlgt"l'ii;l y Son de a;‘)liCiCu}ﬂ f-DllgdtO;“la a _L;ar”.."
de las fecras inaicadas a contnuacion

Fecna ae

aplicacion

Nuevas normas obligatona
NITF 16 Arrendamientos i ae enero de 2019
Marco conceplual (revisado) | de enero ae 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (%) | de enero de 2021

=2Chs de

ﬁp{ Hed L VO
Nuevas interprataciones obligatoria

CINHF 23 incertidumbi e sobre tratamiento de impuesto | de enero de 2019
a las ganancias ")

Fecha de
aplicacio
Enmiencas a NIiF's ovligatoria
NIIF ¢ Clausulas de prepago con compensacion
negatva () 1 de enero de 019
NIC 19 modificacion, reduccion o Liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacion de negoclos () 1 oe enero de 2019
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Fecha de
apticacion
chimiendas a NIIF's opligatoria
MIIF |1 Acuerdos coniuntos (*) I e enero de 019
NIC |4 Impuesto sobre (a renta | ve enera ge (019
NIC £3 Costos poi presiaimos | de enero de (019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asoclagas y
IegOCI0S CONJUNToS (7} ae enero ue V19
NIHF 10 Estaoas hinandcieios coensoligdados () Por geterminai

La Agmmisuacion € @ Cumpama =siina que <sias nuevas normas no
tendran un mpacto  sigmricauve 21 s estadus  financieius  Je  la
LOmpama

(~' Estas Normas no son apicuvles en (os esxtados fiwincieius de (G
Companta

4.3. moneda funcional y de preseniacion

Las cifras nclyidas en estos estados nnancieros y Bn sus notas se valoran
utilizando la mareda del entoino economicd anncipal 2n Jue @ Lompana
opera La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados unidos de America.

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no coimentes.

En el Fstado de »tuacion Financiera, s saldus se presentan en funcon a su
vencimiento, Zomo cornertes cuando 2s 1gual o inT2ror a doce meses. contados
desde la fecha Jde cierre de 105 estadoes financieras v COMO PO carrientas cuando
BS nayur a ese gerodo,

4.5. Eftechivo y &qdivalentes Jde erecuvo.

EN 2sie grupo contavte se registia el 2fectivo en Zaja/ bancos incluyendo las
INVersiones a Corto plazo [menores a 3 ineses de vigendia). Se imden wmidial y
poste iormenta por suU vawor nominal. Los imoortes en muneda extianj2ra se
cunviertein 4 .a moneda tuncional usando el tipo de cambio vigente a la 1echa
de la aamsacuion, las ganancias y perdidas por diteioncias en cambio gue
rasulten de tales transacciones se reconocen =n = Esfado de Resuliados del
Peirnodo y Utros Kesullados Integrales.
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4 6 [nversionas correntes.

En este wiupo contadle se registra 2l efectvo nverudo principalmene =n
instituciones  financieras con la finaudad de recibir rendimientos Las
Inversiones correntes se clasincan de acuercu a la intencion que tuvo la
Administracidn al momento de su adquisicion a su valor razonable con cambios
en i) resultados, 1) otros resultados integrales. En este grupo zontable se
registran los activos que son mantenidos para negoclar, 0 que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable > justo

4.7. Instrumentos financieros,

Los actives financieros y pasivos financieros son recongcidos cuando la
Compania se cConvierte 2n una parte de (a5 clausulas contraciuates del
Instrumento negociado.

Los activos financieres y pasivos financieros son medidos micialmeinte a valor
razonabie L0s costos de transaccor Cue son directamente atribuibles a (a
adguisicion 0 2rmisior de aclivos finanCieros y pasivos financieros (Asuntes ae
los actives financleros v pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deduciaos del valor razonaple de [os activos
financieros y pasivos financieros, segun sea aproplado, en el “econocimientu

imcial
LS Lusios de (ansacClon directamente atripuibles a @ adquisicion de aclivus
fiNancieros o pasivos findicierus a valal razonaple con campios en resultados

Oi TEConoCidos inmediatamente en resullados

Activos liliancierus,

Todas las compras o ventas convenciunales de activos tinancieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las cotnpras o ventas
convencionales de un activo financiero sor compras ¢ ventas baje unm contraiw
Cliyas condiciones requieren la entiega del activo duiante i pernodo giie
geiieralimente esta reguladec o surge ae une convencwn eslabiecida en el
mercdadu Loi espunidienile

Todos 105 acnivos financieros reconucidos son posteriormenie medidos en su
totalidad, ya sea, 3 COS10 amortizado © a valor razonable dependiendo de (&
clasificacion vava a (os activos financieros

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que  cumplen  las  siguientes  condiciones 50
postenormente medidos a costo amot tizado:

. se conserva dentro de un modelo de regocio Cuyc objetive es mantener
05 activos tinancieras para obtener los flujos de efectivo contractuales; v
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" las condiciones contractuales del activo dan  lugar, en fechas
sspecificadas, a flujos de efectivo que sun unicaimente pagos del principal
2 intereses sobre el 1mpor e del principal pendiemne

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son postencrmente medidos
a valor razonaote con Zambios en otro resultado integial (VRCLORI):

. s maintiene dentio de un modelo de negocic Cuyo onjetivo se logra
sbtemendo  flujos de efectivo contractuales y  vendiendo  activos
financieros, v

v las  condiciones  contractuales del activo dan  lugar. en  rechas
gspeciticadas, a flujos de eteclivo que 50N unicamente pagos del principal
2 Intereses sobre et impor te del principal pendienie

fodos (os otios aclivos finanCieios (ué No cumplen con as condiciones
anwerior=ss Soi pusternionnente medidos a valor razopabile (on cambios en
resuttados (VRUCR)

Mo obstante o anternior, la Compama puede reabizar (as s1guientss elecoiones
irrevocaples en el momento del reconocmmeniy ancial de un activo tnanciano

¢« La Compama podra irnevocablemente elegir presentar los  cambios
posteriores en et valor razonable en otio resultade integral para
INyersioNas en INStrumentos de patnmomo que, en otro ¢aso, se meairan a
valor razonable con Camibios =i resuitados

e La Compania pocdna irnevocablemente designar Un acnive lnancierc gue
cumple tos criterius de costo amortizado o valor razonable con Cambios en
otro resuttado integral para meditlo a valor azonapie con cambios en
resultados 51 haciérdolo elimina o reduce sigrificativamente  una
InCcongi wencia de medicion o reconocimentd

Costo amortizaao v metoao de tasa de inceres efectiva

El metede de tasa de interes etectiva @5 un metodo que s€ utiliza para el
calwculo del costo amon tizado ue un aclivu Hidncieru y para la distiibucion del
Ngreso poi Intereses 3 W targe el perwdo conrespuidiente. Paira los
insu wimentos financieros distintos de aguellos activas Tinancieros con deterioro
de valor creditciv compradus v Lilginadys, la tasa de nterss eTectiva €5 1a tasa
aue descuenta exactamente 0s cobros de  eiectivo  futwus  esdinadus
INCluyendo todas las comMisiones y puntos Dasicos de nteres, pagados o
reCibidos ot las paries del contiato, Jue integiren la tasa de nieres erectiva,
l0s costos de transaccion y cualyuier otra prina v desCuento) 2xcluyendo las
perdigas credincias esperadas, durante la vida esperada dei activo financiero,
O Cuando s&a aproplado, un pPeredo Menor, (on respecto al valor en Lbros
prute de un acuvo financiero en el inomento de su reconocimiento incial
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Paia activos Tlnancierus con detenoo de valoi Srediticio comprades U
orginanns, se cawula upa tasa de meres eiecliva aluwstada por caudad
wediticia descuitando .05 flujos de efectivo estimados, mncluyendo peruiuas
crediticias  osperadas, al coste anwitizado del active Ananc'ero e su
reconocimiento imcial.

El costo amoit:zado de un activo financ'ero s el 1mperee atl Jue fue mediuu en
su reconocimento mncal un activo tinarciers, menes reemboisos del princpatl.
mas la amortizacion acumulaca, utilizandu el metode de tasa Jde nterss
efectiva, de cualgwer diferenca entre el importe miciat v el wnpuiie al
vencimiento, ajustado por cualquier Zormeccion de valor Y0r peraigas

Ademas. el valor en Libi0s Drutc de un activo financiero =s = Ccosto amortizado
det aclivo financiero antes de ajustarlo por ctawgiier correccion ae valor Jul
perdidas. El ingresv pur intereses se eunocs wsando 2« meéwodo de asa ge
interes efectiva para activos rinanciervs (nedidos a costo amortizado v a valol
razonable con campios en otro resultado integrat

Para ios instrurmentus financieros distintos de aguellos activos financieros on
geterioro ae valor credivicio compradus wooriginadous, el ingieso por interes se
calcdla apbicando la tasa de interes erectiva ai valor 2n ibros druw de i
aclivo financieo  excepto paira aclhivos TInancleros Jué nan converudu
postentarmente en actvos con detenoro de valor crediticio

Para acuives financieos que se Coinvierten Josterormente en actvos -on
geterioro ge vawr veuiivio, @ ingiesu J0F Ntergses &5 recoreaido apliicando
la tasa de nteres efectiva ai Costo amortiZauo det sciivo financiaie, 5, 20
perodos de reporte postenoies, el i1esgo ge credito uel inmsuunento financieio
cun ueterioro Jde valor Ciadticlo e jora € manera tal que et acuveo nnarciery
va no tiene deterivio de valur crediticio. 21 ngieso poi intereses e -econoce
apticando la tasa de interes =fecuva al vawor 20 libros oruto del activo
financiero

Para los activos financierus con delerioru de valor crediticlo comprados J
onginados, la Cempania reconoce el ingrese por negereses aplicando la “asa Je
miterss efeciiva ajustada por candad Creoiticia aw Costo amortizago del aclivo
Tinanciero desde =i ecupocimento cial. = Zalcule o revierte a @ pase
Druta, mclusc si el nesgu de wegitn  del act've hnancieis mejora
postei iorments de modo que t activo financiero ya nu (enga deierioro de valor
crediticio Los 1ngr£sos poi "nlereses 5@ reconocan 2n el 2staao J1e resullados y
S€ INCUYE COMo INgresus nanuelos

ACtivos tinancieros Clasiticados a valor “azonaple Con camoos en o resullado

integral (VRCCORI).

S0n INCIalimerte meaidos a su vator razonapte mdas wusivs de transaccion
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Posterlvinmnents.  [os Zambivs =0 &l valor en gbros de esios instrumentos
Nnancierus comu resullado e peididas y gananclas pov diterendlas de campio,
peididas y ganancias Qur deteruru. 2 mygresos pur miei=ses calculados usando
=l metodo de tasa de interes 2fectiva son reconociaos en 2 resuttado el
pernodo.  _os Importes reconocidos en "esultados son los mismos que naorian
SO reconoCiaos 21 esultados St esios mstrumentos Mnancieros ubieran 3140
meJIdos a CIsto amortizado

Todos Wy vlres Cambios en el valor en Ibros Jde 251os "Nstrumentos Tinancieros
50N reconocidos 2n atro resultado inteyral ¢ oacumulados 2n la "<eserva de
ganancias y perdidas sobre acLIvos financieros meaigos aw valur razonable _oun
cambivs en otro resultado integral® =n el parimonio Cuango estos
mstrumentos financiervs son dados Jde Daja, las ganancas o peraigas
iCuiMLlagas previamente reconocidos 20 vuw  tesuladu iiegial | son
reclasicadas a resuitados

Instrumentos de patriioriu designados para se  edides o VRO ORI

In 2 reconocimiento wnicial, la (ompama puede iealizar una eleccion
rrevocable sobre una Dase de nstiumento por nstrumenta}) paia designar
nvarsiones en Mstrumentos de patnmomo para ser medidas a VRCCORI.L

La designacion como YRCCORI no esta permitida, 51 el nstrumento de
patrrmomo es mantemde para 0egoCar ¢ s 25 Jna  Contraprestacion
contingente reconocida POr una adquirente 2n una combinacion de negocios a
la gue se le aplica NIIF 3

Un activo financiero es mantenido para negociar 51

- s€ compra O e ncurre en el anncipalmente con 21 objeuvo de venaerio
en un futwo cercariv, o
. en su reconocimientd [nicial 8s parte Je uvna cartera de anlrurmentos

inancieros identincados, gue la Lompaitia gestiora conjuntamente y para
a Lual vene evidencia de un patron ieal reciente de obtencon de
nenencios a corwo plazo, o

. 2% un dernvado (excepto por los dervados aue sean un conuralu oe
garanfia “inanciera o Nayan sido designados COmMo un nstrumento de
-obertura encaz)

Las nversiones 2n nstrumentos ge patnmonio medidas a YRCCORI sun
inicialimente  medidas a su valor razonaole mMas Costos Je  ransaccon
Posteriormente, son mediuas 4 su valol azonabte r=Conociendo las perdidas y
ganaincias Je campios en el valor razonadle en vuvu resullase inteygial y
acumuladas en la "Reserva de ganancias y perdidas sobre acuvos financieros
Medidos dal valor [azundue cotl cambios en otro iesuttado integrat” en el
patrimonio
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La ganancia v perdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento
de venaer \Js INstrumentos de pauimonio. en su lugar, seian Jansieidas a
1 esultados retenidaes

La Compania ha designade todas sus mversiones en nstrumentos de patnimonio
Que no sean mantenidas nara negociar para ser medidas a VRCCORI en la
apticacion imcial de NUF 9. Las aividengos s0Dre  23stas  Inversiones e
msuunentos de patiimonio son reconocidos en resultados crande .a Lompania
tenga der=scno a recibn =1 dividendo, sea probable que la Comoama reciba .08
neneficlos economicos asociados con = diviaenao v el imports dei dividendc
puede ser medido de torina fiable, a menos aue 21 dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de .a inversion. Los arvidendos
50N INCLUIAOS en Otros gresvs e et estadv de resultados

Instrumentos financeros medidos a valor (azonable con cambios en resultados
IVRCCR).

LOS activos Mnancierus que no cumplen =u _riteno para >er medidos 4 ZOsto
amortizado o a VRCCORI son meadidos a VRCR. Especificaiments

“ Las inversiones en instrumentos e patinnuniv sun clasificavas Jaia sei
medidas a VRCCR, a menos que la Jompania aesigne un nsaumenio e
palrimronmo que v sea Mantemdo para negoclar 2 una Zontraprestacion
contingente originada en und cumbihacion de negocios para ser mediao i
VRCCORI en su reconocaimiento nicial

- Los activos financieros aue han sidu en 20 moimentd del recenocimient
imcial Jesignados de torma irrevocavie Lomo meaido il VRCCR, 51 tal
designacion elimina 0 reduCe sigMncativamente ura ncongruencia Je
medicion v reconoumento qué sui difia en Ciro Caso Je la meaicion ae los
activos o pasivos o del reconocimientu de las ganancias v peididas de o
mismos sobre Dases direrentes. La lompania no fia designaudo ningui
mstiumento Ananciers paa ser medido a YRCCR

Los activos finacrcieras designaaos como YRCCR son medidos a vawr (azonadle
al clerre de cada penodo de reporte, -on las ganancias o perdidas a valor
razonable reconocidos en resultados 2n la medida que no sean parte ae una
designada relacion ae cobertura. La ganancia v perdida eia jeconedida e
resullados ncluye cualquier aividende O INTereses ganados S001€ 2L activu
Tinancierv y es incwida LOme ingresos Nnancieios

Ganancias y perdidas por diterenc as de campio.

£l valor 2n Ubros de lo§s actwvos financieros jgue sswan Jenominados en una
moneda =xlranjera se Jetermina en esa moneda extranjera ¥ 5on Convernuos at
“po de cambio ge cierie de cada cenodo de resoite Espedificamente:

¥ Para acuivos financieros nedidos a costo amortizado que no sean parte de

una relacion de copertura, .as diferencias de cambio se reconccen en
resultados en “diferencias de campio
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- Para aclivos financieius medidos a VRCCORI que no sean parte de una
felacion de Cuperwura, s ditersncas oe camoiu 2o el oste amortizado
agel mnswumentco ﬁHdnCIEF'] SE recunoeran resutbadus 2 diferencias Ue
cambio. Utras diferencas <de cambio son recunoc gas en ouo resultaau
int2gral 2n la Reserva de ganancias J per10as sobi2 acmivas nancieros
meaidos at valur 1azunabie Con Camnios en Ciro (esultado Integi al

. Para activos ninancleros medides a3 vRUUR que no sean paite ge uJna
relacion de cobertura, las diterencias de cambio se reconocen an
resultagos en airerenciay de camoiu,

» Para strumentos de patrimonio mediaos a vRCCORI, las arferencias de
campio on reconocidas en otios resultados integiales en la Reserva ae
ganancias y serdidas sobre activos financieros medidos at valor razonable
CON Camblos 2N ot resuitado imegral

Uererigro ge acLivos Hganicietus.

La Compania |&COnNOCE Lha CoOrmeccion ae valor por Jerdidas crediticias
esperauas PCE) sobie activos hnancieros Jue se miden a costo amortizado o a
VRCCORI. cusntas por coprar cuences, deudores varivs v oiios deudores, No se
reconoce una perdida por deterioro para inversiones en instrumentos Je
patrimonio

El 'mporte de las Jerdigas crediticlas esperadas es actualizago en cada fecha
de eporte para reflejar los cambios en 2l nesge de credito cesde =l
reconocimiento mniclal uer correspondienie activo financiero. La Loinpania
siempie reconcve las PUF durante st tempe de vida del aclivu para las Cuentas
por cobrar comoirciales, Jdevdores vanos y OoUros Jeuaores. Las peraidas
crediticias esperadas e estos aclivos "mancieros 30N estmadas usando una
matriz de provisiones basado en la experencia instorica de perdidas Crediticias
de la Compama, ajustada por factores Que 50N BsSpeciticos a oS Jeuuures,
condiciones economicas generales y una 2valuacier tanto de ta actual, as) como
tambien, de la prestpuestada diteccion de la. condiciones en la “echa ade
reperte. incluyenac el valor aet dinero en =1 tiempo cuando se aprepiado,

Para todos 05 otros instrumentos financieros, .a Compamia reconoce sus PCE
durante et tiempo de vida del aclive tuande ha habido un auimento sigmficativo
en el es5g0 Je creaito desae 2t reconocmento inicial 51 por ouo lado. 11es80
de creditc @n el irstrumento finank<ierc no 1a aumentade sigmficauvamente
desde el reconucinmento inicial, la Compama mide a coirecc'on de valor por
percidas para ese mstrumenie financiere a un importe iguat 1 las perdidas
crediticias esperadas en los 2roximos doce meses

La evatuaCion de si deberian ser reconocidas las PCE durante 20 iempao de vida
del activo 2sta basaga en aumentos signircacivos =n a probabilidad o riesgo de
ui) Incumplimiento que ocur-a desde el reconocirmento inicial en wgar de sobre
ta @2videndia de un achivo financieio con cetenoro de valor crediticio a la fecha
de reporte 0 gque ocurra un incumplmiento.
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Las PCE durante el dempu Ge vida del activo jepresentan las perciaas
crediticias  esperadas que  cesultaran  Je  tuvaos los  pusibles eventos de
ncumpiimiento Jurante la viga esperada dJde un insuumerio finanuimy, En
o aste, las 2CE esperadas 2n Los proximos doce imeses representa 'a porcion
ae tas PCE durante 2t Dempo de vida Jel acivo jue e esperd resulten de
aventos de ncumplirmento soore un Instiwmnenio INanciero due sea posibie
dentio de los 12 meses Jespues Je la fecha ae reporte,

Aumento significativo =1 =i resgo de ¢ edito,

Al evaluai 51 el nesgo de creaito ae un instrumento fnanciero se ha
incrementado signiticadvamente desde su reconocamiento inicjal, .a Compama
cCompara gL rnesgo de que vlwira o cuppuimeiiy 20 &0 MNstrumente
financiero a la racha ae reporte con 21 riesgu de gue seurrd un et
en el INstrumento Pnandiero a la fecha del reconccimento 1micial

Al realizar esta evawacion la Commpama considera informacior cuantitativa y
cualitativa que se -azonatle y suslentable 'nciuyenao experiencia nistaica <
infurimacion woyectada que este  disponible  sin costo o esfuerzo
gesproporcionado.  La  informacion  proyectada  considerada  incluye  las
perspectivas fururas de las tnduscias 2n las cuates operan los dewdcies de la
Compania, obiemdas ae 1ormes dJe 2xperws scuonoimicus,  analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos Je 2xpertos retevantes y otas
orgamzacicnes similares, asi como tambien la consideracion e diversas ruentes
esteinas de Informacian aConomica actual y pronosticaud yue ser retdiona ~on
las Operaciones principales de la Lompaima

En particuar, la siguiente mronnaciun se Gene e Consideiacion cuando se
cvalua si el nesgo de credito ha aumentauu sigifcalivaimene desde =
r2conucimiento iicial,

° un detenocro sigmricativo actual o esperado =n la cuasificacion Je | esgo
interna o externa (st 2sta Aispomble) del INSTrimento rnanciero;
® un ageteriore sigmiicative en los indicadures de mercade externos de

resgo de Cradito para un iNStTrumento 1 nanciero especificu. por gjemplo,
arn aumenw significalivo en el maigen de Zredito, pirecios gel swap de
ncumplimiento creaiticio saie =t dewdor, u la Juiacion 0 =t dlcarce al
CJal €l valor razonabie Je un acuve financiers ds sido menur Jue su
costu amwrtizado,

v LambIos adversos actuaies o pronosticados 2n 2l egedcie, Zond1c cies
financieras 2 aconomicas Que Se espera D0Casionen Jana  aisiminucion
siginficaciva en la capacidad del deudor para cumplir con sus spligaciones
financieras;

. Un detznoro  significatvo  actuat o esperado en .05 resultados
operacionaies del deudo
« Aumentos sigmficativos 2n el nesgo ae credito sobre suus Nstiumentos

Financieios det aasiw Jdewudon
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® Cambios adversos signficativos actudles o pronosticados en 20 ambience
regulatorio, economico o tecnologico del Jdeudur que rasulien en una
disminucior significativa 2n ta capacidad del Jeuuor para —umplir sus
obligaciones financieras.

ingependientenenie del resultado de la evaluacion antenor, la (ompama
presume que el nesgo credilicio de un active financiero se ha incrzimentado
sigmticativamente  desae el recorocimiento  imcial,  wuando  los  pagos
contractuales se atrasen por mas de2 20 dias, i menos gque .a Compama tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar Lo contrarno

No obstante, lo anterior, ta Compania asume que et resgo crediticio de un
msurwnene  flnanueiv o ha  aumentado  sigmhcativaments  Jesge  su
reconocimiento imclal 1 ose dewernnnna yue el st wnento Nonaerciera rene un
Lajo Nesgo Crediticio a la fecha de reporle. Se determima que un nstiumente
Nnanciero tiene un resgo (rediticlo bajoe sl

(1) el instrumento “inanciero tiene un resgo bajo de 'ncLimphimiento,

() el dewdor tiene una capacidad ropbusta para cumplin sus obligaciones
contractuaies de tlujos de erectivo en el corto plazo; v

(i los cambios adversos en las condiciones 2conomcas Vv de negocios en &l
largo plazo podrian. pero no necesanamentie, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obltigaciones conwractuates ae flujos de sfectivo
La Compania considera que un aCtivo financiero fiene un rnesgo creditic'o
Najo cuando tiene una Liasificacion craditicia intermna o exiema de "grado
Jde nversion”’ ce acueraoc con la aefimicion glubaunente entendida e
riesgo ciediticlo

Para compromisos ae prestarno y contraws de garanbha financera, la fecira 2n

qgue la _ompama pasa a ser una parte Jet COmprommsu irevocavle se Lonsidera

la fecha del reconocimiento imicial 3 efectos de aplicar (os ragquenmentos Je

deterioro ge valor. Al evaluar si ha 2xistco un aumento sigmncatvo 2n 2l

nesgo crediticio desde su reconocimento imcial de un  tompromiso  de

prestamu, la Lompania considera tos campios 2n el resgo de que ocuira un

incumpumiento det piestamo cun el que se relaciona 2 Compromiso 1e

prestamo; para contratos de garantia Nnanciera. ta Compania corsideia los

cambios 2n el nesgo de que el deudor especincado Incumpta 2t Lonu 4w

La Compania monitcrea regularmente 'a etectividad de los -iterios utilizados
para dent'ficar s1 na nabido un aumento sigmficativo en el iesgo reditico y
los modifica segun Sea apropiado para asegurar que .0s iTerios sean apdces
ge adentificar un aumento significativo en el resgo crediticio antes Jue &t
MPor L2 pase a estar moroso.
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Definicion de incumplimiente.

La Compama considera 0 siguiente como constituyente de un evento e
NCUMPpIMIeNto para Jropositos ae la adinimsuacion nieria del 1esgo
crediticio, dado que la eaperiendcia Mstorca Inaica que 'as cuertas por cobrai
que cumplen cualgquiera de los sigulenies cntencs 500 Jeneralmente no

recuperaples

» Cuando existe un incumptmento de las restricciones “inancieras Je la
contraparte; o

. Intonmacion Jdesarrollada internamente U obtemda de recursos externos

mnaca qgue es improtable que el dewdor 2ague a sus acreedoras
mcluyendo a la Campania, Sn U totaudad (SN comar en Lonsider acion
alguria gan aiitia mantenida poi la Compania

Indeperdientamente del anausis antenor, .a Compania consigera jque N4
oCurfide un incuiplimiento cuande Jun activo financiero 2sta en mora por mas
ge 138C dias, a imenus yue @ Compania Ls2nga ‘nformacion razonadle
Sustentaple paia demostrar que un crieno de mcutnpainiento mas aislace es
mas api oprado

Activos financieros con gereroro ae vawi crediticiu,

uUn acuvo financiero esia con deieriuo de valor crediticio cuardoe nan ocurmdo
uilo 0 mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujus ie
efective futuros ast iados de 2se activo “inanciero. Evidencias de que Jn
activo financiero esta con delerioio de valor crediticio “ncluyen informacion
observaple sobre los sucesos siguientes:

a. dificuttades financieras significativas det emisor o del deucor
b una infraccion del contrata, al como un meumnpl mento ¢ un Suceso de
onrd

g, prestamista del Jdeudor por razenes 2conomicas 2 contractuales
relacionauay con dificultades financ.eras dei deudor, e ha otargado 3
este concesiones o venuajas yue nu e haona facilitado =n ofras
crcunstancas,;

d se esid cunvin Liendo e piubable que el deudor entre en Juielra o en otra
forma de regrgaitizacion fancicia, v
e. la gesapancion de N mMercado aclivo para et active Rnancieio &

cuestion, demdo a dincultades financieras.

Politica de castigo

La Compania castiga un acuvo mancieru crando =xiste intormacicir Jue indica
gue la contraparte esta en dificultages financeras severds y nu «xise una
perspecliva realista de recupero, por €jemplo, cuando (a contraparte ha sido
puesta en liguidacion u ha entiade en proczdimientos de hancarrota, 3 en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando lus importes han estado
MOrOSOs por Mas de dos anos, o prrmero que ocurra priimero.
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Loy acbives financierus Castigados pods an tudavia estai 5uUJetss a ach'caces de
cumptirmento pale los procedimienius de recupero de @ Ccompama, feniendo
an consideracion ascsorna ‘égal cuando fuere apropiago. Lualquier recupero
realizadu se reconuce en résultados

Meaicion v reconocimento de perdidas o editicids @speradas.

La medicion de las perdidas crediticlas 25 Jeradas es una funcion de ta
probabilidad de incumplinmento, la severidad es ceawr, |3 magritud de 1a
perdida si existe un incumphmi=no) v la exposicien al ncumpumiento. _a
evaluacion de (a probabihidad de incumpumiento y la severidad =sta Jasada en
datos Mhistoricos ajustados por informacion  futura como  se  aescnbio
antenormente. En cuanto a la expusicion al incwnpliimiento para acnvos
financierns, 2sta esla representada por el vator 2n libios bruto de lus activus a
la recha Jde repdite, Paia COMPromises Je Prestamos y COntralos ge garantia
financiera, la exposicion incluye el wnpoite jque se Jisgcinira en el futurg en la
fecha de incumplimiento geterminada sobre 1a Dase de fzndencias histonicas, =l
entendimento e la Compara de las especificas necesiwaues inanceras
futuras de os deudores, y otra informacion futira relevant2

Para los actives financieros, la serdida crediticia esperada se ast ma como a
diterencia entre todos (s flu)os de erecuivo contractuales que se adeudan al
Grupo =n conformidad con el contrato y todos los “lujos de etecuve Jue a
Compania espera recibin, descontados a la tasa de nteres zfectiva orginal
Para un cortratd ge garantia financiera. ya que la Coimpania 2sta obligado 1
realizar pagos solamente en el evente ¢e un ncumpuemento por Jarce ael
deudor en conforinidad con las Clausulas del instrumento que esta garant zado
las Insumiciencias de erectivo son pasos esperados a reembolsar al tepedor por
una perdida crediticia en la qgue INCUrre menos 1os Unpories yue la Compania
espeia ecibir del tenedor, 2t deudor 0 un tercero

Para compromisos de presiarmos s ulilizar, una perdicda Ceditic a es el sator
presente de la mrerencia entre los flujos ae ereclivo _onwracluaies que sz
deben a . Compania si 2l tenedor del compromisc Je prestamo dispone et
préstamoe; y los flujos de 2fectivo que la Lompania espera recibir si dispone el
prestamo, Cuanao @a PCE durante el Uempo de vida dvel active se pude sobie
una base colectiva para atender tos [asos en jue la 2videncia de dumentos
significativas en el riesgo crediticio a nivel ce Instrumento individual pLece no
estar aun aispomnibie, s Instrumentus Mnancie os se agrupan Jde la siguiente
manera:

. Naturaleza de lus indsuurmenios Nnancieros (es decir, as cuentas
comerciales, deudores varios otros ceudores de la Compama sun Cada
uno  evaluados CoOMO LN grupo Separaao. LoOS Jrescamos a  gartes
relacionadas son evaluados por perdidas credit c'as 2speradas sobre una
base ndiviaual);

. Estatus de morosidad;

° Naturaleza, tamano e industna de los deudoras;
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v Naturaleza de las garantias por “L@ntas por cobrar 3o7 arrendamientos, y
- Clasificaciones creainicias =xweiias si #stuvieren Sponioies

La agiupaclOil S5 revisada regularmente por ta Administiacion ge a Cumpama
para asegurarse gue l0s ntegrantes Ge Cada rupo contiruen Compariendo
similares caracterisucas uJe riesgu crediticio. Si la Compama ha medido La
cOMFeccion de valor por peraicas paia un instrumento financiero a un impos te
equivalente a las 2CE curante el nempo de viada del acrivo 2n el perwuu as
reporte anterior pero detenmina en el penodo de rceporte actual aue .as
condiciones para PCE durante el tiempo de vida der acTivo ya no se Zamplen, la
Compama mide la correccion de valor por perdidas a un 1mporte 2quivaienie 4
las PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actuatl

La Lompania reconoce una ganancia o perdida pur deterivru ae vawr en
resultados para todos los Instrumentos financieres con up correspondienie
ajuste 3 su vailor en .ibros a tiaves gé una cuenrta de correccion Je valor por
peraigas, excepto para los instrumenios financieos ygue son medidos 4
VRCLORI, para 'os cuales la correccion ae valor se reconoce en otrus “esultados
inley aws y se acdinuia en la Reserva Jde ganancias y Déraidas sopre activos
financieros medidos al valor |azonable con cambios &n otro “esuitado rtegral,
y o readuce el valor an libros del active finarcizio en el estado de situac on
financiera.

Bala 20 cuentas 1= actuivos rnancieros.

La Compama da de baja un activo fnanciero solamente cuando exprar lus
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del actuvo financiere, o
cuando transtiera el activo financiero y sustanciaimente todos 0 185805
beneficios inhersntes a la propiedad del activo a un tercers. 5 la Compama 1o
transfiere ni retiene sustancialmente todes los nesgos v berericios inherantes a
la propiedad y cunumia contiolando 2v active fransfer'do, la _ompania
reconoace su irteres reenido en =1 acuvo v un Jasivo asuciade por [0S importes
que podna tener que jagar. Si ta Compania retene sustancialimente todos los
resgos y beneficios inhereries a la propiedad Je un actvo Tinanciero
transferido, la Compania cuntinua reconociendo €l activo t'nanciers v tambpien
reconace U prestamo garantizaco Jor los importes recibidos

Al dar de baja un activo fmanciaro medido a Costo amortzade. a direrencia
encre et vaior en liprus del activo y la sumatora de a4 -orsideracion recibiga v
pair recibir se reconoce en -esultados. Adicionalmente, al dar de daja una
inversion en un mstrumente de Jeuda :clasircado a YRCIORI, .a ganancia v
pérdida acumulada previameinte reconocida en .a Reserva de zanancias v
perdigas sopre 3ciivos financieros medidos al valor razonable on camblos en
otro resultado integrai es reclasincada a ~esuttados.
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En contrario, al dar ue baja una mversion 20 ui instrumento de sauimonio el
cual ta Lompania ha elegido en 2t reconocimento niciat medirw a YRCZCRI, L4
ganancia ¢ perdida acumulada previamente reconocida 2n la Reserva de
gatianciay y peididas subie activos tinancieros medides al valor razonable con
Camplos 211 OLro resuttado iegral no es ‘eclasificada a resdltados, peio 2s
transferida a "esultagos acumulaaos.

Pasivos financieros e instrumentus de patiimaonic.

L asificacion como deuda O patnmorig

Los instrumentos de deuda y patnmonio emii:dos por la Lompanta se clasit'can
COMO pasivos MNnancieros 0 Zomo patnmono de —onfornimaag con ta sustaiwia
del acuerdo contractual y las Jefiniciones de pasivo fNanciero e nstrumentio de
paliiimaimo

Instrumentus de parrimonio

Un '‘nstrumento de patinimonio es Cualguier —cntrato gue evidencie un interes
restaual 2n los activos de una entdad despues de deducir (odos sus pasivos. Lus
nstrumentos de patnimonio emindos por la Compama se reconocen por los
mportes recibidos, neto de ios costos divectos de emision

FASIVOS 1Nancieros

Tados los pasivos ‘inancieros son gosterdiormente medidos a ~osto amortizado
Jsando el metodo de interes efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos 3 VRCCR

Las pasivos financieros se zlasifican al VRCZR cuando el Jasivo financiero es (i}
ute Lontraprestacion cont'ngerte que seria ser pagada pDor el agauirente comoe
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3. (i1 mantenido
para negociar o (1} se designa a VRCCR.

Jn pasivo financiero se clasifica como manteniao sara negociar si:

B e compra o se incurre 2n el anncipatmente con 2l vbjeuvo de vender o
2 un futuro cercano, o
. en su reconocimento iniciat es parte de una caitera de instrumentos

Tnancieros identiricadaos. que la Compantia estiona con'uncamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion ae
penencios i corto plazo

. es wn derivado, =xcepto por los gervados que sean un conirato de
Jaraniia Tnanciera o hayan s5ido designados como un mstrumento de
“obertura eficaz.
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Ur pasivo hinanciers distinto a un pasive Tinancier? mantenigo para neguciar v
contrapiestacion contingente gue sena pagada por 2L adquinente Zomo par:e
ge una combinacion de negocios puede ser uesignadc oMo VRULR al nomento
gel reconocimiento niciat sie

» Tal gesignacion etirmina o reduce significativamenie dlguna incengruencia
en la medicion o en 21 reconoccimiento que de oura manera surgina, o
. El pasive financiero forma sarte de un girupo Je actvos fnanciergs o

pasivos Tinancieros 2 ampos, el cual se adiniinsiia y evawua sobre la dase
de su valor razonable, Je aCcuerao ¢on @ documentada =surategla de
nversion o de admintistiacion del nesgo ae ta (ompama. y e provea
interiamente wifunmacion >obie ese gitpe. 0br2 la base Je su valor
razonaple: o

. torme paite de uwin CONtrato Que COrTenga Wno ) mas Instrumentos
derivados nnpticitus, y NIiF 9 permiia que la totaddad dei contrato sea
designadoe como a VRCCR,

Lus pasivos tinawieros a VRCCR se yegistran a valor razonable. reconociendo
cualquier ganancia 0 perdida surgida en (os cambios dei valor razonable zn el
estarlo de resuitados en la megida que no sean parie de una Jdesignada reziacion
de wbertura. La ganancla o pardida nera reconocida en resultados ncwye
cualyuier interes vbrenido sobfe 2. pasivo fnandieiro y sé Inc.uye en la lartda
de Ingresos/ gastos financieros en el esiado de resultados integial

Sy emnbargu, para paswvos financieros designados a VRRUK, et importe aet
camoio en el vator 1azunable del pasivo hinancero que 25 atntuible a cambios
en el resgo crediticio de ese pasivo se reconocen e abos  esultados
integrales, a menos que 2l recorocimento de .0s arecros de los cambios en el
resgo crediticio gel pasivo en otros resuitades -ntegrales creana o
mncrementaria una asimetra contable en resultados. €1 importe r2manente de
cambio en el valor razonable ael pasivo se reconoce en resultados. Los cambios
en el valur razonable at1buwbles al riesgo crediticio de un pasiva financiero gue
SON. reconocidos en ouos resultados integrales no  son posteriorments
reclasiticados a resultaaos, en su lugar. son ranstendos a resutlados r2iemdas
uina vez dado de baja &l pasivo hinancierc.

Las perdwdas o 2anancias subrz contratos de baianiia fnanciera o COMpromisos
de prestamos eminiaos por la Compania gue sedn Jesigiados pur la Compadia
paia ser medidos a YRUCR ;e reconecen en rest ltagoes

Pasivos financizros meoidos posteriormente a “usiu amortizado.

LOs pasivos financiercs gue no sean:

. una contraprestacion contingente de un adauirente en Jna combinacion
de negucios,
- mantemdaes para negociar o
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» designados a VRCLR, son posteriorments medidos a costo amortizado
usanuo =1 meLwodo de Lasa de interes erectiva

El metodo de tasa de Interes efectiva 25 un metoco que se utiliza para &
calculo del costo amortizado de un pasivo fnainciers v para la distribucion del
gasto dur ntereses a o largo del perioao colrespondiente. La tasa de interes
gfectiva s la fasa que descuenta exactamente 0s pagos de 2feciivo futuros
=s5timados  (Incluyendo todas as Comisiones v puntos Dasicos de ineres
pagades o recibidos, jue integren !'a tasa de interes efectiva, los Costos ae
rransaccion y cualyuier oua prima o descuento) durante la «ida esperada del
pastve financierc, o cuando sea apioplave, Je periode menor, al coste
amaortizade Je Jn pasivo financiero

sanancias y perdidas por direrencias Jde Lamoiw

2ara pasivos tnanciercs que estan denominados en una moneda extranjera y
SUI IMedicos a LosLo amortizado aw Ci2ae Je cada penodo de reports, las
Janancias y peraiaas por aiferencias de camwio se dewenminan sobi 2 la base del
Coste  amoit'zado de  .0s INSLIUMENtos. Estas ganancias o perdigds  pul
diferencias de cambio s& “econocen en iesultados en diferancas de cambio,
para pasivos financieros que o formen parte de una designada relacion de
—obertura

Baja 2 cuentas de pasivos financeros

El valor -azonabie de los pasivos TNancIeros Jenominagos en Jana rmunead
exiranjerd se decenning 2 gsa moneda extiaiijera y on converndos al tpo ae
campio de crlerre de cada periodo de repur e, Para pasivos financieros gue son
nedidos a VRUCR, el componente de diferencla ae campio forma parle de Las
ganancias 2 serdidas por vawr raZonable v se recopeocen en resultados para
pasivos financierus que 1o sean parte de una relacion de cobertura.

La Compania da de baja los nasivos financieraos si. ¢ 5010 5i. las obligaciones de
la Compama se cumplen, cancelan o han expirade. La diterencia entre el valor
en bibros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada v por
pagai >€ [recondde, Iwyendo cuawguier activa tansienido diferznee  del
efeClivu o 2as1vu asuiThidy, 58 Iecoilole il 25U adcs

4.7 1 Reconacimiento y medicion posier i
Reconucimmnentu
La Lompania "econoce un acrvo o pasivo inanciero 2n el ostado de
situacion financiera a la recha Je @ 1egodlacion y se reconocen

cuanuu e coumpromete a compiair o veirder el active o oagai el
pasvo
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medicion imcial

Los activos y pasivos financieros son medidos imcialmente a <u valor
razonabie mas cuatguiar costo atribuible 3 @ transaccion, que de sel
sighithcativo, es reconoaido como parte del activo o pasivo; siempre
gue el activo © pasive financiero no sea designadc como ae valor
tazonable o Uaves de ganancias y perdidas. Con posteriondad al
reconocimiento imoiat la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuacion

medicion poster igr
a) Prestamos y cuentas por coprar,

Posterior a su reconoummerny micial se imden al costo
amoertizaao aplcande et metodo de inweres erectivo. En
especifico, la Compamia presenta la siguiente cuenta gentro
Je esla calegutia

fLuentas por cobrar partes relacionadas: Represetitadas
principatmente cuentas por cobrar a Zompanias relacionadas.
Estas transacciones se registran a valor normnal que no ditiere
ae su valor razonabie.

Préstamos a  pat=s  relacionadas Representadas
primuipatnente  pol el prestamo a su subsidiana.  £stas
transacciones se registran a valur nommnal yue (1o difiere de su
valor razonable, pues generan intereses 1 tasas vigentes en el
mercado  Los ingresos por Intereses se raconocen en el estado
ae resullados integraies bajo =i rubro Ingresos financieios

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas correspongen a (os
montos adeudados por clientes, por la prestacion de servicios
ge arrendarmento.

(b) Oftros pasivos financieros

Postenor a su reconocirmento inicial se miden al costo
amortizado apticando el metoao de nteres =fzclivo. En
especifico, la Compama presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria.

(1, Proveedores 5on obligaciones de pago por bienes o
e vicios adquiridos de proveedores en el curso normal
ae los negocios. Se reconccen a su valor nominal gue es
aqunvaiente a su costo amornzado va que sun pagader as
an plazos menores a 60 das
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1) Cuentas por pagar a partes relacionadas _orresponden a
Jbugaciunes de payu piincipaunente poi deudas Jue se

eneraron desde su Consutucion yue sun 2xigibies e
cualquier momento por parte gel acreeaor

m)  Opligaciones con instituciones financieras: Se registran
iniciaimente a su valor nominal que no difieren de su
valor -azonable, pues estan contratagos a las rtasas
vigenies =n =i mercado

No existen costos de transacciones sigmficauvas incuriidos  al
nwmento de su contiatacion.

Los interesas Jevengados en estas operaciones se presentan @n 2
estade de Resultados Integrales bajo el -upbro ‘Gastos ~'nancieros’
0s intereses pendientes de pago se piresentan en 2L Estado 1e
Situacion =inanciera, bajo <l cubro “Obligac ones con nstituciones
financieras’

4.8. Gastos pagados por anticipado,

En aste grupo contable ie registra .08 ANTICIPOS entregados 2 terceros 0 Jagos
anbicipados paia la cunyra € Dienes y SeviCios que 10 Nayan 31ac Jevengadoes
al Clerre aetl ejerciciu 2Coronnuu.  Se nuuen [inciag y posiernorment2 a su /alor
nominal, su amortizacion se reconoce en (os resultacos del perwouo =n 2 Cual
generan beneficlos aCOnMmcos fUTturos

% 7. Maguinarias, veniculos y @gquipos.

En =sie grupo contable se r2gist a rodo Dien tangible aaquindo paia su uso en
el sumnistro ue servicios, paia affendarlos a 2rceros > para propositos
admimstrativos, si, v 50lo si: es probapte que .a =ntivad o0lenga (cs benetcos
eConomicos futuros derwvades del msme: v 20 coste del slemento puede
medinse cun Nabivdad

mediclon _imclal  las propiedades y equipo. se nwden al woswo, el cual Jue
ncluye el precio de adquisicion despues de dequell Cualduier descuenniu u
repaja; lus custos ditectamente atribuibles a la ubicacien JeL actvo en 2L wugar
¥ 2 @S Conaiciones necesaiias pdaid yue pueda gpelai Je la Tonna pisvista Jur
1d Admimstracion

Medicion posterior las propiedades y equipes (2xcepto por Maduinaria y
SqQUIpo, veniculos, 2quipos ae transporte y caminero) se niden al costo menos
la depreciac’on acumulada y el importe acumutace de las peraidas Ddor
deterioro del valor

I~
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LoS desembolsos postenoiss por Concepro de reemplazo de componentes
reparaciOn y conservacion sefan reeonoCidos como gastos e el 2stado ae
resuttagos inweglales det perlodo =1 el gue se icuiie, ienias goe aguellos
desampnisos significativas que mejoren al aciivo seran zapitalizados.

Las ganancias v peididas pur la venla de maquinaiias, veniculos y equipos se
calcutan comparando los ngresus outenmuws con el vawr en libros neto del
activo vendido, este efecto se registrara 2n el estado de resuttados muegral el
periodo como otros ingresos L otros gastos

La Compana 2valua la obsolescencia tecnica de los campius en la demanda del
meicado de los proauctos ¢ servicios que se optienen con el activo.

Las maguinarias y equipo, vehiculus, eyuipus de tabpuile y Lamiiiciv se
winden por su valor révaluado, gile s Sii valor razonaple 2n et momerno de a
revaluacion menos la depieciacion acumulada y el importe acumulado ae (as
perdiaas por deteroro de valor yue haya sufiido.

Las revaluaciones se haran con suficiente reguiaridag (cada tres o CInco anos o
en a fecha =n la cual la Administracion cdente con 1afermacion gde Cambicos
significativos en el valor razonable de dichus acLivos), para aseguiar que el
Iimpotte en Ubros, en todo momento. no diniera significativamente del gue
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del pernoao sobre el
que se informa

Las ganancias dervadas de un Cambio €n €1 valor razorapla de (as propieaaaes
plama y equipu »e mciuran en los otios esullados iniegrales del pencdc en
que surjan, cuando se reduzca el imporie en libros ge un activo como
consecuencla Jde una revaluacion

Las perdidas se reconoceran en otro resultade integrat en .a medida en que
existiera saldo acreedor en i supergvit Je revaluacion en relacion con ase
active, en caso de ser insuficiente dicha perdiaa se registrara Como un Qasto
del penodo

La Compania evalua \a obsolescencia tecnica o comercial procedenie de los
cambios 0 mejoras en la produccicn, o de los cambies en ta demanda del
mercado ge los productos o servicios que se obtienen can el achivo

Metodo Jde depreciacion los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso s el bien na
dejado de ser utilizado, La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles estitnadas por la
Administracion de la Compania
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Las vidas utiies y 105 valores residuales se han estimaco como sigue

Descripcion vida uni Valor 1esidudl
Muebles y enseres 10 anos %)
Maguinana y equipu 13713 ancs £0%
Equipo ae oficina 10 anos (*
Lquipo de computacion 3 anos §
vehiculus, eyuipu Jde Gaispuiie y Caimineio I a5 anos 19%

(") A citeno Jde @ Admmstiacion de la Companita, @stos activos se van a
manitener hasta el (evming pperativo de 1os mismos y, al no ser sujetcs de
/enta a terceros, el valor residual asignadoe a los activos s (ero o nulo

4.10. Deternwrou de actives no financieios,

Los activos sujetos a depiaciacion e someten a pruebas de Jeterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podna no recuperaise su
valor en ubros. Las perdigas por deterioru conespunden al monio en 2l gue 2l
valor en libros del activo excede a su valow recuperable El valor recuperabie de
l0s activos corresponue ai mayur entirg el monto neto que se obterdra de su
venta o su valor 2n uso. Para efectos de la evaluacion pur Jetenuo, los activos
se agrupan a lOs niveles mas pequenos en 1os que generen flujos de efectivo
went ficables (unidades geiwradoras de efectwo) Las saldos en libros de
activos no financierus que han sido objeto de castigos por deteroro se revisan a
cada fecha de cierre de tos =stados financieros para verificar posibles
reveisioneas del deternoro

tn 2l caso que el monto aet valor libros del activo exceda a su menio
recuperable, la Compania registra una perdida por getenoro n (os resultados
del 21erciciv

4 11, Arrendaimientos

La determinaCion de s1 un aCueraa es o corntiens un arrendannienito »e 2ailZa
en base a l!a sustancia Jel contrato en la fecha Je mmcio ael msmoe. B
necesario tomar en consideracion si el curmplimiento del contiato gependae cel
uso de un aciivo o aclivos especiyicos o si el contrato traslada el derecho de
usar el activo. Con posterioridad al inicio del arrendamiento, »olo se puede
revaluar el activo si resulta aplicable una de (as siguentes consiaeraciones

1) Existe un cambio @p los termmos contractuales, gque no sea la renovacion
O prorrogd det contrato

(i) Se ha ejercido una opcion de 1enovacion o s Na Ntorgado una proiroga. a
menos que la renovacion o la prorroga este estipulada dentro de los
termincs del contrato

(M)  Existe un cambio en la determinacion de s1 el cumpurmiento depende de
un activo especifico, ¢

v)  Existe un cambio susiancial =n <t aclvo
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De ltevarse a capbo una revaluacion, la contabilizacion del arrendamiento
comenzara O Cesari a partir de la Tecna en que 2t cambio de circunstancias de
lugar 4 la revaluacion en 2l caso de '0s escenanos (1), [ 2 (v y en la fecha
de .a renovacion o det inicio del perigdo de prorroga nara el escenanio (1)

4.12. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes en 2=ste grupo contapie se registran las obiigaciones
Dresences Zon 2mpleados como bereficios sociales (decimo cercaer y cuarto
sueldo, vacaciones, 2ic.); obligacicres con el IESS y participacion a
rrabajadores. Se mider a su valor nominak v se reconocen 2n los resultados del
periodo en el que se generan

I calculo de la participacion 2 trabajadores se r2aiiza de acuerdo a las
Jisposiciones 'egales vigentes: representa @' 5% sobre la utindad contabie de
2 Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y e reconoce en los
resultados det periooo.

Pasivos no corrientes en este grupo contable se regisiran (os olanes de
penericios a empieados post empleo como jubilacion patronal v desahucio. Se
reconocen y maden sobré (a base ade calculos actuariales, sstimados por un
perito independiente, inscnto y calif'cados en !a Superintengencia de
Companias y Valores aplicando el metodo de la upidad de credito proyectada
para aeterminar et valor presente de la obligacion futura

La casa utilizada para descontar las obligaciones Jde beneficios post empleo
(tanto financiadas como no) se determinara Jtilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del perogo sopre 21 que se nforma,
carrgspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales ae atta
caudad En monedas para las cuaies no exista un wmercado amplio paia bonos
empresanales de alta caudad. se utitizaran los rendirmentos de mercado (al
final del periodo Jde presentacion) de 'os bonos dubernamentaies denominados
en esa moneda.

El costo de (Cs serviCios presentes 0 pasados y “OSLC financiero, son rzconocidos
en los resullados del peniodo @n &l que se generan, las nuevas mediciones ael
pasivo por beneticios defimdos se denoiminan ganancias v perdidas actuanales y
SON "RCONROCIAOS ComMo partidas que no se reclasificaran al resultado del periodu
en 00y Resultados Integrates

4 *3  Provisiones.

EN este Jrupo Contapie 5 Iagistia el IMpore esuimade para Cuwiir votigacunics
presenies ya sedn @gales o ImpLicitas como resuitado Je sucesos pasagus, pol
las cuales =s probable yue vaya a sér NeC2sdina una salida Jde racursos Nara
tguicarias  Las provisiones soii evaluadas perodicamenie v se actualizan
taniendo en consideracion la mejor informacion disponibile a la fecna de cierne
ae los estados fnancierus.
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El cuswo financierv »e (o estabiece considerandu &l DEMpo ranscurman al T'nal

ge cada perodo v la lasa de mneres paclada con @0 Danco € nstituCicn
nnandiera (nteres Xplciio)

4.14. impuestos.
ACTIVOS poOr_ImpuUeslos cornenies en este Jrupo corapie e regisuian s

créditos tributanos de impuesto ai valor agregado e 1mpuesto a la remta, asi
como los anticipos de impuesio a la 2nta que o han s1do compensados

Pasivos por impuestos corrientes.. en este giupo contaple se registran las
vbligaciones con la Adiministracion 1Npbutana por mpuesto al valor azregaao,
ast como las rewenciones e la fuente pur pagai por impuestu al valor agregado
€ Impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias - e esie Ziupo contable se registra & IMpuesto a las
ganancias corente imas el 2fecto de la actualizacion liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuesios diferiaos.

Impuesto a las ganancias corriente se determina sobie la base Imponible
calculaaa de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre det gjercicio contabte. La tasa de impuesto a las ganancias para
Wy anus 2018 y 2017 asciende a 25% y L2% respectivamente. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en 0s resultados del peniodo en el gue se
genera

* Impuesto a las ganancias diferide. - se determina sobre las diteiencias
temporales gue existen entre las bases Libutariay de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas imposiovas y regulaciones fiscales
empleadas =i el calcuio de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contabte  Se rmde al morto que se estima recuperar ¢ pagai a
las autondades tnbutanas y se reconoce 2n =i resyltade del penodo o en
otros resultados int=grales. dependiendo de (a transaccion que ongina la
amerencia LeImpuialid

4. 15 Patrimonio,

Capnal sucial - en este gupc contable se ragistra el mowio aportado del
capital. Se mae a su valor nominal

Reservas. en este grupo contable se registran 1as aproplaciones ae utiligages o
constituciones realizadas oor Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para
propositos especificos. & rmaen a su valor honunai

Otius iesultados integiales.  en este grupo contabie se ragistran los erectos
NELLS PUI revawuacivies a vatul de imercado de activos financieros medidos a su
valor razonable: propiedades, plama y equipu, activos wmtangibles y otios
(direrericia ge cambio por conversion-moneua funcivnal)
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Resultados acumulados =n este grupe contable se -egistran las utibdades .
perdidas netas acumuladas y del ejerciciu, soore las cuales (0s Socios no han
dererminado Jn desuno dermitivo / no han sido ob eto de absorcion por
resolucion de Junta Gereral de Socios.

4. 16. Ingresos de activigades ordinarias,

Los ingresos por ventas y servicios 0N reconociaos por la Compania
comsiderando el precio establecide en a transaccion Jara 2l cumptirmento de
cada una ve las obligaciones de desempeno,

La _ompania reconoce el 1ngraso uance se na gado cumplimiento a (as
Jbligaciones de desempeno para la transterercia al cuente ae .0s bienes y
servicigs comprometidos,

_0s rgrasos sorr medidos al valor razonable de 'a consideracion recibida o por
ecibi y 12presenta 103 montos 3 recibir cor 1es servicios provistos en el curso
normat ge 1os negouios, nelo de lus descuentos = impuestos relacionados

La Compana ieconoce 0§ ingresos cuaindo 2L importe de los mismos puede ser
valorado de manera flable, y es probable Jue los beneficios 2conomicos futuros
vavan a riuir 2 la Compania. segun se Jesciibe a cortinuacion

. {enta_de servicios los Ingresos por sentas Jde 3eiViCios Se reconocen
cuando pueaen ser esumados con fiabilidad y 2n furcicn a los servicios
efactivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

. Ingresos par inereses: los intereses se reconocen usando 2 metodo de
fasa de nteres efectiva

4.17. Costos vy gastos.
Costo de ventas - en este grupo contable se remistran todos ayuellos -ustos

incurnidos para la generacicn Je ingresos de aciividades ordinanas; wcluyen las
peradas generadas por valor neio de realizacion y bajas Je inventanos

Gastos - en 2ste grupo contable se registrar los gastos, provisiones y perdidas
por deteriora de valor que surgen en las actividades orfinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo v son clasiticados
de acuerdo a su runcion como: de admimstiacion, de venta, firancieros v otros

4. 18 medio ambiente
Las actividades de la compania no se encuentran Jentro de las yue pudieren

afeciar al medio arbente. Al derre Je Ies Jresentes estados Tinancieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual

34



TRANSATLAS CIA LTDA,

Resumen de las Principales Polilicas Contables

(Expresado en dolares)
NG S e e e S RS R e = samE— e =Pl |

4. 19 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion nrcluyen todas aguellas
acuvidades reiacionados con 2t giro del negocio, ademas ce ingresos y 2girescs
finanv1eros y 1oxos aquellos flujos que no estan defimdos como de inversion o
hinanclamiento

4,20. Campios en politicas y esumaciones contables,

_0s estados hinancieros al 31 de diciembie ae 2018, 10 prasentan camopios en
polilicas y estimaciones contabies respecto i los estados tnancieros al i1 de
diciembre de 2017 zxcepio por ‘as modificaciones ealizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 7 y NilF (5 desae el ' de enero e 2018.

2. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOY (R'TICOS DETEKMINADOS POKR  La
ADMINISTRACZION.

La Compania etsclua estimaciones y stpuestos respecto del futuro: por aennicion.
iy puCas veoes seran (guales a los resultados reales. Estas e5UMACIONES & SUPUESTOS
50N COntinuamente evaiuadus y se asan en la 2aperiencia nistor ¢a y oiros "actores
incluyendc la 2xpectativa de ocurrencia de eventus Tuluros gue e comsideran
razonables de acuerdo a las circunstancias Las 2sumaciones Y supuesios Tas
significativos efectuados por la Administracion se Jresentan a continuacien:

Provision por deteriorg de 'nversiones corrientes. - al ‘inat ae caca peroao Lontabie
se evalua la sxistencia de evidencia objetiva Je deterioro e sus Inversiones,
courtientes comparande el satdo en 'ibros y et valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del Eanco ¢ institucion financieira en
donae se ancuentran inverrigas: cuanao el valor en bros excede 2l vawnr “utury de
recuperacion se considera detanoro. El valor del deteriors se reconoce er una
cuenta correctora del activo y en los resultaces del peinodo

Provision por cuenas incobrables.  E! mwpuiie de las véididas wiediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para rer'ejar los cambios en el nesgo de
creditu desde =t reconocimiento nicial de. correspondiente ACtiVo “inanciero. La
Compamnia siempre reconoce sus PCE durantz el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobvar comerziales, Jeudores varigs y otros Jeudores,

Las perdidas craditicias espeiadas 2n 25108 achivos hnancieros son estimadas usando
una matriz de provisiones pasauo en la experiencia mstorica de serdidas crediticias
de la Compama, ajustada dor factores que son aspecificos a los deuduies
cundiclones 2Conomicas Jenevales vy una evaluacion tanto de & actyal, dasi come
tamien, de la presupueslada Jdireccion ce las condiciones en .a facha de ~eporie,
incluyendo et valor gel dinero 2 el Uenipu cudliiuu se dpi opidug.
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Para todos lus ouos instiumentos finanderos, la Cumnpama econoce sts PCE avrante
¢l tempo de viga cet activo cuando na fiabidu un aunenio significat vo =i el 1esgo
de credito desde el reconocimiento Inicial Si, por ou o W@do, resygo ue uediio en el
s L wmenio Nudancierd a0 ha aumentado sigmmncanvamente Jesde el recunocimernto
imcial la Compania 1mide la coneccion de valor pui peididas Jara ese 'nstrumento
nanciero a Jun importe iguat a las gerdidas uiediticias =speradas =i los oroximos
doce ineses

La avawuacion de si debenan ser reconovcidas las PCE durante el fiempo de vida Jel
active osta basada en aumentos significatvos 2n .a probabilivas u Jiesgo de un
incumplimiento que ocuira desde el recorcaimiento Inicial en wgar de sobre .a
evigencia de un activo financieru con ueierivio de valur Zrediticie a .a fecha de
reporte o que ocurra un incumplinento.

Las PCE duranie =l tiempo de vida del acliva representan as perdidas _rediucias
esperadgas gue resultaran de (udos ws pusibies eventos de incumpamiento durante a
vida esperada de un instrumento Ananciero. En conuraste las PCE esperadas =2n os
Proximos doce meses repiesenta la 2orcion Je 'as PCE durants el tiempo de soa Jet
activo que se espera resulten de eventos de incumphmiento sobre un mstrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses despues de la “ecna Je reporte

Impuestos diferidos. - al final de cada periode Contabie se 2valua el valor a r2conocer
SOMO ACTIVOS DOV impuestos diferidos en (@ medida que s propable la ealizacion Jel
correspondiente benehncio fiscal a través de su compensacion con el oago e
inpuesios fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuaies. - at “inat de cada periodo tontable se evawuan as
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciabies o
amurtizauvles (excluyendo lus Je valor inmateral) cuando dcurre un evento jue
indica que dichas vidas Jules 2 valores residuales son dJiferente a las astimadas
antenormente, se actualizan astos daros v Los corresponaientes ajustes _ontables de
manera prospectiva

Deterioro_de activos no corrientes - La Compama evaiua periodicanienie si existen
indicadoies que alguno de sus activos pudiese estar aetenorado de acuerdo ~on la
NIC 16 "Deterioro del Vator de los Activos™. S1 existen tales indicadoras se realiza una
estimacion gel maonto recuperable del activo.

El importz recuperable de un activo 2s el mayor valor 2ntre i valor justo de un
aclivo v unidad generadora de erectivo menos los costos de venta v su va.or en uso, v
es determmnado para un activo individual a menos que 21 activo 10 genere 2ntradas
de efective que sor claramente ingepenaientes Je otros activos o grupus de activos.

Cuando el valur =n libros de un activo 2xcede su monto recuperable, el activo as
considerado deteriorado y 25 disminuido Nasta alcanzar su Morto recuperapie. Al
evaluar el valor en uso. os flujus ue efeclivo futuiros estimades son descontados
usandlo una tasa de descuento anies ae impuesto gue refleja las evaluaciones
acluales de meircado. del valor iempo del dinero y 10s 1esgos especificos al activo
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6.

Para determinar et valor Juslu 1enus Lusus Jde veid, se uaa un modelo Jde vatuadion
apiropiado. costos Calculos son corroboragos por muitipos de valuacion 4 ouros
indicavuies de vaiur Justo disponibies

Las perdidas por Jdeterioro del vaior de un aCUvVe no Ainanciero son econocigas Lo
cargo a vesultados en Yas categonas de gastos asoc acdos a la funcion del activo
AsiEenorado, exueplo  por  propiedades  anterionmente  r2evaluacas  donds  la
rzevaluacion fue levada al patnmonio. En este caso, =t deisniord tamiien es
reconodido con cargo a patomonio hasta el monto e cualguer reevawuacion
anterio

Para actives excluyendo los Jde valen nmimalernal, & realiza una evaluacion anual
respecto de si existen naicadores de que la peidida por deteviore reconocda
antenoimente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe lal mdicador, a
Compama estima el monto nuevo "ecuperable.

Una perdida por deternoro anternormente reconociga 2s revernsada solaments si na
habido un Cambio 2n las estimaciones Jsadas para geterminar 2L monto recuperanie
gel aclive desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deteroro

Si 2se es el caso, 2l valor en ibros del actvo s aumentado hasta alcanzar su monty
recuperabie. Este monto aumentado no puede exceder el valor en Lbros gue habia
sido determinade, neto de depreciacion. si nu se hubiese r2cenocido una perdida por
aefeir oo del achive 20 anos ant2inoras

Tal Freverso es recorod'do ~Oon ADONo & resuttados i menos Jue un aclivo sead
registiado at monto reevaluado, BN 23 Caso 2L reverso 2s ratado Como un aumento
ae reavaluacion

Una peérdida por deterioro en relacioir con el menor valor Je inversiones no se
reversa

Valor razonable de activos y pasivos - =n Ciertos -asos 0s Activos Y Dasivos aene ser

registrados a su valor razorabie, que es el monto per 2l cual un active puede ser
comprado © vendido, o el monto por el Zual Jn pasivo pueue ser ncurnido 0 dquidado
en wia transacoion actual entre partes deblgamente nformaaas, 2n condiciones ue
independencia 1outua, distinta de una bguidacion forzesa, Jtihzando para esto
precios Vigentes ef mercados activos, estimaciones en base 4 'a inejor Informacion
disponible u otras tecnicas @e valuacion; las modificaciones futuras se aciualizan de
manera prospectiva.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La naturateza del negocio de ia compama y su estruciwa financiera no rezpresentan
nesgos significativos en su actividad, oor 1o que se 1an definido (os siguientes riesgos
potenciales del negocio, La tompairia dispore de una organizac on y de sistemas de
Informacion. aamiristrados por la Gerenc a General, aue permiten 1dentificar 1icnos
nesgos, deteirminar su magmuuad, y sjecutar medaigas ae nmugacion yue peinitan
contioar su efectividad
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Lta Compama clasifica y gestiona .05 11esgos J¢ instrumentas financieros de (a
sigulenie manera

Riesgo de credito.

El nesgo de wrediwo conresponde a la incertidumbie iespecto 3l camplmientc Je las
aphgaciones de ta conuaparte ae ta Compania, para un dewerminado contrate,
aceerdo o instrumento Pnanciero, cuanto aste incumplimiento gerere una perdida =n
el vatur de mercado de algun activo financieio

Es el riesgo ge que ura de (as pairtes de un instrumento frmancieru cause una perdida
financiera a la otra parte por cumplr ana obligacion, y s& ongina pnncipaimente
en las cuentas pur cubiar a Cliendes no 2lacionados y relacionados (hotas 11 y 18,
CUy0 Tmporte en ubros 2s @ mejor furma Je representar la maaima eAposicion al
Nesgo de Credito sin ener en cuenta minguna garanua coiwateral wimada 1 Juas
mejuras crediticias. La concentracion del riesgo de credite 25 liimitada debwgo a Jue
la base de clientes es waiga = Indevendiente la .alidad crediticia de 0s act'vos
financieros Jue no estan an mora m deteriorados depende de las Calificaciones de
riesgo (cuando esten disponibles), referancias bancaras, etc

Riesgo de liguiaez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compama en cumplir. en
nempo y forma. con los compromisos contractuates asumidos €on sus proveedores 0
entidades financiaras

El 2nroque de la Compania para admipistrar la liquidez es contar 2on los ecursos
sificientes para cumplir con sus opiligac.ones cuando vencen, tanta en condiciones
normales como de tepsion, 3N Ncurrr en perdigas inaceptables o ariesgar la
reputacion de la Compana.

La principal fuenre ae hiquidez de la Compariia son los flujws de =fectivo provenientes
de sus actividades opei aCioirales

la Compania mane'a et nesgo de liquidez manteniendo r2servas v -acilidades
financieias, monitoreands continuamente .0s flujos @reccivos droyectados y reaies
conciliando los perfiles de vencimiento de 10s activos v pasivos f'nancier os.

A continuacion, se resumen .05 vencimientos contractuales de 'os pasivos financieros

no derivados de acuerdo a \as bandas de iempo mas apropiadas determinadas Jor la
Adrnitustracion:
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Loimmentz NO corrmente
ek 2 Nias do
|y 12 meses P oineses

Ano terminado a1 miciemore 31, 2018:
Lueinitas poi padai pioveedoies N0 irelacionadas oG 465 =
Olras cuerniias pur pagar 1o - elacionadas 2Y UbU =
JIras cuentas oor pagdr retacionadds 538,732 -
78‘1’ I5IT -

Ano terminadc 2n diciempre 31, 2017

Lueiitas pui pagar proveedOres 10 relacionadas 132,089 .
Ouras cuenas pur pagar no elacionadas 5,41 -
Otras cuentas por pagar relacionadas 02,587 X

740, 187

EL INdice deuda - patnmomo Je€ la Lompania, rue como sigue

Jciemore Diciembrea

;.I Z'}"S }l’ -111;-

otal pasivos 180,243 | 513,264
Mencs efective y equivalentes de =fectvo i32 380.612
Total deuda neta 78491 | 1.332.752
=== = aee———————————— =}

Total patrmimomo neto 961 995 | 533,78.
[m——— = =}

indice de deuda l:'-fif'" monmno neto 1'% 51%

Riesgo de mearcado

ks el 1esgo 3e que 21 valor razonapie ¢ 0s flujos d rechivo futuras de un
instrumento financiero puedan fluctuar como corsecusncia Je variaciones en cs
precios e mercado. El nesgo de mercado comprende tres subtinos de -1esgo: resgo
ae tasa de cambio, resgo de tasa de interes y otros riesgos de pr=cio 1 Compania
clasifica y gesuona el riesgo de mercado =n los siguientes subtipos de riesg

Riesgo de tasa de interés s =l riesgo de que el valor razonacle o los fluos de
arectivo futuius de Jn instrumento finanderos puedan fluctuar como Coinsecuencia de
/ariac'ones en Las tasas ae ineras ue immeicduo
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Rigsgu de Lase de cambio.- es el nesgo de que el vaior razonable o los flujos ade
erectve futuros ae un nsuuimento fnanciere puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en (as tasas ge campio ge una moneda exiranj=ia

Otros riesgos de precio - los otros resgos de precio de 10s INSTruMentos financieros
surgeri, por ejemplu, de variaciones en los precios de las materias piimas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimmoniv

7.  CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIZROS

A conunuacion, se presentan {os satgos en libros de cada Caleguria ue iNstrumerios
tinancieros al cierre de cada 2jercicio contable
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TRANSATLAS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e R e e e et |

8 EFECTOS DE CAmBIOS EN POLITICAS CONTABLES
41 01 de enero de 2018, la Compama ha realizado la implementacion de:
» NIIF 9 Instrumentos Financieros
. NIIF 13 ingresus de actividades Ordinanas Procedentes de (ontratos con

Clientes

Con ui periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero at 31 de diciemore
de 2017 y aplhicacion total a partii del 1 de enero de 2018

A continuacion. se deralla la aplicacion e lay nuevas nourmnas  contabies,
intes pretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018

NilF 9 “instrumentos financieros”.

La NIIF 2 entro en vigor a contar del 1 de enero de 2013, en reempazo de la NIC 39,
y su aplicacion o ha generado nnpacios significativos 2n (os estades financieros La
Compara lievo a cabo una evawacion detallada de lus res aspecius de (@ norma v de
su impacto en los estados Tinancieros, el cual se resume Lomo sigue:

(1) Clasificacion v medicion

Con base en la evawacion reanizada, La Compania ha determinado jque (05
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la
contapilizacion de sus activos financieios. LoS prestamos y cuenias por cobrar
;& mantienen para obtener (os flujos de efectivo coniractuales que representan
umcamente pago de principal 2 imereses. pot lo tante, cumplen los riterios
para set medidos a costo amortizado bajo NIUF 3. Las wnversiones en
nsuumenws  de pattilnonio  clasificadas como disponibles para la venta
continuaran midiendose a valur razonable con cambios en otio resultado
integral, =xcepruanao aquellas para las cuales el coswo represenia la mejo
2stimacion del vaior razonable.

() Deterioro gel vaior

La norma pernite aplicar un anfoque simpuficado para cuentas pul cubras
comerciales, activos contractualas o cuentas par cobrar por arrendamientos, dae
modo que el deterioru se regisue siempre el jefeisncia a las oerdidas
esperadas durante toda la viga det acuvo. La Cumpama eligio aplicar esta
pulitica para los activos hinanci2ios senalados

Al | de enero de 2018, producto de La aplicacion del nuevo modelo de delenoid
de valor. la Compania reconocic un abono en sus resuttados acumulados, neto
de nnpuestos, por USDS18, 2496
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im) Contabibdad de copertura

Al aphcar por primera vez la NIIF 9. La Compania oodia elegir coimo putit'ca
contable seguir apdcandao s requisitos de contapilidad de cobertura de la NIC
39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9. hasta el momento en que e puplique
y adopte la normativa relativa a "mac o-coberturas” La (ompama escogie
apucar (os nueves reguenmientos de .a NIiiF 3 2n la “echa de su adopcion, 2s5to
es 1 ae enerc ae 2018.

Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de contatilidac Jde
copberturas no na tenido 1mpacto en los sstados financieros de _a Compania.

NIlF_ 15 “hiwiesus de actividades ordinarias procedentss de Corivalos con
clientes”

La Compama {levo a cabo un Proyects de implementacion, para igent'ficar y meair
los posibles impactos de la aplicacion de la NITF 15 en sus estados financieros. £3te
proyecto involucro la iaenuficacion de todos los flujos de ingresos de actividades
crdinanas de La Compania, conoc'mento ae tas practicas Tradicionales del iegocio,
Lita evaluacion exhaustiva de cada bpcleqia de contratos cor clientés y .a
aeterminacion de la metodowogia de registro de estos ingresos fajo las normas
vigentes. La evaluacion se gesarrolio con especial atencion en aguetlos contratos que
presenuan aspeclos Claves de la iNliF 13 y Caractenst*cas particulares ae interes Je La
compama. tales tomo denuviltacion de as ubligaciunes cunfiactluales, contratos
con  multiptes obugaciones ¢ oportLmMdac Jel reconuciimenty;  contrados o
contraprestacion varnable;, Component2 de Nnanciacion significativo, analisis Je
principal versus agente, existencia de garantias de [po seivicie, v capitalizacion le
los costos ae obtener y cumplit con un contratu., Coi base en la naturaleza Jde los
Menes y servicios orreciaos y \as caractensticas de ,0s flujos de ingresos senalauas.

Al | gae enero de 2018, prouuciv de ‘a aplicacion del uevo modelo de detenoro e
valor, La Compania no reconocio un cargo en sus resultados acunulados.

NIF 16 "Arrenuanienios

La Companid &st3 svawiando el '‘mpacto porencial de @ futura apucacion e MiF 16
gn sus estados tinancieros. El efecto cuanuitativo cependera, entre otros asnectos.
agel mewde de [ransicion &egido, de en Jue medida La Compania oOUCe 1as
s0luCIones practicas y las exenciones de econocinmento, v de cualgiies
arrendamiento adicional gue La Compania celepre 2n el Tuturg. La Compama espera
tevelar su metodo de transicon 2 nformacion cuantitativa antes Jde .a fecna de
adopcion.

La Compania ha realizado un analisis de (0S IMPacTos antes mencionaaos por la
adopcion de las nuevas noiinas y na concluido que (0s mismos no son maleridles
frente a .08 estados TInancieros en su cormunto por o cual no e ha yocedido o
registrar ningun ajuste
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9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Lin “esuinen de esta cuenta. fue como igue

diciembre  Diciembre

31, 2018 3, 2017

Barco 1) I.132 50.462
inversiones tempor aies (2 - 5330.150
3) 1132 580,612

== = — =]

1 -omprende depositos a la vista en Banco de Guayaquil N Clasificacion e

€580 AAA

4

12} Al 31 de diciembre de 2017, existe un Overnight por 520, 50 con vencimento
Enero 2018

3} 4l 31 de diciembre Je 2018 y 2017, no existen mportes de efectivo vy

sgquivatentes de efectivo gue se sncuentr=n restringidos rara el uso de la
~ompania

10 NVERSIONES CORRIENTES
In resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Nciembre  Diciembre

Tipo asa  Vencimient 31, 2018 31, 2017
“igeval 5. A
34258741 Fonda de inversiol 4.00% $1-Cic-13 108 AT -
34419052 Foindo Jde mversion 5. 0% $1-01c-1 9 201.396 -
310,797

1. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACICNADAS

In resumen de esta cuenta, rue comu slgue

nciembre noembre

31, 2018 11 2017

5 e dervice . 09 549
Frovision Cuentas incobrables . 23 81)
- L85 /608
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1Z. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONALCAS,

Un resumen Je esta cuenta, f

e Lo \.-;q_lr-

Ciciemmbre Jiciemore

| 2018 31, 2017

Prastamos a eimpleados 5 403 19,259
Anticipos a =mpleados 7 636 333
D% 19 552

3. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS.

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Nciemore Diciembre

11, 2013 1, 2017

a5t0 619,519 1,619 519
Jepreciacion acumulaga lci 19 : 4 "1?‘1 3'}‘?.
280,505 786,620

_lasircacion

Diciemore 31, 2018 diciembre 31, 2077
>alae
Saldo e en
Custo Depreciacion DI'0S Costo )epreciacion Ibros
Muehies 5 enserss 467 (444 ) 25 469 (397) 72
Waquinaria y
LBYUIPO 870,99 ($/4,875} 49 870.992 (324,152) 546.74C
Iquipos de oficina 1,728 (1,500) 128 P 723 $28) 400
Tquipos de
..COomputacion 745 (745) . 745 (74%) -
/enIculos, equipo
€ transporre y
Quipo Caminero 745 585 (561,452) 134,113 745,585 1206177} 239,408
1,619,519 (939,014) 680,505 * 6"9,514 {3352,899) 786,620
e N )

+0
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38 movimientos de pro

cioedades

naguinaras emculos v equipos, tueron como
egue
e 1"
equip £
Lo ransporte
o de taupo Je / eauipo
Loncepto Yy BNSEres y 2auipo  Jncmna omputacion aminero
A 1 1= Miciembre de ;‘: 118
saldos al 21 de diciembre d¢
a1/ /3 4G,/ 39 UJ ' 239 408 786
JERIECIACIOr a7 30,621 177 - (55,274 )6
s5aldos al 31 de diciembi i
013 £0 196,118

6 ' 7 134 34 530,
[S3=— L s e S . R
3 | embie de 201
saldos al 31 de dicie

t vl | L i
016 LU 197 358 573 - 09,152 a7, 2
,(..‘“ ’ .j.- »-”}!. q ? 5{\ ) Q5 7 " = ﬁ;-f 1__-.‘; 1 i Y C B '_
saldos al 11 de diciembre de
0 ricl 19 |UC > :j\') 4 'G B’J s HAW,
14, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.
Un resumen ae asta cuenta, fue como siaue.
Diciembie nciemore
31. 2018 31, 2017
Proveedor =s locales 81,481 148,736
rovision por désvatlorizacion proveedaores (15 897 (16,89
ota. oroveedaras lOCale b4 ;b‘ﬂ .3) .5“‘*
yopregiro bancario 1. 781 -

/37 (189
iSs== s |

15 OTRAS LUENTAS PUR PAGAR NO RELACICNALAS

3 i

25umen ge esta cuenta

fue comu sigue

Dicleinbie cembre
31 2013 31 201
valoras por liquidar

3% 060
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(11 Comprende servicios r2cibidus que al 31 de diciembre de 018 la Zompania no
na recibigo a 1actura por parte de sus proveedores.

16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

mciempre Jiciemore
310 1% } AN U
Parucipacion trabajadores por pagai {1 18,92 -
Opuigaciones con el {ESS 38,755 31 365
Benet 10108 a empleados :08. 117 137 345
295,795 219 219
jlmm——————_. = ===~ — |
1) Los moviimentos de partic1pacion 1rabajacores oor pagar fueron JUinu sigue
hciemnbie JiCiembre
31,2018 315, 2007
Saldo inicial . 9 128
Provision del ano "‘3.°:J L
Pagos - (29, 58
Saldo fina 48,923 -

7. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jn resumen de esta cuenta, tue oMo sigue

Ciwciempre Diciembir e

3, 2048 31 2017

Jubilacion patronat 82,94 79 056
Desahucio 43.0.8 27 462
125 94 121 519

17.1. Jubilacion pauonal.- De acuerds con disposicivnes del Codigo Jdel fribajo, 108
trabajadores Jue por vemnte y C1N<o anos 0 inas NUDIETS) Presiadu sud s viciud
= forma cont:nuada 0 Nter umpida, erdran lerecno a ser ‘upiados Por suy
empleadures sin serjuicio de la jubilacion que es coiresponde en su ~ondicion

1@ arilados au Instituto Ecuatorianu de Seguridad Social

os movirmentos en 2 valur presente de la obligacion ce jubilac’or pat-ona

TUeron como sigue
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Jiciempre Diciembre
31, 2018 $1 2017
>aldous al cunnencu del ango 39,0050 HU, 14/
OSTO € LOS 5erVICI0S ael penodao
cornenie 15,390 17,099
Coslo por niereses 3,027 4,991
Perdidas actuanales (10,475 (1 529}
AJusTe poi variaciones mal "egistraaas
afios anterivies [{Mota 17,2 (10,730} =
Reducciones y Liquidaciones
anticipadas (1o, $54 392)
Sailae al nnat del ang 34 914 99 056

17 .2 Bonificacion por gesanucio.- De acuerao con aisposiciones get Codigo ue

Trabajo, en 105 Casos de terminacion de .a relacion .aooral por aesanucio
soticitado por el empleador o por el trabaador, la Lompania entredara 21
(5% ae la uloma remuneracion mensual por cacva unu de  os anos e
Servicio

DS MOVIMIENTOS 8n €1 valor prasente de oobigacion de bum icacion poi
desanudio Tueran Zomd ;]gue

Dicieimbre Dicyembre
21, 2018 31 2917
saldos al comienzo del ano 12.463 9 573
~osto de los servicios del periodo
corriente 12,720 U 136
_OSTC pPOor intereses 3,277 2515
ferdidas acltuaralas 2,152 i 133
Ajuste por variaciones mal
registiadas  anos anteriones
INcta 17 1) 20,730 -
Beneficios pagados . (1027
saldo al final del ano 43,028 12,463

05 Calculos actuanales del valor oresente de 1a JDUEGCIOH -]evengada por
—oncepto de benericos defimidos fueron realizados por un actuano
independiente at 3| de diciembre de 2018 v 2017, Z' valor presente Je
las obligacClones pOv CONCEPIO de Denercios definidos y 0s Costos Jel
serviciu actual y 20 Costo del seivicl0 antei 1or Tueron calculados Ltiizanao
el metoao ae (@ unidad de credito proyectada.
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Bajo este metowo los beneficius definidus deben ser atribuidos al oerodo
Je servicio del empleado vy basados en 1a fornuia del nan, ve Lal suerte
Jue e atrbuye la misma cantidad de beneficic a £ada ang Je servicio,
cumsiderandou el usu Jde hipotesis actuanales para caicular el valor
presente de dicnos Jeneficios, Estas hipotesis r2flejan 2l valor de dingro
a traves ael tiempo, el incremento salanal y las pruvavilidades de pago
de estos benehclos

Las ganancias vy permdas actuanales gjue sufjan de los ajustes por la
experiencia y “ambios en los 3upuestos actuariales e cargan o aoonarn al
resuttado del ano

Los supuestos actuanalas uJtilizagos para propositos de los calculos
aCtuar awes fueron los siguientes

Diciernbre Diciembie

37, 2018 31,2017

) %

[asa de descuento 772 7.6%
Tasa de incremento salarial a corto plazo J.00 3 00
asa de incremento salanal a largo plazo .90 250
Masa de rotacion promedio (.30 11.30
Tabla de mortaddad e invalidez M IESS 2007 M IESS 2002

£l anausis de sensibihidad getallade a conunuacion se ha desarollado =n
Dase a los camnbivs jazonablemente pesibles que s& produzcan ail final ael
PENOUD U8 r2Terencid 0e lus respec Livus sSupuesios

Jupilacion ponificacion
patronal  DOI GESANUCIV

vaiiacion OBD (rasa oe descuento - (.5%) 5, 04( 506
mpacto % 2n et OBD (tasa ge descuenty - 9% o
0 5%
variac'on OBD (tasa de descuento + 0.9%) (6,335) 1,434
mpacte % 2n 21 OBD (tasa ae aescuento - 3% -
0.5% .
Yariac'on JBD (tasa de InCremento salar'au » 49 Y
. dl i F| ’ -/ M
mpacu % @n 2l OBD (Lasa de incremento .
o 7%k %
salariat - J.5%)
Variacion JBD (tasa de incremento salarial .
i 6,5/ (1,27 2L)
0.3%)
mpacto % zn 21 OBD (.asa de incremento - 40

salanat  0.3%)
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18  SALDOS ¥ TRANSALCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Ui resumen de los sawdus de Cuenias por cobrar v pagar a relacionadas, fie como
sigue

Diciempre Diciembre
Relacion  Transaccion 31, 2018 31, 2017

_uentas pyr cobrar clientes
relacionados:

Consoircio Novoccidental Atlas Relacionada omercial | B40.426 1,124,401
Gruaasatias Cia. Lida Relacionada _omercial 321 844 368,179
(-) Provision Detenoro Clientes Relacivnada Comercial (114,049 (116 049}
2,646,221 1,376,531
I———————"———_——a—————

Otras ~ientas paor coprar
relacionadas

Chavez Paiacios Leyla lrina Socio Jrestamaos 50 -
Consorcio Noroccidental Adlas Relacionada  Prestamos 1,744 1 443
d 494 ] .44

Otras cuentas por pagar

| a1 iado

Chavez Pawacios Eguardoe Nicola SOCio “restamos i b3 39,658
t havez Patlacios Leyla inna Sociv “restarnos 39,683 39,68
( havez Palacios Malen :

e s SGCI0 Prestamos 39 683 39,683
Elizapeih
Chavez Valleyo weison Eduardo Socic Prestamos 04, 195 104,195
Chavez Osejo william Eduardo Socio Prestarmnus 1,036 1,036
Gruasatias Cia, Ltda. Relaclonaga Prestamos 194 -
Ecoandina Cia. Lida Kelac oinada  Prestamas 5 835 15.81%5

i Relacionada o 135,498

maquirep Cfa. Ltaa Prestanos 35 498 o
Atlas Logistica Atlog Cia Lida Relacionaa  Prestamos 01,625 146,974

48, 73/ 502,587

Anticipos clientes:
( ON50rcio Morucciuenial-Allas Relacionada ANCICIPO 135,21 4/5,07%
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.03 saldos pendientes al cierre del periodo no 2stan garantizados y son higuidados en
erectivo. No han existiao garantias enifegadas 1 ecibidas por cuentas por cobrar !
pagar a partes relacionadas. A. 31 de diciemore de 2018 v 2017, .a Compama no ha
sgistrado ningun detenoro matenal, de cuentas por coorar relacionadas con montos
wdeudadus por partes relacionadas. Es{a eva'uacion s reanzada todos los anos para
examnar la posicion financiera de partz ‘elacionada 2n el mercado en el cual la
I =lacionada Jpera

as transacciones mnas significativas con partes relacionadas, fueron comeo sigue

ANOs (&rminadcs er
Uiciembre Jiciempre
Qt-;'l aCion lransaccion 1. 2018 i1, 2017
y2ntas
nsorcio Noroccidental Arlas Relacionada jentas 2,037,338 698,634
sruasatias Cia da Relac onada /entas 850,050 756,900

Compras:
~navez Palacios Malena thizatbeih YOC 0 Compras 2,440 4,790
atlas _ogistica Atlog Cia. Lida Relacionada  Compras - 5,000

4.240.0C 37.790,0(

Remuneraciones al personal clave Jde la gerencia

HNciembie LhClembie
31, 2013 11, 2017
Sueldos y salarics 13 134 39,177

e
13, IMPUESTOS.
U resumen de |os saldos dor cobrar v pagar fue como sigue:

9 1, Activos v pasivos del afo cormente

:“I' I&0T Itn e D'-t_ e I'l'atrl [
3}, 2013 31, 2017

ACtivos poi Impuestos Cormentss:
Impuesto al Valor Agregads 30, 17 3,794
Retenciones en la fuente 5,133 30,7035
31,210 56,899
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Jiciembpre Diciembre
31, 2078 31, 2017

Pasivus pur impuesios collienies
impuesto a la renta por pagar (Nowa 9.3 65,630 54,517
mpuesto al valer agregado por pagar }5.056 o, 129
Retenc ones en a "uente de V& por pagal 5,675 2,976
Retenciones en la fuente de IR por 2agai 2 0Us 2,360
106, 36t 66 38

19, 2. Conciliacion Tributaria, - «a conciiacion del impuesto a las ganancias cauaaa
de acuerdo a la tasa impositiva legal v 20 impeesto a las genancias arectado a
peraciones, Tue como sigue

Dicieimbre Jiciempre
31, 018 31, v/
Juliaad (Perdida) danies u= nnpuesio a las

ganancias A P L (10 276
IMas) Ldstos N Jeducibles 15,193 258 78|
(Menos) Jtras deduccioncs (39,874) -
Jtilidad (peidida} gravable 62,322 247 305
Impuesto a la renta causado 22% - 34,517
Impuesto a la renta causado £5% 65,530 ¢

larita etect’va de impuesto a las ganancias del
per iudo 11, 08% L
MPUESLY a tas ganancias Causado 03, 53 24,51/
ANUICIPO MDUEsLyY a la 1enia 24 795 19,758
Impuesto a la renta del ano 35,630 54,517

17. } movimiento del impuesto a la rentd -0y novimientos del impuesto a la
renta, rueron como '\-gbt'

ICiemore hciempre

) Uu18 ! tU17

walde 'ficial 4,917 -
Provision del g2i1ode 05,030 94,914
Payos 3.61L .
Cradito tributario por retenciores en la fuente 50.905 8
Sawao finat (19 65,630 54,517
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194 >aldos del impuesto ditendo.

19

i

LOs satgos de impuestos arienaos fusr on como sigue

Diciempre Diciemby e
31 2013 31 2047

Pasivus pur limpuestos diferidos

viaaguinaria, vehiculo y equipo 4,282 30,8/
= — — ———————————————— ]

g~

35 movimentos de pasivos por impuestos diferidos fueror comao sigue

Recuperaans
OnCepli »alao Generagos / reversagos yaido
imcial  2n 2l ano en el ano inatl

ANG rerminago en diciemore 31, 2018:

Maguinaria, veniculo / equino 10,232 40,18
===~ = =~ ———— |

Ano rerminaae en diciembie 31, 2017;

waauinara, veniculo / equipo 42,217 - 1,935 40,282
e e —
17) Je ACLErdo 4 las pProyecaiones de ld adinmpnuacion Je wa Loimnmpaiiia, 1o

zXistiran ganancias 7Jel g)eicicic futuras gue permitan _ompernsdl W
aclivus por limpuestas 1fenidos deinerados por as rerdigas nscales

Aspectos trbutaros

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para el ano 2018.

-a Jruvision 2ara el Impueste 3 as Zainancias 201 el ano terminaac €l 41 ge
diciembre de 2018 v 2017, na sidu _awviada apiicando la tainfa del 23% y
L2% respectivamente,

El articulo 37 ue la Ley de Rewnnen !'Nbutaing Interno sstablece que (a
tarfa Gel UMPR'esSto a la renma para sociedades =5 20 29%, sin embaigo, s
una =2mpiesa Uene alCWonIstas  sOC0s paiticipes, consuluyeniwes,
penefniiarios v siimilares iesidenies o estableidos en paraisos fiscailes o
reginenes ae menor IMmpousicion cun ana kai JCipacion wrecta o directa
superior 3 1gual al 50%, su tanfa de impuesto a la renta sera Jdet 28% sobre
la base mponible {incrementa 3 Juntos Jorcentuales a la tanfa general)

adicionalmente, se aplicara una tanfa et 28% a la totatidaa de la Dase
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de
informacion relacionaga a a pardacipacion de sus accionistas hasta la
declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS feorero de rLada ano)
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Las sociegages conwmideraday coimno  miciocempresas  Jeberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica uesgravada con Lanta czsro
de impuesto 3 la renta para peisonas naturates USS 11 270 para el 2018

Adicionalmente (as micioc y pequenas 2mpresas 0 exporiadoras habituales
t2ndran utia reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta (294%). dicho beneficioc se aphcara siempre que se mantenga o
mcremente e 2mplev

Anticipo para el ano 2018 y 2017.

El anucipo de mmpuesto a la 1enta minimo resulta de la suma matematica
del 0.4% det acuvo, 0.2% det patimonio, O 4% de ingrescs gravados y U 2%
de costos y gastos deducibles. Dichos rupros deben inciementarse o
disminuirse por conceplos establecidos en  disposiciones (ributanas
ermugas por 2t dervicwo de Rentas Internas Circular 14, publicada en el
Registro Oficial Suplemenrto 660 ael 31 de diciembre de 2016,

Para el calculo del antidpo a parur del ano 2018, se permite que las
socledades, sucesiones ndivisas y persunas naturales ubligadas a Wevar
cortabilidad no consideren los costos y  gastos por: suewdos y vy
201 7salanios, decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes
patronales al sewwou social  Adicionalmente, se @xcluira oS rubros
coriespondientes 4 acuvos, costos/gastus y  patrimonio, los  vawires
iNnCUrMdos por generacion ae€ nuevo empleo vy adguisicion de activos
productivos

Las sociegades recién constuituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, las
personas raiurales obligadas a levar contabitidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabnlidad, que iniciarer actividades, estaran sujetas
al pago de este anticipo despues del quinte anu de uperacion etectiva,
entendiendose pos tal la niciacion de su praceso productivo y comercial

En caso de gue el proceso producuvo asi lo reyuiera, este plazo podra ser
ampliado, previa autonzacion gel Servicio de Rentas Internas, pard lu cual
necesariamente debera contar con el informe favorabie ce la Secretana
Tecmca det Consejo Sectonal de la Procduccion Dicha soucitud debera
contener una explicacion Jetallaca tanto del proceso productivo y
comercial, as) como el motivo sor el cual se requiere dicha ampliacion del
plazo para el pago del anticipo, Conjuntamente a esta solicitud. dJepera
incluir un informe emitido por técnicos especializados en el sector. que no
tengan relacion laboral directa o indiecta con el contribuyente. Luege del
analisis Correspondiente, se emitira una resotucion conjunta entre ambas
entidades.
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Pago iminiimo Jde Impuesto a las ganancias,

Confume a3 as refoimas ntroducidas a la ley de Regimen Tributanio
imerno. publicadas en el Suplemento del Registro “!hicial Siiplemento No
94. ael 23 de aiciembre de 2009, s1 el anuicipou imnimo determinado en el
€jErCICIo respectivo No es acreairado al page del impuesto a la renta
causado, © no es autorizada su devolucion por parte de \a AgmImstracion
Tributaria, se cunstituira en pago definitivo de impuesto 3 la renta sin
derecho a credito tibutaro postenaor.

£l Senicio de Rentas Internas podra aisponer (a devoiucion del anticipo
minime a las sociedades poi un gjercicic economico cada triemo, se
considerara como el primer ano 2l primer trienio al perodo fiscat 2010
cuando, por caso TOrwite o fuerza mayur, se haya vnio afeciada
Jraveinente la actividad eccnomica del sujeto pasivo en 2L ejenciciu
SLONONNCo respeclivo, Esta disposICion estuve vigente nasta la aeclaracion
Je /mpuesto a ta renta de 2015

A parur det ejeracio fiscat 2019 cuanwo se haya visto  ateciada
signiticativamente la actividad economica de un contnbuyente el inayoi
valor enue el anticipo determinado y el impuesto a 13 renta causado
puede ser recuperado 2n la parte que exceca el tpo Impositivo electivo
promedic de los contribuventes en general defimdo por la Administracion
Tributaria

Ejercicios tiscales suietos a revision de la agmmstracion Tributaria

La Compama no ha sido revisado pur partes de las autoridades de Hscales
desde 54 ConsOTICION.

Precios de transferencia,

La legislacion ecuatoriana =n matena de Precios ae [ransterencia en
Ecuagor =s aplicable desde el anu 2005 y de acuerdo a la Lay de Regimen

rnbutario Interno y su Reglamento vigentes ai 31 ue diviemore de 2018,
esta orentada a regar cor fines nbltanos las rransacciones realizadas
enue las partes relacionadas (locales y/ o exterldi) Jde manera gue las
contraprestaciones enue paries relacionadas deben jespetar €l “rincipio
de Plena Competencia (arm’s Length)

mediante Resolucion No. NAC DGERCGC 15 00000455, publicada en el
Registin Ofcial No. 511 del 29 de mayu de 2016, el Servicio de Rentas
Internas iModinco la normatva sonre precios de transterencia y estableciu
que (os sujeius pasivos del lmpuesto a 13 Renta cuyo monts acumulado de
OpEeraciones Con partes relaciviguas s=anl suferiores 4 Usy3, Ul UuU depen
presentar &l anexo de Cperaciones con Paites Relaciviiadas, y pui i
monto supeniorn a Ush1%,000,000 deben piesentar adiconal al anexo, el
informe integrat ue Piewos de [ransferencia, ademas estableclo las
operacicnes que no deoen ser contempladas para dicho analisis
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El refendo Informe podia ser solicitado discrecionatmente por el 5ervicio
de Rentas Internas por cualguier monto y upu de operacion o Lransaccion
con partes relacionadas locales y/ 0 det extenor

En .a referiga resolucion tambien se indica que para determinar tos moirtos
acumulados indicados en el sarrafo anterior, nc se depera considerar las
siyuientes operaciones:

. Aportes patnmoniales en e1ectuivo. en dolares ae los Estados Unidos
de Ainerica

= Campensaciones o reclasificaciones de Cuentas contables de acuvo,
pPasivo o patrimonio. siempre que no afecten a resultados.

B Pagos en erecuivo, en dolares de los Estados Lindos de Ameica, de
rendhmientos patrimoniates (dividendos) o pasivos

. Ingrescs senalados en los arniculos 27 y 31 de la Ley de Regimen
Iributario Interno, asi COMO acrivos, Pasivos 0 egresos imputaptes a
Lales ngresos.

] Operaciones coun enudades de derecho publico ecuatoriando o
empresas publicas ecuatonanas.

. Operaciones que esten cuptertas por una metodoilogia aprobada via
absolucion de consulta previa ae vatoracion

® Operaciones con otras partes relacionadas locales. siempre que o
se cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Tiansierencia los
contribuyentes que: 1) Presenten un impuesio causado superior al J% de los
iNgresos gravables; n) Mo realicen operaciones con paraisos fiscates o
regunenes fiscales preferentes; y nily NO manfengan suscrito Con €1 estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no rencvabies. Sin
embargo. depen presentar un detaille de las vperaciones con vartes
relacionadas del externor en un plazo no Mayor a un mMes contado a parc
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta

El Art. 34 del Reglammento para la Aplicacion de la Ley de Regimen
Tributano Interno senala gue los sujetos pasives del limpuesto a la Renta,
gue realicen operaciones con partes relacionadas, agicionalmente a su
declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran at Servicio de
Renias Internas el Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas e
lntorme Integral de Precios ae Transi2rencia en un plazo No Mmayor a los
dus meses contados a partli de la 12cha de 2xigipilidaa de 13 geclaracion
del impuestu a ta renta, y la o endrega, asi como la entrega incompleta,
nEXacta 0 con datos falsos podra ser sancionada por ta Aarmmnistracion
Tiibutaria con multa de hasta 15,000
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4l 31 ue diciembies Je 2013, de acuerdo cuin la normativa vigente, la

<Ompama o esta Jbugada a presentar el lindaine inegial Je Precios de
fransrerencia y el anexo ae Operaciones con Pares Retacionavas

Pagu de nupuestu a @ ienla por la enaenacion  de  acciones,
participaciones y otros derechos rep: «senitauiv s de capital.

El articuio 8 de la Ley de Regimen “Mputame nternc establece que la
atilivag generada en g 2najenacion directa o indirecta de acllones
palticipaciones, 2ros derechos represen(al vos de capital o otros dorechos
que permitan la exploracion expiwortacion, concesion o shmtares, de
sociedades domiciliadas o estaplecimientos permanentes en Ecuaaor, en
favor de personas tawrates v juiidicas, consituyen renta gravada para
guien las percibe

El arlicuio 39 de la ey de Regimen nbutaitc Interno estaplece (ue la
soCiecad de quien se endiend las accones, participaciones o olios
derechos represantativos Je capital, ss 2 esponsable sustituto de las
utilidades vbtenidas poi personas naturalas o Jjunaicas 10 residentes en
Ecuaaor.

El articulo nnumeraade incluido a continuacion ael aruculo 40 de la Ley de
Regimen Tributario ‘nterne menciona gue las soCedaces Jue nayan
enajenaqao acciones, larucipaciones v derechos repiesentadivos de capital
presentsn una Jec'aracion con 2sta informacion 2r el mes subsiguienie a
haber as eiectuauu, casu colllrano se Jdeterminara una mi lia del 5% qel
total aet valor transiendo

El cuarto art’clld no aumerace a contnuacion gel artculo 57 del
Reglameniu Jara «a Apbcacior de la L2y ¢e Régimen Trbutano Interno
establece que la sociedad de quen se  enalenan  las  acoones
participaciones © derschos representativos ae capial, =s el respunsavle
sustituto en caso que el verdedor ae 1os deracros ae patrimonio no naya
cumpligo con la sbuigacion de informar sobre la transaccion rsatizadga; sin
embat go, la socledad poara devolver al accionisia o pagadu pur concepto
del impuessto, multas, Intereses o recargos, con cargo a ovidendos jue se
PrLuenuen perwlenies = favor del accionista

A partir del 1| de agosto de 2018, fecha en la que se publco la Ley
Jdrganica paia <l Fomentos Productvo, AGraccion de Inversiones,
Generacion de tmpeo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal se incorpora .a
lapla progresiva para el pagu umco de inpuesto a la ‘enta en la ulilidad
generada por la enajenacion de acclones. participaciones u olros uerechos
representativos de capital, '3 cual estapbiece un ago que va aesde el 0%
nasta 2t 10% sobre la utilidad.
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JUras asuntos.

EL 29 de dicembie de 201/, se JdUCoO a Ley (rgamica sara @
Reactivavion ue la Ecunuima, Fuitalecments Jde la Dolanzacwon vy
wocermzacion de la Gestion Financiera, en la cudl s2 estabiewio s
siguientes i eformas tributadias aplicapies para el ano 2018

° Las entioades ael sector financiery poputar vy sotidarnc de segmentos
JISTINTOS A 1G5 J05 Jitimos que partic'ben =n procesos de fusior,
podran benehiciaise de la exoneracion del pago de mpuesto a la
‘enta aurance > anvs

= Las nuevasy nncrosmpresas tendi A la exonesacion del Impuesto a la
Renta por 3 anus. contados desde @t piner emremciciu fiscal Gue
oDiengan INgresos operacionales, siempre y cuandc generen impieo &
o porein uil yalor agregado nacional a su produccion

° Jiicamente seran deducibles oS pagos reatizados por desanucio y
pensiunes  jubilares Jue no provengan Je provisiones Jdeclaradas en
21ercicios anteriores como dedocibies o o, eliminando la posibitidad
de ceducir 21 gasto por jubilacion asoclada a srabajadores que hayan
Jermanecido mas de 10 anos con 2t mismo empleador. No opstante
se o indicado se permitz el reconocmiento de wrpuestos ditenaoes
sobre as obligaciones coinentes "econocidas a partir del 2018

. _0S sujeros pasivos gque adquieran bienes y servicios a orgamzaciones
ie ta ecoromia popular y solidana, InClulgos .0s artesanos, gue sear
consideradaos como microempresas, poaran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de diches menes o servicios, segun
a2 retacion entre los gastos dur compras a4 esfte tipo de
contibuyentes respecto al total ae costos y gastos

. NO tenaran 2l caracier de reservadu (as actas de determinacion y
Jquidaciones de pago por diferencias 2n la declaracion.

. Las normas de determiracion presuntiva podran ser apiicalles en
hguidaciones de pago por airerencias en la declaracion 2 resoluciones
para aplicacion de diferencias.

. Para la deauccion de gastos y acceso al credito u'butario de VA,
todo pago reahizado por operaciones supenorss a LSS 000, debe ser
efectuado a traves de Cuaiguier mstitucion det Sistema Financiero
meaiante iros, transrerencias, ar efas de credito o debito, cheques
u otro medio de pago electromco.
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. Lus sutelos pasivus que 1o declaren la infornacicn de su patnmomon
en el exterior. ocultandu de manera airecia o nditecta ante el SK!,
seran sanCionadaes ~on una multa Zorresponaiente al 1% del otar de
Sus activos o el 1% de sus 1ngresos Jdel gjercicio fiscal anterior, por
Lada Ines o Sacdion, sin yue esta supere 21 5% del valor de sus
aCrivos 0 INRFESUS, sexun car espolnda.

- Los medios de paves electionicos seran implementades y operados
por ias entidades del Sistema Financero Nacional, Las personas que
poseain RUC deberan contar con un canat de oo etectronico e
iMaie’ 3 Jougatona

- Se zlimina el wmpuesto a ias nerras ruraes, y por lu tanto no se
genera wedity tNbdtand para eracios de 'mpuesto a la renta.

] Estain ODligados al pago Jel impuesto a 1os acuvos del exteriur los
Dancos, cooperabivas de anorio v credite y otras entidages privadas
aedicadas a 1eatizar actividades financieras Zonforme 1o dispuesto e
et lodigo Urganmico  monetario v Financiero,  sociedades
adiministradoras  Je fondos vy TIGeICOrIsOs y  Zasas ae  vawres
=rmuresas aseguradoras , compaia: reaseguradoras bajo el control
ae 'a Superintendencia = Compaiia-, Valores y Seguros, asi como las
empresas de adminisiracion, ntermediacion, gestion y/o
compra/ciiia Je cartera. conforme (3 cenniciones  conaiciones
limites ; excepciones establecidas por a4 Junta e Politica v
Regulacion Mmonetaria y Financiera

L] Jara los credilos provemenwes de pardisos fscales celebrados durainte
el periodlo comprendido entre enero a agosto de 2018, lus ntereses
No ueden ser utilzados <omo gastos deducibles para el pago det
THPUESLO 3 ld [21'La.

Con facha 21 de agosto de 2018 se puwlica a Lzy Oiyanica para el
Foinento Productivo, Atraccion ce inversiones, senerac'on de Empieo, v
Estapilidad y Equilibrio Fiscal, en la Zual en resumen se realiza las
siguientes "eformas tributanas:

. Incentivus espe. ificos para la atraccion de i1 e ones povadas:

3) Lxoneracion dei 1mpuesto a (a renta y anticipo para ds nuevas
Hiversiones productivas en secrores prionzados

L] 14 anos ZONLados adesde el primer ano en 2t que se
geneien ingi esus atrbuibles a la nueva nversion, sitempre
Jque esids se efeciuen fuera Je areds dibanas de QUilo vy
buavaguit
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. 8 anos contados desae el anmer ano en 2l que se genere
ingresos atrbuibles a la nueva nversion, para aquellas
gue se realicen deniro de arzas urbanas de Quito y
Guayaquil

- Para sociedades nuevas v 2xistantes, la exoneracion
aplica cuandou la sociedad genere 2mpleo neto. Si las
nuevas nversiones producrivas se siecutan ern sectores
pr onzados naustrial, agrowraustnal y  agroasociativo,
dentro de lcs cantones de frontera. la exoneracion 5éra
de |5 anos.

b Excneracion del ISD en los siguientes asos

Para las nuevas inversiones producavas gue suscriban contratos
de inversion. en los pagos 1ealizagos por

» importaciones de Dienes de capital v matera prima
necesanas para el aesarrollo del proyecto, hasta los
montos v plazos establecidos en el contrato

. viaendos aistribuidos, aespues del cago del 'mpuestu a
la renta, durante el Jazo indwado en =i conrrato.
siempre que la inversion Jrovenga del extranjero y se
gemuestre el ingreso de divisas al pais

Para as sociedades jue reinviertan en 2t pais at menos el 50%
ge las utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al
gexter or 5or concepio de dividendos en favor de beneficiarios
efectivos residentes en el bcuador

C) Exoneracion del inpuesto a la ‘enta ¢ anticipo para inversiones
en industrias basicas:

. Zxuneracion pur 13 anus contados desde el primer ano en
gue se generes ingresos atnbuibles a ta nueva inversion

. El prazo se ampliara por 3 anos mas si [as inversiones se
realizan en cantones fronter zos.

& Para sociedaaes nuevas ¢ exiscentes, la exoneracion
af'lica >0lo en soCledades que 2eneren empleo nets,
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2. Prncipates iefuiimnas a la Ley de Regimen | ributailo linteimo;

a) txencion dJdel impuesto a @ renta sobie i(as uulicages
rendirnientos o Jenelicios netos que se disthibuyan a Los
acciuinstas de suciedaues, cuotahabientes de fondos colecnvos
0 inversionistas en valores provenentes ae fideicomisos de
titulanzacion =i el Ecuador slempre  gue  cumplan
determinadas condiciones

D/ Se Incorpora los siguientes SeCIores como prioritanios, (os
cuales tambien pueden acogerse a \a exoneracion del impuesto
a la renta.
. »eCLoi agiicola.
s vweogunmica.
. Cinematogratia y audiovisuales y eventos internacionales
. Exportacion de servicios.
. Desarioio  y  senvicios  de  software, produccion vy

desarroilo ae hardware tecnologico, infraestructura
amgial, segurnidad informatica, proauctos y contenido
digital, y servicios 2n linea.

. Eficencia =nergetica

. Industrias de mareriales y tecnotogia de Construccion
sustentables.

- »eCtor Inaustnal  agroinaustrial y agroasociativo

- Se amplia =l Limmte para la dedoccion del "0U% adicional de
gastos por concepto de capacitacion teciica y mejuia en la
productividad, adet 1% at 5%

d)  Se estapilece la exuneracion del inpuestc a la renta por 20 anos
para los emprendimentos de fturismo comunivary  y/o
asociativos, de imicro, oeqiehas y medianas empresas

e)  Para los 2xpoitadores habrtuales y el sector turnsmo receprivo
el beneficio sera de hasta el 100% de los costos ¢ gastos
desunagos a la promocion v pubticiaad

f) Se estaplece la deuuction de coustus v gasius pul publicidad o
patrocinio aeporuvo que sean realizaaos aentio Je. progiaia
plan estiaieg!Cu para €l Jesariclio aeportivo

¢) La tarifa ge impuesto a la renta ia parur ael anu 2009 se
incremeiita en tres puntos porcentuates, cuance en la cadena
ge acciumstas existe un residente estableCido o amparado ei
un paraiso fiscal y 51 el beneficlano eieciivo es 1esidente e
Lcuador, 6 cuando no se cumple La obligacion ae reportar hasta
el beneficiano efsctivo
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) El pureentaye de rewencion de dividendos o utibidades sera
equivaiente a la dusrencia envie la naxina tarifa de Inpuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa ue mipuesiu
a la reiila aplicada pul .a sodledad

i} Se eumina el pago mirmo aet anticipu del nnpuesiu a la renta.

J) Se elimina la devoluC:on del antiCpo Je Impuesto a ta renta an
la parte que exceda el TIE

K)  Se incluye come bienes gravacos con tarfa 0% ce va a la
compra de

» Vehiculos slectincoes pdara Uso parncular transporre
publcy y de canda.

. Bateiias, cargadores cargagores para 2lecuolineids para
veniculos Mbindos v eleCct 1cos

. Paneies sowares y plantas para 2t Datanneniv Oe aguas
residuales

- Barcos pesquerus de constiuccion nueva de asullero

L) lanta U% Jde YA en 3eivI0s Je Construccion Je viviendas ae

Iieres social
m) Tarifa 0% de IVA en 12nta de t1erras para uso agricuia.
n)  Devolucior de [VA para exportadoiss de serviclos.

0) Devolucion de IVA para las socieuades gyue desar ollen
pa‘r;ye-c‘i'os de vivienda de inteiras soclal yoDIre 2L mmpuesto
i.)dgddu en las éﬂ_‘l}h".‘i!':llﬁ.'l-‘ew ocalas Je bieres y servicios
empleados para 2 desarrollo del provecto

PJ Uso del creditg trbutaro ae VA, jagado en compras o
retenido por chient2s se himita a 5 anos

d Devolucion aet VA pagado 2n actividades de produccion
audiovisuales, televisivas v cinematograncas.

Los contibuyentes jue o sean consumidores T1'nales
mantenga transacciones con proveesdores Jdel RiSE, deberan
emitir hguidacion de compras, “egistrando el VA, =l cual podra
er utilizado como credito tributario de ser el caso.

3 Reformas a la Ley =efurmatoria para la -qudad Trbutaia en
E- iador

a) Se excuuye como hecho generade del 'SD a las compensac anes,
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bl Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por Loncepto

de:

’ [ransterencias o0 envios efecluaacs a  znudades
mnancieras del extenor en atencion at cumplimiento Je
cendiciones establecidas para el otorgamiento de sus
creditus.

° AMortizacion <e capital ¢ ntereses dae cremtos Jtorgados
por Intermedianios "INANcIeros U otro tpe Jde insau ciones
denidaimenie calilficadas.

i Pagos por mantenimiento Je barcos de astillero.

) Se eswabtece la devolucion del 15D para exportadores hapituales
en la importacion de materndas primas, nsumnus v biznes Je
(‘E,Dltal y tambien lara (@s comisicngs aJe servicigs Je urismo
reCepiivo

} DISposIciones:

df 30 5€ T2RISUd 2asLus Lo gipresas fankasiias v inexistentss, la
facuitad deterrmnadora cel 5R! se mcrementa 4 6 anos.

D} En base 3 las ondicioires de las finainzas judlicas ¢ la balanza
de vagus, se podra reducit 1a tarifa de impuesto a .a savda de
Jivisas.

C) En el caso de sidenes Je pago 10 canceladas 2n S0 dias a
proveegores e bienes v servicios de las instituciones descitas
en 10s numeraies | y 3 del articuo 225 de a Comsttucion ig la
Repubuca del Ecuador vawes proveedores podran pagar sin
intereses sus obligaciones trbutanas hasta el mes sguente ge
@recuada la transierendia

LOS ircentivos para la atraclion de INversiones privagas tenaran una

vigencia de 74 meses, plazo dentro del cual se debera imiciar la
nueva nversion Jroductiva

20, PATRIMONIC
20.1 Capital. - Al 3| de diviemine de 2018 ¢y 201/ el capital social es de s%a0, U
dolares y esta conscitunao por 850,300 parlicipaciones ordinar as, norunadivas e
indivisibles, autonzadas, suscritas y ern ciwrculacion con un vator nominal ade vn

aoldr ada Lnd

2.2 Reservas. - t£5t3 Zueénta esta conformada poi

ba
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cegal. la Ley de Companias del zcuador requiere que por lo menos el % de la
utilidad Jiquida anual sea aprepiada come reserva legal, hasta que 2st2 alcance
como minimo 2l 20% del Capital suscritc v pagace. Ista reseiva no puede sei
aistribuida a los 50ci0s. excepto en caso Je liguidacion de ta Compania, pero
puede ser ut'lizada para absorper peraiaas futuras o para aumentar et capital.

10, 3. Resultados acumulados.
Utingades acumuladas

al 31 de diciembre de 2013 y 2017, el sawo de esta cuenta esta a disposicron
ge los accicmstas y puedge ser utilizaogo para (3 adistribucion de vividenuos y
ciertos pagos, como la retiguidacton de ImpJestos L Juros

Otros resultados miegraies. - Al 31 de dicembie de 2018 7 207/ corresponden
a los valores reconocidos por jubilacion pauronal y desanucivo USSlo, 100, e
supei avit por revaluacion Usy 0", 800

Provememmes ue la adopcion a tas NHF - Los ajusies diovementes de a
adopcion por Jnmera vez Je las ~Normas inernacionales  de  linorinacion
Financiera "NIE" Jue se registraron &n el patr monio en la cuenta Resuttados
acurnulados, supcuenta "Resultades acumulados provemenies Je tg adopcon 3
tas “NIIF”, que generaron un saldo acr=edor. ,olo podran ser capitalizados =2n a
parte que exceda al valor de as peraigas acumu 1aoas y las dei ulumo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas o devuelro
en el casu de liguidacion de la Compania,

Los ajustes provementes de 1a adopcion por primera vez de 'as Nonmas
Inteinacionales de Intormacion Financiera “NIF” gque se registraron en 21
patrimonio en la cuenta Resuliados acumulados, subcuenta “Resultados
acumuiados provementes de la adopcion a las ‘NIiF” gue generaron un saido
deudor podrain ser absorbidos por os resultaagos acumulados ¢ Jor los del ulume
ej2i CiCI0 BCONOMICO cencuade, 51 1os hubiersn

L1 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Jiiesunien de @sta cueiita, fue ZOoMo sigue

Ciciemure Diciemoie

i1 0.8 31, 2017

l'-\'\\1ilﬁ'l|—| de maqumq.‘ta | ‘:‘48 057 505,122
Alyuiler de vehiculos 979,854 2 113,717
2,927 .89 1,521 839
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22. COSTO DE VENTAS POR NATURALEZA.

Un resumen de esta cuenta, fue COMO sigue

Piestacion de senAacios
Utios

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAY

3.

Un resumen de esta cuenta, fue Luniu sigue

Remuneradiones y/a Caigas laborales
Depreciacion planta y equipu
Depreciacion revalugo plana y equipo
Arrienaos

genelficios detimdos

Trabajos Ocasionates

5eguros y reaseguros

I"‘iDhé‘S[ﬁS ¥ caontribucicnes
Honorano Protesionaies

Dtros Gastos

Provision cuenias incobrapies

5asto Impuesto a la renta

9. GASTOS FINAMCIEROS

Un resumean de asta cuenta, tue COMO Sidue

Gastos financieros

23. OTROS INGRESO5.

Ui resumen de 2sta —uenta

fLie Como sigue:

Jicieimbie

31, 2017

Diciembire

31, 2013

{98,293
&8 100

210,495
3o K53

256 393 247 333
— e

Diciembre Diciembre

P A i 31, 2017
2,098,715 333,742
s h4u 34 /3b
23,575 25 848
72,000 72,000
46,640 33.520
i6, 566 7,865
7,574 23,393
6,918 17 169
8,040 2,516

t 380 7,288

- 3 141

- 249

2,398 948 2,131 467

Diciempre hciempre
31, 2018 31 2017
b, 131 0.4

Le Lu]
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ciembre (hciempre

31, 2013 31 a7

Ingi eso por nieres imphcto 45,750 =

Otros ingresos (1) 11 508 0 k- s
Sanancia en INversiones i1 5al

nrersses Jag 481

39 741 ? 8553

1y AL 31 de diciembre de 20138 este rubio e Coimpene de devoluciones yealizadas
por la daseguradora por SIesuos OcuwiNidos durdnle este 2jercicio econonmicy
por el valor de 11,608
26. OTROS GASTOS

Ui reswinen de esta cuenta, tue COmoe sigue

ncliempre ciemdre
i1, 2078 31, £01/
inter2s 1implLICito - 126,243

27 CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerau 3 (05 asesor 25 legales, la Compama 10
manuene jucios come demandado v/ o demandante

28. SANCIOMES.
Je la Superintendgencia de Companias. Yalores y Seguros

Mo se 1an aplicado sanciones a la Compama, sus Administragoras. por parte de la
supernntendencia de Lompamas, Valoras vy Seguros, Juiante los 2)ercictos terminados
21 31 de giciempre de 2013 ¢y 2|7

De gtras autoridades agmmmistracivas.

no se han aplicago sanciones a tla compania, sus adminswadores, eimiaas por pare
de otras autondades administrativas, aurante los g)ercicios terminados 2 1 1€
diciemime de 2018 ¢ 2017

'Y, HECHOS PUSTERIUREY A LA FECHA DE BALANCE

on postenoridad al 31 de dicvembre ge 2018 y nasta la recha de =mision e estus
estados hnancieros (Septiemrpie 19, 2U19), NO 3@ Liene conocimiento ae otros hechos
de caracter financigro o de oua ndole, gue afecien =i forma sigmiicativa 10s 34ldes
2 Interoretacion de os misimos
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30. APROBACION DE LOS £25TaDOS FinANCIEROS.

Los estados financieros Do el ane @rminadou 21 31 de Zic.embie Je U013 Nain »ao
aprobados por la Adanmistracion de la Compama 20 31 de Maro de 19 ¢ se
presentaran paca su aprobacion defimtiva a ia Junta General de Sucius. La
AdMIMSTIFACION considera Jue no se produdiran camnios 1 los presentes 2stagos

financienos




