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CARDIOVALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y tiltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compafifa fue constituida en la ciudad de Quito el 22 de junio del 2007 {fecha de inscripcién en el Registro Mercantil) con el nombre
de Cardiovalle SA. Con fecha 19 de octubre del 2012, la Compaiifa realizé su tltima modificacién a los estatutos de la empresa con el
objetivo principal de incrementar su capital social a la suma de U8$660,000.00.

Objete social.

Su objeto social principal es el desarrollo, manejo, administracidn y comercializacién de todas las actividades relacionadas con la provisidn
de servicios de Cardiologla y todas las ramas afines de la mediciva humana

Domieilio principal.

La direccién de la Compafifa y sede de su domicilio principal es la Avenida Interocednica Km,12.5 y Avenida Florencia de la parroquia de
Cumbayd de la ciudad de Quito — Ecuador.

Contrato con ¢l Hospital de los Valles S.A. Hodevalles

Con fecha 2t de abril 2008, Hodevalles firmé un convenio por medio del cual contratd los servicios de Cardiovalle para prestar servicios de
cardiologfa a los pacientes del Hospital durante 12 afios. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 la compafifa
facturd fos siguientes valores a Hodevalles:

Ingresos ordinarios reconocidos durante €] afio Al 31 DE DICIEMBRE DEL
2015 2014
Hodevalles 510,148 413,837

A continuacién un resumen de los saldos pendientes de cobro a Hodevalles al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Composicién de saldos: _AL 31 DE DICIEMBRE,_DEL
. 2015 2014
Hodevalles 194,629 171,519

La Administracidén de la Compafifa informa que los ingresos de Cardiovalle dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con
Hodevalles,

Precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia ineluido en fa Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno fue establecido con ef objetivo de
confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transaceiones efectiadas
entre partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberdn cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio tun anexo de precios de transferencia si fas transacciones superan los 1S$3,000,000.00.
b} Presentar hasta el mes de junio unt informe de precios de transferencia si las transacciones superan los US$15,000,000.00
c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que Ta Administracién Tributaria lo requiera,
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CARDIOVALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compaiifa decidié no contratar un profesional independiente para elaborar un estudio de
“precios de transferencia” considerando que no se encuentra obligada por la legislacidn tributaria a realizar este estudio y que
adicionalmente cuenta con un andlisis interno que establece que transacciones efectuadas con partes relacionadas se realizaron en
condiciones similares a las transacciomes efectuadas con partes independientes. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos

considerando esta circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales polfticas contables adoptadas por la Administracion de la Compafifa en la elaboracidn de estos

estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafifa comprenden los estadoes de situacién fnanciera al 31 de diciembre del 2005 y 204; incluyen ademds
los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2015 y 2014,

Los estados financieros mencionades han sido elaborados de acuerdo con la tima versién vigente de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el 1ASB, de acuerdo con las disposicienes emitidas
por la Superintendencia de Compaiilas del Ecuador, Los estados financieros adjuntos muestran la adopeidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con fa tktima version vigente de las NIIF requiere que la Administracién: 1) ejerza su
juicto en el proceso de seleccién y aplicacién de las polilticas contables de Ta Compaiifa, y, il} realice estimaciones importantes en la
medicidn de los diferentes rubros incluidos en diches estados financieros. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayer grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros
adjuntos. Drebide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la

Administracidn

Valuacidén de las partidas incluidas en los estades financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al cesto o a su valor razonable, tal como se describe en las
politicas contables mencionacdas mds adelante. El valor razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicidn de
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros

El costo histdérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la adquisicién de un activo o en ¢
valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasive. Por el contrario, el valor razenable es el precio que serfa recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasive en una transaccién ordenada entre participantes del mercado ¢n la fecha de medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables ¢ estimado utilizande otras téenicas de valoracién. Las téenicas
para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se clasifican en:

o  Datos de entrada de nivel I Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos en
los que fa entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

¢  Datos de entrada de nivel 2; 5i son distintes a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 y corresponden a datos observables para el
activo o pasivo, directa o indirectamente,

s Dates de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasive.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la Administracién de la Compaiifa
maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicid a partir de 1 de enero de 2015 que hayan
tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaitfa.
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CARDIOVALLE SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el 1ASB y que no fueron adoptadas
anticipadamente por la Administracién de la Compafifa en la emisién de los estados financieros adjuntos. Estas normas serdn de aplicacién
obligatorta en la elaboracién de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a centinuacién:

Aplicacién obligatoria

Norma Tipode cambio apartirde:

NIC-16 Modificacion. Aclaraciones de los métodos aceptables de depreciacién de 1 de enero del2016
activos fijos

NIC-16 Modificacién, Se incorporan alalcance de esta norma a las plantas 1 de enero del2016
productoras

NIC-27 Modificacién. Una entidad podra aplicar elmétodo de la participacidnen la 1 de enerodel 2016
elaboracion de sus estados financieros separados.

NIC-28 Modificacidon. Aclaraciones para la aplicacién delmétodo de participacidn 1 de enero del2016

cuando existen ventas o aportaciones de activos enire un inversor y sus
asociadas o negocios conjuntos

NIC-38 Modificacidn. Aclaraciones de los métodos aceptables de amortizacion de 1 de enero del2016
activos intangibles

NIC-41 Modificacion. Se excluyen delalcance de esta norma a las plantas 1de enerodel2016
productoras

NUF-9  Instrumentos financieros - Clasificacién y medicidn de activos y pasivos 1 de enero del2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas

NIF-10 Modiflcacién, Procedimiento para la contabilizacion de la pérdida de control 1 de encrodel 2016
de subsidairias.

NIilF-11 Modificacién. Estableece eltratamiento contable de adquisiciones de 1de enero del2016
participaciones en operaciones conjuntas .

NIIF-14 Cuentas de diferimicntos de actividades reguladas 1 de enero del2016

NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del2017
Mejoras anuales delciclo 2012 - 2014 1 de enero del2016

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacienes, no tendran un
fmpacto significativo en los estados financieres en el ejercicic de su aplicacién inicial,

24  Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad
{(moneda funcienal). La Administracién de la Compafifa establecié que el délar estadounidense es Ta moneda funcienal y moneda de
presentacidn de sus estades financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn

expresadas en délares estadounidenses,

2.5  Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efective incluye aqueilos activos financieros Hquidos, depésitos o inversiones financieras Hquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarics no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

2.6 Activos financleros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

a) Reconocimiento y des-reconocimiento
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se observe la presencia de una
compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

La Compaiifa da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
active financiero, y, ii} transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: i} a valor razonable con cambios en resultados, ii) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, §ii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta, La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de
sus fnstrumentos financieros en el momento del reconecimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene bisicamente préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en los

ackivos corrientes.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos relacionados con su adquisicién, excepto si el acuerdo
constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafifa mide el activo financiere al valor presente de los flujos futuros esperados

descontados a una tasa de interds de mercade.

Después del reconecimiento inicial, los activos financieros de la Compafifa son medidos al costo amortizade utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calcutan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial, .

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de
situacién financiera, que se clasifican como actives no corrientes

Préstamos y cuentas por col:nj.m

Son activos financieres no derivados can pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Los préstamos y cuentas por

cobrar incluyen:

{i]  Efectivo y equivalentes de efectivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la vista efectuiados en entidades del
sisternia financiero ecvatortano.

(i}  Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacidn de servicios en el curso
normal de los negocios. El perfodo promedio de cobro de los servicios prestados es inferior a 90 dias.

i Otras_cuentas por cobrar; Incluyen principalmente préstamos recibidos de partes relacionadas a corto plazo que estuvieron sujetas
a intereses explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano, Adicionalmente, incluye otras cuentas

por cobrar menores.

Deteriore_de actives financieros al costo amortizada

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financieres que se miden al costo amortizade, son evaluados por deterioro, El
importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién para cuentas incobrables
que se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para
cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo; 6 comno patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compafila reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando se convierta en parte obligada,
segiin las cldusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafifa da de baja un pasivo financiero tmicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas per la Compaiifa, y, iii} se transfleran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financiercs

La Compaiifa clasifica sus pasives financieros en las sigufentes categorfas: 1) a valor vazonable con cambios en resultados, y, i} medidos al
costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion
determina la elasificacidén de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inical,

A la fecha de los estados finaneieros adjuntos, la Compafifa mantiene bdsicamente pasivos medidos al costo amortizado que se clasifican
comno pasives corrientes. La Compaiifa no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con ecambios en resultados.

Medicién inicial

y_posterior

Los pasivos financieros son medidos inicfalmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con su adquisicién, excepto si el
acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiifa mide el pasive financiero al valor presente de los flujos futuros
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado,

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto cuando el
recenocimiento del interés resultare inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasives corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ja fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasives ne corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Los pasivos financieros
incluyen:

(i} Obligaciones financieras a corto plazo: Corresponden a préstamos a corto plazo recibidos de entidades del sistema financiero
ecuatoriano que estuvieron sujetas a intereses explicitos a tasas similares a las vigentes en el sistema financiero ecuatoriane,

(i)  Acreedores comerciales; Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compafifa por la compra de bienes y servicios en el
curso normal de sus operaciones, El perfodo de page promedio a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(i}  Otras cuentas_por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menores

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios acordades.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiifa luego de
deducir todos sus pasives. lLos instrumentos de patrimonio emitidos por Ta Comparifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos

Inventarios
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Los inventarios son presentadoes al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el menor. Son valuados con el método del costo
promedio ponderado, Las importaciones en tvdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisidén para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para fa venta,

Activos fijos
Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos Rjos comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamienta segun lo previsto por la
gerencia y la estimacién inictal de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos {(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes
de estar listos para su uso o venta) son considerades como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento infeial

Despuds del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en

que s¢ pl"OdUCEH.

Depreciacién

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles usadas en el cdleulo de la depreciacién:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 1096
Equipo de computacién 33%

ta Administracion de la Compaiifa estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto ne fue incluido en el
cdleulo de la depreciacién de dichos activos. Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido

inmediatamente hasta su valor recuperable,

Disposicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del active fjo es reconocida en los resultados del periodo que se informa y
es caleulada como la diferencia entre e] precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de Ja transaccién,

Deterioro_ del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evaltia informacién interna y externa del negocio con €l fin de establecer Ia
existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se caleuta el importe
recuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiifa caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, fos flujos de efectivo futuros estimados son descontades utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinera y los riesgos especificos para el activo para
los cuales nto se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futures. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio
cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periedo

sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe recuperable en el futuro. En
estos casos, ks reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es

reconocido en los resultados del afio,

Qbligaciones laborales

Los beneficios Jaborales comprenden todas las retribuciones que fa Compafifa proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los
principales beneficios laborales proporcionados por la Compaiifa comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plaze aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados
prestaron sus servicios. Los beneficios corto plaze son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades Hquidas o contables de la
Compaiifa. La participacién laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcién que desempedia el personal que recibird este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluide su relacién laberal con la Compafifa,
diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafifa son:

.. Planes de aportaciones_definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socijal - IESS): El costo de estos planes fueron
determinados con basc en la legislacidn laboral vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al 1ESS el

12,59 de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): 1.a Compafifa tiene un plan de beneficio definide para jubflacién patronal, normade y
requerido por la legisfacién Taboral ecuatoriana. Adicionatmente, 1a legislacién laboral establece que en los casos de terminacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a Ta dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Comparifa o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntes, los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio
representan ¢l 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficlos. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor presente de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 6.54% anual
(2014: tasa del 7% anual) equivalente a la tasa promedio de Tos bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que
estdn denominados en fa misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de fas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compafifa determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de la unidad de erédito proyectada (reserva matemdtica
calculada). Bajo el métado de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo
que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones det plan de beneficios y el uso de hipStesis
actuariales para cafeular el valor presente de dichos beneficios. .

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras, Los incrementos
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de Ta provisién para jubilacién patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias {pérdidas)
actuariales que son clasificados en otro resultade integral.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios
por terminacidn son reconocidos en los resultados del perfodo que se pagen.

Impuestes corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al liquidar el fmpuesto a la renta corriente
del perfodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasives por impuestos

corrientes.

Activog por impuestos corrigntes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafila y los pagos efectuados
en calidad de anticipos del impuesto a la renta,
1) Retencignes en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a fa Compafifa durante el periodo que se informa y en periodos anteriores
podrin ser utilizadas para: 1) e} pago del impuesto a Ja renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocide en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o
pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeion de ese dereche legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de
presentacidn de la declaracién del impuesto a la venta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mfnimo del impuesto a la renta que serd
determinado mediante Ya suma aritmética de Jos siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.29 del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta, incluyendo Tas deducciones por incremento
neto de empleados y pagos al personal discapacitado,

e & & ©

El valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta serd cancelado por los contribiyentes de la signiente manera:

Primera cuota; En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de Ja diferencia establecida entre ¢l valor determinado como
anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafifa en el
afio anterion.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor determinade como anticipo minimo del
imptesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas, Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Comparifa durante el periodo que se informa,

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo ¢l mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del

impuesto a la renta,

1} Impuesto a la renta causado:
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El cdleulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afio,
es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere
de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el future, 2)
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias
que se hayan obtenide en los Gltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion
tributaria vigente.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tarifa vigente del 22%; ésta tarifa se reduce en
10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodes fiscales siguientes,
sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles,

2} Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente deberd cancelar la diferencia
utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipe minimo del impuesto a Ta venta.

Cuando el valor deterininade como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a la renta causado, el
contribuyente podrd selicitar a la Administracién fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opeién estd disponible para los contribuyentes cada
trienio, En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un
pago definitive del impuesto a la renta

Para al afio 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determinado como
anticipo minimo de! impuesto a la renta. Para el afio 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con
base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

E} impuesto diferide fue reconocido con base en has diferencias temporarias entre el imparte en libros de los activos y pasivos de la
Compafifa y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

©  Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles
o  Los activos por impuestos diferidos fueron reconocides para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periedo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus aclivos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele,

El estado de situacién financiera de la Compaiifa presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i}
existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad

fiscal y, iii) la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus actives y pasivos por impuestos diferidos eomo netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otres ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del perfodo que se
informa, excepto en la medida en que se velacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo que se
informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos
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Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocides como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados del periedo que se
informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconecimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que Ja Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios son reconocidos en los
resultados del afio a medida en que se devengan los servicios prestados. Dicha devengamiento se establece en base a la estimacién de los
costos incurridos y per ineurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Ingresos por la prestacidn_ de servicios: Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, i} Es probable que fa Compafifa reciba los
beneficios econdmicos asoclados eon la transaecién, iii) El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medide con Rabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asf como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medides con fiabilidad. '

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacién de activos intangibles se reconocen en los resultados
del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Tos que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaceidn, Los ingresos y gastos con origen
en transacciones que, contractualmente o per una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiila tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en

resultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas de la Compaiia decidié efectuar el aporte
o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un interds residual en los activos de la Compafifa luego de deducir todos sus

pasivos,

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razomable de los activos recibidos y son dados de baja cuando: ) Son
devueltos por decisién mayoritaria de fa Junta General de Accionistas, o, i) cuando se inscribe en el Registre Mercantil la culminacidn del

ineremento del capital social de la Compafifa.

Reserva legal

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispenible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
Resuftados acumulados

Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compadifa hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo
con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.
La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de Tas NIIF por primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso
de conversién de los estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 201t y 2010 de conformidad con lo mencionade en la “NIIF-1:

Adopcién de las NIIF por primera vez".
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El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del
perioedo que se informa, asf como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de fiquidacién de la Compaifa. El saldo deudor de
esta cuenta podrd ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa disminuye ¢l patrimonie y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACICNES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas, En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En [a aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, Ia Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asl como en la revelacién de actives y pasivos
contingentes. Los estimados y presunciones asoctados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
Ta Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regufar. Los efectos de fos cambios en las
estimaciones se teconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn y en periodos futures, A continuacién se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que {a administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los

criterfos contables:

Vida 4itil de activos fijos y activos intangibles:

Comeo se describe en la Nota 2.10, la Compafifa revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida dtil y el valor residual de
sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compaiifa también revisa el método utilizado para el céleulo de la depreciacién de estos

activos.

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los actives no financieros de la Compafifa se evaltian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y
lineamientos mencienados en la Nota 2.1

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracién de los cdleulos actuariales para medir las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio se detallan en fa Nota 2.2.

lmpuestos diferidos:

La Administracién de la Compafifa ha realizade la estimacién de sus activos y pasives por impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro. Las proyecciones financieras de
los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podrdn ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a

la renta.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:
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Composicién de saldos: al 31 de diciembre del
' 2015 2014

Activos financiergs corrientes;

Efectivo equivalente 2007 3,575
Deudores comerciales 194,629 171519
Total activos financieros 196,736 175,095

Pasivos Financieros_corrientes;

Acreedores 206,721 208,405
Total pasivos financieros 206,721 208,405
Posicién neta positiva de instruym entos financieros (9,985) (33.309)

Todos los actives y pasivos financieros incluides en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera significativa la situacidn financiera de la Compafifa, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en
el futuro, Como parte de sus funciones, la Administracidn de la Compafifa ha establecide procedimientos de informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
e} Contralar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resurnen de los principales riesgos financieros identificados por la Administracién de la Compatifa, su
cuantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estin en use de fa entidad:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interds, A continuacidn los riesgos
detectados:

Riesgg de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Comparifa estd expuesta a cambios en Ta cotizacion del délar estadounidense,
Estos cambios pueden provecar madificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivade de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las importaciones, la Compafifa estd expuesta a
cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La Administracién de la Compaiifa estima que no existirdn modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos Tocalmente que serdn consumidos durante el desarrollo normal
de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compafifa se modifican frecuentemente en funcién de los precios
establecidos por el mercado para productos o servicios con caracterfsticas similares

Riesgo por tasa de interés: lLa Compaiifa estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés pactados en sus obligaciones
financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para

este tipo de operaciones financieras.
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Riesgo de cartera

El rlesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, Ia Compaiifa presta sus servicios principalmente a pacientes del Hospital de los Valles con base en el contrato
mencionado en la Nota L.4. Las ventas se vealizan a plazos inferfores a 90 dfas. La situacién financiera del Hospital es evaluada
frecuentemente por la administracién de la Compaiifa.

Por otro lado, la Administracién de la Compaiifa mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo finicamente en entidades
financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de
las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién pueda atender os requerimientos de
financiamiento de la Compaiifa a corto, mediano ¥ largo plazo.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 muestran pasives financieros que superan los actives financieros en US$9,985 (2014:
US$33,309). Los resultados del afio 2015 ¥ 2014 contribuyeren significativamente para alcanzar esta posicidn financiera, lo eual le permitié
cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros,

Con los antecedentes expuestos, la Administracién informa que no se espera tener problemas de liquidez durante el afie 2015.
¢

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que fa Compafifa estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiifa financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos que al 31 de diciembre del 2015
representan el 68.6% del activo total. El restante 31.4% de los activos totales provienen principalmente de las siguientes partidas:

Financiamiento recibido de acreedores comercfales que no devengan costos financieros y tignen vencimientos inferiores a 90 dfas,

L]

@ Obligaciones tributarias no vencidas que fueron reconocidos en el rubro otras cuentas por pagar
o Obligaciones laborales a corto plazo que no devengan costos financieros.

o Pasivos por impuestos corrientes que se esperan cancelar en abril del afio siguiente

o Obligaciones laborales no corrientes que generan costos financieros implicitos (Ver la Nota 2.12).
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo:

Compeosicidn de saldos; 2l 31 de diciembre del
2015 2014
Bancos locales
Caja chica . 2,057 3526
49 49
Total efectivo equivalente de efectivo 2,107 3575

Pagima 13




CARDIOVALLE SA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por el valor de US$194,629 (2014: US$171,519)
que corvesponden a saldos pendientes de cobro a Hodevalles relacionado con el contrato resumido en la Nota 1.4.

Detalle de deudores comerciales por vencimientos:

Los saldos pendientes de cobro de deudores comerciales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden principalmente a cuentas no

vencidas

Movimiento de fa provisién para cuentas incobrables:

A contipuacién un resumen de los movimientos de la cuenta provisién para cuentas incobrables:

Movimientos de la provisién: ‘ al 31 de diciembre de]
2015 2014

Safdo inicial

Incremento de provisiones

Total provisidn para cuentas incobrables

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por cobrar por el valor de US$215,327 (2004:

1S$212,050) que corresponden a pagos efectuados al proveedor colombiano Philips Medycal System para la compra de equipos médicos
que llegarén al Ecuador durante el afio 2015 por el valor de US$ 215,050, EL saldo restante de US$ 277 es correspondiente a anticipos a

empleados.
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes por el valor de US$19,423 (2014:
US$i7,346) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuadas por clientes de la Compaiifa.

Movimientos de los actives por jmpuestos corrientes:

Los movimientos de los actives por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacidn:

Movimientos; al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo inicial 17,346 16,735
Incrementos de ;
Retenciones en la fuente 10,202 8,276
27,549 25,012
Subtotal
Disminuteipnes por:
Compensacién con pasivos por impuestos corrientes A (81,25) (7,665}

Bajas de impuestos

Total activos por impuestos corrientes 19423 17,346

Pagina 14



.

CARDIOVALLE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 205 Y 2014
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran inventarios per el valor de US$17,250 que corresponden a
suministros y materiales médicos utilizados para la prestacién de servicios a los pacientes de la Compaiifa,

Durante el afio 2015, Jos consumos de inventarios fueron reconocidos como gastos de operacién por el valor de US$25,012.

ACTIVOS FIJOS
A continuacién un resumen de los activos fijos:
Composicién de saldos; al 31 de diciembre del

2015 2014
Muebles y enseres 2,636 18,84
Maquinaria y equipo 89,3178 78,1521
Equipo de computacién 4,849 5,601
Subtotal 900,664 789,007
(-) Depreciacién acumulada ' {566,943) (417,158)
Taotal actives fijos: 333,721 371,848

(Ver cuadro en la pdgina siguiente)

Movimiento de los activos fijos:

Los movimientos de Tos activos fijos se resumen a continuacién:

Movimientos; al 31 de diciembre del

20158 2014
Saldo inicial 371,848 512,543
Adicionales m,657 -
Depreciacién del aiio -149,785 -140,694
Total activos fijos 333,724 371,848

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos de US$677 (2014: US$2,564) que
provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la Administracién de la Compaiifa.

Movimiento de los actives por impuestos diferidos:

Les movimientos del afio 2015 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias tempoerarias activas se resumen a

continuacién;
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Diferencias ternporarias activas 2015

Saldo injeial  Adiciones Disminuciones Saldo Final
Pérdida Fiscales 9638 9638
Berneficios laborales nto corrientes 2019 1060 3079
Subtotal nes7 - 0 12717
Total activos por impuestos diferidos 1504 (1886) (382)

Ajustes por cambio de tasa

Total activos por impuestos diferidos

Tasa promedio de impuestos a la renta 13,10%

1060
677

22,00%

Los movimientos del afio 20t4 de los activos por impuestes diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas s¢ resumen a

continuacidn:
Diferencias temporarias activas 2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Pérdidas fiscales 9,638.36 - “ 9,638.36
Beneficios laborales no corrientes 2,338.00 - (219.00) 2,019.00
Subtotal 11,976.36 - (319.00) 1§,657.36
Total actives per impuestos diferidos 1,574.40 - (70.18) 1,504.22
Ajuste por cambio de tasa 1,060.60
Total activos por impuestos diferidos 2,564.82
Tasa promedio de impuesto a Ia renta 13.1% 22.0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compafifa para los préximos afios determinan que las diferencias

temporarias activas podrdn ser compensadas en las declaraciones futuras del impueste a la renta.

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicidn de saldos:

Proveedores locales no relacionados

Proveedores locales relacionados

al 31 de diciembre del

Total promedio de impuestos a [a renta

2015 2014
26835 2572
179886 205832
206721 208405

{1} Ver resumen de transacciones y saldes con partes relacionadas en Ja Nota 26.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicidn_de saldos: al 31 de diciembre del

2015 2014
Retenciones en la fuente 7,040 609
Impuesto a la renta por pagar 6,611 8,125
total otras cuentas por_pagar 13,652 10,749

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laberales:

Composicién de saldos: al 31 de diciembre del

2015 2014
Remuneraciones o] 4,789
Beneficios Legales 967 3,959
Seguridad Social 2,891 2,508
Otros Beneficios 2,424 1,410
Total Obligaciones Laborales 6,283 12,667

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafifa considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podrfa eventualmente ser ratificado o no por la administracién
tributaria en una eventual revisién fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones de las compafilas para los
tiltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en
que debié presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracidn Tributaria lo requiera, los
afios 2011 a 2015 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacian,

Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes por el valor de US$6,61 (2014:
LIS$8,125) que corresponden al impuesto a la Tenta por pagar que se esperan liquidar en abril del siguiente afio,

Movimientos del pasive por impueste corriente
Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacion:

Moyimientos: al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo inicial 8125 7,665
Incrementos por
impuestos 2 la renta corriente 6,611 8,125
Subtotal 14,737 15,791
Disminucién por:
Compensacién con activos por impuestos corrientes (8.125) (7.665)

Pagos efectuados en el afio

Total Pasivo po impuestos corrientes 6,61 (8,125)
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Céleulo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién un resumen de Jas conciliaciones tributarias de los afios 2015 y 2014

Conciliaciones tributarias resumidas

utilidad antes del impuesto a la renta

{-} participacién lahoral

Diferencia temporarias:

{-) Rentas exentas

(+) Partida que incrementan la base fiscal
Gastos no de deducibles en este periodo fiscal

Diferencia no temporarias:
Gastos no de deducibles o gastos sin efecto fiscales

Base imponible

Impuestos a la renta corriente

Impuesto a la renta minimo

Pasivo por impuesto corriente

¢} Conciliacidn entre el impuesto a [a renta corriente y el impuesto a la renta devengade

al 31 de diciembre del

A continuacidn se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado:

Conciliacién:

Impuestos a la_renta corrignte

Variacién neta de la cuenta actives por impuestos diferidos
{ver Notal2}

Ajustes en los activos por impuestos diferidos por cambio en

la tasa de impuestos a la renta {ver nota 12}

Impuestos a la renta del afio

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de Jos beneficios laborales a largo plaza:

Composicién de saldos;

Jubilacién patronal
Desahucio

Total beneficios laborales no corrientes

Movimiento de los beneficigs laborales a largo plazo:

2015 2014
16,408 9,402
(24,613} (1410)
(633) 0.00
5717 141,00
0,00 1590
19,030 9,723
4,186 2,139
6,611 8125
6,61 8,125

al 31 de diciembre del
2015 2014
6,61 8,25
0 70
1,887 {1,060)
8499 7135

al 31 de diciembre del
2015 2014
3079 2019
1356 520
4435 2539
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Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los afios 2015 y 2014 se detallan a continuacién:

2015 2014
Jubilacién Patronal
Saldo inicial 2,019 2,159
Costos de los servicios del afio 636 847
Costos financieros 132 i52
Pérdida (agencias) actuariales 292 (1139)
Beneficios pagados y retiros anticipados 3.079 2019
Saldo Final
Desahucio
Salde inicial 520 533
Costos de los servicios del afio : 667 195
Costos financieros 34 38
Perdidas (ganancias) actuariales 135 (246)
Saldo inicial 1,356 520
Total Beneficios Labarales nio corrientes 4,435 2,539

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldes de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio representan el
t00% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor presente de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 6.31% anual (2014: tasa del 7% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estdn denominades en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento,

La Compaiifa determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente utilizando el método de la unidad de erédito proyectada (reserva matemitica caleulada). Bajo
el método de la unidad de erédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan-de beneficios y el uso de hipétesis actuariales para caleular el
valor presente de dichos beneficios.

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad,
sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futures de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras, Los incrementos de la

provisién para jubilacién patronal y desahucio son reconocidos en los vesultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales
que son chasificados en otro resultado integral.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el valor de US$600,000 que se
encuentra dividide en 600,000 acciones cuyo valor nominal es US$1.00 cada una,

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran reservas por el valor de US$5,536 que corresponden a la
reserva legal caleulada de conformidad con 1a legislacién societaria vigente resumida en la Nota 2.18.
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RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de fos resultados acumuladoes:

Composicién de saldos:

Utilidades acumuladas

(-) Pérdidas acumuladas

Adopcidén de las NIIF por primera vez
Udlidades del afio

Total resultados acumulados

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 219

al 31 de diciembre del

2015 2014
77,758 76,902
(141,296) (11.206)
4,559 4,559
5,484 856
(53,493) (58.978)

Durante el aiie 2015 la Compafifa NO repartié dividendos. De acuerde a la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser
retenido en fa fuente por parte de la Compaiifa en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los otros ingresos:

Composicién de saldos:

Servicios

Total Ingresos por arrendamientos

COSTOS DE VENTA

A continuacién un resumen de los costos de venta:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Composicidn de saldos:

Mantenimiento y reparacién
Suministros y materiales
Seguros y reaseguros

otros menores

Total costos operacionales

GASTOS ADMINISTRATIVOS

al 31 de diciembre del

2015

510,782 413,837
510,782 413,837

al 31 de diciembre del
2018 2014
9,851 22,422
25,653 41,086
6,440 43,05
20,421 25,048
62,366 92,862
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A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicidn de saldos; al 31 de diciembre del

2005 2014
Remuneraciones al personal ‘ 49,634 66,181
Jubilacién patronal y desahucio 1,303 1,016
Participacién laboral ’ : 2,424 1,410
Honorarios profesionales 59,331 4,444
Arrendamientos operativos 7,419 7,419
Servicio ptiblicos ) 5,283 8,01
impuestos contribuciones y otros 8,449 1,688
Pepreciaciones de activos fijos 149,785 140,694
Suministros y materiales 52 3,420
VA cargado al gasto 34,590 12,875
Servicios recibidos de empresas 1,202 2,400
Otros menores 250 2,677
Total gastos administrativos 319,724 262,328.71

OTROS INGRESOS

Al 3t de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran otros ingresos por el valor de US$632.68 que corresponden a
ingresos individualmente no significativos

OTROS EGRESOS

A continuacién un resumen de fos otros egresos:

Composicién de saldgs: al 31 de diciemnbre del

2015 2014
Gastos por intereses 227 257
Otros Gastos L615 1,590
Total otros egresos 1,342 1,847

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante ¢l 2015 y 2014, con partes vinculadas. Se considera partes
vinculadas si una Comparifa tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Comparifa.

Resumen de transacciones efectuadas al 31 de diciembre del

con partes relacionadas: 2015 2014
De ingresos 510,148 413,837
De gastos 146,626 102,722
Total transacciones relacionadas 656,774 516,559
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A continuacién un resumen de las transacciones de ingresos con partes relacionadas:

Resumen de transacciones de ingresos al 31 de diciembre del

2015 2014
Ingresos:
Hospital de los valles Hodevalles S.A. 510,148 413,837
Total operaciones de ingresos 510,148 413,837

A continuacién un resumen de las transacciones de gastos con partes relacionadas:

Resumen de transacciones de egresos al 91 de diciembre del

2015 2014
Gastos pagados
Hospital de fos valles Hodevalles S.A, 10,5238 70,697
Institute Neuroradiolégico y terapéutico 41,387 0
Minimamente invasive IMTEMI 5.C.C.
Total operaciones de gastos : 146626 70,697

b) El siguiente es un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Incluidas en el rubro deudores comerciales:

Composicién de saldos: al 31 de diciembre del

) 2015 2014
Hodevalles 194,629 171,519
Total Acreedores comerciales relacionadas 194,629 171,519

Incluidas en el rubro_acreedores comerciales:

Composicién de saldos: al 31 de diciembre del

2015 2014
Hodevalles 134,900 205,198
Intervascu S.A. 41,387 633
Total Acreedores comerciales relacionadas 176,287 205,832

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiente de estas obligaciones. Durante los afios 2015 y 20i4 ne se han reconocido
pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de marzo del 2016) no se produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracién de la Comparifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en Jos mismos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la Administracién de la Compafifa el 30 de
marzo del 2016 y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la
Administracién de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta’ General de Aceionistas sin modificaciones,

bk 2
Ing. Diana Pinilla Rojas ) Antonioﬁaiza
Representante legal ntador general
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