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CARDIOVALLE SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadownidenses) 

  

  

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 

La Compañía fue constitda en la crudad de Quito el 22 de junio del 2007 (fecha de inscripción en el Registro 
Mercantil) con el nombre de Cardiovalle SA. 

Objeto social 
Su objeto social principal es el desarrollo, manejo, administración y comercialización de todas las actividades. 
relacionadas con la provisión de servcios de Cardiología y todas las ramas afines de la medicina humana 

Domicilio principal. 

la dirección de la Compañía y sede de su domicilio principal es la Avenida Interoceánica Kma25 y Avenida Florencia de 
la parroquia de Cumbayá de la ciudad de Quito - Ecuador: 

Contrato con el Hospital de los Valles SA. Hoderalles 

¿Con fecha 21 de abril 2008, Modevalles. firmó un convenio por medio del cual contrató los servicios de Cardiovalle para 
que preste servicios de cardiología a los pacientes del Hospital durante 12 años. 

    

Durante los años termnados el 31 de diciembre del 2012 y 201 la compañía facturó los siguientes valores a Hodevalle 

  

Ingresos reconocidos durante el año AL31 de diciembre del 
2012 201 

Hodevalles 583.749.30 —— 436.218.36 
Oros clientes 1.325,00 7,995.06 

TOTAL 7 

  

5.07 

  

1     

A continuación un resumen de los saldos pendientes de cobro a Modevalles al 31 de diciembre del 2012 y 2011: 

      Composición de saldos: AL3I de mbre del Ali de enero de 

2012 2011 20) 
Mode valles 16.307.49 39.231,26 53.967,13 

TOTAL TOA 3923126 ENT 

  

   La Administración de la Compañía informa que los ingresos de Cardiovalle dependen de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con Hodevalls, 

  

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

  

“al como lo requiere la “NIIF-+: Adopción de las NIIF por primera vez", estas politicas han sido diseñadas en función de 
la NU vigentes al de dicembre de 202 y aplicados de manera uifrme atodos los años quese presentan en estos 
estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los estados Anancieros adjuntos de Cardiovalle S.A, constituyen los primeros estados financicros preparados de acuerdo 
con la versión completa de las NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el JAS, tal como lo 
requieren las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Los estados fina 
adjuntos muestran la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicación 
de manera umorme a los periodos contables que se presentan. 

  

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compañía fueron preparados de acuerdo con las NEC 
(PEGA previos). Los efectos de la adopción de la NIT y las excepciones y exenciones adoptadas para la transición a las 

IN se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al | de cncro y 31 de diciembre del 201 han sido 
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del año 2012, 

  

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histónco. La preparación de los estados financieros 
conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio 
en el proceso de aplicación ee las políticas contables de la Compañía. 

En la Nota 3 se revelan las ¿reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos 
y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido. a la subjetividad inherente en 
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Cambios en las políticas contables 

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía; 

No hay NIF o CINIF que scan aplicables por primera vez para cl ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de 
enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compañía. 

  

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas: 

A con    jación un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas por el IAS que serán 
de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 y no han sido adoptadas anmcrpadamente por la Compañi 

  

Página 2



23 

24 

25 

CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

    

  

  

  

Aplicación obligatoria 
Norma Tipo de cambio anpartirde. 

NICO Enmienda: Bencficios a empleados - Flmmucón delenfogue delcomedory — Tde enero der201S 
cálculo de los costos fituneleros sobre unu base neta 

NIC=27 Revision: Fstados Imncieros separados - DEposición sobre los Estados Vds ónero derz013 
financieros separados 

FIC=2H Revisión Asociadas y acuerdos Conjuntos = Incluye requeriniemos sobre Vds enero dera0T3 
consolidación de negucros conjuntos y asociadas 
  Famenda: Guía para ls aplicación de Esrumentos fhancieros. TSE 

compensación de activos y pasivos financieros 

  

  MIES Tastrumentos Imancieras > Espociiia clasificación y medaiin de acivos y 1de cncroder201S 
pasivos Mnaneleros 

NIF-10 Estados finaneeiros consulados - Provka la deliición de controlen el INES   

proceso de consolidación de estados financieros 
FIFTT Principios pura la presentación de nformación cuando una entidad tenga Tas onerodar2013 

panicipación en acuerdos controlados conpuntamente 

  

  

     
  

MIF- 12 Divulgaciones de Ínicresos en otras sociedades - Incluye dvulgaciones ds enero dar2013 
requeridas de todo tipo de intereses en otras sociedades 

NIT-1 Medición de valor razonable > Precisa la definición de valor razona. Tie enero der2013 
fuentes de medición y divulgaciones requeridas 
  

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las mejoras y enmiendas a las NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación imcral. 

Cumplimiento con las NIF 
Los estados Financieros de la Compañía comprenden los estados de sutuación Aianciera al 31 de diciembre del 2012 y 
2011, así como al 1 de enero del 2011 (fecha de transición); incluyen además los estados de resultados y otros resultados. 

¡egrales, de cambios en el patrimomo y de fluos de efectivo por los años terminados cl 31 de diciembre del 2012 y 
2011. Estos estados faancicros han sido preparados de acuerdo con la última traducción vigente de las NIF, emitida 
oficialmente al idioma castellano por el 1ASB, 

  

    

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente economico primario 
donde opera la entidad (moneda Funcional), Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

A mienos que se máique lo contrario, las cifras incluidas en los estados Financieros adjuntos están expresadas en dólares. 
estadounidenses. 

Hfestivo y equivalentes 

Fl efectivo y equivalentes de efectivo mcluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras 
Ilquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios 
"o recurrentes. 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Epresado en dólares estadounidenses) 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera, 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos jos o determnables, que no cotizan en un. 
mercado activo, 

Reconocumuento incial y des-reconoctmento 

“Todos los activos Amancicros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decir, cuando se observe la 
presencia de uma compra o. venta de un activo financiero bajo wn contrato cuyas condiciones requieren la entrega del 
activo durante un periodo que generalmente está regulado por el mercado correspondiente. 

Los activos financieros son medidos imcialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente. 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados, 

  

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con cambios en 
resultados, ii) activos finameteros mantenidos hasta su vencimiento, 16) préstamos y cuentas por cobrar y, iv) activos 
financieros dispomibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos. 
financieros. La admimstración determma la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimento inci 

  

   

    

A la fecha de los estados fi 
se clasifican en activos corrientes 
   

Préstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financicros 10: derivados con pagos filos o determmables, que no cotizan en un mercado activo. Se 
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
Financiera, que se lasfican como activos no cormientes. 

  

Los préstamos y cuentas por cobrar mcluyen 

10) Efectivo y equivalentes de cfectivo; Muestran el efectivo disponible de la Compañía, así como las inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 días, 

(í) — Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestación de 
servicios médicos en el curso normal de los egoctos.. El periodo de crédito promedio sobre la prestación de 
servicios es de 30 a 60 días que se pueden extender hasta 90 días. 

   íim) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente: por préstamos a partes relacionadas, valores por 
cobrar, empleados y otras cuentas por cobrar menores, 

Medición posterior: 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier powble deterioro. Los imgresos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPUCATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 
(Expresado en dólares stadownidenses) 

  

reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva. excepto para las cuentas por cobrar a conto plazo cuando 
el reconocimiento del interés resultare material 

Deterioro de activos Ánancieros al costo amortuzado 

Al final del periodo sobre el que se informa. los activos financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados por 
deterioro. El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, 
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de ¡na cuenta de activo 
denominada provisión para cuentas incobrables que se constituye en fimción de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas, 

    

Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la 
cuenta provisión para cuentas incobrables. 

Baja en cuentas de activos financiero 
  La Compañia da de baja un activo financiero únicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos 

de efectivo del activo financiero, y.  transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas mherentos a la propiedad 

  

Pasivos financieros 

Los mstrumentos de deuda son clasificados como paswos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 
"o cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual 

Reconocimiento inicial 

La Compañía reconoce sus paswos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando se convierta 
en parte obligada, según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

Los instrumentos financicros se clsican como pasivos Financieros medidos al costo amortizado,  Tmtos pasivos se 
reconocen inicalmente 3 su costo más os costos que se hayan incurrido en la transacción. La Compañía no ha 
reportado pasivos Ánancicros medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

Pasivos Ainancicros identificados: 

  

Son pasivos financieros no derivados con pagos jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
«clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situxes 
Financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. . Los pasivos financieros incluyen: 
  

4) Obligaciones financieras a corto y largo plazo: Estas cuentas corresponden 1 préstamos obtenidos de 
instituciones del sistema Ánanciero ecuatoriano, Estos créditos fueron obtenidos sobre firmas y generan 
intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano 

  

Acreedores comerciales; Fatas cuentas corresponden a los montos adeudados por la Compañía por la compra de 
bienes y servicios en el curso normal de. sus operaciones, El periodo de crédito promedio sobre la prestación de 
servicios es de 30 a. 60 días que se pueden extender hasta 90 días 

Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos a partes relacionadas y otras cuentas por 
pagar menores 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LIOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadowni 
  

  

Medición posterior 

Después del reconocimiento inical a valor razonable, estos pasivos Financieros se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés cfectiva.. Los ingresos por mtereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y 
se calculan utilizando la tasa de imerés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto placo cuando cl 
reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

  

  

La Compañia tiene implementadas políticas de ¡manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por 
pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 

  

Baja en cuentas de un pasivo financiero 

Se dan de baja los pasivos Aancicras cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por 
la Compañía 

Instrumentos de par 

  

mio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la 
Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los mstrumentos de patrimonio emutidos por la Compañía se reconocen 
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos 

  

Inventarios 

Los inventarios son presemados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor, Son valuados con el 
método del costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, 
la cual es determinada en Función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta. El valor 
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios 
para la venta 

     

  

Activos fijos 

Medición inicial    

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. Fl costo de los actwas fijos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento, incluye además una estimación intcial de cualquier costo de desmantelamiento yjo retro del elemento 
+ de rehabilitación de la ubicación de los activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que requieren de un 
periodo sustancial antes de estar listos para su 1so o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos. 

Medición posterior al reconocimiento inicial 

Después del reconocimiento inicial. los activos jos. se muestran al costo menos su depreciación acumulada 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparacion 
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.     
Depreciación 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses   

La depreciación de los acnvos ios se calcula de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante el método de línea 
recta, La vida úl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto 
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la 
depreciación. 

Activo Tasas 
Mueblos y enseres 108% 
Equipo de oficina 108% 
Maquinaria y equipo 100% 
Fquipo de computacion 33% 

Cuando el valor en libros de un activo fio excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su 
valor recuperable, 

Disposición de activos fijos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados del 
perodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del actwo a la 
fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no Financieros 

AI final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y externa del negocio con el 
fin de establecer la existencia de mdicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con 
indicios de deterioro se calcula el Importe recuperable del servo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas 
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el 
"importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

  

Yl importe recuperable es cl mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial 
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de cfectivo futuros estimados son descontados utilizando 
ma tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal 
del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo 
fturos. 

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el importe. recuperable de tn activo o unidad 
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversados en caso de que mejore el importe 
recuperable en el fituro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del 
activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas 
en años anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del año. 

Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas la retribuciones que la Compañía proporcion. 
sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compañía comprenden: 

  

  

  sus empleados a cambio de 

Beneficios a corto plazo 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en délares estadounidenses) 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el 
que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del año en la 
medida en que se devengan. 

  

La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades líquidas o 
contables de la Compañía. La participación laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las 
sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos admimstrativos 
o gastos de ventas en fimción de la labor de la persona beneficiana de cste beneficio, 

Beneficios post.empleo. 

Son beneficios post empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relación laboral con la 
Compañía, diferentes de los beneficios por terminación. Los beneficios post=empleo que poseen los empleados de la 
Compañía son: 

%. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS). El costo de estos 
planes fueron determinados con base en la legislación laboral vigente, la cual establece que los empleadores 
deberán pagar al IES el 125% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo 
que se informa. 

2. Planes de beneficios defimdos jubilación patronal y desahucio): el costo de tales beneficios definidos por la leyes. 
laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, com 
valoraciones actuariales cfectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se 
informa. Las ganancias o pérdidas actuariles, así como los costos por servicios pasados Fran reconocidas de 
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retro reconocidas en el estado de situación 
financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es 
obtenido descontando los Mujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los 
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Fcuador que están denominados en la misma moneda en la 
que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento, estos bencficios son ajustado por las ganancias y pérdidas actuarials, así como 
por los costos de servicios pasadas antes mencionados. Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en 
adición a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento 
fiuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Al cierre del año las provisiones cubren a todos los 
trabojadores que se encontraban trabajando para la Compaña. 

Beneficios por termnación 

  

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por termmado el contrato de 
trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del período que se pagan. 

  

Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a 
la renta corriente del periodo que se informa, estas partidas se muestran en el estado de situación financiera como 
ctwos y pasivos por Impuestos corrientes. 

  

Astivos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fu 
los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta. 

e que le han sado efectuadas a la Compañía y   

1) Retenciones en la fuentes 
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CARDIOVALLE SA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las retenciones en la Fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa y en 
periodos anteriores podrán ser utilizadas para; 1) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del 
periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 añas, 
>, li) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de 
prescripción de ese derecho legal, es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del 
Impuesto a la renta del año correspondiente. 

  

Anticipo mínimo del impuesto a la renta 

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar wn anticipo mínimo del impuesto a la renta que será 
determinado mediante la suma aritmética de los sygurentes rubros: 

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones 
El 0.4% del total de ingresos gravables para el cáleulo del impuesto a la renta 
El 0.2% del patrimonio, sin inclu pérdidas del año y de años anteriores. 
El 0,2% del total. de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, incluyendo las 
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado. 

El valor determnado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los contribuyentes de la 
guiente manera: 

Primera cuota; En julio del año siguente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le 
hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior. 

Segunda cuota: En septiembre del año mgurnte, se pagará un valor igual al determinado en la primera cuota 

Tercera cuota: En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor determinado como 
anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas, Este remanente 
podrá ser cancelado con retenciones en la Fuente que le hayan sudo efectuadas a la Compañía durante el periodo 
que sc informa. 

Pasivos por impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto cornente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el 
anticipo mínimo del impuesto a la renta 

» Cálculo del impuesto a la renta causado: 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias Ascales (base imponible del impuesto) 
registradas durante el año, es desir, sobre los ingresos gravados del penodo fiscal menos los gastos deducibles en 
ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, 
ingresos. no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sm efectos 
scales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan 
bienido en los últimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la 
Tegaslación tributaria vigente. 

  

Para los años 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 23% y 24% 
respectivamente; eta tarfa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 
3 de diciembre del siguiente año. Las pérdidas tributanas o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente 
el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 3 periodos fiscales guientes, que sobrepase en cada año el 
25% de las respectivas bases impombles. 

      

aga
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 200 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2) Código Orgánico de la Producción, Comercio « Inversiones: 

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el 
rrusmo que establece entre otros aspectos importantes, ls siguientes reformas uibutarias 

+ Esoneración de retención en la fuente de impuesto a la 
otorgados por instituciones financieras. 

*  Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos otorgados por 
instituciones financieras destinados al Ananciamiento de inversiones previstas en cste Código, 
Creación del salario digno 

+ Reducción de la tarifa del impuesto a ly renta para sociedades al 245%, 23% y 22% para los ejercicios fiscales 
2011, 2012 y 2013 en adelante. respectivamente. 

en pago de intereses de créditos extemos 

    

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente; 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el contribuyente deberá 
cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fisente que le hayan sido efectuadas durante el periodo Áscal 
que mo hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como 
anticipo minimo del impuesto a la renta. 

  

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sca superior al impuesto a la renta 
causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la devolución del anticipo pagado, cuando por 
aso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectado gravemente la actividad económica del sujeto pasivo: esta 
opción está disponible para los contribuyentes cada tremo. En caso de que la Administración de la Compañía 
decida no solicitar la devolución del anticipo, este valor se constitnrá en un pago definitivo del impuesto a la renta. 

  

Para el año 2012, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor 
lctermnado como impuesto a la renta causado (2011: con base en el anticipo mínimo del impuesto a la renta) 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y 
pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar Ta ganancia fiscal, de la siguiente 

8 Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidas para todas las diferencias temporarias imponibles 
+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles. en la 

medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilización 

  

La medición de los pasos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos refejará las consecuencias 
fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al Anal del periodo sobre el que se Informa, recuperar o 
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden 
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera scan utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el 
pasivo se cancele. 

  

Fl estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado, 
«excepto cuando: 1) exste el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, 1) se dervan 
de partidas con la misma autoridad Fiscal y, 1) la Compañia tene la intención de liquidar sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos como netos. 

Ayustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes 
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CARDIOVALLE S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El impuesto diferido, correspondiente 4 cambios en la tasa del impuesto ala renta, la reestimación de la recuperabilidad 
de los activos por impuestos diferdos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de um activo, 5e reconoce 
an los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente 
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa, 

  

Regsstro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos 0 gastos e incluidos en el estado de resultados 
del periodo que se informa, excepto eu la medida en que hayan surgido de una transacción v sucesos que se reconoce 
fuera de dicho estado, ya sca en otro resultado integral o directamente en el parmmonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado. 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de l 

  

siguientes condiciones: 

a) El mporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, 
b), Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 
e) El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con 

Fiabilidad, y 
d) Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan 

ser medidos con habilidad. 

  

Los ingresos por servicios médicos son reconocidos en los resultados del año a medida en que se devengan los servicios 
prestados. Dicho devengamiento se establece en base a ly estimación de los costos mcurridos y por incurrir por el plazo 
estimado en que el servicio fue prestado, 

Costos y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en los resultados del año en la medida 
en que son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

  

Como norma general en los estados Anancieras no se compensan los ingresos y gastos, salva aquellos casos en los que 
la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por wma norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el acto y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Reserva legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que 
ésta como imínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en sw totalidad, 

Resultados acumulados 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

Los resultados acumulados al cierre del pertodo que se informa incluyen: 

Nesultados acumulados a libre disposición 

Las resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía hasta el 31 de diciembre 
del 201 de acuerdo con PCGA previos más los resultados obrenidos a partir del1 de enero del 2012 de acuerdo con las 
disposiciones contenidas en las NIE. La Junta General de Socios puede distribuir e: disponer el destino de estos 
resultados. 

Resultados acumulados cstablecidos en el proceso_adopción de las NUE por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NI por primera vez incluyen los cfctos que 
surgen del proceso de conversión de los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de 
conformidad con lo mencionado en la “KUF-4: Adopción de las NUF por primera vez”. 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitlizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las 
pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía. El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del 
periodo que se informa. 

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Admimstración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad económica de la entidad, con el propésito 
de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas. 
relacionadas. En opimión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas 
condiciones. 
En la aplicación de las políncas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juicios, estimados y 
presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así 
somo en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los cambios en las estimaciones. se 
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos futuros. 

    

  

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la Compañía ha 
vtilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Vida útil de actwos fos. 

Como se describen en las Notas 2:, la Compañía revisa al Anal de cada periodo contable sus estimaciones de la vida 
vil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compañía también revisa el método utilizado 
pora el cálculo de la depreciación de estos activos. 

Deterioro de activos financieros y otros activos 

Fl deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compañía se evalian al cierre de cada periodo contable con 
base en las políticas y lineamientos mencionados en la Nota 240. 

  

cios sociales post-empleo 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las hipótesis empleadas en los cálculos actuariales para medir las provisiones de jubilación patronal y desahucio se 
efectúan con base en estudios actuarales practicados por profesionales independientes, tal. como se detalla en la Nota 
20 

Impuestos diferidos 

la Administración de la Compañía ha realizado la estimación de sus activos y pasivos por impuestos. difendos. 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán 
en el futuro. 

Las proyecciones financieras de los próximos años determinan que las diferencias temporarias activas podrán ser 
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta. 

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ 

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compañías: 
La Superintendencia de Compañías del Ecuador estableció mediante Resolución No.06.Q.1CL004 del 21 de agosto del 
2006, la adopción de las NIF y su aplicación obligatona por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y 
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. 06.Q.ICLO04 del 3 de julio del 
2008, 

Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo dispuesto en la Resolución No. 
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compañía está obligada a preparar sus primeros estados financieros 
de acuerdo con NIF al 3 de diciembre del 2012. 

Mediante instructivo complementario NoSC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compañías dl 23 de 
diciembre del 2009, se estableció que los estados financieros se prepararán y registrarán con sujeción a las NIF. 
utilizando la última versión vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el 1ASB (Ver comentarios adicionales 
enla Nota 23) 

Proceso de adopción de las NIF por primera vez 

Los estados Financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 20 y 2010 fueron preparados originalmente de 
conformdad con las NEC (PCGA previos), En cumplimento de los requerimientos de las NIF y para propósitos 
comparativos la Adiministración de la Compañía procedió a preparar los siguientes estados financieros 

  

  

Estado de situación financiera de apertura emitido el 1 de enero del 2011 

El proceso de conversión de este estado financiero se realizó con base en los requerimientos establecidos en la “NIF: 
Adopción por Primera vez de las NIF", Excepto por lo señalado eu los párrafos 4.4 y 4: lus políticas contables 
utilizadas en la preparación del estado financiero de apertura fucron las detalladas en la “Nota 21 Resumen de las 
políticas contables significativas” 

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 201; 

  

En la preparación de estos estados financieros comparativos se utilizaron las políticas contables señaladas en la “Nota 2: 
Resumen de las políticas contables significativas” 

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopción de las NIF por primera vez 

Procedimientos generales: 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Excepto por lo señalado en los parrafos 44 y 43, la “NIF: Adopción por primera vez de las NIF", establece los 
sigutentes procedimientos generales cfectuados durante el proceso de adopción por primera vez: 

1) Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIF 
2) Nose reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIT no lo permitieron 
3) Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificación establecida por las MF 
4) Se aplicó las NI al medir todos los actwos y pasivos reconocidos 

Principales modificaciones: 

La adopción de las NIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los estados Financieros de la 
Compañía 

1) Cambios en la presentación de los estados Anancieros, incluyendo el estado de resultados integrales 
2) Cambios en las políticas contables y criterios de medición 
3) Corrección de errores contables en el caso de existir 
3) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados     

Prohibiciones a la aplicación retroactiva 

Estimaciones! 

La NIF establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NIF, en la Fecha de transición, serán 
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según los PCGA previos (después de realizar los ajustes 
mecesarios para reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que 

estas estimaciones fueran erróneas. Esta exención también se aplicará a los períodos comparativos presentados en los 
primeros estados Financieros según Ni 

Estimaciones modificadas: 

Excepto por lo mencionado en los numerales 23 5 del párrafo 4.5, la Compañía no Fa 
utilizadas según PCGA previos al momento de preparar sus estados Financieros con base 
y Y de enero del 201, 

  

odificado las estimaciones 
los NIF al 31 de diciembre 

  

  

Exenciones a la aplicación retroactiva 

Beneficios a empleados: 

   
Según la "NIC-19: Beneficios a los empleados", la Compañía puede optar por la aplicación del enfoque de la "banda de 
fluctuación”, según el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios 
definidos. La aplicación retroactiva de cste enfoque requiere que la Compañía separe la porción reconocida y la porción 
por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comenzo del plan hasta la fecha de 
transición a las NUF. 

  

No obstante, la exención de la “NIF. Adopción de las NUF por primera vee” permite a la Compañia reconocer todas las 
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transición a las NIF, ieluso sí utilizare el enfoque de la 
banda de fluctuación para tratar las pérdidas y ganancias actuariaes posteriores. 

   

  

Politica contable aplicada:   
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

La Compañia aplicó esta exención y por lo tanto reconoció en utilidades retenidas el importe de todas las gonancias o 
pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de 
transición a las NIF. 

Conciliación del patrimonio 

Las conciliaciones que se presentan 3 continuación muestran la cuantificación del impacto de la transición a las NIF 
obre la situación financiera previarmente informados de la Compañía: 

  

    

Movmientos. AL31 de diciembre y 1 de enero del 
1 

Patrimonio de la Compuñía con PCGA previos 363.471,89 (139.296.187 
1) Deterioro de IVA (7.089,87) (6897 
2) Baja de activos por impuestos corrientes (1.929,11) (1.929,11) 
3) Intereses implicitos en acreedores comerciales - 13.492,98 
4) Intereses implicitos en deudas largo plazo 10.701,26 2.680,21 
5) Beneficios laborales no corrientes (919.00) (410,00) 
6) Impuestos diferidos 4.395,81 4.152,36 

Patrimonio de ls Compañía con les NE 0803098 (128.999.577 
  

A continuación inclumos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de conversion a MF de los 
estados financieros de la Compañía: 

Deterioro de IVA, 

Los estados financieros de apertura, elaborados con base en PEGA prevos, incluyeron un crédito fiscal de IVA (Incluido 
en el rubro otras cuentan por cobrar) de USS7.689.87 que estaba totalmente deteriorados a esa fecha. Esta 
conclusión se basa en que los ingresos de la Compañía provienen integramente de transacciones sujetos a la tara del 
08% de IVA y que par lo tanto en las actuales cireunstancras no se espera que les remanentes del crédito fiscal de IVA 
puedan ser recuperados. 

  

Los estados financieros de upertura, elaborados con base en las NIF, reconocen pérdidas por. deterioro del crédito Ascal 
de IVA (incluido en el rubro otras cuentas por cobrar) de US$7,689.87 mediante un cargo los resultados acumulados. 

Baja de activos por impuestos corrientes. 

Los estados financieros de apertura, elaborados con base en PCGA previos, incluyeron activos por impuestos corrientes 
por un valor nominal de USSI919.1 que se encontraban totalmente deteriorados debido a que cumplieron los plazos 
establecidos en la legislación tributaria para poder usarlos o solicitar su devolución; 

Los estados financieros de apertura, elaborados con base en las NUF, reconocen pérdidas por deterioro de activos por 
"impuestos corrientes por USS,919.1 mediante un cargo a los resultados acumulados. 
Intereses implicitos cn acreedores comerciales 

  

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010, elaborados con hase en PCGA previos. incluyeron acreedores 
comerciales por wn valor nominal de US$209.52953 que corresponden a la compra de bienes y servicios a 
Hospimagenes SA... Utilizando los planes de pago proporcionados por la Administración de la Compañia, se calcularon 
intereses implícitos que ascendieron a USS13,492.98 al 1 de enero del 201 
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CARDIOVALLE SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
[Expresado en dólares estadoumdenses) 

Con base en las polincas contables adoptadas por la Compañía mencionadas en la Nota 2,7 se procedió a medir los 
acreedores comerciales a su costo amortizado, para lo cual al 1 de enero del 201 reconoció intereses implícitos de 
US$I349298. Este valor fue registrado como un menor valor de los acreedores comerciales y un incremento en los. 
resultados acumulados. 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 201, claborados de acuerdo con las NIF, reconocen gastos Financieras por 
USS13,877.40 provenientes de la actualización Ananciera de los acreedores comerciales durante el año 2011: estos 
valores fueron reconocidos como gastos financieros en los resultados del año 2011 

Intereses implcitos en deudas a largo plazo 

Los estados financieras al 31 de diciembre del 2011 y 2010, elaborados con base en PCGA previos. incluyeron deudas a 
largo plazo por un valor nominal de U'SS100,000.00 y US$8.934.78, respectivamente, que corresponden a la compra de 
bienes y servicios a Hodevalles, 

  

Utilizando los planes de cobro proporcionados por la Admistración de la Compañía, se calcularon intereses implícitos 
que ascendieron a US52.680.2 al | de enero del 201 y USSIO70126. al 31 de diciembre del 201: esto representó un 
incremento de los mtereses implcitos durante el año 2011 de US$8,02105 

Con base en las políticas contables adoptadas por la Compañía mencionadas en la Notas 2,7. se procedió a medir las 
deudas a largo plazo a su costo amortizado para lo cual al 1 de enero del 2011 reconoció mtereses  impliitos de 
US52,680.21. Este valor fue registrado como un menor valor de las deudas a largo plazo y un incremento de los 
resultados acumulados. 

Los estados financieros al 31 de dicienibre del 2011 claborados de acuerdo con las NIF, reconocen gastos financieros por 
UUS$2,680.21 provenientes de la actualización financiera de las otras cuentas por cobrar durante el año 2011 e ingresos 
Financieros de USSI0.70126; estos valores fueron reconocidos en los resultados del año 2011. 

Beneficios laborales no corrientes 

Como se menciona en el literal 3) de la Nota 45, la Compañía reconoció en el estado de situación financiera de 
apertura una provisión para jubilación patronal y desahucio por el valor de USS310.00, valor que fue establecido 
mediante un cálculo actuarial elaborado por um pento independiente calificado por la Superintendencia de Compañías 
utilizando el método de unidad de crédito proyectada, El valor establecido por el actuario incluye las ganancias o 
pérdidas actuoriales existemtes a la fecha de transición a las NIIF (1 de encro del 201) 

  

Los estados Ainancieros al 31 de diciembre del 2011 elaborados con base en las NI, reconocen un incremento de la 
provisión para jubilación patronal y desahucio de US$509.00, la msma que fue registrada en los resultados del año 
2011, Este valor también que fue establecido mediante un cálculo actuarial elaborado por wn perito independiente 
<alficado por la Supenntendencia de Compañías utilizando el método de wmidad de crédito proyectada. 

Impuestos diferidos 

Las NIF requueren el reconocimiento de ampucstos diferidos usando el método del balance que está orientado al cálculo 
de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un paswo y su valor contable en el estado de 
iuación financiera. 

  

  

  

Los ayustes relacionados con la medición de los activos y pasivos derivados de la aplicación de las NIF, han significado 
la determinación de diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. 

3) Posición neta de impuestos diferidos 
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CARDIOVALLE SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

A continuación la composición de la posición neta de impuestos diferidos al 31 de diciembre y 1 de enero del 201: 

Posición neta de impuetos diferidos 

Activos por impuestos diferidos 

Pasivos por impuestos dileridos    

Tolal diferencias temporarias activas 

b) Activos por   impuestos diferidos y diferencias temporarias activas: 

AL31 de diciembre y 1 de enero del 
201 2011 
6.857,10 8.033,93 

2,461.29 3 881,57 

LIVE da 

  

A continuación un resumen de los activos por impuestos diferidos que provienen de las diferencias temporarias 
activas al 3l de di 

  

vbre y | de enero del 201% 
Cálculo de acmos pormpreslos deerios 
Diererias temporarias actas 901 
"enel laborales no cormemes 
Perdidas faces 

Total dilrencins tempora acti. 
Astios por mpuestos dlerdosa la asa vigee 
lunes pur carivs cul tasa del mpuesto de tea 

Tasa promedro de mpuesto lares =E 

<) Pasivos por impuestos diferidos y diferencias temporarias pasivas: 

A continuación un resur 
pasivas al 31 de diciembre y 1 de encro del 2011. 

  

lalo de pastos por puestos dera 

  

10 po 
q920 

    

Diaminaciones Saldo aa!   adiciones 
50.00 roo 

cm 293230 

  

12,16 ME 646128 
10,10 

a 

    

:1 de los pasivos por impuestos diferidos que provienen de las diferencias temporartas 

  

  

  

2001 A 
Dienctastemperaran juas Adicionsa  Diseimacionss — Salto final 
Intereses emplea on aereedores comercales 1 . o - 

Ihteceses implkos en deudas largo plazo 268021 10 701,26 ca 1020126 

Total drencsas as pastas TT ER TEA 

anios por ampuestos dferdes ula ama vemo 388.57 2508.30 e) 25980 
lun porcamb de Isa de Impuesto curo 

Pasivo por impuestos ditbrdos tales ma 

asa promedio de empuesto ala orto E 

  

d) Registro contable de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos 

Las variaciones de las cuentas del actwo y pasivo por impuestos diferidos ocurridos durante el periodo contable 
fueron registradas de la   sente manera: 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Registro contable 
litectos reconocidos en los resultados del periodo: 

- “Variación delaño en los acvos por impuestos 
diferidos (antes delajuste por cambio de tasa) 

- Variación delño en los pasivos por impuestos 
idos (antes del ajuste por cambio de tasa) 

- Ajuste delactivo por impuestos diferidos por cambio 
en la tasa del impuesto a la renta 

- Ajuste del pasivo por impuestos diferidos por cambio 
en la tusa del impuesto a la renta. 
Impuestos diferidos reconocidos en los resultados 
delaño 2011 

    

  

4.7 Conciliación del resultado de resultados y otros resultados integrales. 

  

(1 166,65) 

1,313.27 

410,18) 

107,01 

243, 

  

Las concillaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la transición a las NT 
  sobre los resultados previamente informados de la Compañ 

  

Resultado delaño 2011 con PCÓA anteriores: 
3) Recalculo de la amortización acumulada de activos 

intangibles 
4) Intereses implícitos crac 

plazo 
5) Beneficios laborales no corrientes 
6) Impuestos diferidos 

  

  

Efectos del proceso de udopción de las MI 

Resultado delaño 2011 con NIF: 

Ver explicaciones de los mumerales 3 2 6 en la Nota 4,6 

4.8. Reclasficaciones efectuadas en los estados de situación financiera 

cdores comerciales a largo 

(Ver cuadro en la página siguiente) 
AL31 de di 

  

'mbre 
0 

16.956.03 

(13.492,98) 

8.021,05 
(509,00) 
243,45 

CBA 

TLZ1E353 

La administración de la Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en los estados de situación financiera, 
ara una apropiada presentación de acuerdo a la “NIC-1: Presentación de estados financieros” 
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CARDIOVALLE SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadoumdenses] 
  

  

  

  

    

  

¡Gastos de constitución — [Gastos dserdos [Otras cuentas porsobrar 5202 

TO Prrsentación Presemiación | Saldos a3Ide | Saidonal ide 
| baje NEC bajeNtr [diciembrezdet2011| _enerodet 2011 

  

Reclasificacions en el estado de resultados y otros resultados integrales 

la administración de la Compañía ha cfectuado las siguientes reclasficaciones en cl estado de resultados integrales. 
para una apropiada presentación de acuerdo 2 ha "NIC:t: Presentación de estados financieros” 
  Cuenta Presentación [Presentación | Saldos al3tár 

bajo NEC bajo NE sede 2011 
    

  

  

  

[Participación taboral [Gastos operatios 1 674,55 
l ]           

Conciliación del estado de lujos de efectivo 

La adunnistración de la Compañía mforma que no existieron reclasiicaciones en el estado de Mujos de efectivo 
'GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza Aancicra 
que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compañía, el resultado de sus operaciones y su 
capacidad para generar fos en el futuro. Como parte de sus fumciones, la Administración de la Compañía ha 
establecido procedimientos de información para 

3) Identificar riegos financieros a los cuales sc encuentra expuesta. 
b) Cuamtificar la magnitud de los nesgos identificados. 
€) Proponer alternativas para mtigar los riesgos francieros. 
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

  

A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Compañía, su 
cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso por parte de la Compañía: 

Riesgo de crédito 

El mesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida Ananciera para la Compañía, 

Debido al giro del negocio, la Compañía presta sus servicios principalmente a pacientes del Hospital de los Válles con 
base en el contrato mencionado en la Nota 1.4. Las ventas se realizan a plazos que uctúan entre 30 y 60 días que 
pueden extenderse hasta 90 días. La situación financiera del Hospitales evaluada frecuentemente por la administración 
de Mospimagenes. 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administración pueda atender los 
requerimientos de Ananciariento de la Compañia a corto, mediano y largo plazo. 
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CARDIOVALLE SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los resultados obtenidos durante los años 2012 y 2011. permitieron mejorar significativamente la liquidez con que 
cuenta la Compañía de tal Forma que los activos financieros superan ampliamente sus pasivos financieros; por lo tanto, 
considerando la posición neta actual entre activos y pasivos financieros no se espera que la Compañía tenga problemas 
de liquidez durante el año 2013. 

  

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para ascgurar que la Compañia cstará en capacidad de continuar como empresa 
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los gastos. deuda y 
patrimonio. 
La Administración de la Compañía financia sus activos prineypalmente con recursos propios, los mismos que al 31 de 
diciembre del 2012 representan el 85.6% del activo total. Fl restante 14.4% de los activos provienen principalmente del 
Financiamiento directo recibido de proveedores que no generan costos financieros explícitos y tienen vencimientos 
entre 30 y 60 días plazo, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación wn resumen de efectivo y equivalentes de efectivo: 

Comp de saldos AL31 de diciembre del ALI de enero del 
2012 2011 2011 

Bancos locales 116.046.35 15,703,57 14.009,21 
Cajas chicas 49,40 50.00 46.00 

Jotalefectivo y equivalentes de efectivo T15.593.73 1575337 TEG5521 
  

DEUDORES COMERCIALES 

A continuación un resumen de los deudores comerciales: 

    Composición de saldos AL3I de diciembre ALI de enero del 
2012 2011 2001 

Clientes relacionados locules. 76.307,49 39.231,26 53.967,13 

Subroral TOTO AE 

Provisión para cuentas incubrables (1.344,19) (1.344,19) (1344.19) 

63.30 TIRE     7       al deudores comerciales 

Detalle delas cuentas por cobrar comercrales por vencimientos; 

Nal de diciembre del 2012 y 201 el saldo de deudores comerciales corresponde principalmente a cartera no vencida. 

Movimiento de la provisión para cuentas incobrables; 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables se resume a continuación: 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
  

  

   

  

    

   

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Movimientos de la provisión: M3 de 
2012 

Saldo inicial 1344.19 1.344,19 

Totalprovisión para cuentas mcubrables Z TIO 171 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por cobrar: 

Composiión de saldos. AL31 de dicis ALI de enero del 
2012 2011 

Valores por cobrar 1.781,43 . 13,597.44 
Anticipos a proveedores 811.53 p - 
Pagos amticupados * - 1.689,64 
Impuesto al valor agregado = compres . - 348,94 
Empleados 0.18 2 155,33 

lotalotras cuentas por cobrar SM BIZ 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A contmuación un resumen de los actrvos por impuestos corrientes: 

Composición de saldos AL 3! de diciembre del ALI de enero del 
2012 2011 201 

Retenciones en la fuente 19880.13 9981.13 5,125.20 
Anticipos del impuesto a la tonta . 346.92 346,92 

Totatactivos por impuestos corrientes TUBO TO 32805 SATOIZ 
  

Movimientos de los activos por impuestos corrientes: 

Los movi   nos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuación: 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
  

        

    

  

[Expresado en dólares estadounidenses) 

Movimientos, 43 de diciembre del 

Saldo iio 1032805 5470.12 
incrementos de 

iones enla fuente 11.674,99 8.724,36 

200507 11958 
por 

ci con pasivos par impuestos corriente - 3.896:43) 
Bajas de impuestos 012291) - 

Total activos por impuestos comentes IAS 130 
  

INVENTARIOS 
A continuación um resumen de los imentarios: 

Composición de saltos 

Suministros y materiales = servicios 

Total inventarios   

     enero del 
201 2001, 
1187.43 1798,10 

1187, T       
Durante el año 2013, los consumos de iventarios fueron reconocidos como costos de venta por el valor de S532260 
(201% US$4844423). 

ACTIVOS FIJOS 

A continuación un resumen de los activos jas: 

'omposición de saltos 

Muebles y enseres 
Equipo de oficina 
Maquinaria y equipo 
Equipo de computación 

  

Subiotal 

1-) Depreciación acumulada 

Total uctivos fos 

Movimientos del activo fijos 

    

  

ALL de diciembre del AL de enero del 
2012 2011 201 
19 1384.95 125495 
151.50 151.60 751.40 

690 566.48 089 130.98 20327 
29021 39021 202447 

TT ET TI 

TT) 45 029,88) 

SIGO STD TEST       

Los movimientos del activo Ajo durante los años 2012 y 2011 se resumen a continuación: 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

imientos. E 

    

202 
Salio micial 661.064,90 2914.81 
Adiciones mM 1.435,50 6x7 725.05 
Depreciación delaño (116,490.60) (29,574.96) 

Lotalactivos fijos 1600930 INES   

(1) as adiciones del año 2011 incluyen equipos médicos por USS685.81200 recibidos de los accionistas de la 
Compañía en calidad de aportes para futuras capitalizaciones 

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

A continuación un resumen de los activos por impuestos diferidos: 

     
Composición de suldos AL31 de diciembre ALL de enero del 

201 2011 
6.857,10 8.023,93 

Totalactos por impuestos dileridos ATA ITA 
  

Movimiento de los activos por impuestos diferidos: 

Los movimientos del año 2012 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas 
se resumen a continuación: 

  

  

   
Dis s ias activas 

iclar ho 
"oreficios laborales o cortos 20 1595.00 
Perdidas fiscales 29.522,36 18.068,36 

Subocal — m3 IT 

Acuvos por impuestos deralos — BT 37510 
Ajuste porcambo de tasa 152,20) 

Totalacturos por impsestos diferatos A 

  

  

Los movimientos del año 2011 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas 
se resumen a continuación: 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 

  

  

    

  

(Expresado en dól 

das ins astix "Saldo inicia! Adiciones Disminuciones — Saldefiaai 

Fenoriis laborales nu corremes 41090 09.00 19,00 
Perdidas fcalos 34.59240 (53m 2912236 

Subosas NT amo AD 

Activos por mpuestos difrstos Tomas mie TERA Gra 
¿ms uste poreamii de tasa 

Totelaciwvos por impuestos dsterdos 

rusa promedio de apuesto renta 

Las proyecciones financieras elaborados por la Administración de la Compañía para los próximos años determinan que 
las diferencias temporarias activas podrán ser compensadas en las declaraciones Futuras del impuesto a la renta. 

    

ACREEDORES COMERCIALES 

A contimuación un resumen de los acrecdores comerciales: 

     

  

Composición: ALI de diciembre del ALI de enero del 
2012 2011 

Proveedores locales = no relacionados 8.341,89 2.800,00 
Proveedores delexterior - relacionados m 67.892,06 54.069,14 
Otros menores . - - 

TOTS 308014 HO 

  

lotaluereedores comerciales 

(1) - Ver wn resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 27 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A contmuación un resumen de las otras cuentas por pagar: 

Composición saldos. 

  

Retenciones en la fuente 

    7. 

  

Totalotras cuentas por pagar 

OBLIGACIONES LABORALES 

A continuación un resumen de las obligaciones laborales 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
  

      

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composición U31 de diciembre del 1 de enero del 
pS 20 2011 

Remuneraciones 1.567,97 A z 
Beneficios legales 2.622.20 332,16 
Seguridad social 961,12 550.8s 

Parucipución laboral 8953.93 3.674,55 - 
Otros beneficios 59,50 . - 

Jotalobhgacines laborales EA BNO 

Movimiento de las obligaciones laborales: 

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los años 2012 y 2011 se resumen a contimuac 

  

  

  

Movimiento. ALI de diciembre del 
20 20 

Saldo inicial 4.879,04 883.01 
Incrementos pot 

Gastos de nómina dela ño o 54.880,08 33.492,34 

Subtotal 3070 1T 30 375.35 
Disminuciones por: 

Pagos de nómina delaño (39.919,85) 1496.31) 
Pago de participación laboral mM SS - 

Total wbligaciones labora les 16.161,32 A 
  

(1) Incluye la participación de los empleados sobre las utilidades del año 2012 y 2011 calculada de acuerdo con las 
Políticas mencionadas en la Nota 212 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fecal 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera que ha satisfecho 
adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podría eventualmente ser 
ratificado o no por la administración tributaria en una eventual revisión fiscal 

la normativa tributaria vigente establece que la Administración Tributaria puede fiscalizar las. operaciones de las 
compañías para los últimos 3 años (comados desde la fecha de presentación de las declaraciones de impuesto a la 
renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la declaración de impuesto a la renta), Por lo tanto, 
en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los 2ños 2009 a 2012 podrían estar sujetos a posibles procesos 
de determinación, 

  

Amortización de pérdidas tributarias 
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CARDIOVALLE S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 20 
(Epresado en dólares estadounidenses) 

  De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidade: 
gravables que sc obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositwos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 
25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011. la Compañía mantiene pérdidas tributarias 
pendientes de amortizar de USSIS.068.36. 

e) Pasivos por impuestos corrientes 

  A continuación un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compañí 
            

  

  

  

Composi AL31 de diciembre de 
2012 

Pasivos por impuestos corrientes. 12,257.54 a . 

Total pasivos por impuestos corrientes En 
  

d) Movimientos del pasivo por impuesto corriente 

  

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los años 2012 y 2011 se resumen a conti 

  

  

  

Movimientos dei 
202 

Impuesto 4 la renta corriente 12,257.54 3.466,43 

Subtotal TIT 
Compensación con activos por impuestos corriente - (3.806,43) 

lotal pasivos por impuestos corrientes [EEE - 
  

e) Cálculo del pasivo por impuesto corriente 

pagar reconocido como pasivo por impuesto corriente cu el estado. 

  

el impuesto a la rent 
de situación financiera de los años 2012 y 2011: 
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CARDIOVALILE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadoundenses) 
  

Concilaciones tributarias resumidas A 
20 

Uutitad antes del impuesto a la senta 59,692.89 
()- Paruemación laboral (8 951,95) 

Diferencias temporarios 
1-3 Amortización de pérdidas fiscales 11.454,00 
(-) Paradas que reducen la base fiscal 

Ingresos no gravados en este periodo fiscal = 

           

11) Paradas que merementao ln base fiscal 
Gastos no deducibles en este periodo Meal 676.00 
Reversion de diferencias temporaras pasivas 10701.26 
Diferencns porarias 

11) Gastos no deducibles o gastos sm efectos fiscales 2.631,43 

Base mponible FT0ÑES 

Impuesto a la renta corriente 12.257,54 
Impuesto a la 

  

minimo 1485.16 

Pasivo por impuesto corriente. 25 

  

bre del 
2001 

11 166,98 
9 074,55 

-5.370,04 

(10 701,26) 

509,00 
16:173:19 

65771 

16 110,13 

3 806,43 
1596.46 

  

a corcient 20,5% Tasa promedio detimpuesto 4 lar   

Conciliación entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado 

A continuación se muestra una conciliación entre el Impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado: 

  Composición: ALI de dis 
202 

Impuesto a la renta corriente 12,257.54 
ay e activos pOr impuestos corrientes - 
iacion neta de lu cuenta activos por 

impuestos diferidos (Ver Nota 12) 2478.94 
Ajuste en los activos por impuestas diferidos 
por cambios en la tasa de Impuesto le renta 

   

    

(Ver Nota 12) 5 
Variación neta de la cuenta pasivos por 
impuestos diferidos (Ver Nola 21) 2461.29) 
Ajuste co los pasivos por impuestos diferidos 
por cambios en la 1asa de limpuesto a la renca 
(Ver Nota 24 

  

Impuesto a la renta devengado en elaño 

  

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO 

A contimuación un resumen de los acreedores comerciales a largo plazos: 

-mbre del 
Em 
3806.43 

1.166,65 

10.18 

(131327) 

COTO) 

35 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

      

  

posición de saldos: iembre de! 
Em 2011 

Partes relacionadas locales 0 - 99,298.74 1961.10 

Total deudas con partes relacionadas a largo plaza. IA MIO 

Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 27 

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 

A continuación un resumen de los beneficios laborales a largo plazo: 

Composición de saldos ALI de diciembre del AL | de enero del 
2012 201 20 

Jubilación Patronal 1416.00 TAL.00 331.00 

  

Desuhucio 361,00 178,00 79.00 

lotal beneficios borales a largo plazo 
Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo: 
Los movimientos de los beneficios laborales a lango plazo durante los años 2012 y 2011 se detallan a continuación: 

  

00 ISO Ex 

  

Movimientos E -mbre del 
2012 201 

Jubilación Patronal: 
Salto micial 741,00 331,00 
Costos de los servicios deluño 474,00 328,00 
Costos financieros 32,00 23,00 

beneñicios pagados y retos anticipados 149,     
Saldo final 1116.00 TALOO 

Desahucio 
Saldo inicial 178.00 79.00 

Costos de los servicios delaño 105,00 77.00 
Costos financieros 12,00 6.00 
beneficwos pagados y retiros anticipados 66.00 16.00 
Saldo final Too 178.00, 

Total beneficios Inborales « largo plazo SIDO 

  

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

A continuación wn resumen de los pasivos por impuestos diferidos: 

  

posición de suldos: 

Pasivos por impuestos diferidos 

Total pasivos por impuestos diferidos 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Movimiento de los pasivos por »mpucstos diferidos; 

Los movimientos del año 2012 de las diferencias Lemporarias pasivas y los respectos impuestos difendos se detallan a 
contimuación: 

    
  

Diferencias temporarias pasivas. A 
Adiciones Saldo fra 

Intereses mplios en dzudas largo plazo TUTOL3A = (10 701,26) 

Subo — 0 

Pasivos por Impuestos diferidos. TS z PRD 
Ajuste por cambio de tasa 

Totalpasmos por mpuestos diftridos 

  

sa promedio de impuesto a la cera EIN EE 

Los movimientos del año 2011 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos diferidos se detallan a 
continuación: 

  

       

  

Diferencias temporaria pasivas. == A 
Adiciones — Disminuciones — Saldo final 

Intereses mplkenos en acreedares comercisles 1349298 1349208) . 
Inereses impllitos cn deudas largo plazo 208021 1070126 INE) 10701,20 

Satsota — ma AT a5 

Pasivos por Impuestos diferidos q q 235 
Ayuste por cambio de tasa oro 

Total pasos por impuestos dond TA 

Jess promedio de mpuesto a rento == HR 
  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros: 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 20n 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Composición de saldos: 

Activos financieros: 
Efecto y equivalentes 
Deudores comerciales 
Otras cuentas por cobrar 

Total activos Ananeieros cormentes 

Pasivos financieros : 
Acreedores comerciales 
Partes relacionadas a largo plazo 

Total pasivos financieros vvrriemtes 

Posición neta de instrumentos financieros 

AL31 de diciembre del 

  

   

  

  

  

  

  

2012 201 201 

16.695,75 15753. 14.05521 
74.963, 37.887,07 32.622.94 
178161 207646 137527 

ESA 100.92 

56.869,14 21227008 
99.298,74 11.961,10 
  

  

TODA GTOTER 
      TODO TE   

Los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior han sido medidos al costo o costo amortizado 

CAPITAL SOCIAL: 

El capital social de la Compañía asciende a UUSS600.000.00 dólares al ¿1 de dic ubre del 2012 (2011 US$2,000). El   

capital social de la compañía se encuentra dividido en 600,000 acciones ordinanas (2011: 2,000 acciones ordinarias) 
cuyo valor nominal es USSI cada una. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Los aportes para futuras capitlizaciones de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 ascendieron a USS136,795:30 (201: 
USS685,12). Estos valores fueron reconocidos como uportes para futuras capializaciones considerando que: 

a) — La junta General de accionistas autorizó que estos valores scan considerados como aportes para futuras 
capitalizaciones, y. 

b) Nose tiene previsto la cancelación de estos valores en el corto y mediano plazo. 

La Administración de la Compañía estima que estos valores serán capitalizados durante los años 2013 o 2014. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resumen de los resultados acun 

Composición de saldos 

Utilidades acumuladas - distribuibles 
1) Pérdidas acumuladus 

Adopción de las NIIF por primera vez 
Lalidad delaño - disirbuibies. 

(> Pérdita detaño 

  

  

Total resultados acumulados 

  

ulados. 

ALS de di 
2012 

15,260.43 a 
1141.296,14) (141 296,14) (105 866.98) 

Mm 4.559,09 4.559.409 10.296,57 
- 16.956,03 S 

3841155 - (35.429 16) 

CANA TITO 130 999.57 

 



CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 247. 

A partir del año 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas naturales residentes en el 
Ecuador y de sociedades domuciiadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran 
gravados con el impuesto a la renta en cl Ecuador. Este impuesto deberá ser retenido en la fuente por parte de la 
Compañía en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados. 

  

24. — INGRESOS ORDINARIOS 

A continuación un resumen de los ingresos ordinarios: 

  

    

  

  

Composición de saldos AL31 de diciembre del 
202 2011 

Venta de bienes 583,749.50 436,218.36 
Otros mgresos ordinarios 1.325,00 7.995,06 

Total ingresos ordinarios SD MAZA 

25. COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS 

A continuación un resumen de los costos de productos vendidos: 

Composición de saldos: AL3L de diciembre del 
202 2011 

Suministros y materiales 32.260,00 4844423 
Mantenimiento y reparación 27.917.26 20.934,76 

Arrendamientos - 54.002,74 
Servicios médicos 201,916.23 134.568,32 
Otros menores 1.689,64 

Total costos operacionales EA 

  

26. — GASTOS ADMINISTRATIVOS 

A continuación wn resumen de la composición de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza 
del gasto: 
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CARDIOVALLE SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 
  

    

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composición de saldos ALI de diciembre del 
2012 2011 

Remuneraciones al personal 45.920,15 3181779 
Participación laboral 8.953,93 74,55 
Aubilsción patronal y desahucio. 794,00 - 
Honorarios profesionales 9,265.02 44.502,08 

Deprecinciones 116,490.60 29.578,46 
Mantenimiento y reparación 24.842,90 8,758.02 

Arrendamientos 7.419,00 7419,00 
Telecomunicaciones, energía y ugua poluble 6.978,88 3.026,89 
Impuestos, contribuciones y otros 16.369,41 15.304,30 
Suministros y materiales S.SO1L.K4 3.127,06 
Otros menores 10,202,77 7.209,42 

Jotal gastos udministrativos TIA TSDANTST 

(1) — Incluye la participación de los empleados sobre las utilidades del año 2012 y 2091 calculada de acuerdo con las 
políticas mencionadas en la Nota 212. 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS. 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011, con partes vinculadas. Se 
«omsidera partes vinculadas si una Compañía tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia 
importante en la toma de sus decisiones Financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores 
representativos en la Compañía. 

  

Resumen de transacciones con partes relacionadas 

  

Operaciones activas Relación: 

Operacines activas 20.000,00 - 
Operscines pasivas. : 110,000 40 
Operacines de meresos 549,14930 41621836 
Operacimes de egresos 297,46341 154,137.32 

Total operaciones actas 

  

En » 

  

3) Operaciones activas con partes relacionadas: 

   Operaciones astiras Relación: de diciembre. 
mm” 

prestamos efectuados 
Mospralde los Valles S.A. lludevalles Cunuoladora 40.000,00 

Total aperaciones activas —añio00 N 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Operaciones pasivas con partes relacionadas: 

    

  

Operaciones pasivas: Relación: AL3! de diciembre del 
202 am 

Préstamos recibalos de 
Hospaalde los Valles SA Llodevates Controladora. Ñ 10.000 

lotalaperaciones pasivas 100 0 

Operaciones de ingresos con partes relacionadas; 

  

Operaciones de ingresos: Relación. ¡ciembre del 
a 

Ingresos por ventas 
Mospaalde los Valles 5:A, Hodevalles Accionstas 5831950 0621836 

Yivtel operaciones de mpresos EH M2 

Operaciones de gastos con partes relacionadas: 

  

jones de gastes Relación: AL3L 
200 Em 

Ciastos pagados a 
Hospaal de lus Vales S/A. Hodevalles Accionista Lomas K5202.00 
Imervascu SA Accionista 126,759.83 54.483 00 

Vañescan ria 12,000.00 

Remuneraciones al prsonal clave Adrimstradores 367218 30072 

Intel operaciones de gastos TA 

Total operaciones con relacionsdas 005 

  

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables a otras transacciones 
efectuadas con terceros. 

A continuación un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas 
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Inchuidas en el rubro otras cuentas por cobrar 

Composición de saido: — M3Lde diciembre del Al1deenerodel 
2012 20 20m 

Hospital de los Valles 5.A. Hodevalles 76.207,49 39.231,26 53.967,13 

Total deudores comerciales relacionadas 7630743 39231,26 539673 

Incluidas en el rubro acreedores comerciales: 

-omposición de saldos: 

Hospimagenes S.A. 
Intervascu S.A, 

  

Tota! acreedores comercialos relacionados 87.892,06. 54.069,14 208-745,70 

Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo 

  

  

Composición de saldos: Al31de diciembre del 
202 20m 

Hospital de los Valles 5.A. Hodevalles > 99.298,74 625058 
IntervascuSA. » 4.467,39 

Vallescan S.A, - - 123913 
  

  

Cuentas por pagar a rolacionadas a largo plazo — 99.298,74, 11 961,0 

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los años 2012 y 2011 no 
se ham reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DI 

  

PERIODO SOBRE El. QUE SE INFORMA   

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados Financieros (10 de mayo del 2013) no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia pudieran tener un cfecto significativo sobre 
chos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

  

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la Admimstración de la 
Compañía el 10 de mayo del 2013 y posteriormente serán presentados a la Junta General de Accionistas para su 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE: DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

aprobación definitivo. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta General de Acciomstas sin modificaciones. 

      

Eco, Francisco Cepeda Pazmiño. 
Representante legal Contadora géneral 

J/ ESA. Tania Jurado Gallardo 
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