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CARDIOVALLE 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 202 ¥ 201

[Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y dltimas reformas importantes a su_estatuto social,

La Compaivia fue constituida e¢n la ciudad de Quito el 22 de jumio del 2007 (fecha de inscripeion en ¢l Registro
Mercantil) con el nombre de Cardiovalle S.A

Objeto sogial

Su objere social principal es el desarrallo, manejo. administracion y comercialicacion de todas las actividades
relacionadas con la provisién de servicios de Cardiologia ¥ todas las ramas afines de la medicina humana

Domicilio principal.

La direccion de la Compania v sede de su domicilio principal es la Avenida Interocednica Kmazs y Avenida Flarencia de
la parroquia de Cumbayd de la ciudad de Quits - Ecuador.

Contrato con el Hospital de los Valles SA. Hodevalles

Con fecha 21 de abril 2008, Hodevalles firma un convenio par medio del cual contraté los servicios de Cardiovalle para
que preste servicios de cardiologia a los pacientes del Hosprtal durante 12 afos.

Burante los anos terminados o 31 de diciembre del 2012 v 200 la compania facturd los stguientes valores a Hodevalles:

Ingresos reconocidos durante el afo Al 31 de diciem bre del
2012 2011
Hodevalles 5RI.749.30 436.218.36
thras clientes 1.325,00 T095.06
TOTAL SR5.074.30 444.213.42

A continuacidn un resumen de los saldos pendientes de cobro a Hodevalles al 31 de diciembre del 2002 v 200:

Compusicion de saldos; Al 31 de diciem bre del AL L de enero de
2012 011 pAIN

Hodevalles T6.307.44 39.231,26 £3.067,13

TOTAL 76.307.49 39.231.26 53.967.13

La Administracion de la Compafila informa que los ingresos de Cardiovalle dependen de las vinculaciones y acuerdos
existentes con Hodevalles,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNITICATIVAS,

A conrinuacion sc describen las prinaipales politicas contables adoptadas en la elaboracion de estos estados financieros.
Tal como lo requiere la “NIF-i: Adopeion-de las NIIF por primera vez”, estas paliticas han side disciiadas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2012 ¥ aplicadas de marera uniforme a todos los afos que se presentan en estos
estados [inaneieros,

Bases de preparacién de estados financieros

Pigina 1
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CARDIOVALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201

{Expresado en dolares estadounidenses]

Loz estados financicros adjiuntos de Cardiovalle 5.4, constituyen los primeros estados finaneieros preparades de acuerdo
con la versian completa de las NP, emitidas v rraducidas oficialmente ol idioma castellang por el 1ASE, tal came lo
requieren las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Los estados Fnancieros
adjuntos muestran la adopcion integral. oxplicita y sin rescrvas de las referidas normas internacionales ¥ su aplicacion
de manera uniforme a los perindos contables que se presentan,

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estades financieros de la Compafia fueron preparados de acuerdo con las NEC
(PCGA previos), Los efectos de la adopeidn de la NIT y las excepciones y exenciones adoptadas para la transicién a las
NIT se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al | de enero v 41 de diciembre del 200 han sida
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del afo 2mz,

Los estados financicros se han preparade bajo el criterio del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros
conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aphcacion de las politicas contables de la Compariia.

Fr la Nota 3 se revelan las drean que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos

v estimaciones son significativos para la elaboracién de los estades financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

Mormas nuevas v modificadas adopladas por la Campaiiia;

No hay NIIF o CINIF que sean aplicables por primera ver para ol cjercicio financiero que comienza a partir de | dc
enero de 2013 que se espere que tengan un electo significative sobre los estados financieros de la Compania,

Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas:

A continuacidn un resumen de las nuevas normas, moditicaciones e interpretaciones publicadas por el IAST que serdn
de aplicacién obligatoria a partir del | de enero de 2004 v ne han sido adoptadas anticipadamente por la Comparifa:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacidn abligatoria

Normu T i a partirde:

NIC-17  Fameada: Bene ficks o empleadas - Elimmacsn delenfogue del corredor v I de encro del 2013
chloulo de los ¢ ostos Mmaneieros sobre uni base neta

WIC=2T  Revisiom: Fstades Mnaneicros separadus - Disposicion sohre oy estados I de enerodel 20013
fmaneieris separndas

NIC-28  Bevisking Asociadas v acuerdas conjunnas - Inghive requerinmie nias sabre 1 de eneradel 20113

comsalidacion de negocios conjuntos v aseciadas

NIC-32 Fomicnda: Goia para 2 aplicacion de mstromentos financ kros, I de enero dek 20 3
compensacion de actvos ¥ pasivos financkeros

NIE-9  Instrumentos fmancieros = Especitien i clusificacidn ¥ medicion de activos » | de encrodel 20013
pasivos finane e ris

mIlF-10  Cstados tinaneeiros consolidados - Precia o definicion de conlrsl enel [ de cnerodel 2013
preceso de consolidavion de estados fancieros

NIF-L1  Principios para W presentacion de mivemaciin cuando uns entidad wwoga | de cozrodel 2013
participacin ¢n acuerdos controldos conjustamente

NIIF-12  Dnulgaciones de intercses en otras sociedades - ncloye dvulgaciones | de enero del 2013
regqueridas de todo tipo de mlereses ¢n ofras sociedades

MHF=13  Medicidn de valor resonable - Precisn b defnicidn de valor rnsonable. | de enerodel 2002

faentes de medivion v divalgaciones requeridas

La Administracién de la Compaiia estima que la adopoion de las mcjoras y enmiendas a las NIF v las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significative en los estados fimancieros en el cjercicio de su
aplicacion inicial.

Cumplimiento con las NIIF

Los estades Fimancieros de la Compafifa comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 v
2011, asi como al | de enero del 2001 (fecha de transicion): incluyen ademis los estados de reésultados ¥ otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de Aujos de efectivo por los afios terminadas ¢l 31 de diciembre del 202 ¥
201l Estos estados firancieros han sido preparados de acuerdo con la iiltima traduccién vigente de las NIF, emitida
oficialmente al idioma castellane por ¢l 1A5B,

Maneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieras de la Compaiiia se expresan en la inoneda del ambiente econsmico primario
donde opera la entidad (moneda Runcional), Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional v la moneds de presentacion de la Compaiila.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estades financieros adjunros estin expresadas en délares
estadounidenses,

Efectivo y equivalentes
Il efectiva v equivalentes de efective incluye aquellos actives financieros liguidos, depositos o inversiones linancieras

liquidas. que se pueden transformar ripidamente en cfective en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios
NO TeCHITentcs.

Piaging 4
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201
[Expresade en dolares estadounidenses)

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasives carrientes en ¢l estado de situacion financiera,

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotican en un
mercadu activo,

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

Todos los actives Fnancicros se reconocen v dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un active financiers bajo un contrato civas condiciones requicren la entrega del
activo durante un periodo que gencralmente esti regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos micialmente al valar razonable, mas los costos de la transaccion, excepta por
aquellos activos financieros clasificadas al valor razonasble con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable ¥ cuvos costos de |a transaccion se reconocen en resultados,

Clasificacién de activos financieras

La Compariia clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en
resultados, §i) actives finaneieros mantenides hasta su vencimiento, i) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos
financieros disponibles para la venta, La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros, la administracion determina la clasificacien de sus instrumentos financieros en o momente  del
reconocimicnto inicial.

A la fecha de los estados financieros adumtos, la Compaiita manticne bdsicamente préstamos y cuentas por cobrar que
se clasifican en activos corrientes

Préstamos y cuentas por co brar:

Son activos financicros noe derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.  Sc
clasifican en activos comientes, excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitwacion
financiera, que se clasifican come activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen;

{1} Efectivo v equivalentes de efective;  Muestran el efective disponible de la Companda, asi como las inversiones
mantenidas hasta ¢l vencimiento con placos inferiores a 90 dias,

(it}  Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendades por clientes por Ls prestacion de
servicios medicos en el curso normal de los negocios.  Fl periodo de crédito promedio sobre la prestacién de
servicios es de 30 a B0 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

(i) Otras cuentas par cobrar: Representadas prmepalmente por préstamos a partes relacionadas, valores por
cobrar, empleados v otras cuentas por cobrar menores.

Medicion posterior;

Drespués del reconocimiento inicial, estos activas se miden al costo amortizado utifizando ¢l método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier posible deterioro.  lLos ingresos por intereses [incluyendo los intereses implicitos) se

.I".lgilu 4
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 22 Y 201

[Expresado en délares estadoumidenses)

reconocen y s¢ calculan utilizando s tasa de mierés efectiva, exceplo para las cuentas por cobrar a corte plazo cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Deteriore de activos Anancieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activas financieros que se miden al costo amortizada, son evaluados por
deterioro. El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro,
excepro para las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l inporte en libros se reduce a travds de una cuenta de activo
denominada provision para cuentas incobrables que se comstituye en fimcidn de wn andlisis de la probabilidad de
recuperacion de lus cuentas por cobrar gue se encuentran vencldas,

Cuando la Compailia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, s da de baja afectando la
cucnta provision para cucntas incobrables.

Baja en cuentas de activos finangiere

La Campaila da de baja un active financicra unicamente enando: i) expiren fos derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del active financiera, y, i) transficran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del active financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercade active: 6 come patrimonio de confarmidad con la esencia del acuerdo contractual,

Reonocimiento tricial

La Comparila reconoce sus pasivos financieras en el estado de sitvacion financiera cuande, y solo cuando se convierta
en parte obligada, segon las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

Los instrumentos financicros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado, Fstos pasives se
reconocen imicialinente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en fa transaccién.  La Compaifa no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable von cambios en resultados.

Pastvos financicros identificados:

Son pasivos financicros no derivados con pagos fijos o detcrminables, que no cotizan en un mercado active.  Sc
¢lasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasives ne corrientes.  Los pasivos financicros incluyen:

(i} Obligaciones financieras s corta y large plazo: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instimciones del sistema financiero ecuatoriano,  Estos créditos fueron obtenidos sobre firmas v gencran
intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financicro ecuatoriane

L Acreedores comerciales; Eatas cucntas corvesponden a los montos adeudades por la Compafiia por la compra de
hienes y servicios e el curse narmal de sus operaciones. Fl periado de crédita promedio sobre la prestacion de
servicios es de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 0 dias,

(i} Otras cuentas por pagar; Representadas principalmente por préstamos a partes relacionadas y otras cuentas por
Pagar menores

Pagina 5
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2mz ¥ 200

{Expresado en délares estadounidenses |

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial & valor razonahle, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilzando
el método de la tasa de interés cfectiva. Los ingresos por intereses (inchuyendo los intereses implicitos] se reconocen y
se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plaze cvando e
reconociniento del interés resultare inmaterial,

La Comparia ticne implementadas polidcas de manejo de mesgo Financlers para asegurar que todas las cuentas por
pagar se pagnen de conformidad con los rérminos erediticios acordados.

Baja en cuentas de un pasive financiero

Se dan de baja los pasivos Bnancicros cuande expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por
la Comparia,

Instrumentos de patrimaonio

Lin instrumento de patrimonio consiste en cuakquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio eminidos por la Compariia se reconocen
por los ingresos recibidos, meto de los costos de emision directos

Inventarios

Los mventasios son presentados al costo de adguisicion o al valor neto realizable, el menor, Son valuades con el
métoda del coste promedio ponderado.  Las importaciones on irdnsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. En caso de ser necesanio, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en Funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en 1a pﬂ:ductldn o venta. El valor
neto realizable representa el presio de venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costes necesarios
pars la venta.

Medicidn inicial
Las partidas de actives fijos se miden inicialmente por su costo. Tl costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos . directamente  relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de

funcionamiento; incluye ademas una estimacién nietal de cualquier costo de desmantelaniento yio retire del elemento
o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costas por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de actives aptos (aquellos que requieren de un
periodo sustancial antes de cstar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimienta inicial
Drespuds del reconocimients imcial, los activos fijos, se mucstran al costo menos su depreciacion acumulada y el

imperte acurmulado de las pérdidas de deterlore de valor, on caso de existit. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

Ngina 6
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La depreciacion de los activos fijos se caleula de acuerdo con sus vidas dtiles estimadas mediante el métode de linea
recta. La vida util estimada, valor residual ¥ métado de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el cfecto
de cualquier cambio en el estimado registrada sobre una base prospectiva.

A contimuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas driles usadas en o cilculo de la
depreciacidn

Activo Tasas
Muchles v cnseres 10%

Equipo de oficina 109

Magquinania y equipo 0%
Fquipo de computacion 33%

Cuando ¢l valor en bros de un sctive fijo excede a su monto tecuperable, este es reducido inmediatamente hasta su
valar recuperable.

Disposician de actives fjos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del active fijo es reconocida en los resultados del
periodo que se informa ¥ es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active a fa
fecha de la transaccion,

Deteriorg del valor de los activos na financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, Comparia evalia informacion interna y externa del negoﬂ'u con ¢l
fin de establecer la existencia de indicios de detertoro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con
indicios de deterioro sc calcula el importe recuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles perdidas
por deterioro, Cuando no es posible estimar el imperte recuperable de un active individual, la Compatiia caleula el
importe reciperable de la unidad generadara de efective a la que pertencee dicho activa,

tl importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial
venta ¥ el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimades son descontados wtilizando
uma tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal
del dinero v los riesgos especificos para el active para tos cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo
futniros,

Se reconoce una pérdida por deterioro en lus resultados del ano cuando el imperte recuperable de un active o unidad
generadora de efectivo es menor que su imparte en libros al final de cada periodo sobre ¢l que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ol pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futuro.  En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del
activo de tal manera que o exceda al importe en libros que habra tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afios anteriores, Bl reverse de una pérdida par deteriorn es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiila proporcioma a sus empleados a cambio de
sus servicios. Los principales beneficios proparcionados por ls Compadia comprenden:

Beneficios o corto plazo
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Son benelicios a corto plaze aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en
que los empleados prestaron sus servicias. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultades del ano en la
medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 13% de las utilidades liquidas o
contables de la Compatifa. 1a participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las
sumas por pagar exigibles por los trabajadores y s¢ presenta como parte del costo de ventas, las gastes administratives
o gastos de ventas en Ameion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

Bencficios post empleo

Son heneficios post empleo aquellos que = higuidin despucs de que el empleado ha concluide su relacion laboral con la
Compaiia, diferentes de los beneficios per terminacion, 1os beneficios post-empleo que poseen los empleados de la
Compania son:

. Planes de aportaciones definidas {aportes al |nstituto Ecuatoriana de Seguridad Social - 1ESS): El costo de estos
plates fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, 1o coal establece que los empleadares
deberin pagar al IESS el 1215% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo
que se informa.

2. Planes de beneficios definidos [jubilacion patronal y desahucio): ¢l costo de tales bencficios definidos por la leves
laborales Covatorianas fueron determinados utilizande ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritas independientes, realizadas al final de cada periode sobre el que se
infarma. Las ganancias o pérdidas actuariales, asl como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion
financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de situacitn financiera, ¢l cual cs
obtenido descontando los fllujos de salida de efectivo a una rasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los
boros de gobicrno, publicada por el Banco Central del Fenador que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensianes hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asl como
por los costos de servicios pasados antes iencionados. Las hipbtesis actuariales incluyen varables como sen, on
adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicips, remuneraciones, incremento
futuros de remuncraciones, tasa de rotacién, entre otras. Al cierre del ano las provisiones cubren a Lodos los
trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiila.

Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuande uma de las partes da por terminade el contrato de
trabaje, Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultades del perlodo que se pagan,

Impuestos corrientes

las impuestos corrientes ¢orresponden a aquellos que la Compania espera recuperar o pagar al iquidar o impuesto a
la renta corriente del perfodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion financiera comeo
activos ¥ pasives por impuestos cormentes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos cormientes imcluyen las retenciones en la fuente que Iz han sido efectuadas a la Compafila ¥
los pagos efectuados en calidad de anticipas del impuesto a fa renta.

1) Retenciones en la fuerte;
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Las retenciones en la Fuente que le han sido efectuadas a la Compania durante ¢l periode que se informa y en
periodos anteriores podiin ser utilizadas para; {) el pago del impuesto a la renta reconocida en los resultados del
periodo que se informa o en ¢l pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 anas,
o, i) recuperado mediante reclamos de pago en excesa o pago Indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeion de ese derecho legal, es decir, 3 afos contados desde la fecha de presentacion de Iy declaracién del

mmpuesto o I3 renta del afo correspondiente.
Anticipo minime del impuesto a la renta:

A partic del 2010, los contribuventes debein pagar un anticipo minime del impuesto a la renta que serd
determinade mediante la suma aritmética de los siguientes mubros:

El 0.4% del Active total, menos ciertas deducciones

Fl 0.4% del total de ingresos gravables para ol caleulo del impuesto 4 la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del ano v de anos anteriores.

El 029 del rotal de costos v gastos deducibles para el caleulo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitada,

« & 8 @

El valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los contribuyentes de la
siguiente manera;

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipe minima del impuesto a la renta v la totalidad de las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas a la Companiia en el afio anterior,

Segunda cuotz: En septiembre del afo siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la primera cuota,

Tergera cuota: En abril del atio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida enrre el valor dererminade. coma
anticipa minma del iimpueste a la renta y los pagos efectuados en la primera v segunda cuotas. Bste remanente
podra ser cancelado can retenciones en la fuente que le havan sido efectuadas a la Companta durante el periode
que s informa,

Pasivas por impuestos cormientcs

Ll pasive por impuestn corriente s¢ caleola estableciende ¢l mayor valor entre el impuesto a |3 renta cousado ¥
anticipo minimo del impuesra a la renta,

L]

Caleulo del impuesto a la renta causada:

El cikulo del impuesto o ki renta causado sc basé en las ganancias fiscales (base imponible ded impuesto)
registradas durante &l afo. es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menas los gastos deducibles en
ese mismo periedo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos (o gravades o ingresos que serdn gravables en el future, 2) Gastos no deducibles, gastos sin cfectos
fiscales o gastos que serdn deducibles en el future, 3) amortizaciones de perdidas tributarias que se hayan
obtemdo en los dltmos 5 ejercicios tributarios anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2012 y Z0M, ¢l impuests a |a renta cousado fue calculado con base en la tarifa vigente del 23% v 24%
respectivamente; esta tarifa se reduce en ) puntos porcentuales para L2 base imponible que se capitalice hasta el
31 de diciembre del sigulente afo. Las pérdidas tributarias @ bases imponibles negativas otorgan al contribuvente
el derecho de amortizar esas perdidas durante los 5 periodos fiscales siguicntes, sin que sobrepase en cada afio el
25% de las respectivas bases imponibles,
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1) Codigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones:

Con ferha 29 de diciembre del 2000 se promulgd o Cdigo Organico de la Praduceién, Comercio e Inversiones, el
mismo gue establece entre olros aspectas importantes, las siguientes reformas tribirarias:

o  Exoncrackin de retencion en b fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos
otorgados por instituciones fnancieras.

®  Exoneracion del impueste a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por créditos otorgades por
institnciones financieras destinados al financiamicnto de Inversiones previstas en cste Codigo,
Creacion del salario digno

#  Reduccitn de la tarifa del impuesto a by renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los cjercicios fiscales
2001, 2012 y 2013 en adelante, respectvamente.

) Calculo del pasive por impuesto corriente:

Coando el impuesto causado sea superigr al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera
cancelar la diferencia utilizando las retenciones en |a fuente gue bt hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal
que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinmado como
anlicipo minime del impuesto a la renta

Cuando ¢l valor determinado comeo anticipa minime del impuesto a la renta sea superior al impuesto a la renta
causado, ¢l contribuyente poded solicitar o la Admimstracian fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuande por
caso fortuite o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasiva: esta
opcién estd dispanible para los contribuyentes cada trienio.  En caso de que la Administracian de la Compaiia
decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constitinra on un pago definitive del impuesto 4 la renta

Para el afio 2002, el impuesto reconpodo como pasive por impuesto cormiente fue establecido con base en <l valor
determinado camo impuesto a la renta causado (2001 con base en el anticipo minimo del impuesto a la renta)

Impuestos diferidos

El impuesta diferido fue reconacide con base en las diferencias temporarias ontre o importe cn ibros de los actives y
pasivos de la Compania v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar ba ganancia fiscal, de la siguiente
e

®  los pasives por impuestos diferidos fucron reconocidas para todas las diferencias temporarias imponibles

*  Los activos por impucstos diferidos fucron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles. en la
medida en que resulte probable gue b entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflejara las. consecuencias
fiscales que se derivaran de | forma enoque la entidad espera, al final del perioda sabre o que se infarma, recuperar o
liquidar ¢l importe en libros de sus activos v pasives.  Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera scan utilizadas en el periodo en que ¢l activo se realice y el
pasivo se cancele.

Fl estade de situacién financiera de la Compaiia presenta sus activos y pasivos por Impuestos diferidos por separade,
excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, v, i) se derivan
de partidas con la misma autoridad fiscal v, i) b Compania tiene la imtencion de liquidar sus actives v pasivos por
impuesios diferides como metos.

Ajustes por cambios en Ia tasa del impuesto a la renta ¥ otros ajustes
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El impuesto diferido. correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma csperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconace
en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fucra de los resultados del periodo que se informa,

Registro de los impuestos corvientes y diferidos

Los impuestos corrientes ¥ diferidos, fueran reconocidos como mgresos o gastos e incluidos en el estado de resultados
del periodo que se informa. excepta on la medida en que hayan surgide de una transaceidn o sucesos que se reconore
fuera de dicho estado, va sca en otro resultado iitegral o directamente en el patrimonio, en cuya caso el mpucsto
tanibién se reconoce fuera del resultado

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuenta, bonificacion o rebaja comercial que la Compaia pueda otargar.

los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

a) El mporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fabilidad,

b} Es probable que la Comparia reciba tos heneficios econtmicos asociades con la transaccion,

¢)  Fl grade de realizacién de la transaccidn, al final deb periodo sobre el que se informa, pueda ser medide con
fiabilidad, y

d] Loz costos ya incurridos en la prestacion, asl como los costos que quedan por incurrr hasta completarla, puedan
zer medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios medicos son reconoridos en los resultados del afio a medida en que se devengan los servicios
prestados,  Dicha devengamiento se establece en base a la estimacion de los costos incurridos y par mourrie por el plazo
estimado en que el servicio fue prestade.

Costos y gastos

lLos costos y gastos, incluvendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del aho en la medida
e gue son incurtides, independienterentes de la fecha on que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea tequerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
transaccidn

lLos ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por uma norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacidn y la Compariia tiene la intencién de liquidar por su importe ncto o de realizar ¢l activo v
proceder al page del pasiva de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Reserva legal

La Ley de Campariias requicre que por lo menos ol 10% de la unilidad anual sea apropiado come reserva logal hasta que

esta coma minime aleance el 50% del capital secial. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pera puede ser capitalizada en su totalidad,
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Loz resultados acumulades al cierre del periado que se informa incluyen:

Resuhados acumulados a libre disposicion

Las resultados acumulados a hibre disposicion corresponden o los obtenidos por la Compaiia hasta ¢l 31 de diciernbre
del 200 de acuerdo con POGA previos mds los resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2002 de acuerdo con las
disposicioncs contenidas en las NUF.  La Junta General de Socios puede distribuir o disponer ¢l destine de estos
resultados.

Resultados acumulados establecidos en el procesn adopeion de las NIE por primera vez

Los resultados acumuladoes establecidos en el proceso de adopeion de las NI por primera vee incluyen los cfectos que
surgen del proceso de conversion de los estados fnancieros de la Compatda al 31 de diciembre del 200 v 200 de
conformidad con lo mencionado en la "NIF-1: Adopeion de las NIF por primera ves".

El saldo acreedor de esta cuenta poded ser capitalizado en |z parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
perdidas del periodo que se informa. asi come utilizado en absorber pérdidas o devuelta en el caso de liquidacian de la
Compania. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acomuladas y Lis urilidades del
periodo que se informa.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNINICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requicre que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de fa entidad. con el propasito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros v sus notas
relacionadas.  En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de by informacion dispanible al momento. los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales hajo ciertas
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de Iy Compafia, la Administracion debe hacer juicios, estmados y
presunciones gue inciden en la valuacion de determinados activos v pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacion de actives v pasivos contingentes. Los estimados v presunciones asociados se basan en la
experiencia histdrica v otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este
procesa contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Log estimados y
presuncioncs  subwvacentes se revisan sobre wns base regular. los efectos de los cambios en las estimaciones sc
reconocen de manera prospectiva, os decir, en el periodo de I revision y en periodos fturos.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la admimistracion de kb Compania ha
utilizado en ¢l procesa de aplicacién de los eriterios contables:

Vida util de activos fijos,

Como se describen en las Notas 2.0, la Companla revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida
uril v el valor residual de sus actives fijes. Can la misma periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado
para el caleulo de la depreciacion de estos actives,

Deterioro de activos financieros y otros activos

Fl deterioro de los activos financieros v otros activos de la Compaiiia se evallan al cierre de cada periodo contable con
base en las politicas y lineamientas mencionados en la Nota 2.0,

Benelicios sociales post-empleo
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Las hipotesis empleadas en los cilculos actuariales para medir las provisiones de jubilacion patronal y desahucio se
efectiian con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes, tal coma se detalla en la Nota
2L

Impuestos diferidos

la Administracion de la Compania ha rcalizado la estmacion de sus activos y pasivos por impuestos dideridos
considerando que todas las diferenoas entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos ¥ pasivos se revertirin
en el futuro,

Las proyecciones financieras de los prowimos afos determinan gque las diferencias temporarias activas podrin ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesta a la renta,

ADOPCION DE LAS NIF POR PRIMERA VEZ

La Superintendencia de Compaias del Ecuador establecio mediante Resolucion No.o6.(LICLODY del 21 de agosto del
2006, la adopeion de las NIIF y su aplicacion obligatoria poer parte de las compaiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No, 06.Q1CL004 del 3 de julio del
2008,

Adicionalmente, se establecia el cumplimiento de un cromograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion No,
OHGOSC.00 del 20 de noviembre del 2008, La Compafiia esta obligada a preparar sus primeros estados financieros
de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre del 2002

Medante mstructive complementario No.SC.D5.G.09.006 emitido por kb Superintendencia de Companias o 23 de
diciembre del 2000, se establecid que los estados financicros se prepararan y registrardn con sujecion a las NIIF,
urilizanda la dltima version vigente traducida oficialmente al idioma castellana por ol 1ASE (Ver comentarios adicionales
en fa Neta 2.1),

Praceso de adopeidn de las NIF por primera vez

Los estados Vinancieros de | Compania al 31 de diciembre del 2000 y 2000 fueron preparados originalmente de
conformidad con las NEC (PCGA previos). En cumplimmiento de los requerimientos de las NIF y para propdsitos
comparatives la Adininistracion de la Compania procedid a preparar los siguientes estados financicros:

Cstade de situacion financiera de apertura emitido el 1| de enero del 20

El proceso de conversion de este estado financiero se realize con base en los requerimientos establecidos en la “MIlF-i:
Adopeion par Primera vez de las NI, Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 v 4.5, los politicas contables
utiltzadas en la preparacian del estado financiera de apertura fucron las detalladas en la “Nota 20 Resumen de las
politicas contables significativas”

Estados financieros comparativos emitides al 31 de dicicmbre del 2ou:

En la preparacién de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables sefialadas en la "Nota 2:
Resumen de las politicas contables significativas®

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopeién de las NIF por primera vez

Procedimicntos generales:
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Fxcepto por lo seialado en los parrafos 4.4 y 4.5, la *NIF-i: Adopeion por primera vez de las NIF", establece los
siguicntes procedimientos generales efectuados durante el process de adopeion por primera vez:

1] Se reconocicron todos los actives v pasives cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2} No se reconocieron come activas o pasivos Jas p.]rﬁl:hs que las NI ne lo permitieran

3] Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por las NIF
4) 5c aplico las NIIF ol medir rodos los actives v pasivos reconocidos

Principales modificaciones:

La adopeion de las NIIF par primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los estades Financieros de la
Comparia:

1}  Cambios en la presentacion de los estados financieras, incluyendo el estado de resultados integrales
2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicion

31 Correccién de errores contables en el caso de existir

4)  Incremento significative de revelaciones en las notas a los estados financieros

Prohibiciones a la aplicacién retroactiva
Estimaciones:

La NIF-1 establece que las estimaciones de la Compania realizadas segun las NIlF en la fecha de rransicion, serdn
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA provios (después de realizcar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que
cstas estimaciones fueran emroneas. Esta excocion también se aplicard o los periodos comparatives presentados en los
primeros estados Financieros segun NilF,

Exceplo por lo mencianado en los numerales 2 0 5 del parrafo 4.6, la Compania no ha medificada las estimaciones

‘urilizadas segin PCGA previes af momenta de preparar sus estados Financieros con base en las NIF al 31 de diciembre

¥ 1 de enero del 2o,

Beneficios a empleados:

Segun la "NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Companda puede aptar por la aplicacién del enfoque de la "handa de
fluctuacion”, segun el cual ne se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos, La aplicacion retroactiva de cate enfogue requiere que la Compaiila separe fa porcion reconocida y la porcion
por recanocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde ¢ comienzo del plan hasta la fecha de
transicidn a las NIIF,

No obstante, la exencién de la “NIIF-i: Adopcion de las NIF por primera vee” permite a Ia Compaiiia reconocer todas las
pérdidas v ganancias actuariales acomuladas en la fecha de transicion a las NI, incluso si utilizare ¢l enfoque de la
banda de fluctuacidn para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriares.

Palitica contable aplicada:
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La Compafiia aplice esta exencidn y por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el importe de todas las ganancias o
perdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de benclicios definidas hasta la fecha de
transicion a lag NIIF.

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la transicién a las NiTF
sobre la situacion financiera previamente informados de la Compania:

Movimicnlos Al 3t de diciembre y | de enero del
2011

Patrimonio de la Companis con PCGA previos: 363.47).89 (139.296.14)
1y IRterioroode IVA (7.0689.87) (7.689.87)
2} Bajn de aetivos por impuestos corrienies (1.929,11) {1.929.11)
3 Intereses implicilos en acreedores comereiales - P32, 08
4y Intereses implicilos en deudas largo plaso 10,701,260 2.680,21
3)  Benehcios laborales no corricnies (419,00 (410,00
6) Impuestos diferidos 4.305.81 4.152.36

Patrimonio de Iy Compaia con las KIF S68.030,98 (128,999,571

A continuacion incliimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante ¢ proceso de conversion a NIF de los
estados financieros de la Compaila:

Deteriore de IVA

Los estados financieros de apertura, elaborades con buse en PCGA previos, incluyeran un eridito fiscal de IVA [incluida
en ¢l rubro olras cventam por cobrar] de US$7.689.87 gue estaban totalmente deteriorados a esa fecha  Esta
conclusién sc basa en que los ingresos de la Compaiia provienen integramente de rransacciones sujetos a la tarifa del
0% de IVA y que por lo tanto en las acnuales circunstancias no se espera que los remanentes del crédito fiscal de IVA

pucdan ser recuperados.

Los estados financieros de apertura, elaborades con base en las NIF, reconocen pérdidas por deterioro del erédita fiscal
de IVA (incluido ¢ el rubra atras cuentas por cabrar) de U587 689,87 mediante un cargo a los resultados acumulados.

Baja de activos por impuestos corrientes

Los estados financieros de apertura, claborados con base en PCGA previos, incluyeron activos por impuestos corrientes
por un valor nominal de USSI919.1 que se encontraban totahmente deteriorados debido a que cumplieron los plazos
establecidos en la legislacion tributaria para poder usarlas o salicitar su devolucion;

Los estados financicros de apertura, elaborados con base en las NIIF, recanocen pérdidas por deterioro de activos por
impuestos corrientes por LISS1L919.01 mediante un cargo a los resultados acumulados.,
Intereses implicitos en acreedores comerciales

Los estados financieros al At de diciembre del 2010, claborades con base en PCGA previos. incluyeron acreedores
comerciales por un valor nominal de US$209,529.53 que corresponden a la compra de bienes y servicios a
Hospimagenes 5A. Udlizanda lus planes de pago proporcionades por la Administracion de la Comparia, se caleularan
intereses implicitus que ascendieron a 115%13,192.98 al | de enero del 2001,
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Con base en las politicas contables adoptadas por la Compaiiia mencionadas en la Nota 2.7, se pracedis o medir los
acreedores comercrales a su costo amortizado, para lo cual al 1 de enero del 200 reconocia intereses implicitos de
US$13.492.98. Este valor fie registrado como un menor valor de los acrecdores comerciales y un incremento en los
resultades acumulados.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 200, elaborados de acuerdo con las NIIF, reconocen gastos financieras por
USs13,877.40 provenientes de | actualizacion financiera de los acrvedores comerciales durante el afo 200 estos
valores fueron reconocidos come gastos financieros en los resultados del afo 2o,

Intereses implicitos en deudas a larngo plaze

Los estados financieros al 31 de diciembre del 200 y 2010, elaborados con base en PCGA previos. mcluveron deudas a
largo plazo por un valor nominal de LSSI00,000.00 v USS8.934.785, respectivamente, que corresponden a la compra de
bienes y servicios a Hodevalles,

Utilizando los planes de cobro proporcionades por la Administracion de la Compaiia, se caleularon intereses impliciros
que ascendieron a US52,680.21 al | de enero del 20m v US$10,701.26 al 31 de diciembre del 201 esto representd un
incremento de los intereses implicitos durante ¢l afo 200 de USSB 02105

Con base en las politicas contables adoptadas por la Comparia mencionadas en la Notas 2.7, se procedio a medir las
deudas a large plazo a su costo amortizado para lo cual al | de enern del 2000 reconocit mtercses implicitos de
LISs2.680.21 Este valor fue registrade como un menor valor de las deudas a largo plaza v un imerementa de los
resultados acumulados.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2001, claborades de acuerdo con las NIIF, neconocen gastos financieres por
LIS32.680.21 provemicntes de I achualizacion financiera de las otras cuentas por cobrar durante el afo 2001 ¢ ingresos
fimancieros de USSI0,700.26: estos valores ieron reconocides en los resultados del afo 2010

Benefigios laborales no corrientes

Como se menciona en ¢l literal a) de la Nota 4.5, la Compania reconorio en el estado de situacion Ananciera de
apertura una provision para jubilacion patronal y desahucio por el valor de US$410.00, valor que fue establecido
mediante un clodo actuarisl elaborado por un perite independiente calificado por la Superintendencia de Compaias
utitizando ¢l método de unidad de credito proyectada.  El valor establecido por el actuario incloye las ganancias o
perdidas actuariales existerrtes a la fecha de transician a las NIV (1 de enero del zon),

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2oul, elaborades con base en las NI, reconocen un increments de b
provisidn para jubilacion patronal v desahucio de US§s09.00, 1a misma que fue registrada en los resultados del afo
2001, Este valor también que fue establecido mediante un caleulo actuarial elaborado por un perito independiente
calificado por la Superintendencia de Compaitias utilizando el método de unidad de crédito proyectada.

Impucatos diferidos
Las NIIF requicren cl reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al ealevla
de las diferencias temporarias entre la base mibutaria de un activo o un pasive v su valor contable en ol estado de
situacion financiera.

Los ajustes relacionados con la medician de los activos v pasivos derivados de la aphicacion de las NI, han significada
la determinactén de diferencias temporarias que fucron registradas como activos {pasives) por impuestos diferidos,

al  Posicién neta de impuestos diferidas:

Pagina 16



CARDIOVALLE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 202 Y 2o0n

{Expresado en dolares estadounidenses)

A cantinuacidn la composicion de la posicion neta de impuestos diferidos al 31 de diciembre y 1 de enera del 200:

Posicion neta de mpuelos diferidos

Al 31 de diciembre v | de enerodel

pAIIN 011
Activos por mpuesios diferidos 6.857.10 8.033.93
Pusivos por impuestos dileridos 246129 1.881,57
Tolul diferencias temporaris activas 4,395,881 4.152.36

b)  Actives por impuestos difendos y diferencias Lemporarias activas:

A continuactdn un resumen de los actives por impuestos diferidos que provienen de las diferencias temporarias

activas al 31 de diciembre v | de encra del 200

Calculn de actnvas pormnpiysios ditendoz.

o1t
Drlcretn ws lemporarias scihvas Saidoinicial Adicianes Disminscivnes Sulde final
e et g e lahoorades no cormenies 410,00 L] SR 00
Ferdidas fMscaks 24 B2 40 [5-370.04) 39.322 56
Tom ] o ifgre o s LEEnpararian neinny 35302 40 SO, [ 15, 3W04) 33447, 38
Adlives por enpuestos o oliered oson i lass vigene 803343 122, 16 [ 2ZREH]) 4 B67,28

Ajuies i cambed on la tasa del impuesio o b 1@nia

Antevars por Eapuestios diferidos ita'es

Tasa promedm de mipumesio 3 ki rena 12 R

¢} Pasives por impuestos diferidos v diferencias teimporarias pasivas:

10 ERS

685710

22 5%

A continuacion un resumen de los pasives por impuoestos diferidos que provienen de las diferencias remporarias

pasivas al 31 de diciembre y 1 de cncro del 201

Calgulo de pasivos por wnpies ios diferides 011

LHfg e neins temperarinn pisivi Ealdo inicial Adiciongs Dinminugiones Hulio final
Inlgreses enplicaos enacreedores conercules (R LERT) - (13492 44 -
lulereses implic dos @n deudis lupa ke 2 HRO2) L e 26 12R80,200 1,291 2%
Tota] diderenc s lzmpar aild pashas 1617219 10. 70128 {16,173, 19) 10. 70128
Pasivas por enpecstos d ierdes a b tordin vegente VRN AT 2.5n% 0 [EE. L1 0] 2.508, 10

Ajustes por cambio de 1nsa de inpuesin

Py por iserae sios o iEevid g tocales

Tasa promedw de mnpucsion la renta 24,0%,

d)  Registre contable de las variaciones de os actives y pasivos por impuestos diferides

(107 LY

o 1.461,29
— e

230%

Las variaciones de las cuentas del active y pasive por impuestos diferidos ocurridos durante €l perindo contable

[ueron registradas de la siguiente manera:
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CARDIOVALLE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 200

(Expresado en dolares estadoumidenses)

Registro conlahle Al 3 de diciem bre

Lifectos reconocidos en los resuliados del perivdo: 2011
- Wariacion delafo cn los gelivos por impuestos

diteridos (antes delajusie por cambio de tasal (1. E60.065)
- Variacion del ufio en los pasivos por impuesios

diferidos (untes delajuste porcambio de tusa) 1.313.27
- Ajuste delactivo por impuestos diferidos por cambio

enla tnsa del impuesto 4 la renta {10,18)
- Ajuste del pasivo por impuestos dileridos por camhio

enla tuse del impuesto a la renta 107,01

Impuestos diferidos reconocidos en los resultydos

delafo 2011 243,45

47  Conciliacién del resultado de resultados y otros resultados mtegrales.

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran [a cuantificacion del impacto de la transicion a las NIT
sobire los resultados previamente informados de la Compania:

(Ver cuadro en |a pagina siguiente)

Movimientox Al 31 de diciem bre
11

Resultado delafio 201 1 con PUGA anteriores: 16.956.03
3) Recalulo de ki amortizacion acumukida de activos

inlangibles {13.492.98)
4y Intereses implicitos en acrecdores comerciales a largy

phazo B.021,05
51 Beneficios laborales no corrientes iS008 )
il Impuesios diferidos 243,45

lifectos del proceso de adopeiin de las NIF (5.737.48)

Resultado delafdio 2001 con NIIF: 11.218.55

Ver explicaciones de los numerales 3 a 6 en la Nota 4.6

48  Reclasificaciones efectuadas en los estados de situacién financiera

La admimstracion de la Compaiila ha cfecruado las siguientes reclasificaciones en los estados de situacion financiera,
pars una aproplada presentacion de acuerdo a la “NIC-1; Presentacion de cstados financieros®
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CARDIOVALLE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 202 ¥ 200

{Expresado en dblares estadounidenses)
Cuaenta Presentacion Presentacion Saldos al 31 de Saldos al 1 de
bajuNEC bajo NITF diciembre del 2011  enerodel 2011
Liestos de constiucion Crastos diterduy (Mras cuentuas por cobrar d2,02 55,35

Reclasificaciones en el estado de resultados y otros resultados integrales

La administracion de la Companita ha cfectuade las siguientes reclasificaciones en ol estado de resultadeos integrales,
para una aproplada presentacion de acuerdo a la "NIC-1: Presentacidon de estados financieros”

Coentn Prescmfac i | Prescmiucian Saldos al 31 de
braju NEC bajo NITF diciem bre del 20011
Parteipacinn laboral Participac s labaral iasios aperativos 1674,55
1 |

Conciliacion del estado de Fujos de efective

La administracion de la Campanita informa que no existieron reclasificaciones en el estado de Mujos de efective
GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Comparia sc encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra
que pueden afectar de manera significativa la situacion Ananciera de la Compaiia, el resuliade de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el fituro, Como parte de sus funciones, la Administracion de la Companifa ha
establecido procedimientes de mformacion para;

al Identificar riesgos financieros 3 los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢ Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d)  Wenficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracian, v
e} Controlar la electividad de las medidas adopladas,

A continuacion presentamos um resumen de los principales niesgos financieros identificados por la Compadila, su
cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compaiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de erédite corresponde al resgo do que uma de las partes de un instrumento financiera incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiila,

Dicbide al giro del negorio, la Compariia presta sus servicios principalimente a pacientes del Hospital de los Valles con
hase en el contrato mencionade en la Nota 14, Las ventas se realizan a plazos que Auctian entre 30 v 60 dias que
pueden extenderse hasta 90 dias. La situacion financiera del Hospital es evaluada frecuentemente por la administracién
de Hospimagenes.

Riesgo de liquidex

El riesge de hquidez corresponde al manejo adecuado de la fiquides de manera que la Administracion pueda atender los
requerimientos de Ananciamienta de la Compaiia o corte, mediana v largo plago.
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CARDIOVALLE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL Zoi2 Y zon

(Expresado en délares estadounidenses)

Los resultados obtenidos durante los afios 2042 v 200, permiticron mejorar significativamente ks liquidez con que
cuenta la Compadila de tal forma que los activos financieros superan ampliamente sus pasivos financieros; por lo tamo,
considerando la pesicion neta actual entre activos y pasivos financieros no se espera que la Compariia tenga problemas
de hquidez durante el afio 2013,

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para ascgurar que la Compania estard en capacidad de contimuar come empresa
en marcha mientras que maximiza o rendimiento a sus accionistas a través de Ly optimizacion de los gastos. deuda y
patrimaonic.

La Administracion de la Compadifa financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos que al 3 de
diciembre del 2012 representan el 85.6% del activo total. F restante 14.4% de los activos provienen principalmente del
financiamiente directo recibide de proveedores  que no generan costos financieros ewplicitos y tienen vencimientos
entre 30 y 6o dias plazo,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

A continuacion un resumen de efectivo v equivalentes de chectivo:

Composicun de saldos: A3 de diciembre del Al L de enero del
2012 201 PN
Bancos Incales 116,646,135 15.703.57 14,608,210
(ajas chicas 40,40 S0, 01 46,00
lowlectivo v cgquivalenies de efcctivo I 16.695,75 15.751,57 14.655.21

DEUDORES COMERCIALES

A continuacidén un resumen de los desdores comerciales:

Composiciin de saldos: Al 3 de diciembre del Al 1 de emern del
2012 W00 2011
Clientes relacionsdos ncules T6,307.49 39, 231.26 §3967.13
Subtotal T6,307 .49 39.231.26 53,967,113
Provision pasa cuentas ineobrahles (1L.344.1%) {1.344.19) (1.344,19)
Titaldeudorzz comercinbes T4.963.30 37.RE7.07 5162294

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:
Al 3l de diciembre del 2002 y 200 ¢l saldo de deudores comerciales corresponde principalmente a cartera na veneida,
Movimiento de la provisién para cuentas incobrables:

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables se resume a continuacion:
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CARDIOVALLE S.A,
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2m2 Y 201

{Expresado en délares estadounidenses)
Movimientos de la provesin Al 31 de diciem bre del
012 2011
St e drnicdal 1 344,14 I 344,10
Tolalprovision para cucnies meobrabics = 1.344,19 1,344 |9
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A continuacion un resumen de las otras cuentas por eabrar
Composicim de sakdos: Al 3l de diciembre del Al L de enero del
012 pLIT 11
Valores por cobrar 1.781.43 207646 13,597.44
Antlicipos a provecdorss B11.53 - -
Pagos anticipados . - | 6RY, A
Impuesto al valoragregado - compras - - 348.M
Fmpleados IR = 15333
lotalotras cuenlas por cobrar 2.593.14 2.076.46 15.791.35
ACTIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES
A continuacién un resumen de los activos por impuestos cormentes:
Compaosiciin de saldos: Al 31 de diciem bre del Al I de enero del
2012 2011 P10}
Retenciones cn la faenie 15 880,13 YUR1L IR 512320
Antieipas del impuestoa la renin . 146,92 346,92
Totalaclivos por impuesivs Correnies 19.880,13 10.328.03 547012

Movimientes de los activos por impuestos corrigntes;

Los - movimientos de los actives por impuesio a la renta corricntes se resumen a continuacidn:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEMBRE DEL 202 Y Zon

{Expresado en dolares estadounidenses)
Mo i fe nios; Al 3 e diciem bre del
012 2011
Saldo inicml 10, 328.05 5470.12
Incrementos de:
Reteneiones en la fugnle 11.674,99 871436
Sublotal 22,003,404 |4.194 48
Disminuc wnes por:
Compensucion con pasives por Mpucstos correns » (3.866,43)
Bajus de impucstos 12.122.81) -
Timal activos paor m pusSTos Corrienle s 19, %R0, 13 10,328,058
INVENTARIDS
A continuacion on resumen de los inventarios:
Composicion de saldos: Al 3 de diciemhbre del Al 1 de enero del
: 2012 2011 2011
Suminisiros ¥ materinles - serviciog 1.1%7.43 1 18743 1.798,7%
Tl mventarios 1.1E7,43 1.187.43 1.798.79

Durante ¢l afio 2012, los consumos de inventarios fucron reconocidas como costos de venta por el valor de US§32.260
(2om; LIS%48,944.23),

ACTIVOS FIjOS

A continuackén un resumen de los activos fijos:

Composicion de saldos: Al 3 de diciembre del Al 1de enerodel
2012 2011 2011
Muebles ¥ enseres |.884,95 1,884,095 1.234.95
Equipe de e ing TE1L60 75160 TELAHD
Maquinaria y squipo GYL. 506,48 689, 130,98 233327
Cyuipo de computnciim 1.902.21 3902, I624.87
Suhtotal &97.105.24 695,669 74 7.5944.69
(=) Depreciacion acumulada (151.095.44) (54,604, 84) (5.029.88)
lomlactivos fHos: 346.009.80 bl ). 064,90 2.914.81

Movimientos del active fijo:

Las mevimicntos del activa fijo durante los afos 2002 y 201 se resimen a continuacion:
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Al 31 DE DICIEMBRE DEL 202 Y zon
{Expresado en délares estadounidenses)

Mo Em e ntos:

Al 31 de diciem bre del

iz 2011
Sald o inicial Hi6 1. 064,90 2914,81
Adlivinnes iy |.435.50 GR7.725.05
Depreciacion delara C1 G AR0.G0] {29.574.96)
lotalactives fijs 246,.009,80 661, 064,90

(1) las adiciones del afio 200 incluven equipos médicos por USS685812.00 recibidos de los accionistas de la
Campariia en calidad de apartes para Futuras capitalizaciones

ACTIVIOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion un resumen de los actives por impuestos diferidos:

Compaosicion de @i ldos:

AL 3 de diciem hre del

Al 1 de enero del

Activos por inpuestos diferid os

Tatalactivos por impuestos dileridos

2012 2011 2011
4,325,094 685710 E033.93
4.325,94 6.857,10 R.033.93

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2012 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas

s€ resumen a continuacion:

Diferencing lem porarias activay ) 2012
Suldo inicial Adicjopes Msminuciones Saldo final

Heneficws mborabes no eorncnnes UNE A76.00 = | S9%.00
Merddas fiscales G823 36 111253000 18 G686
Sulnatal M &4 1.56 Gy ] 111 254.00) 19863 16
AcHivng por mpuesioy Gl os A #aT 10 155,48 [2:63d 42} 3578 1
Ajuste por cambio de s = et
Tovtal aclivioes pul onp s sios difendos d 325,94

Las movimientos del wio 2000 de las activas por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas

S¢ TESLIMEN A continuadan:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DNCIEMBRE DEL 202 Y 200

(Expresado en délares estadounidenses)

el
bas ¥ Spldo inicial Adiciones ion Saldo linal

Faneficws Bborles o corrsentss LRI R [0 - W LG
Perdidas fiscales 14892 40 (33700140 I9.5ID A4
Subtotal IS5 302 40 LE ] (3370.04) 30.341.36
Actives por mmpueslus J leridns §031 93 B2 14 (1 22841 6.8AT 28
Ajuste porcamhi de tusa RIS
Totglacuves por impuesios diterd sy HAST A0

22.8% 225%

Tasa promediv de impuesto s i reniy

Las proyecciones financieras elaborados por la Admimistracion de la Compania para los préximes afos determinan que
las diferencias temporarias activas podein ser compensadas en las declaraciones fururas del impuesta a la renta.

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales;

3. ACREEDORES COMERCIALES
A contmuacion un resumen de los acreedores comerciales:
Lomposkion: Al 31 de diciem bre del Al L de encradel
2012 a0l 2011
Provecdores locaks - no relicionados 8.341,89 2.800,00 152458
Proveedores del exicrior - reliconados i1 67.892,06 54.069,14 208.745.70
[Hros manorcs - = H
ledal aergedures comere jakes Th.2133,05 56,869,174 212.2710,08
{1} Ver un resumcn de transacciones v saldos con partes relacionadas en la Nota 27
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacién un resumen de las otras cucntas por pagar;
Composiciin saldos: Al 3l de diciembre del Al |l de emcro del
2012 2011 2011
Retenciomnes en o fuente 31,796,435 2,696,39 R0 96
lotalodras cuentas pos pagar 1. 796,45 2.6596,3% REO.96
15. OBLIGACIONES LABORALES
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DNCIEMBRE DEL 2012 Y 201

{Fxpresado en délares estadoumidenses)

Compuosicion Al 3l de diciembre del Al l de enero del
2012 RIIN | 01l

Remuneraciones 16T YT - -
Beneficios kgaks 2.622.20 156,74 332,16
Scguridad social 961,12 T47.75 S40.85
Partigipucion laboral £.953.93 3.674,.55 =
Oiros bene licing £0.50 . -
lotal obligneiones loborales 16.164,72 4.870,04 ¥Wa0l

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los mavimientos de las obligaciones laborales durante los afos 2002 y 2000 se resumen a continuacion:

Mo im e nlo: Al 3 de diciem bre del
Saldo inkial 4.879.04 £x3.01
lncrementos por.

Castos de nidmma delafo (1) F4 H80.08 33,492,304
Subtotal 249,754,112 36,475,358
Disminug ines por:

Pugos de ndminz delafio (39.919.85) (3 1.496.31)

Pago de participacion lahoral [ 13.674.55) -
Totalobligucwmnes bora les 16, 164,72 4.879.04

i1} Incluye la participacion de los empleados sobre las wtilidades del afe 2012 y 2001 calculads de acverdo con las
politicas mencionadas en la Nota 212

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacidn fiscal

Con base en la opimon de sus asesores legales, la administracion de la Compaiia considera que ha satisfecho
adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser
ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revisign fiscal,

la narmativa tributaria vigente establece que o Aduvinistracion Tributaria puede fiscalizar las aperaciones de las
compalilas para los tlimas 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la
remta) o 6 afios (contados desde la fecha en que dobié presentarse la declaracidn de impuesto a la renta). Por lo tanto,
en caso de que la Administracion Tributaria lo requiers, los afos 2000 a 2002 podrian estar sujetos a posibles procesos
de determinacion,

Amortizacidn de pérdidas eributarias

i



CARDIOVALLE 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICIEMBRE DEL 202 Y 200

(Fxpresado en dolares estadounidenses)

De scverde con disposiciones legales vigentes, la pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades
gravables que se obtengan dentro de los cinco (5] periodos impositives siguientes sin que exceda, en cada periodo, del
25% de las weilidades gravables. Al 31 de diciembre del 202z y 200, la Compadila mantiene pérdidas tributarias

pendientes de amortizar de USSIB.068.36.

¢)  Pasivos por impucstos corrientes

A continuacidn un resumen de los pasives por impuestas corrientes de Iy Compariia:

Compusicion: Al 31 de diciem bre del Al 1 de emero del
2012 2011 o011

Pasivos por iImpugsivs correnies 12.257.54 - -

Totel pasivos por impuesies correnles 12.257.54 - -

d)  Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2012 ¥ 2001 se résumen a continuacion:

Muovim e ntos: Al 31 de diciembre del
Impuestoa kb rentn corelente 12.257.54 G RA6,435
Subtotal 12.237.54 3,806,473
Compensackin con Acivis por unpuesios corrienle - (3.566,43)

lotal pasivos por impuesios cormicmex 12.257.54 .

¢) Cdleulo del pasivo por impuesta corriente

A continuacién los calculos del impuesto a Ia renta a pagar reconacido come pasive por impuesto corrente en el estade

de situacion financiera de los afes 2012 y 2001
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201
(Fxpresada en ddrlar*e_s estadounidenses | i

Concihacones inbularas resumdas

Al 3] de diciem bire del

pLlI e 2011
Lhilidad antes del mp uesto ol rents 59,692 .89 Bl 166,98

(=1 arucmacion hbeoral (B U53,83) 1 HT4:55
Liferenoins lgmporarias

-1 Amortizacion de pérdidas fiscales -11.454,00 -5.370.04

(-1 Parisdas que reducen lu base fheal
Ingresos wo gravados em¢sle perindo tiscal = [ 10701, 26)

0] Partcdas que merementan i hase fiscal
Giastos no deducihles en este perioda faeal G700 S04, 100
Reversion de diferenciss mporanas pasivas 17026 16 173,19
Diferenciss no lemporarias:

{1y Gastos no deducibles o gasios smefectos fiscaks 2 63l 43 653,71
Hase mmponib e 53,295,635 16, 110,13
lmpuesio & la renta corriente 12.257.54 3 Bb6 43
Impuesio a la renta minmmio | 485,16 | 3% 86
Pasiva por mpuesto Corignto 12.257.54 186643
Tasa promeds del mapoeato o b renta coreigne 20, 5% 3 e%

Conciliacidn entre el impuesto a la renta corriente y ¢ impueste a la renta devengado

A continuacion se muestra una conciliacion entre el impucsto @ la renta cormiente y el impuesto a la renta devengado:

Composicion)

Impuesto a la reatn cormnle

Betjn de activos por impucslos corricntes
Variacion noty de ln cuenta activas por
impeestos difericdos (Ver MNota 12

Ajuste en los activas por ampuestos difcridos
por cambios en la tesa delimpuesioais renia
( Ver Notas 12}

Vurincion neta de la cuentn pasivos por
impuesios diferidos { Ver Bota 20)

Ajuste en o8 pusivos por impuesios dilfErdos
por cambios en la 1asa de limpuesto a la renta
{ Ver Nota 20)

Impuesto o la rents deveneado en elato

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 3 de diciem bre del

a2
12.257.54

247894

52.22

(2.461.29)

011
1.866.43

1. 166,63

1018

(1:313.27)

(10701}

12.327.41

162298

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales a largo plaze:
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CARDIOVALLE SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 202 Y 201

{Fxpresado en délares estadoumidenses)

Composisin de saldos: Al 31 de diciembre del Al I de enerao del
2012 2011 2011

Parlesrelacionadas loeales il - 09, 298.74 I1.961.10

Totaldeudas con partes relacionadas a largo plaso - 09 268,74 11.461,10

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes rolacionadas en la Nota 27
18, BENEFICIOS LABORALLS NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de los beneficios laborales a largo plare:

Compuosicain de saklos Al 31 de diciem bre del Al | de enero del
2012 2001 2011
hibflac#m Patronal LA 16,00 T41.00 23100
D sahucio A, 00 | 7800 EeRAH
lotal beneficios bborales a lirgo plzo 1.777.00 919,00 410,00

Movimiente de los beneficios laborales a largo plazo;

los movimientas de los beneficios laborales a largo plazo durante los aflos 2002 ¥ 201 se detallan a continuacion:

Moy imie plos: Al 31 de diciem bre del
2012 2001
Jubilacién Patronalk
Saldo micial 41,00 FZL00
Costos de los servicios del uie 474,00 328,00
Costos financ leros 52,00 23,00
benzficios pagadoes v rediros wnticipadoy 149,00 59,010
Saldo final 1A16.00 TAL00
1 sahue in:
Saldo micinl | 78,000 74,00
Costos de los servicios delano 1445, 00 71,00
Costos financierns 12,00 6,00
benefins pagados v retiros anticipados 6. U0 16,00
Saldo final i61.00 178.00
Total beneficios nborakes a lirgo plazo 1,777.00 919,40

9. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A contimuacion un resumen de los pasivos por impuestos diferidos:

Composwion de sy lkdos: Al 31 de diciem bre del Al L de enera del
2012 2011 2011

Pasivos por impuestos diferilos - 2.461.29 881,57

Totul pasivos por impucs tos d e rdos - 2.461.29 3R81.57
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CARDIOVALLE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 202 Y 201

(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento de los pasivos por impucstos diferidos;

Los mavimientos del afio 2012 de las diferencias Lemporarias pasivas v los respectivos impuestos diferidos se detallan a

contimaacian:
Diferenciss tem porsrias pasivas 2012 =
Salde inicial Adliciones Diy minwciones Sildo final
Intereses mnplcios en deedas largo plize 736 = (10 T3] 26) -
Subtotl L 701, 26 - {10, 701,26) =
Pasivos por impuestos didersius v T4nl.2% - {240,320 -

Ajgstz por cambio de tasa

Totzl pasmvos por mmpeestos diferidos

Tasa promedw de impuesio a ls reni I30% 0,03

Los movimientos del aito 2em1 de las diferencias temporarias pasivas v los respectivos impuestos diferidos se detallan a

contmuacion:
ncias 5 11 o
Adiciones Disminuciones Haldo fimal
Intereses mplicikes eracieednies comerewles 13492 98 5 113492 01) .
Imtereses implicios cn deodas wrgoe plazn 268021 16 00,26 {2 680,21 1970126
Sibtotl 6173, 19 10 70120 116 173.10) IR
Pasivos por impuestos dileridos 388157 2568 30 {3881 5T 2:568,30
Agusle por cambin do tasa 11707
Toml pusivey por anpecios d dordoy 1Al 29
— e ——
Fase proemed s de impucsio o & rendd 24.0% 240"

0, INSTRUMENTIOS FINANCIEROS

A contimmacion un resumen de los instrumentos financleras:
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CARDIOVALLE SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2002 Y 201

{Expresado en dolares estadounidenses)
Composieidn de saldos: Al 31 de diciem bre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Activos fingpgiergs:
Efcctive ¥y equivalenies 1 16.695,75 15.753.57 14.655.21
Deudores comercinkes T4.963.30 AT.RR7.07 516229
Otras cusntas por cobrar 178161 2.076.46 13.75277
Tutal activos financieros correntes 193, 440,66 5871710 B 1A 42
FPasives financieros =
Acreedores comerciakes T0.233.95 5086914 212.270,08
Partes relacionadas a largo plaio - 59.298,74 11.961,10
lotal posivos financieros ¢ orrieiles 76.233.95 156,167 .88 224.231.18
Fosicidn neta de instrumentos financieras 117,206,71 100,450, TR =142, 200,26

Los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior han sido medides al costo o costo amartizado
CAMTAL SOCIAL

El capital social de la Compania asclende a USS600,000,00 délares al 31 de diciembre del 2m2 (2om; US$2.000), El
capital social de la compaiila se encuentra dividide en 600,000 acciones erdinarias (2011 2,000 acciones ordinarias)
cuyo valor nominal es LSS cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPMTALIZACIONES

Los aportes para futuras capitalizaciones de la Compariia al 31 de diciembre del 2002 ascendieron a US$i36,795.30 (20
LISS685 812 ). Cstos valores fueron reconocidos como aportes para futuras copitalizaciones considerando que;

a)  la jnta General de accionistas autorizé gue estos valores scan considerados come aportes para futuras
capitalizaciones, v,

b}  No se tienc previsto la cancelacion de estos valores en &l corto y mediane plaze.

La Administracion de la Compariia estima gue estos valores seran capitalizados durante los afos 2013 o 2014,

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos; Al Y de diciembre del Al 1 de enern del
a2 200 pAlIN
Lhilidade s acomulad as - distribuibles 15.260,43 - -

(=) Mrdidas acumulndus LA, 250, 14) (141,296, 14) {105, K66, 98)
Adopein de las NIF por primera ves (1) 4.559.09 4.559.09 10.296.57
Leilidad delanio - dsirbuihkes - 16,956,023 -

i=y Pérdula delafo 3R.411.55 - {25.429.10)

Tl re sl dos acumulbados . (R3.0A5.0T) (L9 TH1.02) :13(?.?99.5_:-1
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CARDIOVALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2mz Y 201

{Fxpresado en délares estadounidenses)

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 217,

A partir del ano 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas naturales residentes en el
tcuador y de sociedades domiciliadas en paraises fscales, 0 en junisdicciones de menor impasicién, s encuentran
gravados con el impuesto 3 la renta on o Ecuador. Fste impucsto deberd ser retenido en la fuente por parte de la

Compania en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.
INGRESOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

Composician de saldos; Al 31 de dichem bre del

2012 2011
Venta de hienes 583, 749,30 436.218.36
Ohros ingresos ordinarins 1,325,000 T.995.06
Totel ingresos ordinarios 585.074. 20 444,213 .42

COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS

A contmuacion un resumen de los costos de productos vendidos:

Compaosicim de saldos: Al M de diciembre del
2013 2001
Suminisiros v matleriales 32.260.00 4844423
Muntenimienio ¥ reparacion 27.917.2%6 20.934.76
Arrendamic ntos - 34900274
Servic ios médicos 201.916,23 I38.568.32
Olros menores G006, 13 1.GRY. 64
Tulal codtos operacionales Ink, 109,62 263 63069
CASTOS ADMINISTRATIVIOS

A continuacién un resumen de la composicion de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza

del gasto:
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CARDIOVALLE 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE INCIEMBRE DEL 202 Y 201

(Expresado en dolares estadounidenses)

Composividn de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 FLIN
Remuneraciones al personal 45.926,15 i1.817.79
Participacidn laboral 8.9583,93 3.074,55
lubilacion patronal y desahucio T4t -
Honorarios profesionalkes 9.265.02 44.502,08
Deprocingones 116,450, 60 2957846
Manleninlento y reparaeion 24 H42.90 §.758.02
Arrendamientos T AL%00 TA419.00
Telecomunicaciones, energla v agua polable 697N KR X.026.89
Impucsios, conlrbucione s v olros 16.369.41 15.5304,30
Suministros ¥ materinles 550084 3.127.06
Uhros menores 10,207,77 7.208.42
lotal gaslos wdministeativog 252.7449.51) |59.417.57

(1) Incluye by participacion de los empleados sobre lae wtilidades del afio 2012 y 200 calculada de acuerdo con las
politicas mencionadas. en L Nota 212

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢l 2002 v 2001, con partes vinculadas, Se
considera partes vinculadas si ung Compariia tiene capacidad para controlar 3 otra o puede ejercer una influencia
importante en la toma de sus decisiones financieras 1 operativas. Se incluye también a los socios ¥ administradares
representativos en la Companiia

Resumen de transacciones con partes relacionadas:

Operaciongs activas Relacidn: Al 31 de diciewm bre del
L3

d 012 211
Cperagines acyivas A0, 000, 04 -
CIperie ings pasivas - | 10,0 4
Operacines de mgresos 581,749 3 436,218 %6
Cperacings de cgresns 237,803 41 154,733,732
Total operac wnes actvas ¥2),612.71 T, 95608

a} Operaciones activas con paries relacionadas:

Operacioncs aclives Relagidn: Al 31 de diciem bre del
[ "
LB 011
Prestamos ¢ leciuados a
Hospialde los Vales 5 5 Hudevalles Cunuroladora b0, o
Total nperacionzs doivas 411,000, 60 =
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CARDIOVALLE S5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 212 Y 2011

I Fxpresade en dolares estadounidenses |

Uhperaciones pasivas con partes relacionadas:

Prestumos recibulos de
Huspalde los Valles 5 A Hodevalles Controladara

Tntal nperscisngs pasvas

Operaciones de ingresos can partes relacionadas;

Operaciones de lngresos: Relacion:
Ingreses por venlas
Hospealde ns Valles 5 A Hodevalles A ionliss

loleloperac ones de neresos

Operaciones de gastos con partes relacionadas:

ciones d¢ pralus: Relsgion:
Lislos pagados u

Hospaalde lus Valles' 5 A Hodevalles Acuionista

Intervascu S A Avewnista
Valkescan Fiat
Remuneracwmes al prional clave Admmairadores

Lotsl opeae ones de gastes

Total operacwones con relacwiaden

Al 31 de dicicem bre del

w2 7 W11
= | B8R 1)
= L, G0, O

Al 31 de diciem bre del

iz b0

385,049 30 436,278 30

583.749.30 438218 36

A 3l de diciembre del

iz 2011

|07.431 48
V26, 730,83

#3.207.00
S4.483 00
12,00 Ol

3167218 34772
AT H63 4] 15473772
2161271 500055 08

los rérminos v condiciones bajo log cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables a otras rransacciones

efectuadas con rerceros.

A continuacidn un resurmen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas
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CARDIOVALLE 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 202 Y Zon

{Expresado en dolares estadounidenses)

Incluidas en ¢l rubro otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos:

Al 31de diciembredel Al 1de enero del

012 2011 2011
Hospital de los Valles S.A. Hodevalles T6.307 49 39.231.26 53.967,13
Total deudores comergiales relaconadas 7630749 39.231,26 53.967,13
Incluidas en el rubro acreedores comerciales:
Composicidn de sa'des; Al 31 de dicembre del Al 1 de enero del
12 2011 2011
Hospimagenes S.A - . 196.036,55
Internvascu 5.4, 67.892,06 54.069,14 12.708.15
ta acreedor rTiif lacionados 67.892,06 54,065, 14 208 745,70
Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo;
mposicion de sal Al 31 de diciembre del _ Al lde energdel
2012 011 2011
Hospital de los Vallas 5. A, Hodeval les - 99,298,774 6.254,58
Intenascu 5.4, - 4.457,39
Vallescan 5.4, - - 1.239.13
Cuentas por pagar 3 relacionadas a largo plazo 95,298, 74 ll.ﬂﬁl,ﬁ_

Ne se han otorgado ni reabide garantlas para el cumplimicnto de estas obligaciones. Durante los afios 2012 y 201 na
se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de estos estados financieros (10 de mayo del 23] no se
produjeran eventos que, en la opinisn de la Administracion de la Compania pudieran temer un efecto significativa sabre

diches estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros del afio terminada ¢l 31 de diciermbre del 2002 han sido aprobades por la Administracidn de la
Compaiita el w0 de mavo del 20013 ¥ posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 200

(Expresado en dblares estadounidenses)

aprebacion definitiva, En opinidn de la Administracion de la Compadia, los estados financieros seran aprobades por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones,

S L

Feo. Francisco Z'upf.-da Parmifio yﬂ.l’.ﬁ. Tania Jurado Gallarde
Hepresentante legal Contadora géneral
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