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INFORME DE GERENCIA CORRESPONDIENTE AL ANO 2011

A nombre del Directorio y en mi calidad de Gerente General y Representante
Legal de la empresa presento a ustedes sefiores accionistas el presente
informe de labores de la Comparfila Cardiovalle S.A., correspondiente al
ejercicio 2011.

Entorno Econémico, Politico y Legal

En el afio 2011, el Producto Interno Bruto del Ecuador crecié en 5,8%, este
crecimiento obedece al aumento de los precios del petréleo y al endeudamiento
externo con China. Este crecimiento econémico ha logrado reducir la tasa de
desempleo que, a diciembre del 2011, se sitia en 6,7%. Por otra parte, el
incremento de la demanda interna, asi como en el saldo de la balanza
comercial también influye de manera positiva. Por el lado de la oferta, la
mayoria de sectores presentan elevadas tasas de crecimiento. Los diferentes
impuestos que se han puesto en practica en este afio, han influido en el
crecimiento de la tasa de inflacién.

Las finanzas publicas continlan en situacién de déficit, debido al alto gasto
publico que el Presidente esta realizando en infraestructuras y servicios
sociales, se proyecta que para el afio 2012, esta tendencia contintie pues es
un afio previo de las elecciones. El desarrolio de los proyectos
gubernamentales se apoya en la deuda procedente de China y en los ingresos
que genera el sector energético, el sector minero jugara un papel importante
€COmMo un nuevo generador de recursos.

La inflacién presenta una tendencia al alza y cerré al 31 de diciembre en 5.4%,
a pesar del esquema de dolarizacién que hace que el efecto de la masa
monetaria sea nulo, pues no estamos en capacidad de emitir moneda.

En lo politico legal, el Ecuador enfrenté un problema que tuvo trascendencia
internacional con el juicio que llevé el Presidente de la Republica a un
periodista y los principales accionistas del rotativo El Universo. El prestigio del
sistema juridico del pais fue el principal perjudicado tanto a nivel interno como
internacional.

Situacion Interna de la Empresa

Area de Mercadeo y Ventas.

En el afio 2011, la situacién de la empresa mejoro notablemente puesto que en
el afio 2010 la empresa tuvo una perdida 35.429 délares, y en el aflo 2011 se
registr6 una utilidad de 16.956 doélares, este resultado positivo resulta l6gico si
consideramos que las ventas pasaron de aproximadamente de 170.000 d6lares
en el 2010 a 444213.00 délares en el afio 2011. o

Cabe resaltar que en el afio 2011 iniciamos. el tramite para incremento de
capital por un valor de 685.812 dolares, lo que, genera un patrimonio neto de
563.472 ddlares. « _
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Para el afo 2012 la tendencia de resultados positivos se mantendra y, una vez P :
terminado el incremento de capital buscaremos nuevos socios médicos que
permitan garantizar el incremento de la actividad de los proximos afos.

Sefiores accionistas reciban mi agradecimiento por su confianza y confio que la
recuperacion de la empresa iniciada en este afio siga a futuro.
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Econ. Francisco Cepeda P. B

Gerente General
CARDIOVALLE S.A.




