1.1

CARDIOVALLE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANCQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Establecimiento ¥ iillimas reformas importantes a su estatuto social

La Compafiia fue constituida en la ¢indad de Quito el 22 de junio del 2007 con el nombre de Cardiovalle
S.4A. El 10 de octubre del 2012, la Compafifa modifict sus estatutos con el objetivo de inseribir un
inerementa de su capital soecial a la suma de US$600,000.

El abjeto social de la Compaiiia es el desarrollo, manedo, administracién ¥ comercializacién de toda clase
de actividades relacionadas con la prestacién de servicios de cardiclogifa a su compafifa relacicnada,
deacuerde al convenio de contratacién de servicios establecidos el 21 de abril del 2008.

Los estades financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financierca
epngolidados.

1.2  Sithgacidn fipanelera econdmicg

La economia ecuatoriana en el afio 2018 se caracterizd por ser una economia de crecimiento lento y qua
arrastra problemas estructurales. El PIB, tuve un ligero incremento del 1.0% en relacidn con el afio
anterior y para el afic 2019, 88 prevé un crecimiento menor al del afic 2018, que segiin el FMI estaria
alrededar del 0.7% '

El precio del petrdlec se ha mantenido estable ¥ con un precio por encima del presupusstado para el zo18
(IIS$41.52 délares por barnl), estando en algunes meses del afio por encima de los US$65 dolares por
barril. '

Sin embarza, el problema de la eronomia ecnatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al 3
de dictembre de 2018 se estim® an US$4.2580 millones (4.3% del PIR), el caal continud siende financiado
£oI recursos externes coltratados g corto plazo y con elevadas tasas de interés. El toial de bonoes
soberancs emitidos hasta la facha asciende a US$i14.750 millomes contratados a una tasa promedio
ponderada del 8.81% con vencimientos de principal e intereses entre 2020 ¥ 2028,

El 20 de febrexa de 2019, el gobierno anoncid que el pais recibira US$10.200 millones para tegpaldar el
“Plan de Prosperidad” con la Banca Muitlateral y del Fondo Monetaric Internacional (FMI). Estos
aenerdos se hicieron eon tasas que eh promedio no superan €l 5% ¥ posesn plazos de hasta 30 afios.

1.2 Aprobacidn delas i

Los estados financierns del afin terminade el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con Ia aprobacidn
de la Adminigtracién de la Comgpafiia ¥y posteriormente Serdn presentados a la Junta General de
Acrionistas para su aprobacidn definitiva.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A eontinuacién, se describen las principales polfticas contableg adoptadas en la preparacién de estos
estados fmancleros. Egtag politicas han side disefiadas en fancddn a las NIIF vigentes 2l ;1 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todog los afios que se presentan en estos estados financlerps
sepatados.

21 B de pre ciom de dos fi ieros se 05

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerds con Normas
Internacionales de Informaciém Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita ¥ sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicics qne se
prasentan.

Los pregentes estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo histérico.

La preparacién de los estados financiercs conforme a las NIIF requiere el ngo de estimaciones contables,
También exige a [a sdministracidn gne eferza su juicio eh el procesy de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grade de juicio o
complefidad o las dveas donde log supnestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracién de las
estados financieres, Debido a Ta subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de Ios montos estimados por la Administracion.

2.1.1 ios en oliticag contables
Durante el afic en cifso, la Compafiia ha aplicads las signientes nuevas NIIF o modificaciones a lag NITF

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ¥ gue 2on mandatoiiamente
efectivas a partir del 1 de enevo dal 2018 o posteriormente,
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NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES O DE DE NWTRAT
CON CITENTES

En mayo del 2014 se emitid Ly "NITE-15; Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”, gue establece un madelo extenso v detallado que deberan utilizar las entidades en 1a mediciény
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contatos con clientes, Esta
norma reemplazard los requerimientes establecidos en la *WIC18: Ingresos ordinarios®, “NIC-1i:
Contratos de Construcaién” v 1as interpretacionss respectivas. En septiembre del 2015, se esiablecid gue
gstas modificaciones se aplicardn a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién
anticipada.

El principic basieo de esta norma €8 que una entidad reconcce log ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con log clientes a cambio de
un importe que refleje Ja contraprestaciém a la cpal ks entidad espera tener derecho 3 cambio de dichos
bienes o servicios.

Una entidad recanoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante
la aplicacitn de los signientes pasos:

1 Paso 1: Identificar el contrato {n contratos) con el cliente.

i} Paso 2: Tdentificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

iii) Paso 3: Determinar el precio de la transaceidn.

iv) Paso 4: Asignar el precic de la iransaceidn entre las obligaciones de desempefio del
contrato.

) Paso 5: Reconocer el ingresa de actividades ordinarias cnando (o a medida quel la

entidad satisface una oblizacidn de desempeifio, es decir, cuande el “control” de los bienes
o gerviciog relacionadens con una obligacion de desempefio particular es transferido al
clienta,

La NITF-15: afiade lineamientos detallados para poder analizar sitnaciomes especificas, agi como también
requiere amplias revelaciones

Efeetog provenientes de la aplicaeion inicial de NIIF-15

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15 se resumen a
continuacidn:

a., Identificar los eontratos con elientes: La Compafiia mantiene conirates firmados ¥ acuerdos
ron 22 clientes que cumplen con los signientes criterios:

1. Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones.

2, La Compafifa puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los hienes o
servielos a transfarir.
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1.

3. La Compafila puede identificar las condiciones de page con respecto a los bienes o
servicios a transferir,

4. El contrato tiene fandamento comereial,

5 Es probable que la Compania recande la contraprestacién a la que tendri derecho a

cambico de los bienes o servicios que se transferivdn al cliente,

Para 1a determinacién de log pozibles efectos provenientes de la aplicacidn inicial y posierior de NITE-
15, la Administracién de la Compaiiia considerd que todos los contratos y acuerdos mantenidos con
sus clientes forman parie de una de las siguientes agrupaciones de contratos que proporcionan
derechos y obligaciones para cada una de las partes

Arnerdos de prestacién de gervigios médicas: Los acuerdos verbales eon pacientes son utilizados para:

i} atenciones que no requieren hospitalizacidn, ii) efectuar exdmenes de laboratorio de hajo riesgo,
¥, ii) consultas y diagndsticos médicos

Los contratos y acuerdos mantenidas con pacientes y clienfes cumplen con todes los criterios
mencionados en la primera parte de este nnmeral.

. Idemtificar obligaciones de desempefio: Los contratos firmados con clientes incluyen las
siguientes obligaciones de desempefo identificadas por la Administracion de la Compafifa:

Ingresos por la prestacion de servicios: La compafifa identificd las siguientes obligaciones de
desempefio por cada contrato y/o acuerdo mantenido con pacientes ¥ clientes:

Acuerdos de prestacidn de servicios médicos: Corresponde principalmente a la prestacidn de servicios

médicos que se satisfacen en el momento de la entrega de los resultados de los examenes de
laboratorio o en la entrega de los diagnéstieos o consultas médicas. Loz ingresos ordinarios por la
prestacitn de servicios médicos se reconocen en la fecha en gue se satisface la obligacién de
degempefio.

¢. Determinar el precio de la transaceidém: La Adminfstracién de la Compafifa informa que el
precio de la frangaccién es el importe de la contraprestacidn a la gue espera tener derscho a
carbio de transferir los servicios ecomprometidos con los clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los eontrates y acuerdos mantenidos
con pacientes del Hospital. Hetos precins son fijog, sin financiamiento y considerando gue serdn
cobrados en efectivo. Eu el caso de ventas a entidades del sector piblico, las glosas son reconocidas en
el perfodo que se devenga.

d. Asignacion del precio de la transaccidon entre las obligaciones de desempefio del
contrato: El precio de la transacciom se distribuye a cada obligacién de desempefio per un
importe que represente la parte de la contrapreatacifn a la cual la Compafiia espera tener derecho
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a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos. La asignacién del precio de la
transacctfn fue realizada considerando:

1. Los precios de los servicios comprometidos en los contratos ¥ acuerdos mantenidos con clientes
ticnen precios de venta independientes gue son directamente observables.

e. Medicién y reconocimiento: Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes ¥ los costas incurridos parva cumplir con dichos contratos fueron recenocidos de la
signiente manera;

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del pericdo gue =e
informa enando (o a medida que) wna obligacidn de desempefio se satisface, Log ingresos reconocidos
eorvesponden al imporie del precio de la transaccidn asignado a cada obligacidn de desempefio
satisfecha.

Pasivos comtracinales: Son obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que la
entidad ha recibido una contraprestaciton (o se ha wuelto exigible} del cliente. Los pasivos
contractuales incluyen la factiracién de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingreses no
devengados} ¥ los anticipos recibos de clientes.

Actlvos contractuales: Son los costos ineurrides para cumpliv los coatratos mantenidos con
clientes siempre que dichos costos cumplan los signientes criterios: 1) 8¢ relacionan directamente con
un contrate o con un contrato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica, if) los
costos generan o mejoran recursad de 1a entidad que se utilizardn para satisfacer (o para continuar
satisfacienda) obligaciones de desempefio en el futnro, v, iii} se espera que sean recuperables. Los
costos incarridos para obtener un contrato conun cliente son reconocidos eomeo parte de los activos
vonfractuales.

Amortizaciém de activos contractuales: Corresponde a la amortizacion sistemética del activo
eontractual que es congriente con la transferencia al ciente de log bienes y servieios con los que se
relaciona dicho activo, Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados del
periodo que se informa cuando (o a medida gue) una obligacién de desempefio se satisface.

Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en 108 resultados del periodo que ge informa el
deteriora del valor en Ia medida que el importe en libros de log activos contractuales supere:

1. Elimporte pendiente de la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de los bienes o
servicios con Jos gue se relaciona el activo, menos,

2, Las eostos relacionados directamente enn la provisién de esos bienes o servicios ¥ que no se han
reconocido como gasto

f. Resumen de los efectas provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15: Al coneluir el
proceso de adopeidn inicial de la NIIF-15, la Administracion de la Compania no determing efectos
significativos pendientes de reconceer.

Soluciones priciicas utilizodas en la aplicaeidn inicial:
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e arnerde con el literal b) del parrafo C3 de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes”, la Administracion de la Compafifa utilizd las siguientes
soluciones pricticas en la aplicacidn fnicial de esta nneva norma:

1. La Administracién de la Compafifa aplied la NIIF—15 desde el 1 de enero del 2018, Los efectos
provenientes de la aplicacién inieial de esta nueva norma fuerch determinados de forma
retrogctiva sin presentar estados finaneieros resxpresados de perindos anteriores,

2. La aplicacifn retroactiva se efectnd solo a contratos gue no estuvieron completados en la fecha de
aplicacién inicial. Por le tanto, la Compafiia no determind los efectos retroactivos de: i) los
rontratos que comenzaron ¥ finalizaron durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, ¥,
ii] 1os eondratos terminados en la fecha de aplicacion inicial de esta nueva novma

3. Los efectos retroactivos de la aplicacidm inicial fueron establecidos considerando las
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de la fecha de aplicacion inicial de esta
nneva norma.

4. Parala determinacién de los posibles efectos provenientes de la aplicacién inicial y posterior de
MIIF-15, la Administracién de la Compafifa considerd que todos los contratos ¥ acuerdos
mantenidos con sus clientes forman partz de wna de las diferentes agrupaciones de contratos
meneiohados en &l literal 1) de ests Nota, los cuales proporeionan dereches y obligaciones para
cada una de las partes.

NIIF-g: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “NIIF-y: Instrumentos financierss™ emitida en noviembre del 2o0¢, introdujo neevos requisitos para la
clasificacién ¥ medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octobre del
2010 pard incluir los reguisiios para la clasifieactén v medicion de pasivos financieros, asf como para su
baja en los estados financieros, v, en noviembre del 2012, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
eobertura general. En julio del 2014, se emifié otra version revisada de esta Morma, para ineluir
principaimente lo signiente: i) Requerimientos de deterioro para activos finaneieras, y, 1) Modificaciones
limitadas a los requigitos de clasificaciém ¥ medicién sl introducir una categorfa de medicién a “valer
razonable con cambios enh otro resultads integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacidn iniciol de NIIF-g

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-g se resumen a
continvacion:

a) Clasificacién ¥y medicion de activos finaneleros: La Compafifa elasifica los activos
finanriercs segfin se miden postericrmente 4 costo amortizado, a valor razanahle con cambios
en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los
siguientes criterios:

i) Son medidos al costo amortizadn =i cumplen las dos econdiciones siguientes: a) log activos

finaneieros se conservan dentro de un modele de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos
para abtener los flujos de efectivo contractuales, ¥ b) Tas condiciones contractuales del activo
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2}

3)

financiero dan Tugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en el ofroe resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieras,
y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efective que o tGinicamente pagas del principal e intereses sobre el imparte del principal
pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que s mida a costo amortizado
o a valor razonable ¢on cambios en el ofro resnltado integral. Sin embargo, una entidad puede
realizar una eleceidn irrevoeable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los
camhios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversionss concretas en
instrumentos de patrimonic que, en otro cago, se medirdn a valor razonable con cambios en
resultades.

En el momento del reconocimiento inieial, la Administracién de la Compaiiia puede designar un activo

financiero .de forma irrevoecable como medide al valer razonable eon cambios en resultados &

haciéndolo elimina o reduece significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento

{asimetria eontable) que sorgiria al uiilizar diferentes criterios para la medicién de los actives o

Easivns o del reconocimiente de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre hases
iferantes.

b}

¢}

Medicién de pasives financieros: La medicidn de los pasives financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados, requiere que el importe generado por cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasive, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una
asimetria contable en el resultadn del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al
riesga de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclagificadas al resultado del
periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultades
del perioda.

Dieteriorn de activos financierns: En cada fecha de presentacidn de los estados
financieros, la Compafiia reconocera una provisién por pérdidas crediticias esperadas sohre
un gefivo fHranciern que se miida al costo antortizado o 4l valor razonhahle con cambias en atro
resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectiva contractuales que deben & una entidad segin el contrato v el valor presente
de los flujos de efectivo que Ja entidad espera recibir.

Enfoque general: En cada fecha de presentacidn, una entidad medird la provision por pérdidas
de un instrumento financiero por nnh importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, #i el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial,
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Si en la fecha de presentacidm, el riesgo erediticio de un instrumento finaneierc no se ha
inerementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor
de las pérdidaz para ese instrumento finaneiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
egperada en las préxdimos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: 1) retrasas en log pagos por mis de g0 dias, i} incumplimientos en la
fecha de presentacién, iii) ineumplimientos en el momento del reconccithiento inicial v}
dificultades financieras de los clientes, v} un entorno econdmico desfavorable, i), cambios
ohservables en las condiciones econdmicas locales vy nacionales que se relacionem con el
incumplimiente en los pagos.

Enfogue simplificado: Una entidad medira siempre la correccion de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas erediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por eobrar comereiales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estin
dentro del alcance de la NIIF-15

Una eniidad reconccerd en el resultado del perfedo, como una gananeia o pérdida por deterioro de
valor, el importe de laz pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se reqiders que Sea
ajustada la eorreceitn de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se
exige reconneer de acnerdo con esta Norma.

Fl importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualgnier pérdida por
deteriora, excepto para lag cuentas poxr cobrar comerciales, dande el imports en libros se reduce a
través de una cuenta de activa denominada provisidén por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
gue se constitnye con base en las pérdidas crediticias esperadas de nn activo financiero aplicande €l
enfaque simplificadn. Cuando la Compafiia considera gue una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la enenta provisién para cuentas incobrables,

d) Coherturas: La NITF-g mantiene los tres tipos de meecanismos de eontabilidad de eobertura,
que en la actualidad se establecen en la “NIC-39: Instrumentos Financieros”. De conformidad
con la NITF-g, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertara son
mircho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de insfromentes gue se clasifican
como instrumenios de coberfura v log tipos de componentes de riesen de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de eobertura.

Ademds, se ha revigado v reemplazado la prueba de efsctividad por el prineipic de la relacién
econdmica. Ya no se requiere de una evaluacidén retrospectiva para medit la efectividad de la
eobertura. También se afiadieron reqnerimientos de revelacidn mejorados sobre lag actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

e) Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9: Con fecha 1 de enero del 2018, 1a
Adminigtracién de la Compafifa aplicd por primera ez los reguerimientos establecidos en la
MNIIF-9 (fecha de aplicaridn inicial). Un resumen de 1os principales efectos provenientes de la
aplicacidn inicial de esta nueva norma se muestta a caontinpacion

Clasificacion de aetivos finaneieros: La Administracién de la Compafiia informa gue los actives
financieros incluidos en 1los estados financieros emitidos el 1 de enere del 2018 fueron clasificados
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de acuerde con los requerimientos de la "NIC-39: Instrumentos financieres: recongcimisnto v
medicion®. Dichos estados financieros incloyeron exclusivamente activos financieros de las
sigunientes categorias:

1. Préstamos y documentos por cobrar, asi como actives financieros mantenidos hasta su
vencimienta que fueron medidos al eosto amortizado al 1 de snero del 2018, v,

2. A valor razonable con cambiog en resultados gue feron medidos a valor razonable con
cambios en resultados al 1 de enera del 2018

En la fecha de aplicaciin inirial de NITF-0: 1) los activos financieros de las categorfas "préstamos y
cuentag por cobrar”, asi como los “mantenidos hasta el vencimiento” fueron clasificados en la
categorfa “medideos al costo amortizado”, i) los activos financieros de la categorfa “a valor
razomable con cambics en resultados fueron clasificados como "medides a valor razonable con
cambios en resultades”, v, iif) Mo g2 reconocieron actives financieros de la categoria “medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral®.

3. Medicion de activos finaneieros: La Administracién de la Compailia informa que los activos
financieros incluidos en los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2038 fueron medidos al
costo amortizado de acuerds con los requerimientas de la "NIC-30: Instrumentos financieros:
reconocimiento ¥ medieitn®

En [a fecha de aplicacion inizial de la NIIF-g, todos los activos financieros mencionados en el
parrafo anterior también fueron medidos a4l costo amortizado, es decir, no existieron
modificariones en su medicidn.

4. Pérdidas crediticlas esperadasg; La Administracidn de la Comparifa, informa que de acnerds con
lag requerimisntos de la *NIC-g0: Instrimentos financieros: reconocimiento y medicidn”

Al 1 de enerc 2018, no se reconocieron pérdidas por deteriore del resto de los activos financieros,

Soluciones prieti ; licacidn inicial:
De acuerde con la seceidm 7 de la “NIIF-¢: Instrumentos financieras”, la Administraciém de la

Compaiiia utilizo las siguientes seluciones practicas en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

1. La Administracién de la Compania aplicd la NIIF-¢ desds el 1 de enaro del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacién infeial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financieros reexpresados de pericdos anteriores.

2. En la fecha de aplicacién inicial, la Compafia evalud si un active finaneiero comple las
condiciones para clagificarse como medide al costo amartizado o a valor razonable con
cambios en otre resnltado integral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa
fecha. '

5. La determinacién de si ha habido un incremenis significativo en el riesgo crediticio de un

active finaneiero fue establecido utilizando la informacién razonable ¥ sustentable que estuvo
disponible en la fecha de aplicacién inicial de esta nueva norma.
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La determinacién de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a dendores comerciales fue
determinada con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas por deterioro por un
importe igual a las pérdidas erediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero.

2.2 Nuevas norymas e interpretaciones publicadas:

A la fecha de aprobacidn de los estados financieras, la Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas
Interpacionales de Informacién Financlers (NIIF} nievas ¥ revisadas que han sido emitidas, pero afit no

son efectivas:
Efectiva a partir de
periodes que inicien
NIIF Titulo
MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, noig
NIIF 17 Contratos de geguro Energ 1, 2o
Modificaciones a la NIIF ¢ Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2o1g
compensacidn negativa
Modifieaciones a la NIC =8 Pariicipaciones de largo plazo Energ 1, 2019
en Asoriadas v Negocios
Conjuntos
Maodificacién ala NIC 15 Modificacién, reduceidn o Enera 1, 2010
liguidacién del plan
CINIIF 22 La Incertidumbre frente a los Enerp 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIT 3, NIIF 11, Enerni, 2019
Ciclo 2015 - 2007 NIC 12 ¥ NIC 23,

La compaiiia estima gue li adopeibn de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretacicmes antes decritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de sn aplicacion infcial.

Sin embargo; en relacion a la NIIF o y 16 la Administracién informa que basada en una evaluacién general,
no se esperan impactos signifieativos en la aplicacifm de las mencionadas normas debide a;

(1) MNIOF g9: 3u prncipal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
relacionadas; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo, por lo que a1
compafiia se provisionaran las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impaecto importante.

(2) NIIF 16: La compafifa no tiene compromisos de arredramientos operativos, por lo que prevee que no
existan impactos en la aplicacién de esta norma.

2,2 Moneda funcional y moneda de presentacién
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Las partidas en los estados financieros de la Compafifa s expresan en la moneda del ambiente econdmico
primaric donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
egtadonnidenses, que es la moneda funcional ¥ Ia moneda de presentacidn de 1la Compania.

Efectiva y equivalentes de efectivo

Comprenden aquellas actives financieros liquidos, depdaitos o inversiones financieras lquidas, notas de
crédito negociables que se pueden transformar ripidamente en efective en un plazo inferior a tres meses ¥
gohregires hanearios no recurrentes. Los sobregirog banearios recurrentes son presentadoes cotno pagivas
corrientes en el estado de situacidn financiera.

2.5 Aectivos finaneleros

Log activos financiercs gon instrimentos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinablas, que no
cotizan en un mercado activo.

a)  Recopocimiento inicial: La Compafifa reconoce un activo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, ¥y solo cnando, se convierte en parte beneficiaria segfiin las cliusulas
contractuales del instrumento financiero,

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicande la contabilidad de la fecha de comtratacién o la eontabilidad de la fecha de
ligmidacifm. La fecha de contratacién es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender un
activo financierc. La fecha de lquidacién es la fecha en que un activo financiero se enirega o recibe por
una entidad.

La Administracién de la Compafifa informa qué no ha efectuado compras o ventas convencionales de
activos fimancieros

b)  Baja de activos finaneiergs: La Compafifa da de baja un activo financiero enande y solo
cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre log flujos de efectiva del activo finandiera, o,

1) Se transfiers un active financiers. Una entidad transfiere un activo financiero si, v solo si: 1) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiers, o, ii) e
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mis perceptores, dentro de un acuerdo que establezea estas
condiciones. La transferencia de un active financlero requiere que la entidad transfiera de forma
sustaneial los riesgos ¥ ventajas inherventes ala propiedad del active financiera.

) Llasificaridn de activos finaneieros: La Compaiiia clagifica log actives finaneieros segin se
miden pasteriotmente a costo amortizadoe, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

a) Son medidas al eosto amortizado 81 cumplen las dos eondiciones siguientes: a) los activos financieros

se congervan dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos activos para obiener
[os flujog de efectiva eontractuales, ¥ b) las condicienes contractnales del activo financiero dan Ingar,

Pigina 18 de 45



CARDIOVATILE 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

b) Sonm medides a valer razonable con cambios en el otre resultado integral si cumplen las dos
condieiones siguientes: a) los activos financieros s¢ conservan dentra de un modelo de negocio cuye
ohjetive se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales ¥ vendiendo activos financiercs, ¥ b} las
condiciones contractales del active financiere dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectiva
que son Gnicaments pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

£} Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado 0 a
valor razonable con cambios en el otro resultade integral. Sin embargo, una entidad puede realizar
ina eleceién irrevocable en el momento del reconocimiento inmieial de presentar los cambios
posteriones en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones coneretas en instrumentos
de patrimonio que, en otro caso, se medirén a valor tazonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimients iniefal, la Administracion de la Compafila puede designar un active
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con camhios en resultados si haciéndrlo
elimina ¢ reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria contable)
e surgiria al utilizar diferentes criterins para la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento
de lag gananciag y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisidn de los estados financlercs adjuntos, la Compafifa mantiene Gnicamente activos
financieros clasificados como “medidos al ensto amortizado.

Actives fingneieros ¢lagificados eomo medidos al eosto amortizado:

Los activos financieros identificados por la Administracidn de 1la Compania corresponden a instrumentos
financiercs no derivados que son clasificados comoe medidos al costo amertizade, Los actives Snancieras
incluidos en eata categoria somn:

«  Efactivo v equivalentes de efectiva: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a ka vista
efectnados en entidades del sistema finaneiero ecuatoriano.

+ Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento: Muestra las inversiones en entidades del sistema

financiero ecuatoriang cuyo vencimiento seq superior a ¢o dias ¥ menor a 1 afio, contados desde la
fecha de contratacién inicial de egtos instrumentos.

+  {uentas por ecbrar eomerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por la venta de hieneg
en el cuvso normal de los negocios. El perfodo promedio de cobro de los servicios prestados es inferfor
a 120 dias. :

«  [uentas par eobrar a partes relacionadas a corto v largo plazoe: Corresponde a cuentas por cobrar
provenientes de ventas de activos a partes relacionadas acurridas en afios pasadog. Estas cuentas por
cobrar devengan ingresos financieros explicitos a tasas similares a las vigenies en ¢l mercado
financiero ecuatoriano :

»  Otras ruentas por cobrar: Muestran los préstamos a empleados y otras euentas por cobrar menores.
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+  Cuentss por cobrar a largo plazo: Muestran 1as garantfas entregadas 3 terceros que serdn recnperados
en plazos superiores a 1 afio.

d)  Medicidn inicial: Fxrepio las cnentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento
inieial, la Compafifa mide sus astives financierss por su valor razonable mds, en el caso de un
activo financiero que no se contabilice 4 valor razonable con cambios en resultados, los castos
de la transaccitn gue sean directamente atribuibles a la adquisicidn del active financiers, 8i
los activos financieros representan una transacciém financiada, dichos activos se miden a}
valor presente de los flujos faturos esperados descontados a nna tasa de interés de mercado.

Lag cnentas por cobrar a deudores comersiales g2 miden inicialmente por su precio de trangaccién de
arnerdo eon log requarimientos de la "NIIF-i15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

&) Medicién posterior: Después del reconncimiento inicial, la Compafifa mide sus activos
financiaros de acnerda con I clasificacién a la que pertenacen, es decir, al costo amortizade, al
walor razonable con cambios en otro resultade integral o al valor razonable con cambios en
rezultados.

Los actives Anancieros 2o clagifican en activos corrientes, excepto los veneimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiers, que s& clasifican como activos no cotrientes

Artivos financieros elasificades como medides al costo amortjzado;

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a e3ta categorfa se mide utilizando el métado
de la tasa de interés efectiva, menos cialquier posible deteriore, Los ingresos por intereses (incluyendo
los intereses implfcitos) se reconacen v e caleulan utilizando la tasa de interés efsctiva, excepto cuando el
reconocimients del interés resultare inmaterial,

£} Deterioro de actives financieros: En cada fecha de presentacidn de los estados financieros, la
Compafila reconoeera una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un active
financiera gue se mida al costo amortizade o al valor Tazonable con cambios en otro remiltade
integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efactive contraciuales que deben 3 una entidad segin el contrato ¥ el valor presente de los
flujas de efective que la entidad espera vecibir.

La Administracién de la Compahia determiné la provisién por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando €l enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudorss
comerciales en cuyo casn se aphicd el enfoque simplificado,

Enfoque general: En cada fecha de presentacidn, uwna entidad medird la provisidn por pérdidas ds un
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durants el tiempo de vida
del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero ge ha incrementado de forma significativa
desde su reconoeimiento inicfal.

Sien la fecha de presentacidn el resgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado de
forma, significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medivd el valor de las pérdidas para ese
instramento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los préximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticlo de un instrumento financiero e ha incrementado
tenemos: i) retrazsos en los pagos por mis de 3o dias, i) inenmplimientos en la fecha de presentaciém, iii}
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incumplimientos en €l momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v)
un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que ge relacionen eon el inenmplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado; Una entidad mediré siempre 1a correceidn de valor por pérdidas a un importe igual
a las pérdidas crediticias esperadas durante el tlempo de vida del activo para lag cuentas por cobvar
comerciales o activos de 1oz contratos gue procedan de transaceiones que estidn dentro del alcanece de la
“WIIF-15: Inpresos de actividades ordinariss procedentes de contratos con clientes”

Tna entidad recenoecera en el resultado del perinde, como tna ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que ge requiere que ea ajustada la
correccidn de valor par pérdidas en la fecha de presentaci#n para raflajar el importe gue se exige veconocer
de acuerdo con esta Morma,

El imparte en libros de los activos financieros se reduce directamente por cuadquier pérdida por deterioro,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en librog se reduce a través de una
cuenta de active denominada provisién por deterfore de deudores comerciales que se constituye con base
en las pérdidas crediticias esperadas de vn active financiers aplicando el enfaque simplificado. Cnando la
Compafifa congidera gque una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la
clienta provisziGn para cuentas incobrables.

b
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2.6 Pagivos financieros

Loz instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo & como patrimenio de conformidad con 1 esencia del
aruerde contractual.

1) Reconocimiento inicial: La Compaiifa reconoce un pasivo financiero en su estado de
situacién financiera cuands, ¥ solo cuando, se convierte en parte obligada seghin las
eliusulas contractuales del inshumente financiero.

%) Bza de pasivos finapejeros: La Companfa da de baja pasives financieros tnicamente
coando, ¥ salo enando ge haya extingoida, es decir, enando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o eancalada, o haya expirado

o) Clasificacitn de los pasivoes financieross: La Compafifa clasifica los pasivos financiercs
segiin se miden posteriormente a costo amortizade o a valor razonable con cambios en
resultados.

TUna entidad puede, en ol momento del reconoeimiento inicial, designar un pasive financiero de forma
irrevocable comn medido al walor razonable con cambics en resultados zi hariéndols, de lugar a
informaciém mds relevante porque:

# Se climina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento (asimetria
contable) que sargirfa al utilizar diferentes criterios para la medicién de los actives o pasivos o del
recongcimiento de las ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas sobre bages diferentes, o,

« Tn grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pagivas financiercs, se gestioma y su
rendimiento se evalfa segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversidn o
de gestitn de riesges documentada, y se proporciona internamente informacidn schre ese grupo, sobre
1a base del personal clave de la Administracitn de la Compania.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene vinicamente pasivas
financieros clasificados come “medidos al eosta amortizade”.

Pasivos financieros clasificados como gredidos al costo amortizado;

Los pasivos financieros identificados por la Administracién de la Compafifa corregponden & instrumentas
finaneieros no derivadog gue sa clasifiean como medides al eoste amortizadn. Los pasivos finaneieros
incluidos en esta categorfa son:

»  Qblieaciones financigras a corto ¥ largo plazo: Muestran los préstamos obtenidos por la Compafifa
provenientes de entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las
vigentes en el mercado financiero ecuatoriang, '

+  Cuentas por papar comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compafiia por la compra de

hienas y servieios que son adquiridos en el surso normal de sus operaciones. Fl periodo promedio de
Pago a sus acreedores eomerciales es inferior a 120 dias.
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» Cuentas por pagar a parkes relacionadas: Corresponde a cuentas por pagar a partes relacionadas
provenientes de adquigicicnes de bienes ¢ servicios en €l curso normal de sus operaciones. Estas
cuentas par pagar no devengan gagtas financieros significativos

«  (tras cuentas por pagar: Muestra otras cuentas por pagar menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gne todasg las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordadas.

d)  Medicién inicial de los pasives financieros: En el reconocimiento inicial, la Compafiia
mide sus pasivos financieros por su valor razonable. Si los pasivos financieros representan
una transaceidn financiada, dichos pasivos e miden al valor prezente de 1os flujos futuros
eaperados descontados a una taga de interés de mercado.

&} Medicién posterior de pasivos financieros: Despufs del reconocimiento indcial, la
Compafila mide sus pasivos financieros de acuerdo com la clagificacidn a la que
pertenacen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos: a) al eosto amortizade, o, b) al valor
razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pagivos financleros pertenecientes a esta pategoria se mide utilizando el métoda
de 1a taga de interés efectiva, menns cualquier posible daterioro. Los gastos per interezes (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuande el
reconocimiento del interés rasultare inmaterial.

La medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambics en resultados requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en e riezgo de crédite del rafarido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconceimiento de los efectos de los cambios en el resge de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en €l regultado del periedo. Los cambios en el valor razonable atribuible al
riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo, Laz
vatiaciones del valor razonable de egtos pasivos se reconocen en los resultados del perfodo.

Loz pasivos financieros se clasifican en pasivos cormentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la facha del estado de situacion financiera, que se clasifican come pasivos no corrientes

io: Un instrumento de patrimonio consizte en coalgnier contrato que evideneie
un interés residunal en los activag de Ia Compafifa luegn de dedueir todas sus pasives. Las instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisidn directos.

Inventartos
Log inventaying gon presentados al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. Son valuados con el método del coste promedic ponderado. En easo de ser necesario, loz

inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescenecia, 1a enal es determinada en
funecitn de un anilisis de la posibilidad real de utilizacidn.
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2.8 Actvosfijos

2.4

Las partidas de activos fijos (excepto terrenos) son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acnimmladas ¥ pévdidas por deteriore, en cass de prodoeirse. El costo incluye gastos directamente
atribuibles a la adquisicifn o construecion de les activos, Los desembolsng posteriores a la compra o
adguisicién sclo son capitalizados cuande es probable que heneficios econdmicos futiuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento ¥ son registrados en
resnltados cuande son incurridos,

La depreciacion de los activos fijos es calenlada linealmente hasada en la vida 1til estimada de los bienes
mediante el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual ¥ método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo &) efecto de cualgnier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacifm, se presentan las principales partidas de activas fijos y 1as vidas dtiles usadas en el célenlo
de la depreciacidn:

Active Tagas
Muebles v enseres 10%
Equipo médico 10%
Equipo de computacion 33%
Maquinaria ¥ equipo 105%

Tuande el walor en libros de wun active fijo excede a su monto vecuperable, este es reducide
inmedigtamente hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fifo es reconoeida en los
resnltados del periodo que se informa v es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaceiém.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceidn de activos calificables. Tn active calificabile es aquél que, entre oiros, reguiere de un tiempo
prolongado para qie esté listo para sn nz0. Mo se han activado costos de endendamiento.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compahia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin
de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es pesible estimar el importe recuperable de
un activo individual, la Compaiifa caleula €] importe recuperable de 1a unidad generadora de efectivo ala
que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre &l valor razonable menas log costos directamente telacionados a
su potencial venta y €] valor en 130, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son

Pigina 24 de 45



CARDIOVALLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINATO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

descontados utilizando una tasa de dezcuento antes de impuesto que refleja lag valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinera v los riesgos egpecificos para el activo para los cuales no 52
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futurss. Se reconoce una pérdida por deteriore en los
resultados del ailo cuando ] importe recuperable de un activo o unidad generadora de efeciive es menor
que su importe en libros al final de cada pericdo sobre el gue se informa.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en el pasado puneden ser reversadasz en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro anmentan el
valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido 8 no e
hubieran registrado tales pérdidas en afios amteriores. El reverso de una pérdida por deteriore es
reconceido en los resultados del amo. Al 31 de diclembre del 2018, la Compafifa no ha considerado
necesario registrar pérdidas por deterioro,

2,10 Obligaciones laborales

Los peneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporeiona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

@)  Bengfivios a corte ploen

Son beneficios a corte plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses signientes al cierre
del perindo en el que los empleadas prestaron sus servicios, Los beneficios de corto plazo son
recaonocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan v corresponden
principalmente a:

. icipaci rabajador laz utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad

contable annal antes del impueste a la renta, segin lo establecido por la legislacidn
ecnatoriana vigente, Se registra con cargo a resubtados ¥ se presenta como parte del costo de
productos vendidos ¥ los gastos de administracién ¥ ventas en funcidn de la Tabor del
empleads que recibe este beneficio.

. Los otros beneficios laborales a corto plazo son reconocidas sobre una base devengada,

b}  Benefteios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan despuds de que ¢l empleado ha concluido su
relacién laboral con la Compafia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empleo ¢ue poseen los empleados de la Compaiifa son:

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por las leyes laborales eenaterianas fue determinado uiilizands el Método de la Unidad de

Crédito Provectada, con valoraciones actnariales efectuadas por peritos independientes, realizadas
al final de cada perfodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi eomo los
costog por serviecins pasados fueron reconocidas de manpera inmediata. Las ohligaciones por
enncepta da beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién finaneiera reprezentan el
valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenida
descontando 1os flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.25% (2017: 4.029%) anual, equivalente a
la tazsa promedio de oz bonos de alta calidad de Estados Unidas de Norteamérica, que estin
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denominades en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términas que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos
beneficios som ajustados por las ganancias v péndidas actuariales, asi como por los costos de
gervicios pasados antes mencionados,

Lag ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experieneia ¥ cambios
en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pagados se reconocen inmediatamente ¢n resultados del aho.

Las hipétesiz actuariales incluyen variables romo som, en adicién a la fasa de descuento, tasa de
martalidad, adad, sexo, afios de servicios, remuneracionas, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras,

Al cierre del ano 2018 ¥ 2017, 1as provigiones cubren a todog los empleados gue se encontraban
prestando sus servicios para Cardiovalle S.A,

El Minigterio del Trabajo permite el registro de Contratos de Subrogaeidn de Obligacion Fatronal
para Contratos con modalidad de Plazo Fijo e Indefinidos, donde se agrega una cliusula de
Subrogacidn que asume la obligacién patronal ¥ la antigiiedad del frabajador, para formalizar Ly
relacién laboral de empleadores y trabajadores cuando hay cambio de Empleador tanto sector
Piblico como Privado.

Con fecha 01 de mayo del 2018 los empleados de Cardiovalle 8.4, mediante subrogacidn patronal,
fueron transferidos a la nomina del Hospital de los Valles por sustitacidn de patrona,

2,11 Impuestos corrientes

Las impnestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impnesto a la renta corriente del periode gue se informa; estas partidas se muestran en el estado de
gituacién financiera como activos ¥ pasivos por IIMpUesios corcientes.

Y

Agtuos por impuestos corrientes

Laog activos por impuestos eorrientes ineloyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compafiia ¥ los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a 1a renta,

(i}  Retenciopes en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafifs durante el perinde gque ze informa ¥ en periodos anteriores podrin ser utilizadas
para: i) & pago del impuests a 13 renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa o en el pago del impueste a la renta reconocido en los resultados de los préximaos 3
afios 0, 11} reeuperado mediante reclamaos de pago eh exceso o pago indebide antes de que se
eumplan los plazos de prescripeién de ese derecho lepal, es decir, 3 afios contados desde la
fecha de presentacion de la declaracidn del impuesta a la venta del afie corregpondfente.

fii) Anticipo minimo del impuests a la renta: La legislacién vigente establece que los
contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la remta quae serd
determinado mediante la suma aritmética de log signientes rbros:
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b}

El 0.4% del Activio total, menos dertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdleulo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio v de afios anteriores,

Fl 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el cileulo del impuesto a la renta,
in¢luyends las deduceinnes por inerements neto de empleados ¥ pagos al perscnal
disrapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a 1a renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cucta: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinade como anticipo minimeo del impuesto a [a renta ¥ la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsigniente, se pagard 1a diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto & la renta v los pagos efectnados en la
primera v segunda cuotas, Este remanente padré ser cancelado con retenciones en la fusnte
gue le hayan sido efectuadag a la Compafifa durante el periode que ge informa.

Pasives por impuestas eorrientes

El pasive por impuesto corriente se caleula estableciendn el magyor valor entre el impuesta a la renta
cansado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

(1)

Calenle del impuesto a la renta cansado:

El calculo del impuesio a la renta causado e basa en las ganancias fiscaies (base imponible
del impuesto) registradas durante ¢l afin, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos log gastos dedneibles en ese mismo perfodo, La utilidad contable difiere de la
baze imponible por la existencia de: 1} Ingresos exentos, ingresos no gravadoes o ingresos que
serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
serdn deducibles en el future; 3} amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
abtenido en los dltinos 5 ejercicios tributarios anteriores; ¥, 4) ctras partidas deducibles
establecidas en la legislacion wibntavia vigente,

Para el afio 2018 ¥ 2017 el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 25% v 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible
que se capitalice hasta el 31 de diclembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente &l derecho de amortizar esas pérdidas durante
log 5 periodos fizcales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas
hases imponibles,
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{iiy Céleuls del pagive por impuesto corriente:

Cuando el impuests a la renfa cansado sea superior al anticipe minimo de]l impuesto a la
rents, el contribuyente deberd cancelar Ta diferencia wtilizando las retenciones en la fuente
gue le hayan side efectuadaz durante el perfodo fiscal que no hayan side previamente
utilizadas para cancelar la tercera cucta del pago del valor determinado como anticipo
minimeo del impuesto a la renta.

Cuando & valor determinado comao anticipo minimo del impuesto a la renta sea snperior al
impuesto a la renta eausado este se convertira en el impuesto a la renta minimo del afio, el
contribuvente podrd solicitar a la Adminigtraciém fiseal la devolueién del anticipo pagado,
cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la aetividad
econdmica del sujeto pasive; esta opeidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio.

Para ¢l afio 2018, el impuesto a la renta reconocido como pagivo por impuesta corriente fue
egtablecido con base en &l anticipo de impuesto a la renta minime debido a que fue mayor que
el impuesto cauzado.

2,12 Impuestos diferidos
El impuesto diferido fue reconocido con hase en las diferencias temporarias entre el importe en libros de

log aetivoz y pagivos de la Compafifa y lag hasas fiseales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Loz pasivas por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles. '
. Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en gque resulte probable que la entidad disponga de gananciag fizcales
futnras gue permitan sn utilizacién,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflsjara las
consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periado sobre el
que g2 informa, recuperar o liquidar el importe en libres de sus activag ¥ pasivas, Log activos ¢ pagivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se egpera sean utilizadas en
el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

Fl estado de sitnacién financiera de 1a Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuande: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante 14 misma
autoridad fiscal, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal; vy, iii) la Compaiifa tiene la
intencidn de liguidar sus activos ¥ pasives por impuestos diferidos como netos.

al  Ajustes por eambios en la tasa del impuesto o o remta y otros aiusies
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la resstimaciin

de 1a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
walar en libros de un activo, se reconoce en lns resultados dal periodo que se informa, axeepto an la
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medida en gue se relacionen con partidas previaments reconocidas fera de los resultados del
perfodo gque se informa.

b)  Registra de los impuestos eorrientes y diferidas

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incnidos en el
estado de resuitados del perfodo que se inforina, excepto en la medida en que hayan snrgido de ana
transaccidn ¢ sucesas que ge recomoce fuera de dicho estads ya zea en otro resultado intepral o
directaimente en el patrimonio, en euyo easo el impuesto también se reconoce fusra del resultado.

2,13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Una entidad reconcce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de
bienes o serviciog comprametidos con los clfentes a cambio de un importe que rafleje 1a contraprestacién a
la rual 1z entidad espera tener derecho a cambio de dichos hienes o servicios.

1. Contratos irmadas con glientes:

La Administraciéon de la Compafiia informa que mantiene contratos firmades eon sus principales
clientes gue enmplen con los siguientes eriterios:

1. Las partes han aprobado por eserite el contenido del eontrato ¥ 8¢ comprometen a eumplir con sus
respectivas obligaciones.

2. La Compafifa puede identificar los derechos de rada parte con respecto a los bienes o servieios a
transferir.

3. La Compafila puede identificar las condiciones de page con respecto a log bienes o servicios a
transferir.

4. El contrato tiene fundamento comercial.

5. Esproballe que la Compafiia reraude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambie de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente.

Para la determinacién de los posibles efectos provenientes de la aplicacién de NIIF-15, la Administracién
de Ly Compatifa consgiderd que todos los enntratos y acuerdos mantenidos con gus elientes forman parte de
una de las siguientes carteras de contratos que proporeionan derechos y chligaciones para cada una de 1as
partes.

Los ingresas por servicios médicos son reconocidos en los resnltadas del afio a medida en que e devengan
Ios serviciog prestados, Dicho devengamiento se egtablece con base en la estimacion de los eostos inewrrides
¥ por inenrrir por el plazo estimado en que el servicia sard prestado.

2.14 Costos ygastos

Los costos v gastos, incloyendo la depreciacién de log activos fijos se reconocen en los resultados del afio
en la medida en gune gon ineurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros ne se compensan los ingresos v gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién gea requerida o permitida por alsuna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de 1a transaceidn,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacclones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene 1a infeneidn de liquidar por su imperte
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultadas.

Reservalegal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menas el 10% de la utilidad anmal sea apropiads como reserva
legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social. Esta reserva, no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado
Los resultados acumulados af cierre del periodo que se informa incluyen:
a)  Resultados acumdades a fibre disposicton

Los resultados acumiladaos a libre disposisién eorresponden a los obtenidos por la Compania hasta
el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1
de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF, La Junta General de
Aeciomistas puede distribuir o disponer ] dastino de estos resultados,

B Resultados acumulados establecidos en el proceso adopeidn de las NIIF por privmera vez

Incluye las valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF,
Fl salde acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y 1as del (ltimo ejercicio econdmico concluide, gf las hubiere; ntilizade en absorber
pérdidas; o devuslto en el cazo de liguidacidn de la Compafifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los pregentes estades financieros en conformidad com NIIF requiere gue la
Administracién realice clertas estimaciones y astablezea algunes supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, eon €] propésito de determinar la valuacién y presentacidn, de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros ¥ sus notas relacionadas, En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informaeién disponible al
momente, los enales podrian legar a diferir de sns efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracidn debe hacer juicios, estimados

v presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos ¥ pagivos ¥ efi la determinaridn de los
resultados, asi come en la revelacidn de activos v pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
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asociadas se hasan en la experiencia histérica ¥ otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debide a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
mantos estimades por la Administracidn. Los estimadeos ¥ presuncisnes subyacentes se revigsan sohre una
hase regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones a2 reconccen de manera prospectiva, es decir,
en ef periodo de la revisidn y en periodas futaros.

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juieins contables eriticos que la administracidn de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a) Impuestos diferidos: La Compafifa no tiene impuestes diferidos,

b ¥ida il de activos fijos: La Compafifa reviza al final de cada periodo contable sus estimaciones de
1a vida atil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad 1a Compafiia también
reviga &l método utlizado para el cileuls de la depreciacion de estos activos.

¢}  Beneficios socdales post-emplen: Las hipdtesis empleadas en log cdleulos actuariales para medir las
provisiones de jubilacidn patronal y desahucio se efeetiian con base en estudios actuariales

practicados por profesionales independientes, con base en los lineamientos mencionados en la Nota
2,1,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gito normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturalezs financiera que pueden afectar de manera significativa la simacién financiera de la Compafifs, el
resultado de sus nperaciones v su capacidad para generar flujos en el fotura. Come parte de sns fanciones,
la Administracitn de la Compaifiia ha establecido procedimientos de informacidn para:

1)  Identificar riesgos financiercs a log cnales se encuentra expuesta.

2} Cuantificar 1a magnitud de los riesgos identificados,

3)  Proponer alternativas para mitigar los riegpos financieros.

4] Verificar el complimients de las medidaz aprobadas por la Administracion ¥
5} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuwacidn presentamos un resumen de los principales riespos financiergs identificados por la
Compabia, su cuantificacién ¢ un resumen de laz medidas de mitigacion que actualmente estin en uso por
parte de la Compaiiia;

a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento finaneiero
incumpla con sug obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia,
Debide al giro del negocie, la Compania presta sus servicios a un grupo ampiio de dientes que

garantizan €] pago de las facturas emitidas a través de compaiifas asepuradoras privadas y/o por el
Institmte Ecnatoriano de Seguridad Social (IESS) - seguro social pblico. Er el caso de clientes
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particulares, la recaudacién de los valores pendientes de cobro se realiza principalments mediante
pagas con tarjetas de erédito. En el cago de clientes corporativos, previo la concesion de crédito se
realiza una calificacién previa de los clientes y frecuentemente se evalda su situacién financiera.

Rieggo de liguidez

El 1iesgo de liquidez corresponde al manejo adecnade de la liquidez de la Compaiia de manera que
la Administracién pueda atendsr los requerimientos de financiamiento de la Compafifa a corto,
medians v large plazo,

Los resultadas obtenidos por la Compaifia durante los afios 2018 y 2017 han permitide qoe sus
activos financieros superen sus pasives financieras; por lo tanto, Ja Compaiifa no ba tenido
problemas de liquidez durante dichos afios, ni se espera que los tenga  en el gorto plaze. Coando
existen excedentes de liguidez se efechlan inversiones a eorto plazo en el sistema financiero
nacional. La Administraciém de la Compafifa en funeidn de los excedentes de efectivo que mantenga
establere planes de inversiones y usos.

La Compafila no mantiene instrumentos derivados. Bl cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Companhia agrupados sobre la base del periodoe remanente a la fecha del estado de
situacién hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo na descontados, incluyendo los intereses futurcs a ser cancelados no traidos a costo
amortizado.

2018 241
Menog de afia
Cuentas por pagar comerciales 93024 73.447
Cuentas por pagar a partes relacionadas 587 o 408
Total 3611 Y5035
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Riesgo de capital

La Administracitn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza €l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y pattimonio. La Compaiifa monitorea su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento. Este vatio se ealenla dividiendo la deuda neta para el
capital total. El capital total se obtiene dela suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 fueron los signientes:

2018 201
Cuentas por pagar comerciales g93.az4 73.447
Cunentas pov Fagar a partes relacionadas 587 2.488
Menos efective ¥ equivalente de efectiv o (194 . 228) {1.755}
IDneda neta (Loo.617) F4.180
Total patrim ohilo IB0.304 3F2.220

280,187 446 .400
Ratlode apalancamiento -26% i7%

La Administracién de la Compaiia financia sus activos principalmente con recursas propios, los
mismos que al 21 de diciembre del 2018 representan el 7g,11% del activo total, El restante 20,80%
fzo17: 18%) de los activos, proviene principalmente de financiamientoe directo recibido de
proveedores, gue no generan costos finaneieros explicitos ¥ tienen vencimientos entre 9o ¥ 120 dias

plazo.

La Administracién de la Compahia estima que la rentabilidad proyectada para los signientes
periodos contables serd lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su
patrimoenio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen se detalla a continuacion;

20183 20l
Caja 49 50
Bancos 1904.179 1.70%5

104,228 1.755
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:
2018 241
Otras cuentas por cobrar corto plago
Anticipos a proveadores - 144
Otras cuentas por cobrar largo nlazo
Antieipo Proveedores 2.050 215.051
IMPUESTOS CORRIENTES FOR RECUPERAR
Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacién:
2018 2017
Impuestoa la renta
Retenciones en la fuente (1) 24.136 17.050
v Los mavimientos de la retencidn en la fuente se detallan a continnacidn:
018 21
Saldo inicial 17,0850 10.954
Adiciones del afio por:
Feteneiones en la fuents 70860 6. 606
24,1& 17050
INVENTARIOS
Un detalle de Jos inventarios se resume a continuacién:
2018 2017
Insumesy ctros 7003 7897

Trarante el afio 2018, 1os consumoes de inventarios por US$28,931 (2o17: US$H19,045) fileron recenocidos

coma parte de los costos de produetos vendidos, ver Nota 17.

ACTIVOS FIJOS

TTn detalle se resume & continuacién:
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Descripeién Idu ok lea ¥ Equipnos de Equipo Mo quinria Tatal
AT gel g cam putacid m édice v egquipo

Al i de enerodel 2olr
Coasto 2 AZ7 4.850 S60.9423 2,254 Qro. LB
Depreciacién acum ulads [2.250) [4.B80) [(G1lo.2Bo) (2. Boo) (G2g.190)
Valor en litirog ar7 - 2E0.0B3 54 B T.404
Movimilento aociy
Adiciones {1 - - q.30% - A.302
Trangfzrencias - - (532) EZ3 -
Depreciaclén del afio {1772 - (3240541 {228% (i12m.93a)
Yalor en libros gl 33 de diciembre del 2. FET] - 137 Bl 350 PN
Al g1 de diciembrea deal ao0a>
Coato [ A 4,850 Qo .45 2. 354 Agz. q06
Depreciacidn scumulads (2.437) (4 .Bx0o) {744.7347) f2.qom) (F54.5z0)
Talor =n lihros 200 - 1z27.Bc8 3549 129.457
Movimiento ac18d
Adlcionea (1] - - 18.118 - 1#.118
Transferencias - - - - -
Depraciacisn del ama (657 - fan. 575} fL1s) {4n.355])
Walor ein llbrosal g1 de diciembre del 5. 195 - 105241 4 3 1m T
Al as de diciembre del 2028
Coskn =857 .85 0 B8oa.7v63 2,954 Go1.104
Depreclacidn acumuladsa (2.502) {4.850% (7E8x.422} (2.6107 (7a9g.584)
Falor en librof 15 - 105341 ] 105.720

a)  Enel afio 2018, las adiciones se componen de la compra de balancer assy (Angiografo) y tuve conver
sensor (angiografo). En el 2017 3e nlclu}i’e la eompra de emplomados ¥ protectores de tiroides a la

Compafifa E.Q A Servicios 5.4,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadonnidenses) '

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Com posicidn 2018 201
Proveedores locales 57.848 28.471
Henorarios médieos (1) 35.176 44.976
93.024 73.447
(1) Corresponden a honorarios médicos que se ehenentran pendientes de pago al cierre de cada efereicio.
OBLIGACIONES LABORALES
Composicidn:
2018 2017
Beneficios Legales{Participacién trabajaderes) 1.61F 5468
Seguridad Social - 1.488
1,615 2.034
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Sitnaclén fiscal —

{'on base en la opinidn de sus asesores legales, la administracidn de la Compafifa conzidera ¢ue ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Egte criterio
podria eventnalmente ser ratificado o no por la Administracidn Tributaria en una eventunal revisiom fiscal.
La normativa oihirtaria vigente establece que la Administracidn Tributaiis piede feealizar las operaciones
de lag compaififas para los flHmos 2 afios (eontados desde la facha de presentacidn de las declaraciones da
impuesic a la renta) o & afios (contados desde la fecha an que debid presentarse la declaracion de
impuesto a 1a renta). Por 1o tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiers, los afios 2015 a
2018 podrian estar sujelos a posibles procescs de determinacion,

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo minimao del impuesto a la renta —
El 7 de diciembre del 2017, se publicd el Decrete Ejecutivo Mo.210, que incluye las signientes rebajas

aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuests a la renta correspondiente al periodo fiseal
2017

1. Eebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los

contribuyentss cuyas ventas o ingresos brutos anuvales del ejercicio fiscal 2018, sean iguales o
menores a USHs500,000.

2.  Rebaja del 60% en el valor a pagar del salde del anticipo de Impueste a la Renta para log

contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicie fiscal 2018, estén entre
Us$g00,000 ¥ US$1,000,000,
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POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadonnidenses)

3. Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los

contribuyentas cuyas ventas o ingresos brutes anuales del ejercicio fiscal 2018, sean de

US$1,000,000 o mas.

Para el ailo 2018, la Compafiia se acogio a las rebajas mencionadas, por lo enal el valor del anticipo
minimo del impuesto a 1a renta se determinég congiderando una rebaja del 100% de acuerdo al Decreto

Ejecutive No.210.
Gaste impnesto a la renta —

Tn detalle del gasto por impuesto a la renta se resume a eontinuacion:

Impuesto a la venta corriente 2.080

2,080

Pagivos por impuestos corrientes —

Un detalle de los pasivos por impuestos cofrientes se resume 4 continnacién:

o1 @ 2oly
Betenciones en la fuente 2293 1.9495
Betencidn Impuesto al valor agregado 108 -
Impuestoa la renta 2.380 -
5.315 1.9495

Impuesio ala renta por pagar -

Los movimientos de los pasives por impuesto 4 la renta durante cada ejercieio fiscal se detallan a

2017

continuacion:

2018
Saldo inieial -
Impuestoa la renta corriente 2.98n
Saldo final 2.080
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Céteulo del impuesto a la renta por pagar -
A continuacidn, los edlenios del impussto a la renta corriente correspondientes a cada ejercicio fiscal:

ropeiliscion wi .

ap18 2017
Ttilldad o Pérdida antes de participacidn laboral e impoestoa la rent 10.768 (55.972)
Diferencias no temporarias:
{-1 Participacion trabajadores (1.615}
{+) Gastoe no deducibles o gastos sin efectos fiscales o.76H5 a.78a
Eage lmponible 11.018 (541833
Impuestoa la renta causadeo z.98c
Imruestoa la renta minimao -
Imvuesto a la renta corriente 2.980
Taaa promedio del impuesioa la renta corrvients 25%

Owros asuntaog ¥ aspectos tributarios

Lev Orgdnica para la Reactivacion de la FEconomia, Fortaleclmiento de la Dolarizacidn v
Modernizacidn de 1a Gestidn Financlera vy su Reglamento

Con fecha 2g de diciembre del 2017, se promulgs la Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimienta de la Dolarizacidén v Modernizacién de la Gestidn Finaneiera ¥ con fecha 24 de agosto del
2018, se promulgd el Reglamento respectivio. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscat

2018 v entre otros aspectos incluye las signientes reformas tributarias relevantes:

D il

1. Seri deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucic v de pensiones jubilares

patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las provigiones ya constituidas en afios
anieriores; en €l caso de provisiones realizadasz en afiog anteriores que hayan side consideradas
deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberin reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
tde impirests g 1a renta en la misma proporeién que hubiersn side deducibles o na.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de dn impuesto diferide relacionade con las
provisiones efectnadas para cubrir los pagos por desabucio v pengiones jubilarss patronales que sean
constitnidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la ubllgaclf_‘un hasta por el monto

efectivamente pagado,

Disminueién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$s,000 4 USS 1,000 &l monte determinado para la ﬂbligamxiedad de utilizar a cualqnier institucion
del sistema financiere para realizar ¢l pago, a través de giroa, transferencias de fcmd.ns tarjetas de
crédito y débito, chegnes o enalquier otro medio de pago electrénico.
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£ del | la renta:

4. Aumenta de la tarifa general de ITmpueste ala Renta del 22% al 25%. Para los casos de socledades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de mener imposicidn,
la tarifa pasaxia del 25% al 28% en la parte corregpondiante a dicha partieipacidon.

5. Cambios en los eriterios para la reduceidn de tarifa de IR por la reinversiém de utilidades. La
rednccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el montoe de utilidades reinvertidas,
aplicarfa tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se "dediquen a la
produceidn de bienes, incluidas laz del sector manufacturero, que posean 50% o mas de components
nacional, ¥; 1ii) aqueltas sociedades de tnrisme receptivo.

6. Rednecién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 2% en la tarifa de impuesto a Ia renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre
aue en el eorrespendiente gjercicio fiscal & mantenga o incremente gl empleo,

1) Los pagos efectuados a parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidén estardn sujefos a la
retencidn del impuesto a la renta del 95%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposieidn estarin sujetos a retencidn en la fuente del 35%
menas el porcentaje del impuesto a la renta gue dichas ntilidades hayan pagado en el Ecuador.

1) El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a2 la renta cansado, slempre ¢ue se verifigne que se ha
mantenido o inerementado el empleo neto. As{ también para el caleulo del anticipo del Impueste ala
Renta se exclnirfa los pasives relacionados con sueldos por pagar, 12° ¥ 14° remuneracion, ast como
aportes patronales al segnra social obligatorio. .

2) El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo

pagade v ef impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que g2 ha mantenids o inerementadeo
el empleo neto :

(tras reformas:

3] Se establece la devolucién ISD para exportadores habitnales, en la parte que no sea utilizada coma
erédito tributaria.

{tras reformas sipnificativas:

43 Ingresos: Se considera ingreso exento, log dividendos y utilidades distribuidos a faver de sociedades o
de personas natirales domiciliados en paraisos fiscales o jurizdicciones de menor imposicidn; siempre
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5]

6)

7}

8)

9)

y cuando, 1as sociedades que distribuyen no tengan eomo beneficiario efective de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta; Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo ¥ se establecs su devolneidn, en el ¢aso en gque éste supers o no exista impuesto a la
renta cansado.

Impuests (nico a la otilidad proveniente de la venta de deyechos representativos de capital: La
utilidad proveniente de la venta de derechos tepresentativos de capital estara sujeta al pago de un
impuesto inice que varia entre el 0% ¥ 10% de la bage imponible establecida en este mareo legal

Impuesto al Valor Apregade: Se podrd solicitar al SRI la devolucidn o compensacién del erédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Hegoriacitn de acciones: Seran validos los pactos entre accionistas que establezean condiciones para
12 negociacidn de acciones. Sin embarge, tales pactos no seran oponibles a tereeros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiera lugar, ¥ en ningun case podrin perjudicar los derechos de los
acrionistas minoritarics

Medios de pago electrémicos: Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por
1as entidades del sistema financiero nacional de conformidad eon la autorizacion gue le otorgne &l
respectivo organismo de control.

A la fecha de emisién de los estados financieros la administracidn de la Compafifa estd evaluando el
impacto de log aguntes mencionados,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de 1oz bensficios laborales se resume a continuacion:

2018 2017
Jubilarcién patranal - 6,865
Desahurcio - Z.H1g
- 9.478

Los movimientos de los benefiring labarales en el pasivo durante cada ano se detallan a continuacion:
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2018 2017
Juhilacién patronal
Salde inicial A.865 4.220
Costos de log servicios del afio - Bay
Costos financierog - 515
Pérdidas (ganancias) actuariales - 1.435
Saldofinal 6.8685 6,565
Desahurio
Saldo inieial 2.613 1.925
Costos de los servicios del afin - 216
Costog financieroa - o
Pérdidas (ganancias) actuariales - Q77
Saldo final 2.8113 2.61%
Trasferencia HDLY {g.478)] -
- g.4748

Con fecha o1 de maya del 2018 log empleados de Cardiovalle 5.A. mediante subrogacion patronal, fueron
transferidos a la nomina del Hospital de los Valles por sustitucién de patrono,
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Los importes reconocidos en log resultados son los signientes:

Jubilacion Digea by Tatal
2018 201y, 2018 2017 2018 2017
Costopor servicios corrientes - doy - 216 - 1,115
Costo par Intereses ' - 315 - 97, 42
Ganancias astuatiales . - - - - -
Ala1 dedleiembre - 1.212 - 113 - 1.525
Las importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Juhilacifin Desahuciao Total
am 8 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdidas= actuariales - 1.43% - a7 - 2.410
Los principales supuestos acinariales usados fueron los sipnientes:
2018 aniT
Tasa de deseoento 0,005 4,00 %
Vida laboral promedio remanente O,00 8,20
Tasa de increm ento salarial 0,00 % 1,.50%
Tahla de martalidad e invalidez (1) - TM IESS 2002
Tasa de rotacidm 0,a0% 11,20%
1 Corresponden a las tatlas de mortalidad publicadas por el Ingtituto Fenatoriane de Segnridad
Soecial en el afio 2002,
14, INSTRUOMENTOS FINANCIEROS .
A continuacion se resumen de 1oz instrumentos financieros mantenidos por la Compafifa:
213 201
Activos finanderos medidos al costo o eodto amortizado:
Efectivoy equivalentes de efectivao 194.228 1.755
Cuentas por ecbrar a partes relacionadas 147.208 41.308
Taotal activos financiercs 241.436 | 33063
Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales 93.024 T3.447
Cuentas por pagar a partes relacionadas 587 @488
Tatal pasivos finaneieros 41.611 7RO
Posicidin neta de instrumentos financieros 247.825 17.123
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CAPITAL SOCTAT

El capital asignado de la Compaiifa al 21 de diciembre del 2018 ¥ 2017 estd conformado por 600,000
acciones ordinariag con un valor nominal de US$1 eada una.

INGRESOS POR VENTAS

A contingacidn se mmestra un detalla de la composicidn de los ingresos de la Compafia:

2018 291

Servicios Hodevalles (1) 2o4.214 334.793

{1}  Ver Nota zo,

COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS

A continuacidn se mnestra un detalle de la composicion de lag costos de la Compafifa:

a1l 2017
Consump de ingnmos a8.051 19.045

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

A continuacitn se muestra un detalle de la composicidn de los gastos de la Compatifa, establecido con bage
en si naturaleza:

a8 2017
Bemuneraciones al persocnal 27.370 Fl.204
Honeorarios profesionales 13.459 7.850
Depreciaciones y amortizaciones 41.330 125.330
Mantenimientoy reparaciones F.249 11.456
Arrendamientos 52,419 7.419
Telecomunicaciones, energia ¥ agua potable 8.1648 6.725
Honorarios medicos 110.902 133.394
Impuestos, contribueioneay ctros 18,433 15.853
Promocién y publicidad - 120
Otros gastos 36.007 12.300
Taotal 313.4498 372,160
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OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO

20138 201
Orros ingresos
Ttilidad en venta de activos fijos - -
Otros ingresos o Lgg
Total o 150
Otrog egresos
Gasatos no deducibles 2,765 1453
Otros egresos - 1.241
Total 2.765 1.484
(2.765] {1.325)

SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinculadas. Se considera partes vinciladas si una Compafifa tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras v operativas.

Transacciones:
Relacidn 2018 AQi7
¥enta de bienes y sarvicios
Hospital de los Valles 8.4, Hodevalles (1) Matriz 954.314 234.793
Compra de bienes v servicios
Hospital de los Valles 3.A, Hodewalles Matriz 46,417 17.1.95
i) Corresponde a la prestacidn de servicios de cardiclogia establecidos en el convenio de contratacion

enn el Hospital de los Valles S.A. Hodevalles, con fecha 21 de abril del 2008,

A contimmacién los saldes que la Compafifa mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas:

Relacitm 2018 2017
Crentas por cobrar relacionadag
Hospital de los Valles 8.4, Hodevalles Matriz 147.208 . g1.308

A continuacién los saldos que la Compalfiis mantiens pendientes de pago con partes relacionadas:
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Belarcifn 2018 2017
Cuentas por pagar relacionadas
Hospital delos Valles 8.A, Hodevalles Matriz K87 o488

Mo ze han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiente de estas obligaciones. Durante los afios
28 ¥ 2017, No se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS QCITRRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diviembre del 2018 ¥ la fecha de emisiém de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estades finaneieros que no se haysn revelado en los mismos.

LB ]
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