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CARDIOVALLE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

FOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:18 
(Expresado en dólares estadoumadenses) 

INFORMACION GENERAL. 

Establecimiento y últimas reformas im 

La Compañía fue constittuda en la ciudad de Quito el 22 de junzo del 2007 con el nombre de Cardrovalle 
S.A El 19 de ocmbre del 2012, la Compañía modifico sus estatutos con el olyetivo de inscribir un 
incremento de su capital social a la suma de US$600,000 

El objeto social de la Compañía es el desarrollo, manejo, admmistración y comercialización de toda clase 
de actividades relacionadas con la prestación de servicios de cardiología a su compañía relacionada, 
deacuerdo al convenso de contratación de servicios establecidos el 21 de abril del 2008 

Los estados financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros 
consolidados 

1.2 Situación financiera económica 

La economía ecuatomana en el ao 2018 se carartenizo por ser una economía de crecimiento lento y que 
arrastra problemas estructurales El PIB, tuvo un ligero meremento del 1 0% en relación con el año 
anterior y para el año 2019, se prevé un crecirmento menor al del año 2018, que según el FMI estaría 
alrededor del o 79% 

El precio del petróleo se ha mantemado estable y con un precio por encima del presupuestado para el 2018 
(US$41 92 dólares por bar), estando en algunos meses del año por encmma de los US$65 dolares por 
baral 

Sin embargo, el problema de la economía ecuatoriana se presenta en el sector fiscal El déficar fiscal al gu 
de dieembre de 2018 se estimó en US$4 380 mulones (4.3% del PIB), el cual contimuó stendo financrado 
con recursos extemos contratados a corto plazo y con elevadas tasas de mteres El total de bonos 
soberanos emutidos hasta la fecha asciende a US$14:750 millones contratados a una tasa promedio 
ponderada del 8 81% con veneumentos de pninerpal e miereses entre 2020 y 2028 

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncio que el pass recibira US$10 200 millones para respaldar el 
“Plan de Prosperidad” con la Banca Multlateral y del Fondo Monetario Internacional (EMI) Estos 
acuerdos se Incieron con tasas que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 años 

1.3 Aprobación delos 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido enmtidos con la aprobación 
de la Admmstración de la Compaña y postenormente serán presentados a la Junta General de 
Accionistas para su aprobación definitiva 
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RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación, se describen las prnexpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Estas políticas han sido diseñadas en fanción a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 
del 2018 y aplicadas de manera miforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 
separados 

2.2 Bases de preparación de estados financieros se] tos 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NILE) emitidas por el 1ASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción antegral, explíerta y sm 
reservas de las refendas normas mternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan 

os presentes estados fnanejeros se han preparado bayo el entero del costo hustórico 

La preparación de los estados finanexeros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables 
También exgo a la Admmustración que ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de les politicos 
contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las areas que amplican un mayor grado de juxcio o 
complendad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son sigurficativos para la elaboración de los 
estados financieros Debido a la subjetmidad mherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden ferar de los montos estimados por la Administración 

    

os en las políticas contables 

Durante el año en carso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIF o modificaciones a las NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabahdad (IASB), y que son mandatonamente 
efectwvas a parta del 2 de enevo del 2018 0 postenormente, 
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NUE-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES 01 ¡DEI DE CONTRAT: 
CON CLIENTES 

   

En mayo del 2014 se eruó la "NIIZ 15 Ingresos de actuwdades ordmanas procedentes de contratos con 
clientes”, que establece un modelo extenso y detallado que deberán utalzar las entudades en la medición y 
reconocimiento de los mgresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con clientes Esta 
norma reemplazará los requermmentos establecidos en la “NIC-18 Ingresos ordimanos”, "NIC-=0 
Contratos de Construcción” y las interpretaciones respectivas En septiembre del 2015, se estableció que 
estas modificaciones se aplicarán a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicación 
anticipada 

El prinexpio basico de esta norma es que una entidad reconoce los mgresos de actividades ordimanas de 
Torma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los chentes a cambro de 
un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos 
bienes o Servicios 

Una entidad reconoce los mgresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese princapio básico mediante 
la aplicación de los siguentes pasos 

  

3 Pasox: Identificar el contrato (o contratos) con el chente 
1) Paso2, Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 
1) Pasog: Determnarel precio de la transacción 
mM Paso 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 

contrato 
v) Paso 5: Reconocer el mgreso de actividades ordmamas cuando (o a medida que) la 

entidad satisface una obligación de desempeño, es dee, cuando el “control” de los bienes 
o servicios relacionados con una obligacion de desempeño particular es transferido al 
Chente 

La NIIF 15 añade limearentos detallados para poder analizar siuraciones específicas, así como también 
requiere amplias revelaciones 

Efectos provementes de la aplicación inicial de NIIE-15 

Un resumen de los prinoipales efectos provementes de la aplicación mucial de NIIF 15 se resumen a 
continuación 

a. Identificar los contratos con clientes: La Compañía mantiene contratos firmados y acuerdos 
con sus elientes que cumplen con los siguientes enteros 

1 Las partes han aprobado por esemto el contemdo del contrato y se comprometen a 
cxmpltr con sus respectivas obligaciones 

2 La Compañía puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o 
servicios a transferir 
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3 La Compañía puede adentuficar las condiciones de pago con respecto a los brenes o 
servie¡os a transferir 

4 Yicontrato trene fundamento comercral 

5 Es probable que la Compañia recande la contraprestación a la que tendrá derecho a 
cambio de los bienes o servictos que se transfermán al chente 

Para la determanación de los posibles efectos provementes de la aplicacion imctal y posterior de NITE- 
15, la Adwamistración de la Compañía considero que todos los contratos y acuerdos mantemidos con 
sus clientes forman parte de una de las siguientes agrupaciones de contratos que proporcionan 
derechos y obligaciones para cada una de las partes 

1, Acuerdos de prestación de servicos médicos. Los acuerdos verbales con pacientes son utilados para 
» atenciones que no reqmeren hospitalización, 1) efectuar exámenes de laboratono de bajo nesgo, 
y, 1) consultas y dragnosticos medicos 

Los contratos y acuerdos mantemdos con pacientes y chentes eumplen con todos los enterios 
mencionados en la primera parte de este nnmeral 

b. Identificar obligaciones de desempeño: Los contratos firmados con chentes meluyen las 
siguientes obligaciones de desempeño xientificadas por la Admimstración de la Compañía 

Ingresos por la prestación de servicios: La compañaa identificó las sigutentes obligaciones de 
desermpeño por cada contrato y/o acuerdo mantemdo con pacientes y clientes 

  

Acuerdos de prestación de servicios médicos, Corresponde prnexpalmente a la prestación de servicios 
médicos que se sasfacen en el momento de la entrega de los resultados de los examenes de 
Taboratono o en la entrega de los diagnóstieos o consultas médicas Los ingresos ordinarios por la 
prestación de servicios médicos se reconocen en la fecha en que se satisface la obligación de 
desempeño 

e. Determinar el preclo de la transacción: La Admmistración de la Compañía informa que el 
precao de la transacción es el importe de la contraprestación a la que espera tener derecho a 
carabio de transfers los serviezos comprometidos con los ehentes 

Los precios establecidos se encuentran claramente defimidos en los contratos y acuerdos mantemdos 
con pacientes del Hospital Estos preeros son fos, sin financiamiento y considerando que serán 
cobrados en efectyo En el caso de ventas a entidades del sector público, las glosas son reconocidas en 
el período que se devenga 

d. Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 
contrato: El precio de la transacción se distribuye a cada obligación de desempeño por un 
importe que represente la parte de la contraprestación a la cual la Compatira espera tener derecho 
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a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos La asignación del precxo de la 
transacción fuo realizada considerando 

1 Los precios de los servicios compromendos en los contratos y acuerdos mantemdos con chentes 
tienen precios de venta mdependientes que son directamente observables 

€ Medición y reconocimiento: Los mgresos de actividades ordmanas provementes de contratos 
<on clientes y los costos meurridos para cumplhr con dichos contratos fueron reconocrdos de la 
sigmente manera 

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del período que se 
informa cuando (o a medida que) na obligación de desempeño se satisface Los Igresos reconocidos 
corresponden al aporte del precio de la transacción asignado a cada obligación de desempeño 
satisfecha 

Pasivos contractuales" Son obligaciones de transtenr bienes o servicios a chentes por los que la 
entidad ha recibido una contraprestación (o se ha vuelto exgrble) del cliente. Los pasivos 
contractuales moluyen la facturación de obiigaciones de desempeño no satisfechas (mgresos no 
devengados) y los anticipos recibos de clientes 

Activos contractuales: Son los costos meurridos para cumpln los contratos mantenidos con 
clientes siempre que dichos costos cumplan los siguientes enterios 1) se relacionan directamente con 
un contrato o con un contrato esperado que la entidad puede xdentiñcar de forma específica, n) los 
costos generan o mejoran reeursos de la entidad que se utibzarán para satisfacer (o para continuar 
satisfaciendo) obligaciones de desempeño en. el furnro, y, m) se espera que sean recuperables Los 
costos meurridos para obtener un contrato con un eliente son reconocidos como parte de los activos 
contractuales 

Amortización de activos contractuales: Corresponde a la amortización sistemánca del actwo 
contractual que es congruente con la transferencia al ehente de los bienes y servicios con los que se 
relaciona dicho activo Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados del 
período que se 1mforma cuando (o a medida que) una obligación de desempeño se satisface 

Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del período que se míorma el 
deterioro del valor en la medida que el importe en hbros de los actos contractuales supere 

1 El1mporte pendiente de la contraprestación que la entidad espera recibir a cambro de los brenes o 
servicios con los que se relaciona el activo, menos, 

2. Los costos relacionados directamente con la provisión de esos bienes o servicios y que no se han 
reconocido como gasto 

£. Resumen de los efectos provenientes de la aplicación inicial de NHIF-15: Al conchur el 
proceso de adopción »mctal de la NITF 15, la Admwmstración de la Compaíxa no determunó efectos 
s1gruficativos pendientes de reconocer 

Soluciones prácticas wtl 
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De acuerdo con el literal 1) del parrafo Cg de la “NIIF-15 Ingresos de actividades ordmamas 
procedentes de contratos con clientes”, la Admimstración de la Compañía utilizó las siguientes 
soluciones prácticas en la aplicación mmc1al de esta nueva norma 

1 La Administración de la Compañía aplicó la NIF 15 desde el 1 de enero del 2018 Los efectos 
provementes de la aplicación wmucial de esta nueva norma fueron determmados de forma 
Telroachva sm presentar estados financieros reexpresados de períodos anteriores 

2 La aplicación retroactiva se efectnó solo a contratos que no estuvieron completados en la fecha de 
aplicación ¡micral Por lo tanto, la Compañía no determunó los efectos retroactivos de 1) los 
contratos que comenzaron y finalizaron durante el año terminado el 31 de diciembre del 2017, y, 
10 los contratos termuados en la fecha de aplicación ¡n1cral de esta nueva norma 

32 Los efectos retroactivos de la aplicación iicial fueron establecidos considerando las 
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de la fecha de aplicación 1mcral de esta 
nueva norma 

4 Para la determación de los posibles efectos provenientes de la aplicación mueral y posterior de 
NIF 15, la Admumstración de la Compañía consideró que todos los contratos y acuerdos 
mantenidos con sus clientes forman parte de una de las diferentes agrupaciones de contratos 
mencionados en el hteral 1) de esta Nota, los cuales proporcionan derechos y obligaciones para 
cada una de las partes 

NILF 9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La “NIF 9 Instrumentos hnancieros” emitida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de acrivos financieros Esta norma se modificó postenormente en octobre del 
2010 para 1moluxr los requiextos para la clasificación y medicion de pasivos financieros, así como para su 
baya en los estados financieras, y, en noviembre del 2013, meluyó nuevos requisitos para la contabilidad de 
cobertura general En juho del 2014, se emtió otra versión revisada de está Norma, para mclum 
principalmente lo siguiente 1) Requermmentos de detenoro para activos financieros, y, 1) Modrheaciones 
Jrmtadas a los requisitos de clasificación y medición al mtroducrr una categoría de medición a “valor 
razonable con cambros en otro resultado mtegral”, para ciertos pasivos financieros 

Efectos provementes de la aplicación imcial de NIIF-9 

Un resumen de los prinoxpales efectos provementes de la aplicación micial de NIF 9 se resumen a 
continuación 

) Clasificación y medición de activos financieros: La Compañía clasifica los activos 
financieros según se maden posteriormente 4 costo amortizado, a valor razonable con cambros 
en otro resultado integral o a valor razonable con cambros en resultados sobre la base de los 
siguientes criterios 

3) Son medidos al costo amortizado sí cumplen las dos condiciones siguientes a) los activos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cnyo objeto es mantener árchos activos 
para obíener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del actavo 
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2 

3 

Tinanaero dan Iugat, en fechas especificadas, a flujos de efechvo que son umeamente pagos del 
principal e mtereses sobre el aporte del prinexpal pendiente, 

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado mtegral st cumplen las dos 
condiciones siguentes 2) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objenvo se logra obtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo achvos financreros, 
y D) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas espeficadas, a fuos 
de efectiva que son únicamente pagos del principal e itereses sobre el importe del pracrpal 
pendiente, 

Son medxdos a valor razonable con cambros en resultados a menos que se mida a costo amortizado 
o a valor 1azonable con combos en el otro resultado mtegral Sin embargo, una entidad puedo 
realizar una elección arrevocable en el momento del reconoewmento inielal de presentar los 
cambos posteores en el valor razonable en otro resultado mtegral para mverstones concretas en 
mstramentos de patrimomo que, en otro caso, se medirán a valor razonable con cambios en 
resultados 

En el momento del reconocimiento muera], la Adramistración de la Compañía puede designar un achvo 
financiero de forma xrrevorable como medido al valor razonable con cambros en resultados sí 
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimuento 
(asimetría contable) que surgina al utlzar diferentes crstenoos para la medición de los activos o 
Eanvos o del reconocimiento de ls ganancias y pérdidas de duchas parudas medidas sobre bases 
hferentes 

5 

o 

Medición de pasivos financieros: La medición de los pasivos financieros designados a 
valor razonable con cambios en resultados, reguere que el mmporte generado por cambio en el 
valor razonable del pasivo finanexero que sea atribuible a cambros en el nesgo de crédxto del 
referido pasivo, se presente en otro resultado mtegral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado mtegral genere una. 
asimetría contable en el resultado del período Los cambros en el valor razonable atribwble al 
nesgo de crédito de un pasivo financiero no son postenormente reclasificados al resultado del 
período Las vanaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados 
del periodo 

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados 
financieros, la Compañía reconocerá una provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre 
un activo financiero que se mude al costo amortizado 6 al valor razonable con cambios en otro 
resultado miegral Las pérdidas crediieras son el valor presente de la diferencia entre los 
“ios de efectavo contracimales que deben a una entidad según el contrato y el valor presente 
de los fluyos de efectivo que la entidad espera recibir 

Enfoque general: En cada fceba de presentación, una entidad medirá la provisión por pérdidas 
de un mstromento financiero por un amporte 13ual a las pérdidas crediticias esperadas durante el 
tiempo de vida del activo, s1 el nesgo credinco de ese mstrumento financiero se ha morementado 
de forma siguficativa desde su reconocimiento mucral 
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S1 en la fecha de presentación, el mesgo crediticio de un mstrumento financiero no se ha 
zmerementado de forma significativa, desde el reconoenmiento mucral, una entidad meda el valor 
de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 1gual a las pérdidas crediticias 
esperada en los próxamos 12 meses 

Entre la evidencia objeva de que el nesgo credito de un mstrumento finanessro se ha 
morementado tenemos 1) retrasos en los pagos por más de 80 días, 1) ncumplimmentos en la 
fecha de presentación, 11) meumplimientos en el momento del reconocnmento 1mIal 14) 
dificultades financieras de los clientes, v) un entorno económico desfavorable, wi), cambios 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el 
¡mcumplmuento en los pagos 

Enfoque simplificado: Una entidad medirá siempre la correccion de valor por pérdidas a un 
importe xgual a las pérdidas crediticias esperadas durante el hempo de vida del activo para las 
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transaccxones que están 
dentro del aleanee de la NIIF-15 

Una entidad reconocerá en el resultado del período, como una ganancaz o pérdida por detenoro de 
valor el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se reqiuere que sea 
ajustada la corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se 
exuge reconocer de acuerdo con esta Norma 

El »mporte en libros de los activos financieros se reduce dhrectamente por cualquer pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerenales, donde el porte en libros se reduce a 
través de una cuenta de activo denommada provisión por detenzoro de cuentas por cobrar comeresales 
que se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financtero aplicando el 
enfoque samplificado Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es 
reouperable, se da de baja afectando la enenta provisión para cuentas moobrables 

) Coberturas: La NIIF 9 mantene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la “NIC-39 Instrumentos Financieros" De conformidad 
con la NIIF 9, los tipos de transacmones elegibles para la contabilidad de cobermra_son 
mucho mas flexibles, especificamente, al amphar los tipos de mstrumentos que se clasifican 
como mstrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no 
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura 

Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectwidad por el principio de la relación 
económica _ Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efecidad de la 
cobertura También se añadieron reqnemmuentos de revelación mejorados sobre las actividades de 
gestion de nesgo de una entidad 

e) Efectos de la aplicación inicial de NIXF-9: Con fecha 1 de enero del 2018, la 
Admunistración de la Compañía aplicó por primera vez los requermuentos establecidos en la 
NIIF-9 (fecha de aplicación smoial) Un resumen de los princspales efectos provementes de la 
aplicación ¡moral de esta nueva norma se muestra a continuación 

1. Clasificación de activos financieros: La Admmstracion de la Compañía mforma que los activos 
financieros meluados en los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2018 fueron clasificados 
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de acuerdo con los requenmuentos de la “NIC-39 Instrumentos financieros reconocmmuento y 
medición” Dichos estados financieros meluyeron exclusivamente achvos financieros de las 
siguientes categorías 

1 Préstamos y documentos por cobrar, así como actvos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento que fueron medidos al costo amortizado a] 1 de enero del 2018, y, 

2 A valor razonable con cambios en resultados que fueron medidos a valor razonable con 
cambros en resultados al 1 de enero del 2018 

En la fecha de aphicación amucsal de NIIF 9 1) los activos financieros de las categorías "préstamos y 
cuentas por cobrar”, as1 como los “mantenidos hasta el vencimiento” fueron clasificados en la 
categoría “medidos al costo amortizado”, 1) los acuvos financieros de la categoría “a valor 
razonable con cambios en resultados fueron clasficados como "medidos a valor razonable con 
cambios en resultados”, y, 15) No se reconocieron activos financieros de la categoría “medidos a 
valor razonable con cambros en otro resultado 2mtegral” 

3. Medición de activos financieros: La Admumustración de la Compañía míorma que los activos 
financieros imoludos en los estados finanereros emutidos el x de enero del 2018 fueron medidos al 
costo amortizado de acuerdo con los requermmentos de la “NIC-39 Instrumentos financieros 
reconocimiento y medición” 

En la fecha de aplicación meral de la NIIF 9, todos los activos financieros mencionados en el 
párrafo anterior tambien fueron medidos al costo amortizado, es decir, mo existieron 
modificaciones en su medición 

4. Pérdidas crediticlas esperadas: La Admmnstración de la Compañaa, mforma que de acnerdo con 
los requerimientos de la “NIC-39 Instrumentos financieros reconoctrmento y medición” 

-AL1 de enero 208, no se reconocieron pérdidas por detenoro del resto de los activos financieros 

Soluciones práet Heación mis 

De acuerdo con la sección 7 de la “NIF 9 Instrumentos financieros”, la Administración de la 
Compañía utilizó las siguientes soluciones prácticas en la aplicación micial de esta nueva norma 

1 La Admumstración de la Compañía aplicó la NIF 9 desde el 1 de enero del 2018 Los efectos 
provementes de la aplicación iucial de esta nueva norma fueron determmados de forma 
Tetroacnva sin presentar estados financieros reexpresados de períodos antemores 

2 En la fecha de aplicación 1moral, la Compañía evaluó si un activo financiero cumple las 
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con 
cambios en otro resultado mtegral sobre la base de los hechos y erreunstancias emstentes a esa 
fecha 

3 La determación de si ha habido un moremento sigmficativo en el riesgo crediticio de un 
activo financiero fue establecido utilizando la miormación razonable y sustentable que estuvo 
disponible en la fecha de aplicación micxal de esta nueva norma 
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La determunacion de las pérdidas por detenoro de las cuentas por cobrar a deudores comercrales fue 
determmada con base en el enfoque amphficado, es decar, reconociendo las pérdidas por deterioro por un. 
importe ¡gual a las pérdidas credihcias esperadas durante el tiempo de vida del actvo financiero 
2.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas: 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas 
Interaacionales de Información Financiera (NITE) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no 
son efechvas 

Efectuva a partar de 
periodos que mueren 

NIF Título 

NIIF16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NIF 17 Contratos de seguro Enero 1,2021 
Modificaciones a la NIIF 9 Características de prepago con Enero 1, 9019 

compensación negativa 
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019 

en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 
hguidación del plan 

CINIF 23 La Incernudumbre frente a los Enero 1, 2019 
ratamuentos del impuesto a 
les gananeras 

Mejoras anuales a las NIF Enmuendas a la NIF 3, NIF 11, Enero 1, 2919 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23 

La compañía estima que la adopción de las nuevas normas y enmendas a las NIF y las nuevas 
nterpretaciones antes decntas, no tendran un impacto sigmficativo en los estados financieros en el ejercicio 
desu aplicación mucral 

Sin embargo, en relación a la NIIF 9 y 16 la Admumstración míorma que basada en una evaluación general, 
no se esperan Impactos s1gmficanvos en la aplicación de las mencronadas normas debido a 

() NIE 9 Su prmexpal msteamento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a 
relacionadas, las perdidas por detenoro presentan un comportamiento lustónico bajo, por lo que sí 
compañra se provisionaran las pérdidas esperadas futuras no tendrían un impacto portante 

(2) NIIF16 La compañía no rene compromisos de arredranmentos Operativos, por lo que prevee que no 
exastanampactos enla aplicación de esta norma 

Moneda funcional y moneda de presentación 
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Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambrente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financxeros se expresan en dolares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprenden aquellos achvos financieros líquidos, depósitos o versiones financieras líquidas, notas de 
crédito negocrables que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo aferior a tres meses y 
sobregizos bancarios no recurrentes Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos 
cornentes en el estado de situación financiera 

2.5 Activos financleros 

Los activos finanereros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo 

2) Beconocumento moral, La Compañía reconoce un activo finanesero en su estado de situación 
financiera enando, y solo cuando, se converte en parte beneñiciama según las cláusulas 
contractuales del mstrumento finanetero 

las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baya, según 
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la contabalidad de la fecha de 
hqudación La jecha de contratación es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender un 
activo financiero La fecha de hquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por 
vna entidad 

La Admunstración de la Compañía amforma que no ha efectuado compras o ventas convencionales de 
achvos financieros 

B)  Byja de aenvos financieros La Compañía da de baja un setivo financiero enando y solo 
cuando 

a) Expuenlos derechos contractuales sobre los iyos de efectivo del acuvo financiero, o, 

B) Se transflere un acto financiero Una entidad transfiere un activo financiero sx, y solo 51 1) son 
twansfenidos los derechos contractuales a recabir los luyos de efectivo de un activo finanarero, o, 1) se 
retiene los derechos contractuales a recrbir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la 
cbhgación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que establezca estas 
condiciones La transferencia de un achvo financiero requiere que la entidad transfiera de forma 
sustanesal los nesgos y ventajas mherentes a la proptedad del actavo financiero 

e) — Clasificación de activos financieros La Compañía clasifica los activos financieros según se 
muden postenormente a costo amortizado, a valor razonable con cambtos en otro resultado 
tegral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los sigurentes enteros 

a) Son medidos al costo amornzado s1 cumplen las dos condiezones siguentes a) los achvos financieros 
se conservan dentro de un modelo de negocro cuyo objetuvo es mantener dichos actavos para obtener 
los fujos de efectivo contractuales, y b) las condierones contractuales del activo financiero dan Jugar, 
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en fechas espeexficadas, a flujos de efectivo que son timcamente pagos del princxpal e mteresas sobre el 
importe del prancspal pendiente, 

b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado mtegral s1 cumplen las dos 
condiciones siguientes a) los activos finanereros se conservan dentro de un modelo de negoczo cuyo 
objebvo se logra obtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos finanexeros, y b) las 
condiciones contractuales del activo financiero dan Ingar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo 
que son úmcamente pagos del prinexpal e mtereses sobre el amporte del principal pendiente, 

e) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortzado 0 a 
valor razonable con cambios en el otro resultado integral Sm embargo, una entidad puede realizar 
una elección irrevocable en el momento del reronocmmento mucral de presentar los cambios 
postenores en el valor razonable en otro resultado mtegral para aversiones concretas en instrumentos 
¿de patrimomo que, en ptro caso, se medirán a valor razonable con cambios en resultados 

En el suomento del reconocimiento xmcral, la Adrumistración de la Compañífa puede dessgnaz un activo 
Tinanexero de forma 1rrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados st haciéndolo 
elumuna o reduce sigaificativamente una congruencia de medición o reconocimiento (asmetría contable) 
que surgiría al whlzar dxferentes erstenos para la medición de los activos o pasivos o del reconocamiento 
delas ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes 

A la fecha de emurón de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene únicamente actvos 
financieros elasaficados como “medidos al costo amortizado 

financieros clasificados como medidos al costo amortizado 

Los activos financieros identificados por la Admumstración de la Compañía corresponden a mstrumentos 
financieros no denvados que son elasficados como medidos al costo amoruzado Los activos financieros 
mcluidos en esta categoría son 

+ - Efectivo y equivalentes de efectivo Muestran el dinero dispomble en efectivo y los depósitos a da vista 
efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano 

« Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Muestra las inversiones en entidades del sistema 
financtero ecuatonano cuyo vencimuento sea superior a go días y menor a 1 año, contados desde la 
fecha de contratación mcial de estos mstrumentos 

+ Cuentas por cobrar comerciales Muestran los montos adeudados por chentes por la venta de bienes 
en el curso normal de los negocios El período promedio de cobro de los serveros prestados es mfertor 
a120 días 

+ - Cuentas por cobrar a partes relacionadas a eorto y largo plazo Corresponde a cuentas por cobrar 
Provemientes de ventas de actos a partes relacionadas ocurridas en años pasados Estas cuentas por 
cobrar devengan mgresos finanereros explertos a tasas similares a las vigentes en el mercado 
Tinanetero ecuatoriano 

- - Otzascuentas por cobrar Muestran los préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar menores 
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« — Cuentas por cobras a largo plazo Muestran las garantías entregadas a terceros que serán recmperados 
en plazos superiores a 1añ0 

d) Medición munal, Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento 
zmucral, la Compañía mude sus activos financieros pol su valor razonable más, en el caso de un 
achvo finsnerero que no se contabilce a valor razonable con cambios en resultados, los costos 
de la transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero Si 
los activos financieros representan una transacción financiada, dichos activos se muden al 
valor presente de los fluyos futuros esperados descontados a una tasa de mteres de mercado 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden meialmente por su precio de transacción de 
acuerdo con los requerimientos de la “NIIF 15 Ingresos de actividades orimanas procedentes de 
contratos con clientes" 

€) Medición postenor. Después del recomocamento wmesal, la Compañía mude sus activos 
financieros de acuerdo con la clasificación a la que pertenecen, es deca al costo amortizado, al 
valor razonable con cambios en otro resultado mtegral o al valor razonable con cambios en 
resultados 

Los activos financieros se clasifican en actos cornentes, excepto los vencimientos supeniores a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera, que se elasrfican como actos no cornentes 

Activos finanereros clasificados como medidos al eosto amortizado. 
El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría se mude utilizando el método 
de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier posible deterxoro . Los mgresos por mtereses Gmeluyendo 
los intereses amplícxtos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de mterés efsctuva, excepto cuando el 
reconocimiento del mterés resultare mmatenal 

£  Detenoro de activos finanereros. En cada jecha de presentación de los estados financieros, la 
Compañia reconocera una provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre mn activo 
Tinanciero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambros en otro resultado 
integral Las pérdadas crediticias son el valor presente de la dxferenera entre los flujos de 
efecavo contraciuales que deben a una entidad según el contrato y el valor presente de los 
“ujos de efectavo que la entidad espera recabar 

  

La Admumistracion de la Compañía determinó la provisión por pérdidas credimeras de todos sus activos 
financieros aplieando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado 

Enfoque general En cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por pérdidas de un 
mstrumento finaneiero por un importe ¡gual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida 
del acto, s1 el nesgo credxtieto de ese instrumento financiero se ha 1erementado de forma mgnificativa 
desde su reconocimiento micial 
S1 en la fecha de presentación el nesgo crediticio de nn instrumento financiero no se ha incrementado de 
Torma sigmficatwa, desde el reconocimento mueral, una entidad meduá el valor de las pérdidas para ese 
instrumento fnanerero a un mporte xgual a las perdidas erediticias esperada en los próxmos 12 meses 

Entre la endencia objetiva de que el mesgo crediticio de un mstramento finanetero se ha mcrementado 
tenemos 1) retrasos en los pagos por más de 30 días, 11) meumplumentos en la fecha de presentacion, m) 
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mewmplumentos en el momento del reconocamuento xmcral 11) duficultades financieras de los clentes, v) 
un entorno económico desfavorable, 41), cambios observables en las condiciones económicas locales y 
pacionales que se relacionen con el meumplimento en los pagos 

Enfoque sumplificado Una entidad medirá siempre la corrección de valor por pérdidas a un amporte sgual 
a las pérdidas credrucnas esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar 
comerciales o achvos de los contratos que procedan de transacciones que están dentro del alcance de la 
“NIIF 35 Ingresos de actnvdades ordmariss procedentes de contratos con ehentes” 

Una entidad reconocerá en el resultado del periodo, como ima ganancra o pérdida por detenoro de valor, 
el mporte de las pérdidas oredutoras esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la 
corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentación para reflejar el Importe que se exage reconocer 
de acuerdo con esta Norma 

El mporte en kbros de los activos financieros se seduce directamente por cualquier pérdida por detertoro, 
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el Importe en libros se reduce a través de una 
cuenta de activo denominada provisión por detenoro de deudores comerciales que se constituye con base 
en las pérdidas credificias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado Cuando la 
Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es reeuperable, se da de baja afectando la 
cuenta provisión para cuentas meobrables 
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2.6 Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son elaficados como pasivos finaneteros no derivados con pagos fos o 
determnables, que no cotizan en un mercado activo o como patramonio de conformudad con la esencia del 
acuerdo contractual 

8) — Reconcemuento mical, La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado de 
situación financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada según las 
clausulas contractuales del mstrumento financiero 

*) Baja de pasivos financieros. La Compañía da de baja pasivos financieros Únicamente 
cuando, y solo cuando se haya extmguado, es dec, cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

o) Clasificacion de los pasivos financieros La Compañía clasifica los pasivos finaneteros 
según se miden postenormente a costo amorizado o a valor razonable con cambros en 
resultados 

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento micral, designar un pasivo financiero de forma 
nrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados 61 haciendolo, de lugar a 
nformación más relevante porque 

+ Se chmuna o reduce sigmficativamente una meongruencra de medición o reconocimiento (asimetrra 
contable) que sarguía al utilizar drferentes cratenos para la medición de los actos o pasivos o del 
reconocrmiento de las ganancias y pérdidas de dichas paridas sobre bases diferentes, o, 

+ Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su 
rendimmento sé evalúa según la baso del valor razonable, de acuerdo con una estratega de aversión o 
de gestión de nesgos documentada, y se proporciona internamente miormación sobre ese grupo, sobre 
la base del personal clave de la Admumstración de la Compañía 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene únicamente pasivos 
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado” 

Pasivos finanereros clasificados como 

Los pasivos financieros idenbicados por la Admumstración de la Compañía corresponden a mstrumentos 
financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo amortizado Los pasivos financieros 
Incluidos en esta categoría son 

+ - Obligaciones financieras a corto y largo plazo, Muestran los préstamos obtemdos por la Compañía 
provententes de entidades del sistema financiero que devengan mtereses a tasas similares a las 
“vigentes en el mercado financiero eeuatoriano 

« - Cuentas por pagar comerciales Muestran los montos adeudados por la Compañía por la compra de 
“hienas y servieios que son adquindos en el emrso normal de sus operaciones El período promedio de 
pago a sus acreedores comerciales es inferior a 120 días 
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+ Cuentas por pagar a partes relacionadas, Corresponde a cuentas por pagar a partes relacionadas 
provementes de adquisiciones de bienes o servicios en el curso normal de sus operaciones Estas 
cuentas por pagar no devengan gastos financieros sigmficativos 

+ — Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagan menores 

La Compañía tene anplementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmmos crediticios acordados 

d) Medición muesal de los paswos financieros En el reconocimiento wmcial, la Compañía 
“de sus pasivos financieras por su valor razonable Si los pasivos financieros representan 
una transacción financrada, dichos pasivos se muden al valot presente de los flujos futuros 
esperados descontados a una tasa de mterés de mercado 

e) Medición postemor de pagos financieros Después del reconoenmento wea, la 
Compañía mude sus pasos finaneteros de acuerdo com la clasificación a la que 
pertenecen Pox lo tanto, estos pasivos son medidos a) al costo amortizado, o, b) al valor 
tazonable con cambios en resultados 

El costo amortzado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mde utilizando el método 
de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier posible deterioro Los gastos por mtereses Gneluyendo los 
“niereses mplicrtos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de mterés efectiva, excepto cuando el 
reconocimiento del mierés resultare mmatertal 

La medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere 
que el »mporte generado por cambro en el valo. razonable del pasivo fmanerero que sea atribuible a 
cambios en el nesgo de crédito del refendo pasivo, se presente en otro resultado mtegral, a menos que, el 
reconecimento de los efectos de los cambros en el nesgo de erédito del pasivo en otro resultado miegral 
genere una asimetría contable en el resultado del período Los cambros en el valor razonable atribmble al 
riesgo de erédto de un pasivo financiero no son postertormente reclasificados al resultado del período Las 
vartaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del período 

Los pasivos financieros se elamfican en pasivos cornentes, excepto los veneamentos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

Un instrumento de patrimomo consiste en eualqmer contrato que evidence 
un mterés residual en los acuvos de la Compañía Juego de deducxr todos sus pasivos Los mstrumentos de 
patrimomo emubdos por la Compañía se reconocen por los mgresos recibidos, neto de los costos de 
emisión directos 

Inventarios 

Los mventartos son presentados al costo de adquisición o a su valor neto de reahzación, el que resulte 
menor Son valuados con el método del costo promedio ponderado En caso de ser neeesano, los 
=nventanos meluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescenera, la enal es determinada en 
Funexon de un análisis de la posibilidad real de utihzación 
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Activos fijos 

Las parndas de actvos fijos (excepto terrenos) son registradas al costo Instórico, menos depreesaciones 
acwmuladas y pérdidas por deterioro, en caco de produemse El costo meluye gastos directamente 
atribuibles a la adquisición o construccion de los activos Los desembolsos posteriores a la compra 0 
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econórmcos futuros asociados a la 
nversóón fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsos postenores corresponden 'a reparaciones menores o mantemmuento y son registrados en 
resultados cuando son meurridos 

La deprecracion de los activos fijos es calculada Imealmente basada en la vida útil estimada de los brenes 
mediante el método de línea recta La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva 

A continuación, se presentan las prinaxpalles partidas de activos fijos y las vidas útiles usadas em el cálculo 
dela depreciación 

Activo Tasas 

Muebles y enseres 10% 
Equipo médico 10% 
Equipo de computacion 33% 
Maquinana y equipo 10% 

Cuando el valor en libros de un achvo fijo excede a su monto recuperable, este es reduerdo 
1mmediatamente hasta su valor recuperable 

La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de una partida del acto fyo es reconocida en los 
sesaltados del periodo que se mforma y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en hbros del activo a la fecha de la transacerón 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capatalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construccion de activas calficables Un activo calificable es aquél que, entre otros, reqmere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso No se ban actvado costos de endeudarmento 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

-Al final de cada período sobre el que se forma, la Compañía evalúa mformación mterna y externa del 
negocio con el fin de establecer la exustenea de dicos de deteoro de los valores en lxbros de sus activos 
Para los activos con 1d1cios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin 
de determinar las posibles pérdidas por deterioro Cuando no es posible estamar el importe recuperable de 
von activo márvdual, la Compañía caleula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la, 
que pertenece dicho activo 

El mporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos drrectamente relacionados a 
su potencial venta y el valor en nso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
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descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleza las valoraciones actuales del 
mercado respecto al valor temporal del ámero y los nesgos específicas para el activo para los cuales no se 
han ajustado los estrmados de flujo de efectivo futuros Se reconoce una perdida por deterioro en los 
resultados del aífo cuando el amporte recuperable de un activo o nrdad generadora de efectivo es menor 
que su mporte en hbros al final de cada penodo sobre el que se informa 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el 
valor en hbros del acto de tal manera que no exceda al amporte en libros que habria tenido 51 no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del año Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no ha considerado 
necesario registrar pérdidas por detenoro 

2.10 Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retmbuciones que la Compañia proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios Los primespales beneficios proporcionados por la Compañía 
comprenden 

Y) Beneficios a corto plazo 

Son benefieros a corto plazo aquellos que se hquidan en el termuno de 12 meses sigientes al cierre 
del período en el que los empleados prestaron sus servicios Los beneficios de corto plazo son 
reconoexdos en los resultados del año en la medida en que se devengan y corresponden 
prancipalmente a 

. E yes en los utilidades Caleulada en función del 15% de la vtilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
productos vendados y los gastos de administración y ventas en fonción de la labor del 
empleado que recibe este beneficio 

+ Losotros beneficios laborales a corto plazo son reconocidos sobre una base devengada, 

) Beneficios post-empleo 

Son beneficios post-empleo aquellos que se iquidan después de que el empleado ha concluudo su 
relación laboral con la Compañía, hferentes de los beneficios por termnación Los beneñeros post- 
empleo que poseen los empleados de la Compañía son 

Planes de beneficios defimdos (ubalación patronal y desahno1o) el costo de tales beneficios 
defimdos por las leyes laborales ecuatorianas fue determmado utilizando el Método de la Umdad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones actranales efectuadas por pentos mdependientes, realizadas 
al final de cada período sobre el que se antorma Las gananeras o pérdidas actuanales, as1 como los 
costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata Las obligaciones por 
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situación financiera representan el 
valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de satuación financiera, el cual es obtemdo 
descontando los fluyos de salida de efectivo a una tasa del 4 2596 (2027 4 02%) anual, equivalente a. 
la tasa promedio de los bonos de alta calidad de Estados Umdlos de Norteamérica, que están 
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denomunados enla misma moneda en la que los benefioios serán pagados y que tienen térmnos que 
se aproximan a los termmos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos 
beneficios son ajustados por las ganancias y pórdidas actuamales, así como por los costos de 
servicios pasados antes mencionados 

Las genancras y pérdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados en la expenenea y cambios 
en los supuestos actuarales se cargan en los otros resultados mtegrales en el penado en el que 
surgen Los costos de los servicios pasados se reconocen Inmediatamente en resultados del año 

Las fupótesis actuamales meluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, merementos futuros de remuneraciones, 
tasa de rotacion, entre otras 

Al cxerre del año 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban. 
prestando sus servicros para Cardxovalle S.A, 

El Mimstenio del Trabajo permite el registro de Contratos de Subrogación de Obligacion Patronal 
para Contratos con modalidad de Plazo Fijo e Indefimdos, donde se agrega una cláusula de 
Subrogación que asume la obligación patronal y la antignedad del trabajador, para formalizar la 
relación laboral de empleadores y trabajadores cuando hay cambio de Empleador tanto sector 
Público como Privado 

Con fecha 01 de mayo del 2018 los empleados de Cardiovalle S.A mediante subrogación patronal, 
fueron transíendos a la nomna del Hospital de los Valles por susttución de patrono 

2.11 Impuestos corrientes 

Los impuestos cormentes corresponden a aquellos que la Compañia espera recuperar o pagar al liquadar el 
ampuesto a la renta comente del período que se informa, estas partidas se muestran en el estado de 
situacion financiera como activos y pasivos por Impuestos corrientes 

0) Activos por ampuestos corrientes 

Los activos por mpuestos comentes meluyen las retenerones en la fuente que le han sido efectuadas 
ala Compañia y los pagos efectuados en calidad de antroipos del impuesto a la renta 

(0 — Retenciones en la fuente. Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía durante el período que se mforma y en períodos antenores podran ser utilizadas 
para 1) el pago del ampuesto a la renta reconocido en los resultados del penodo que se 
informa o en el pago del mmpuesto a la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 
años o, 1) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago mdebido antes de que se 
cumplan los plazos de presenpción de ese derecho legal, es decir, 3 años contados desde la 
fecha de presentación de la declaración del puesto a la renta del año correspondiente 

(1) Antuipo mínmo del mpuesto a la renta La legislación vigente establece que los 
contribuyentes deben pagar un anticipo mumimo del impuesto a la renta que será 
determunado mediante la suma arstmética de los siguentes rubros 
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Elo 4% del Acuvo total, menos crertas deducciones 
Elo 4% del total de mgresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
Elo 2% del patemomo, sm 1mclur pérdidas del año y de años anteriores 
El 0 2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del mmpuesto a la renta, 
ncluyendo las deducciones por meremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado 

El valor determmado como anticipo mántmo del impuesto a la renta será cancelado por los 
contribuyentes de la siguiente manera 

Primera cuota. En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia 
establecida entre el valor determmado como anticipo mínumo del impuesto a la renta y la 
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año 
anterior 

Segunda cuota, En septiembre del año siguiente, se pagará un valor 1gual al determinado en 
Ja primera cuota 

Tercera cuota, En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
detemminado como anticipo mánmo del mmpuesto a la renta y los pagos efectuados en la 
primera y segunda cuotas Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente 
que le hayan sado efectuadas a la Compañía durante el período que se mforma 

Paswos por puestas corrientes 

El pasivo por impuesto corriente se caleula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
cansado y el anticipo míntmo del impuesto a a renta. 

0 Cálculo del ampuesto a la renta esusado 

El calculo del ampuesto a la renta causado se basa en las gananctas fiscales (base amponible 
del impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los mgresos gravados del período 
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo período La utilidad contable daiere de la 
base mmponible por la existencia de 1) Ingresos exentos, mgresos no gravados o Mgresos que 
serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que 
seran deduexbles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan 
obtenido en los últimos 5 ejerexcios tributarios anteniotes, y, 4) otras partidas deducibles 
establecidas en la legislación tributaria vigente, 

Para el año 2018 y 2017 el mnpuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tamía 
vigente del 25% y 22%, esta tania se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible 
que se capitalice hasta el ga de diciembre del siguente año Las pérdidas tributarias o bases 
imponibles negativas otorgan al contmibuyente el derecho de amortzar esas pérdidas durante 
los 5 pertodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada año el 28% de las respectivas 
bases amponibles 
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(a) - Cálculo del pasivo por impuesto corniente 

Cuando el impuesto a la renta cansado sea supenor al anticipo mínumo del impuesto a la 
renta, el conmbuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente 
que le hayan sido efectuadas durante el período fiscal que no hayan sido previamente 
wtlizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determado como anticipo 
mínimo del impuesto a la renta 

Cuando el valor determmado como anticipo mínimo del puesto a la renta sea smpenor al 
impuesto a la renta causado este se convertirá en el ampuesto a la renta mínimo del año, el 
contribuyente podrá sohcltar a la Admimetración fiscal la devolución del antiexpo pagado, 
cuando por caso fortuto o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad 
económca del sujeto pasivo, esta opción está disponible para los contribuyentes cada triemto 

Para el año 2018, el Impuesto a la renta reconocido como pasivo por puesto comente fue 
establecido con base en el anticipo de impuesto a la renta mínimo debido a que fue mayor que 
el impuesto causado 

2.12 Impuestos diferidos 

El impuesto difenido fue reconocido con base en las daferencias temporanas entre el importe en lbros de 
los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determnar la 
gananexa fiscal, de la siguiente manera 

» Los pasivos por impuestos difendos fueron reconocidos para todas las diferencras temporaras 
imponibles 

+ Los activos por ampuestos dafendos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarsas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de gananexas fiscales 
Tubiras que perman so utilización 

La medición de los pasivos por ampuestos diferidos y los activos por impuestos difendos reflejará las 
consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el 
que se mforma, recuperar o lqmdar el importe en hbros de sus achvos y pasivos Los activos y pasivos por 
impuestos drfendos se ruden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean ublmzadas en 
el período en que el actrvo se segle y el pasivo se cancele 

El estado de situacion financiera de la Compañía presenta Sas activos y pasivos por Impuestos difendos 
por separado, excepto cuando 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma 
autoridad fiscal, u) se derrvan de partidas con la musma autoridad fiscal, y, 13) la Compañía tene la 
intención de hquidar sus activos y pasivos por impuestos difendos como netos 

a) — Ajustes por cambros en la tasa del »mpuesto a la renta y otros apustes 

El impuesto diferido, eorrespondiente a cambros en la tasa del nmpuesto a la renta, la reestimación 
de la recuperabilidad de los activos por impuestos dxferidos o en la forma esperada de recupera el 
valor en hbros de un achvo, se reconoce en los resultados del período que se informa, excepio en la 
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medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del 
período que se informa 

b) — Registro de los impuestos cornentes y diferidos 

Los impuestos comentes y diferidos fueron reconocidos como mgresos o gastos e meindos en el 
estado de resultados del perfodo que se míorma, excepto en la medida en que hayan surgado de una 
transacción O sucesos que se reconoce fuera de dicho estado ya sea en otro resultado mtegral o 
¿sectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado 

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Una entidad reconoce los mgresos de actrvdades ordmanas de forma que representen la transferencia de 
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambro de un Importe que refleje la contraprestación a 
la cual la entidad espera tener derecho a cambro de dichos bienes o servicios 

1 Contratos firmados con chentes, 

La Adrumstración de la Compañía mforma que mantiene contratos firmados con sus prmexpales 
chentes que cumplen con los siguientes entterios 

1 Las partes han aprobado por escrito el contenado del contrato y se comprometen a cumplir con sus 
respectivas obligaciones 

2. La Compañía puede dentificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a 
transierty 

3. La Compañía puede identificar las condicsones de pago eon respecto a los bienes o servicios a 
transferir 

4. Elcontrato tiene fundamento comercial 

5 Esprobable que la Compañia recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los 
bienes o servicios que se transtenrán al elente 

Para la determmación de los posibles efectos provementes de la aplicación de NIIF 15, la Admunistración 
dela Compañía consideró que todos los contratos y acuerdos mantemdos con sus chentes forman parte de 
una de las siguientes carteras de contratos que proporcionan derechos y obligaciones para cada una de las 
partes 

Los ingresos por servicios médicos son reconoridos en los resultados del año a medida en que se devengan 
Jos servicios prestados Dicho devengamuento se establece con base en la estimación de los costos 1neurmidos 
y por meurnr por el plazo estbmado en que el servicio será prestado 

2.14 Costos y gastos 

Los costos y gastos, meluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en los resultados del año 
en la medida en que son ¡neurndos, 1ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago 
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los mgresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requerida o permuda por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con omgen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía hene la miención de liquidar por su mmporte 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

Reserva legal 

La Ley de Compañzas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que esta como mínsmo aleance el 50% del capital socral. Esta reserva no es dispomble para el 
pago de dividendos en efectivo, pero puede sex capitalizada en su totalidad 

Déficit acumulado 

Los resultados acumulados al erre del periodo que se mforma meinyen 

a) Resultados acumulados a hbre disposición 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtemdos por la Compañía hasta 
el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtemdos a parar del 1 
de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIR La Junta General de 
Acciomstas puede distribuir o disponer el destino de estas resultados 

B) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIF por primera vez 

Incluye los valores resultantes de los ayustes onginados cn la adopción por primera vez de las NIF 
El saldo acreedor solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del últmo ejercicio económico conclondo, st las hubuere, utilizado en absorber 
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económea de la entidad, con el proposito de determmar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados finaneseros y sus notas relacionadas En opmión de la Admumistracion, 
tales estunaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utihzación de la formación dispomble al 
momento, los onalés podrían llegar a diforur de sus efectos finales bajo exertas condiciones 

En la apheación de las políticas contables de la Compañia, la Admmstración debe hacer Ju1cros, estimados 
y presunetones que inciden en la valuación de determunados activos y pasivos y en la determnación de los 
resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes Los estimados y presunciones 
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asociadas se basan en la experiencia Instórica y otros factores que se consideran como relevantes, sin 
embargo, debido a la subjeuvidad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Admumstración Los estimados y presunesones subyacentes se revisan sobre nna 
base regular Los efectos de los cambros en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decxr, 
en el período de la revisión y en períodos futuros 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la admimstración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los enttenos contables 

2) — Impuestos diferidos La Compafifa no tiene impuestos diferidos 

b) Vida útil de activos fijos La Compañía revisa al final de cada período contable sus estimaciones de 
a vda útil y el valor residual de sus activos fijos Con la misma periodicidad la Compafisa también 
revisa el método utlwzado para el cáleulo de la depreciacion de estos actavos 

+) Bensficios socuales post-empleo Las inpótesis empleadas en los cáleulos actuarsales para medur las 
provisiones de jubilación patronal y desahwexo se efectúan con base en estudios actuarales 
practicados por profesionales dependientes, con hase en los Imeamentos mencionados en la Nota 
210 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del guo normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos nesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera sigmficativa la situación financiera de la Compañíta, el 
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar fiyyos en el futuro Como parte de sus fimerones, 
la Admimstracion de la Compañía ha establecido procedimientos de mformación para 

1) Identificar riesgos financieros a los enales se encuentra expuesta 
2) — Cuamtificarla magnitud de los mesgos xdentñicados 
3) — Proponer alternauas para mitigar los nesgos finanereros 
4) — Verificar el complimiento de las medidas aprobadas poz la Admmstración y 
5) — Controlarla efectividad de las medidas adoptadas 

A continuación presentamos un resumen de los prnempales viesgos financieras idenbficados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumen de las medadas de mutigacion que actualmente están en uso por 
parte de la Compañía 

a)  Ruesgodecrédito 

El riesgo de crédxto corresponde al mesgo de que una de las partes de un mstrumento financiero 
incumpla con sus oblgaciones contractuales resultando en una pérdida finanerra para la 
Compañía 

Debido al garo del negocio, la Compaña presta sus servicios a un grupo amplio de chrentes que 
garantizan el pago de las facturas emutidas a través de compañfas aseguradoras privadas y/o por el 
Instituto Ecuatoriano de Segundad Socral (IES) seguro social público En el caso de ehentes 
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b) 

particulares, la recaudación de los valores pendientes de cobro se realiza prmerpalmente mediante 
pagos con tarjetas de crédito En el caso de cientes corporativos, prevno la concestón de créduto se 
realiza una calificación previa de los clientes y frecuentemente se evalúa su situación financiera 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de hquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compañía de manera que 
la Admimstración pueda atender los requermentos de financiamiento de la Compañía a corto, 
mediano y largo plazo 

Los resultados obtemdos por la Compañía durante los años 2018 y 2017 han permutdo que sus 
activos financieros superen sus pasivos financieros, por lo tanto, la Compañía no ha temdo 
problemas de hquidez durante dichos años, m se espera que los tenga en el corto plazo Cuando 
existen excedentes de liquidez se efectúan mversiones a corto plazo en el sistema financiero 
pacional. La Admamstración de la Compañfa en función de los excedentes de efectivo que mantenga 
establece planes de versiones y usos 

La Compañía mo mantiene mstrumentos derivados El cuadro siguente analiza los pasvos 
financieros de la Compañía agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de 
situación hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el euadro son los fliyos de 
efectivo no descontados, mcluyendo los intereses futuros a ser cancelados no traddos a costo 
amortizado 

2018 20r 
Menge dex año 

Cuentas por pagas comeretales 93 024 79 447 
Cuentas por pagar a partesrelacionadas 587 2488 
Total 93 611 15935 
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e)  Riesgode capital 

La Administración gestiona su capatal para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
contmuar como empresa en marcha ¡mientras que maxmza el rendimiento a Sus acciomstas a, 
través de la optamzación de los gastos, deuda y pateimonto La Compañía momtorea su cspatal 
sobre la base del ratto de apalancamiento Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el 
capital total El capxtal total se obtene de la suma de la deuda neta y el total del patrimomo 

Los ratios de apalancamuento al 31 de dxesembre del 2018 y 2017 fueron los sigmtentes 

2018 2or 

Cuentas por pagal comerciales 93024 73 447 
Cuentas por Paga: a partes relacionadas 587 2498 
Menos efectavo y equivalente de efectivo (194 228) (755) 
Dueda nera (100 817) 74180 

Total patrim onto 3Bo804  _a7aero 
280187 446 400 

Ratlo de apalancamiento 26% 1798 
  

La Admumstracion de la Compañía fmancia sus activos prmespalmente con recursos propros, los 
“ausmos que al 31 de dicxembre del 2018 representan el 79,125 del achvo total El restante 20,89% 
(2017 18%) de los activos, proviene prmncxpalmente de financiamiento directo recibido de 
proveedores, que no generan costos financieros explícitos y henen vencimientos entre 90 y 120 días 
plazo 

La Admustracion de la Compañía estima que la rentabibdad proyectada para los siguientes 
penodos contables será lo suficientemente amportante para evitar la pérdida de valor de su 
pacrmomo 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen se detalla a continuación 

  2018 201 

Caja 49 so 
Bancos 194 179 1705 

194228 1755 
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CARDIOVALLE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estariounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

Composición 

2018 201 
Otras cuentas por cobrar eorto plazo 
“Anticipos a proveedores - 134 

Otras cuentas pol cobrar largo plazo 
Anticapo Proy eedores 3 050 215 051 

  

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

Un resumen de los activos por impuestos cornentes se detalla a conbnuación 

2018 2017 
Impuesto a la renta 
Retenciones en la fuente (1) 24196 17 050 

+ Los movimientos dela retención en la fuente se detallan a continuación 

2018 201 
Saldo meral 17 050 10.354 
Adiciones del año por 
Retenexones en la fuente 7.086 6698 

2436 17 050 

INVENTARIOS 

Un detalle de los nventanzos se resume a continuación 

2018 2017 

Insumosy otros 7.0903 7.897 

Durante el año 2048, los consumos de ¡nventanos por US$28,931 (2017 US$19,045) fueron reconocidos 
como parte de los costos de productos vendidos, ver Nota 17 

ACTIVOS FIJOS 

Un detalle se resume a continuación 
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(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Descripción Mucblesy — Equiposde — Equipo — Maawinria enseres computació médico  yequipo Tel Al 1 de encrodel 2017 
Costo 2 687 4850 869392 2859 879684 Depreciación acumulada 22d) (ajo) (recto) _ (800) (623190) 
valo: en bros 377 A as 
Movimiento 2017 

Adiciones (2) - 320, 3302 
Depreciación del a8o 0 has 939) añ) 23930 
Valor en Iibrosal 31 de diciembre del 2 232 E aaa dE 
Al 92 de diciembre del 2027 

Costo 2687 4880 — Sraóss 2854 882906 
Deprccinción acomutada (239) Gsm 4747). (330 754520) Valor en hbeos 252 A AR 
rovímtento 2018 Adiciones (1) - 12208 18118 
Aransicrencias 
Depesctación del arto (és) (ao 678) (19) _ (40 899) 
Valor en librosal 51 de diciembre del a TAR Tr lo da sa 7 
Al 31 de diciembre del 2028 Sosa 2 697 4850 6907683 2054 901104 

Deprectación acumulada son _ (es) Gésqn_ (Gs Vera 
Valor en hipros TL A o a a 0 

1) — Enelaño2018, las adtcrones se componen de la compra de balancex assy (Angrograto) y tuve conver 
sensor (angiografo) En el 2017 se melnye la compra de emplomados y protectores de trroxdes a la 
Compañía L.O,A Servicios S.A. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

  Composición 2018 20Y 

Proveedores locales 57 848 28 471 
Honora110s médicos (2) 35176 44.976 

93 024 73 447 

(2) Corresponden a honorarios médicos que se encuentran pendientes de pago al axerxe de cada ejenercro 

  

OBLIGACIONES LABORALES 

Composición 

2018 2017 
Beneficios Legales (Parnespación trabajadores) 1615 546 

Seguridad Social 1 488 

  

2 034 
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 

Situación fiseal — 

Con base en la opmión de sus asesores legales, la adrmmstración de la Compañía considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributana vigente Este entero 
podría eventualmente serratficado o no porla Admimstración Tributanza en una eventual revisión fiscal 
La normativa tributaria vigente establece que la Admurustración Tributaria puede fisealizar las operaciones 
de las compañías para las pltmos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las declaraciones de 
impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la declaración de 
impuesto a la renta) Por lo fanto, en easo de que la Adrimstración Tmbutana lo requiera, los años 2035 a 
2018 podrían estar suyetos a posibles procesos de determinación 

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo mínimo del impuesto a la renta — 

El 7 de diciembre del 2017, se publicó el Decreto Ejceutivo No 210, que mcluye las sigmentes rebajas 
aphcables al valor a pagar del saldo del anticipo del ¡mpuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 
2017 

1 — Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o mgresos brutos anuales del ejerexcio fiscal 2018, sean iguales o 
menores a US$500,000 

2 — Rebma del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o Ingresos brutos anuales del ejerciero fiscal 2018, estén entre 
US$500,000 y US$1,000,000 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

3 Rebaja del 40% en el valo1 a pagar del saldo del antexpo de Impuesto a la Renta para log 
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2018, sean de 
US$1,000,000 o más 

Para el año 2018, la Compañia se acogro a las rebajas mencionadas, por lo cual el valor del antrerpo 
mínimo del impuesto a la renta se determmó considerando una rebaa del 100% de acuerdo al Decreto 
Ejeontivo No 210 

Gasto impuesto a la renta — 

Un detalle del gasto por umpuesto a la renta se resume a continuacion 

Impuesto a la renta corriente 2980 

TA 
  

Pasivos por impuestos corrientes — 

Un detalle de los pasivos por Impuestos comentes se resume a continuación 

2018 2017 
Retenciones en la fuente 2228 1995 
Eetención Impuesto al valor agregado 108 
Impuestoa la renta 2 980 

5325 1995 

Impuesto ala renta por pagar - 

Los movimientos de los pasivos por puesto a la renta durante cada ejercicio fiscal se detallan a 
continuación 

2018 2017 

Saldo m1c1al - - 
Impuesto a la renta corriente 2 980 

Saldo final 2 980 - 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cáleulo del impuesto a la renta por pagar - 

A contenuación, los eálenlos del mmpuesto a la renta cormente correspondientes a cada ejerereo fiscal 

Concilación tributaria. 

  

2018 2017 

Utilidad o Pérdida antes de participación laboral e puesto a la rent 10768 (56 972) 
Diferencias no temporarias 

(O Participacion trabajadores a 515) 
(+) Gastos no deducíbles o gastos sin efectos fiscales 27685 2789 
Base Imponible 1 918 (54 183) 
Impuesto la renta cansado 2980 
Impuestos la renta mínimo 
Impuesto a la renta cormente 2 980 
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 29% 0% 

Otros asuntos y aspectos tributarios 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalectosiento deJa Dolarización y 
Modernización de la Gestis 

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgó la Ley Orgamia para la Reactivacion de la Economa, 
Fortalecimiento de la Dolanzación y Madermzacion de la Gestión Financiera y con fecha 24 de agosto del 
2018, se promulgó el Reglamento respectivo Estas reformas son aplicables a partir del ejercxezo fiscal 
2018 y entre otros aspectos meluye las sigmentes reformas teibutanas relevantes 

Ds al 

1. Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucxo y de pensiones Jubllares 
patronales que obligatonamente se deberán afectar a las provisiones ya constuudas en años 
Anteriores, en el caso de provisiones realizadas en años antemores que hayan sido consideradas 
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra mgresos gravados o no sujetos 
de puesto a la renta enla misma proporcion que hubieren sido deducibles o no 

2 Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto dsferdo relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubm los pagos por desalero y pensrones jublares patronales que sean 
constituidas a parur del » de enero del 2018, el cual podrá ser utílizado en el momento en que el 
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta pox el monto 
efectwvamente pagado 

3. Dismmnución del monto para la obigatoniedad de efectuar pagos a través del Sistema Fmancero de 
US$5,000 4 ISS 1,000 el monto determmado para la obligatoriedad de utilizar a enalquier msttución 
del sistema financiero para realzar el pago, a través de grros, transferencias de fondos, tanetas de 
crédito y déhto, cheques o cualquier otro medio de pago clectromeo 
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Tarda del impuesto a la renta. 

4 Aumento de la tanta general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos de soctedades con 
acciomstas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o Junisdxcerones de menor Imposición, 
la tana pasaría del 25% al 289 en la parte correspondiente a dicha participacion 

5 Cambros en los enterios para la reduccion de tanfa de IR por la remversión de utilidades La 
reducción de la tanfa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades remverhdas, 
aplicaría únicamente a 1) sociedades exportadoras habituales, 11) a las que se dediquen a la 
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente 
nacional, y; 11) aquellas sociedades de turismo receptivo 

6 Reducción de tama de impuesto ala renta para muero y pequeñas empresas o exportadores habutuales 
del g% en la taria de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tanta se aplicará stempre 
que en el correspondiente ejerercio seal se mantenga o moremente el empleo 

1) Los pagos efectuados a paraísos fiscales o regímenes de menor amposición estarán sujetos a la 
retención del impuesto a la renta del 35% Los dividendos pagados a contribuyentes domellados en 
paraísos fiscales o regimenes de menor posición estarán sujetos a retención en la fuente del 35% 
menos el porcentaje del impuesto a la renía que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador 

Anticipo del impuesto a la renta. 

1) El Servcio de Rentas Internas podrá devolver total o parotalmente el excedente entre el anticrpo de 
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta cansado, siempre que se venfique que se ha 
mantenido o merementado el empleo neto Así también para el cálenlo del anticipo del Impuesto a la 
Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13% y 14? remuneracion, así como 
aportes patronales al seguro social obhgatono 

2) El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se venfique que se ha mantemdo o merementado 
el empleo neto 

Otras reformas | 

3) Se establece la devolución ISD para exportadores habrruales, en la parte que no sea utilizada coma 
credito tributario 

Otras reformas significativas 

4) Ingresos Se considera mgreso exento, los dividendos y uhlidades distnbundos a favor de sociedades o 
de personas naturales domuciliados en paraísos fiscales o Junsdicciones de menor Imposición, siempre 
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y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador 

5) Anterpo de Impuesto a la Renta, Se elumuna el annicapo de ampuesto a la renta para sociedades como 
impuesto minimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista Impuesto a la, 
renta causado 

5) sico a la utilidad provemente de. representativos de espa 
wnlidad provemente de la venta de derechos representativos de capital estara sujeta al pago de un 
impuesto úmoo que varía entre el 0% y 10% de la base mponible establecida en este marco legal 

7) Impuesto al Valor Agregado Se podra solicitar al SRI la devolución o compensación del erédito 
inbntano poz retenciones de IVA hasta dentro de 5 años 

8) Negociación de acciones. Serán válidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para 
la negociación de acciones Sin embargo, teles pactos no serán opombles a terceros, sin peryuxcao de las 
responsabilidades ewiles a que hubiere lugar, y en nmgun caso podrán perjudicar los derechos de los 
accionistas Imnomtarnos 

9) Medios de pago electrónicos Los medios de pago electrómoos serán mplementados y operados por 
las entidades del sistema financiero naeronal de conformidad con la sutonzacion que le otorgue el 
respectivo orgamsmo de control 

Ala fecha de emisión de los estados financieros la admumstración de la Compañía está evaluando el 
impacto de los asuntos menesonados 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un detalle de los beneficios laborales se resume a continuacion 

2018 2017, 

Jubuación patronal 6865 
Desahucio 2613 

9 478 

Los movimientos de los beneficios laborales en el pasivo durante cada año se detallan a continuación 
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2018 2017 
Julnlacion patronal 

Saldo micral 6865 4220 
Costos de las servicios del año 897 
Costos financieros 318 
Pérdidas (ganancias) actuarsales 1493 

Saldofinal 6865 6865 
Desahuero 
Saldo mucxal 2613 1323 
Costos de los servicios del afío 216 
Costos finanereros - 97 
Pérdidas (ganancias) actuaniales 977 

Saldofinal 2613 2613 
Trasferencia EDLV (9 478) - 

  

Con fecha o1 de mayo del 2018 los empleados de Cardiovalle S.A mediante subrogacion patronal, fueron 
transfendos a la nomna del Hospatal de los Valles por sustuución de patrono 
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Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes 

    
    

  

uba Desahucio Tol 
DE 30d zan 

Costopor servicis comentes 2015 
Coso por intereses ss 
Ganancias actuariales 

AL31 dedicimbre - rea De 1585 

Los importes reconocidos en otros resultados mtegrales son los siguientes 

Jubilación Desahneso Total 
zo18 ZOxT 2018 2017 za zO17 

Perdidas actuariales 1433 

  

  

Los princapales supuestos actuanales usados fueron los siguientes 
  2018 2017 

Tasa de descuento 0,00% 4,02% 
Vida laboral promedio remanente 0,00 6,20 
Tasa de incremento salarial 0,00% 1 50% 
Tabla de mortalidad e1mvaldez (1) TM IESS 2002 
Tasa de rotación 0,00% 12,80% 

1 — Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatonano de Seguridad 
Soeral en el año 2002 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantemdos por la Compañía 

  

  

2018 201 
Activos financieros medidos al costo o costo amortizad: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 194 228 1755 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 147 208 91308 
Total actrvos financieros 241436 93063 
Pasivos financieros medidos al costa o costo amortizado: 
Cuentas por pagar comercrales 93 024 73 447 
Cuentas por pagar a partes: elacionadas 587 2 488 
Total pasivos financieros 93 611 75 935 
Posición neta de instrumentos financieros 247 825 17128 
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CAPITAL SOCIAL 

El caputal asignado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 está conformado por 600,000 
acciones ordimarias con un valor nomual de US$1 cada una 

INGRESOS POR VENTAS 

A contimwación se muestra un detalle de la composición de los ingresos de la Compañía 
2018 201 

Servicios Hodevalles (1) BSADIA 294798 

(1)  VerNotazo 

COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS 

A continuación se maestra un detalle de la composición delos costos de la Compañía, 

2018 2017 
Consumo de msumos 28 931 19 045 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 

A continuación se muestra un detalle de la composición de los gastos de la Compañía, establecido con base 
en sa naturaleza 

  

2038 2017 

Remuneraciones al personal 27 370 51204 
Honor arios profesionales 13 459 7 850 
Depreeraciones y amortizaciones 41 330 125339 
Mantentmientoy reparaciones 5249 11 956 

Arrendamientos 52 419 7419 
Telecomumcaciones, energia y agua potable 8168 6725 
Honorarios medicos 110 902 133 394 
Impuestos, contribuciones y otros 18 433 15 853 
Promoción y pubheidad - 120 
Otros gastos 36 097 12 309 

Total 313 428 372169 
  

Págma 43 de 45



CARDIOVALLE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO 

  

2018 zon 
Otros imgresos 
Utilidad en venta de actrvos fijos - 

Otros ¡ingresos o 159 
Total o 189 

Otros egresos 
Gastosno deduerbles 2765 143 
Otros ega esos 1341 
Total 2.765 1484 

(2765) (329) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las prinexpales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes 
vinculadas Se considera partes vanonladas s, una Compañía trene capacidad para controlar a otra o puede 
«ejercer una ¡milueneza importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas 

  

Transacciones 

Eelación 2018 2017 
Venta de bienes y servicros 
Hospital de los Valles 3 A Hodevalles (1) Matriz 854 ze 324 792 

Compra de bienes y servicios 
Hospital de los Valles S A Hodevalles Matriz 

  

1) Corresponde a la prestación de servicios de cardiología establecidos en el convento de contratación 
con el Hospital delos Valles S.4 Hodevalles, con fecha 21 de abril del 2008 

A continuación los saldos que la Compañía mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas 

Relación 2018 2017. 
Cuentas por cobraz relacionadas 
Hospital de los Valles $ A Hodevalles Matriz 147 208 91308 

A continuación los saldos que la Compañta mantiene pendientes de pago con partes relacionadas 
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Relación, 2018 2017. 
Cuentas por pagar relacionadas 

Hospital de los Valles $ A Hodevalles Matriz 587 2 488 
  

No se han otorgado 1 recibido garantias para el cumplimento de estas obligaciones Durante los años 
2018 y 017 No se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas mcobrables sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de drriembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados no se 
produyeron eventos que, en la opimión de la Admmistrarión de la Compañía pudieran tener un efecto 
agmfcanvo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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