OPERACIONES GREENTRADE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INFORMACION GENERAL

Ogperaciones Greentrade S AL, es una compaiiia ecuatoriana constituida ef 23 de abrid de 2007,

£1 objeto social de la Compailia es la inversion y explotacion de actividades de minas y canteras
en cualquiera de sus fases.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cimplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con jas Normas Internacionates
de Informacion Financiera (NTIF).

Estos estados financicros presentan razonablements la posicién financiera de Operaciones
Greentrade S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de las operaciones y sus fujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Admimstracion realice ctertas estimaciones y establezea atgunos supuestos ilierentes 2 la
actividad econdmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de tos estados financieros. En opinion de fa
Adhministracion, tales estimaciones y supuestes estuvieron basactos en famejor utitizacién de
la informacidn disponibie al momento, los cuales podrian Hegar a diterir de sus efectos
finales.

L.a moneda oficial del Ecuador es el U.S. dolar, por o tanto, la Contabilidad registra [as
transaccionss en U.S. ddlares.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, Estas politicas han sido definidas en funcidon de las NIF vigeutes
al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan,

Buases de preparacidn

Los estados financieros de Operaciones Greentrade S.A., comprenden los estados de
situacion financiera 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre def 2012, {os estados de
resultado ntegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerde con Notmas
Internacionales de informacion Financiera.



2.3
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Caja y equivalentes

Caja y equivalentes incluyen aquetlos activos financieros Hquidos, depdsitos a la vista o
inversiones financteras Hguidas; altamente Hquidas que se pueden transformar en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. [.os sobregitos bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

Costos por Intereses
[Los costos por intereses incurridos para fa construccion de cualquier activo calificado se

capttalizan dwante ¢f periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo
para el uso que se pretende. Oftros costos por intereses se registran en resultados.

2.5 Activos financieros

2.0

2.7

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion, y son
medidos nicialmente al valor razonable, més tos costos de fa transaccion, excepte por
aquellos activos financicros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuades son inictalmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccidon se
reconocen en resultados.

Todos ios activos financieros reconocidos, son postertormente medidos en su totalidad af
costo amortizado o al valor razonable; de acuerde a la clasificacion otorgada por la
Administracion.

La clasificacion depende del proposito para ef cual se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento micial.

Prdstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran subsccucatemente a su
costo amottizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaceion} y ¢l valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante ¢l periodo
def préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo cortiente a menos gue ta Compariia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obhgacion por lo menos 12 meses después de la fecha
dei estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pugar y otras cuentas por pagur

i.as cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
dervivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado activo,  Surgen
cuando ta Compaiita recibe dinere, bienegs o servicios divectamente de un acreedor,

Se recorocen inicitalmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando ef método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore. El
gasfo por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financicros
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y s¢ caleutan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a cotto
plazo cuando ¢t reconocimiento del interds resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y oiras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no cotrientes.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corticnte
v el impuesto diferido.

2.8.1  Impuesto corriente

El impuesto por pagar cotriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utitidad gravabie difiere de la utilidad contabie,
debido a fas partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. £l pasivo de
fa Compailia por concepto del impuesto corriente se caleuta utilizando ias tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos

El tmpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales cotrespondicntes utitizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impueste diferido se reconoce generalmente para todas
fas diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo pot impuestos
diferidos, por causa de fodas las diferencias temporarias deducibles.

1,08 activos y pasivos por impitestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en ef que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

2.9 Normas nuevas y revisadas, emitidas pero agn no efectivas
l.a Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas fnternacionales de informacion

Financiera {NIIF), Normas [nternacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del
Comité (CINILF) nnevas y revisadas, que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIHE Titulo Fecha de vigencia
NHEF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NilF 9y Fecha obligatoria efectiva de la Enero [, 2015
NHF 7 NHF 9 y revelaciones de transicion
Enmtendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
Financieros

La Administracién de la Compatiita anticipa que estas enuniendas, que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compatiia en los periodos futures, no tendran un impacto
significativo sobre fos inportes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.
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2.10 Administracion de riesgos financieros

L.as actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de viesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en jo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia,

l.a Administractn tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades

operativas.

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de 1a Compaiiia, se las realiza en U.S. ddlares, que ¢s la
moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al rigsgo de
Huctuaciones on los tipos de cambio det délar de los Estados Uaidos de
Aanérica,

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiiia esta expuesta at riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los mstrumentos financieros de inversion que
adquiere. No hay exposicion a este riesgo dado que la Compaiiia actualmente
I posee inversiones.

Riesgo en las Tasas de Interds

Los ingresos v los flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente
independientes de ios cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La
Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen infereses a tasas de
inferés variables y las tasas que manticne en {os pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son refativamente fijas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de tas partes incumpla con
sits obligaciones contractuules resultando en una pérdida financiera para Ia
Compafiia. La Compaiiia no ticne riesgos por este concepto, debido a que sus
cuentas pendientes de recuperacién corresponden principaimente a sy compaitia
relacionada Elipe S.A., de tas cuales si bien no se espera recuperacion en
efectivo, se Hquidaran en ef momento que se perfeccione la fusion con Elipe
S.AL

Riesgo de liguider
La Compatiia ¢s la que tiene la respensabitidad tinal por la gestion de liquidez,

misia que ha estabiecido un marco de trabajo apropiado para Ia gestién de
fiquidez de mancra que pueda mancjar fos requerimientos de financiamiento a
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carto, mediano y largo. La Compatéiia no tiene este riesgo dado que no posee
cuentas cotrientes.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen e gastos anticipados y ofras cuentas por cobrar es come sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. délares)

Anticipos a terceros 198 198
CGarantias entregadas 17 17

Total 213 215

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar mantenidas con su compaiiia relacionada

Elipe S.A., las cuales no tienen vencimientos definidos nt devengan tasas de interés nominales.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Corresponde a las cuentas por pagar provenientes de los prestamos recibidos de su compaiiia
relacionada Dinasty Metals & Minning, as cuales no tieven vencimientos definidos ni devengan
tasas de interés nominales.

PATRIMONIO

6.8 Capital social

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, el capital social autorizado consiste de 800 acciones
de USS1 valor nominal unitario.

6.2  Resultados acumulados por adopcida de NITF's

Al 1 de enero det 2010, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de US$32 mil,
resuttantes de ta adopeion por primera vez de las NI{F.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emisién de los estados financieros (abrit 30, 20{4)
no se produjeron eventos gue en opinidn de ja Admnistracion pudieran tener un efecto importante
scbre los estados financieros adjuatos,
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8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado et 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaidifa y seran presentados a la Junta Directiva pata su aprobacion. En
opinidn de ta Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.
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