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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores Accionistas de Operaciones Greentrade S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Operaciones Greentrade S A, que
comprenden ¢l estacdo de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 v el correspondiente
estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de ias politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de Ia Gevencia de la Compaitia por los estados financieros

La gerencia de 1a Compailia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas internactonales de Informacién Financiera, y del
controf interno determinado por la gerencia como necesarie para permitir la preparacion de tos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabifidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos fa auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
efrores importantes.

Una auditoria comprende ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, inctuyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en fos estados financieros debido a fraude o ervor. Al efectuar esta evaluacidn de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controdes internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados {inancieros de la Compaitia a fin de disenar
procedimicntos de auditoria apropiados a las circunstancias, pere no con el propoésito de
expresar una opinidn sobre ta efectividad del contrel interno de ta Compaiiia. Una auditoria
también comprende fa evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y e
que las estimaciones contables hiechas por la gerencia son razonables, ast como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos obtenido s suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, los refericos estados financieros presentai razonablemente, en todos los
aspectos importantes, ka posicion financiera de Operaciones Greenirade S, A, al 31 de diciembre
del 2013, et resuitado integra, los cambios en su pateimonio y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos, éstos fueron preparadoes sobre bases contables aplicables a una empresa en
matcha, las que prevén a realizacion de activos v cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Durante el aito 2013 1a compaiiia no ha generado ingresos, y no ha tenido operaciones
significativas, generando pérdidas. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la
continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha v la generacion de operaciones rentables
dependen de eventos futuros, gue incluyen el establecimiento de planes que convengan a sus
intereses tales como la fusion con su compafiia relacionada que se espera se culming ef 2014,
Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de fos importes en libros de los activos o el importe y fa
ctasificacién de los pasivos que pudicran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar
como negocio en marcha.

Uit soLadid)
Quito, Abrit30;72014 Rocio-Martinez ™
Registro No. 355 Licencia No. 26171
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QPERACIONES GREENTRADE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S, dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 3 215 215
Fotal activos corrientes _ 215 2i5
ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrat relacionadas 4 3,550 3,610
Activos por impuestos diferidos a2 63
Total activos no corrientes 3,622 3,675
TOTAL 3,837 3,890
PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 17 L5
Pasivos por umpuestos diferidos 13 74
Total pasivos cotrientes 90 89
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 5 3713 3,763
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 6

Capitat social 1 1
Aportes para futuras capitalizaciones 463 408
Resultados acumutados {464) (405}
Resultados acwmuiados por adopeion de NHF 32 .32
Patrimonio de los accionistas 32 .30
TOTAL 2,837 3,890

Ver notas a los estados financieros

7 " . - ! A
Nancy Acosta Rubén Mantilla
Gerente General Contador General




OPERACIONES GREENTRADE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

GASTOS DE OPERACION:

Crastos de administracion 30 8
Gastos financieros 1 88
Impuesto a {a renta {8) 3
Otros gastos (Ingresos) 36 (103
Total 59 6
RESULTADO INTEGRAL DEL, ANO 39 0

Ver notas a los estados financieros

o 7k

Nancy Acosta Rubén Mantilla
Gerente General Contador General
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OPERACIONES GREENTRADE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
{en miles de LS. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pagos a proveedores y empieados (29}

lmpuesto a la reata - L8
Flujo neto de efective ufitizado ¢n actividades de operacion _ (30)
FLUSOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion de cuentas por cobrar a relacionadas y flujo de efectivo

proveniente de activades de inversion o 09
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO
Disminucién de cuentas por pagar a relacionadas (7h
Aportes futuras capitalizaciones — 21
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento . (56}
CAJA'Y BANCOS
Disminucion neto en caja y bancos {(11)
Saldos al comienzo del afto il

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continta...)

. / o3
ConaSas

Nancy Acosta
Gevente General



OPERACIONES GREENTRADE $.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANC TERMINADRO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del gjercicio 59 (56)
Ajustes para conciliar el resuitado integral con ¢l efectivo neto
utitizado en actividades de operacion:
Gastos financieros, netos, provenientes del efecto de intereses
implicitos (36) 22
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar refacionadas 29)
(astos anticipados y otras cuentas por cobrar 2
Cuentas por pagar (78}
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (2) !
lmpuesto diferido, neto _ 8 _(5
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
...... - (LL4)

OPERACION

Ver notas a los estados financieros

Rubén Mantitia
Contador General



OPERACIONES GREENTRADE 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Operaciones Greentrade 3.A., es una compadiia ecuatoriana constituida el 23 de abeil de 2007,

El objeto social de la Compatiia es la inversion y explotacion de actividades de minas y canteras
en cualquicra de sus fases,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

[.0s estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas [nternacionales
de Informacion Financiera (NILF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de Operaciones
Greenirade S.A. al 31 de dictembre del 2013, el resultado de las operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiers que la
Administracion realice ciestas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposite de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de {os estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
ia informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos
finales.

L.a moneda oficial del Ecuador es el (.S, dolar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. dolares.

A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en ia preparacion de
cstos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de tas NIIF vigentes
al 31 de diciembre det 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Operaciones Greentrade S. A, comprenden los estados de
situacion financiera 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 20125 los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en ecsas fechas. Estos estados financicros han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionates de Informacidn Financiera.



2.3

2.4

Caja y equivilentes

Caja y equivalentes incluyen aquetlos activos financieros iquidos, depdsitos a la vista o
mversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden transformar en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.  Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
cotrientes en ¢l estado de situacion financiera.

Costos por intereses
Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier active calificado se

capitalizan durante el periodo de tismpo que es necesario para completar y preparar el activo
para ol uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en resultados.

2.5 Activos financieros

2.6

2.7

Todos los activos financicros se reconocen v dan de baga a la fecha de negociacion, y son
medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por
aqueltos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de ia transaccion se
reconocen en resuttaclos.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriorments medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable; de acuerdo a la clasificacion oforgada por fa
Administracién.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron os activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de ta transacecion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente & su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos e
transaceion) y el valor de reembolso se reconoce en ef estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando ¢l método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que fa Compariia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por fo menos 12 meses despucs de la fecha
det estado de situacion financiera,

Cuentas comerciales por pagar y otras Cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Surgen
cuando {a Compaitia recibe dinero, bienes o servicies directamente de un acreedor,

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que ¢s similar a su valor razonable por tener
vencimicntos en el corto plazo. Despuds del reconocimiento inicial, se muden al costo
amortizacdo utifizando el método de la tasa de interés electiva, menos cualquier detetioro. El
gasto por intereses {incluyendo os intereses implicitos) se reconoce cotto costos financieros



y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del mterés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a |2 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a {a renta por pagar cotricnte
y ¢l impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente

Ef impuesto por pagar corriente se basa en la utitidad gravabie (tributaria)
registrada durante ¢l affo. f.a utilidad gravabie dificre de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentas o gastos ne deducibles. El pasivo de
ta Compatifa por concepto del impuoesto corriente se cateula uittizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

282  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporartas entre ¢f
valor en {ibros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
tas bascs fiscales correspondientes utitizadas para detenminar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias inponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medivse empleando las
tasas fiscales que s¢ espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele,

2.9 Normas nuevas y revisadas, emitidas pero aiin no efectivas
La Compatiia no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de Informacion

Financiera (NiIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e hiterpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas, que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIF 9 [nstrumentos financieros Enero L, 2015
Enmiendas ala Ni[F 9y Fecha obligatoria efectiva de ia Enero |, 2015
NIHF 7 NHF 9y revelaciones de transicion
Enmiendas a la NiC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero [, 2014
Financieros

La Administracion de [a Cowmpaiiia anticipa que estas enmiendas, que seran adoptadas en los
gstados financieres de la Compatiia en fos periodos futures, no tendran un tmpacto
significativo sobre 1os importes de 10s activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.

- 10 -



2. 10 Administracion de riesgos financieros

Las actividades de ta Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {riesgo de tipo de cambio v riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
Ed programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de fos mercados financieres y trata de minimizar
potenctales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

[.a Administracion tiene a su cargo la admimstracion de riespos. La Administracion
identifica, evalila y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades

operativas,

2.10.1

2102

2103

Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compailia, se las realiza on U.S. ddlares, que es ia
moneda oficial def Ecuador. Por o tanto, no esta expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de
América.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus fnversiones

La Compatiia esta expuesta al tiesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de tos instrumentos financieros de inversion que
adquiere. No hay exposicion a este riesgo dado que ta Compaiiia actualmente
(o posee tnversiones,

Riesgo en lus Tasas de Interés

[.os ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente
independientes de fos cambios en las tasas de interés det mercado nacional. La
Compafiia no tiene actives significativos que devenguen intereses a tasas de
interés variables y tas tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son relativamente fijas.

Riesgo de erédito

Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, debido a que sus
cuentas pendientes de recuperacion corresponden principalmente a su compaiiia
relacionada Elipe S.A., de las cuales si bien no se espera recuperacion en
efectivo, se Hquidaran en ¢l momento que se perfeccione la tusida con Elipe
S.AL

Riesgo de liguidez
L.a Compaiiia es {a que tiene la responsabilidad final por la gestion de hiquidez,

misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
liguidez de manera gue pueda mancejar los requerimientos de financiamiento a

P [



corio, mediano v fargo. La Compatfita no tiene este riesgo dado que no posee
cuentas cotrientes.

GASTOS ANTICIPAROS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de (.S, dolares)

Anficipos a terceros 198 198
Garantias entregadas 17 L7
Total 2135 215

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Corresponde principalinente a las cuentas por cobrar mantenidas con su compaitia retacionada
Elipe S.A., las cuales no tienen venchmientos defividos ni devengan tasas de interés nominales.

5. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Corvesponde a las cuentas por pagar provenientes de los prestamos recibidos de su compaiiia
relacionada Dinasty Metals & Minning, {as cnales no tiener vencimientos definidos ni devengan
tasas de interés nominales.

6. PATRIMONIO

75

6.1  Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social autorizado consiste de 800 acciones
de US$1 valor nominal unitario.

6.2 Resultados actmuludos por adopeion de NITFs
! i1

Al 1 de enero det 2010, se reconocieron ajistes en utilidades retenidas de US$32 mii,
resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emision de los estados financieros (abrit 30, 2014)

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compalfiia v serdn preseatados a {a Junta Directiva para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.




