GARNER ESPINOSA C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
AL 31 DE DICFEMBRE DEL. 2014

L-CONSTITUCION Y OBJETOQ

GARNER FSPINOSA C.A.cs una sociedad andnima constiluida en un inicio conio
compadiia limitada cn la ¢iudad de Quito, capiial de 1a Repiblica del Ecuador el 26
de marzo 1982 y con fecha 135 de julio de 1986, sc transiormo en compaiiiy
anonima. Su objeto social consiste principalmenie en la venta de repuestes para
maguinaria, cquipos molorizados y servicios de taller mecdnico,

2. FPRINCTPALES POLTTICAS CONTABLES
Adopcidén por primera vez de lus

Mediante Resolucion No. 08.GDSC.010 del 20 de Nowviembre del 2008 la
Superintendencia de Compadifas establecid cl cromograma para la adopeidn de Tas
Nommnas Internacionales de Inlormacion Financicra (NIIF) én Ecuador, En base g

esle cronograma la Compaiiia debera adoplar estas normas a partir del | de enevo de
2011,

La Compailia ha venide preparande sus estados linancieros de conlormidad g
MNormas Ecuatorisnas de Contabilidad (INEC)Y v de acuerdo a ia resolucion de la
Supenniendenciz la Compafiia ha converlido sus estados finsncieros a Normas
Internacionales de Informacion Iinancicra (N111) al 31 de diciembire del 2010 v el
balance de apertura al 1 de enero del 2011, fecha de transicion a las NTIF, con la
finalidad de cumplir con lo establecido com la NHFI ¥ NIC1 que determinan que
los balanees deben ser presentados comparandelos por lo menos con un periodo
anterior.

De acuerdo a lo antecs mencionado, el balance al 1 de enero del 2012 que es €
balance de aperiura, fecha de transicidén a las NI, sobre e] gue se praclicéd todos
los ajustes con ciccto cn el patrimonio de la compadlia ¥ los Primeros Estados
Financieres con ajustes integrales al balance de siluacion, patrimonio, resultados y
estado de flujos de efectivo son los presentados al 31 de Diciembre del 201 1. Por lo
tante, o3 estados {inancicros correspondientes al afio lerminado ¢l 31 de Diciembre
del 2011 son los primeros estados iTnancicros preparados de conformidad con
Nommas Internacionales de Informaciém Financiera (NI que serdn usados como
cstados financieros comparatives a los estados fimancieros gl 31 de dicicibre de
2012 ha ser presentados formalmente ante la Superintendencia de Compafifas en el
mes de Abril del afio 2013,

Cambio de vida atil.- De acuerdo con NIC 16 Ia depreciacion es disiribuida a lo
large de la vida Wil de los activos {considerando “vida 017 como el periodn



durante el cual se espera utilizar el aclivo). En los estados Ainancieros bajo NEC, Ta
Compariiay asignd la vida otil ¢n base a la normativa fiscal.

Revalorizacidn ¢como costo atribuido.- Fn basc a o indicado por la NIF 1, la

Compafia adopté el valor de reevalud para cdificios y errencs aplicando la
exencion del costo atribuido.

Instrunientos financicros.- U'n basc a 1a NIC 39, s¢ delerming la valuacion de

iyversiones segin ¢l objeto para €l cnal fueron adquiridas, situacion que no se ha
vénldo realizando.

Impuestos diferidos.- En basc a la NIC 12, se registran log wnpuestos difecidos de
las diferencias temporales que bajo las NLEC no sc 1o hace.

Inventarios obsoletos ¥ de lento movimiento.- En base a la NIC 36 se registra ¢l
deterioro de inventarios acorde con la realidad de los misimos, situacion que no se
ha venido realizando.

Provisiones Laborales- En base a la NIC 1% se regisiran las provisiones tales
conie los plancs de pensiones. Estas provisiones no sc venian realizando con

regularidad por lo que se gjustaron al monte establecido en ol estudio actuarial al 31
dc dicicmbre del 2011,

Valuaeidn de Ioventarios.- Fn base a fa NIC 2 se revisd la valuaci-:'m de
inventarios de mercaderia para la ventacn especial con los de lento meovimicnto y
absolelos o en mal estado.

La transicion de NEC a NIIF no ha tenido un impacto material ¢n ¢l estado de flujo
de efectivo.

Se efectuaron los siguientes procedimientos para determinar el balance de aperiura:

Sc reconocicron todos los aclivos ¥y pasivos cuyo feconocimiento sea requeride por
las NIIF.

No se reconocieron partidas como activos o pasivos si las NITF no permiten tal
yeconocimiento.

So reclasificaron los aclivos v componentes segin las NEC con arreglo a Tas
categorias que le corresponde segin NIIF (sc cambid la presentacion del Balance
General v de Resultados considerando lo establecide en la NIC 1)

Se aplicaron las NTIF al valorar todos los activos ¥ pasivos reconocidos.

Principales principios ¥ practicas contables

A continuacion s¢ resumen los principales pringipios contables aplicados por
la Compafiia;



Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acucrdo con las Normas
Tnlernacionales de Infbrmacién Financiera (NITF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas cn inglés), Los
cstados linancieros adjomios [weron preparados siguiendo el criterio del costo
histérico, excepto por la revalorizacion de torrenos y edificios

Instrumentues financieros: Reconocimicnto inicial y prediecidn posterior

La clasificacidm de los instrumentos financicros cn su reconocimicnto inicial
depende exclusivamente del sentide v fin para ¢l cual los mismoes fucron adquinidos
¥y sus caracleristicas. Todos los inslrumentos financictos son  reconocidos
micialmente a sn valor razonable mas los costos inerementales relacionados a la

transaceion que scan atribuidos  directamemte a la compra o emisidn del
instramento.

La Compaiiia clasifica sus instumentos {manecieros en las signicntes cuatro
categorias definidas en la NIC 3% (i) Activos v pasivos linancieros al valor
razomable con electo en resultados, (il) Préstamos v cuentas por cobrar, (1i1) Actives
financieros disponibles para la venta v (iv) ofros pasivos financicros. La Gerenela
determina la clasificacion de sus inversiomes en gl momenlo del recenocinliento
inicial. Los aspectos més relevantes de cada categoria s deseriben a continnacian:

Activos ¥ pasivos financieres al valor razonable con efecte en resultados:

Los cambios cn cl valer razonable de los contratos de este tipo de derivados son
registrados ep el rubro “Pérdida en instrumenios [inancieros derivados™ del cstado
del resultado intcgral. Durante ¢l afio 2014, la Compafifa no ulilizé mstrumentos
financicros derivados.

Cuentas por cobrar:

I.as cuentas pot cobrat son activos con cobros [fjos o determinables, clasificados
como activos financieros no devivados distintos a los que ta entidad tenga la
intencién de vender inmediatamente ¢ en wn fuure proxime ¥ de los que se
designen como disponibles para la venta.

Después del reconocimiento inicial. las cuentas por cobrar con posterioridad
lievados al costo amertizado usando la melodologia de tasa de interéds efectiva,
menos ka provisién por desvalorizacion. No se efectuaron ajusies por ¢ste conceptn
por clanto no 5¢ registran transaccioncs (cuchtas por cobrar} de largo plazo que
tengan efccto significativo en su valor presente descontada @ una tasa de interds
determinada.



Las pérdidas originadas por la desvalorizacion de cuentas por cobrar son
reconocidas ¢n el estado de ganancias v pérdidas en la cuenta “Provision para
cuentas de dudosa cobranza®.

Las cuentas por cobrar son expresadas a su vator nominal, netas de su “Provisian
para cuentas de dudosa cobranza™,

La provision para cuentas de dudosa cobranza sc establece si oxiste evidencia
objeliva de que la Compaiifa no podra recuperar los monios de lag deudas de
acuerdo con los érminos originales de Ta venta. Para tal electo, la Gerenela de la
Compaiiia evalia periddicamente la suficiencia de dicha provisién, La provaision
para. cuentas de dudosa cobranza sc registra con careo a resultados del cjereicio en
que s delerming su necesidad.

Activos disponibles para la venta:

son aquellas desipradas pare martenerlas por un tempo indefinido, las cules
pueden scr vendidas debido a nccesidades de liquidez o cambios en: la tasa de
mieres, tipos de cambio o en ¢l precio de capital; o no calilican para ser registradas
como a valor razomable con efectos en resultados, mantenidas hasta su vencimicnio
0 prestamos ¥ cuenlas por cobrar. La compafiia tiene inversiones en compaiiias,
clasificadas como disponibles para Ja venta segin se menciona cn Nota 11, Segim
lo determinado por la NIC 39 de reconocimienio y medicidn, este tipo dc
inversiones se registran al costo de compra.

Pasivos financieros:

Después  del reconocimiento  imigial, los  owros  pasives  linancieros  son
posteriormente medidos al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de inlerés
efectiva. Ll costo amortizado es caleulado considerando cualquier descucnto o
prims en lu emigion v los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interds,

Los pasives financieros comprenden principaimente 1os préstamos bancarios,
cuentas por pagar comerciales, otras cuenlas por pagar ¥ denda a largo plazo. Los
pasivos financieros se reconocen cnando la Compatifa formw parte de los acucrdos
contractuales del instrumento. Al 31 de dwiembre de 2013 v al 1 de Enero del
2014, no se registraron ajustes de pasivos al coslo amorlizade, utilizando la
metodologia de tasa de interés efectiva, por cuanto la compafiia no Uene préstamos
CON eslas caraclerisiicas quc ameriten ser gjustadas.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalua al final de cada gjercicio si un activo financiere o grupo de
activos financieros estd deteriorado. 8¢ considera que un activo mancicro o grupo
de activos fimancieros se han doleriorado si, ¥ solo st existe evidencia de doterioro
conte resuliado de ume o mis eventos que hava ocurride después  del



reconocimiento inicial de los activos ¥ en ¢f caso de que la pérdida tenga un
impacto sobre la estimacion de los flujos futuros de efectivo de los activos
financicros corvespondientes. La cvidencia de deterioro puede incluir indicadores
que los deudores estdn experimentando unz significativa dificuliad [inanciers,
probabilidad de entrar en quiebra v olro aspecto financicro que evidencie la
dificultad o disminuei’m de generacion de flujos luluros de efeetivo

Compensacidn de instrumentos financieros

1.0s actlvos y pasivos [INancieros sc compensan y su mento nelo se presenta cn el
estado de situacion financiera, cuando se Henc ol derecho legal de compensarlos y
la Grerencia ticne la miencidn de cancclarlos sobre una base ncta o de realizar el
activa ¥ cancelar ¢l pasivo simultincamente,

Lfectivo ¥ equivalentes de efectivo-

Para fines del estado de Nujos de efectivo, el oftctivo y equivalentes de efectivo
corresponden a los saldos de caja ¥ bancos dispunibles (sin restricciones), depositos
¢ inversiones con vencimicntos menores a tres meses desde la focha de adguisicion,

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo se registran en el balance general a su valor
nominal,

Inventaries-

Los inventarios de mercaderia para la venta estan valorados al valor promedio
losmisnios que no exceden a su valor neto de mercado.

La obsolescencia y lento movimicnto, aplica toda la mercaderia para la venta,
Aquellos inventarios con saldos mayores a4 un afio, €] exceso es provisionado
coniginventarios de lento movimiento cuya provisidn se realiza cada scis meses
luego de una evaluacion individual de cada caso. La obsolescencia es determinada
en buse u un inlorme especifico de acuerda a la realidad de obsolescencia de los
jffcms que se encuentran en siluacion de obsolescencia. La provisiom para
obsolescencia y lenlo movimiento de invemtarios de repuestos se carga a los
resultados del afio.

Las importaciones en lrinsilo cstan valoradas a costos histdnicos ¥ representan el
costo neurrido hasta la fecha.

Pagos anticipados-

Los gastos pagados por anticipados (seguros) se vegisiran por cl valor de 1a prima y
s¢ amortizan siguiendo ¢l método de linca recta durante la vigencia de las polizas.
En esle rubro s¢ incluyen los anticipos por impuesto a la renta ¥ las relenciones on
la fuente, que son liquidadas con los wilidades generadas por la empresa.



Activos fijos.
Los activos fijos se presentan al costo menos Ia depreciacion acumulada.

Ll costo de adquisician incluye los costos neeesarios para poner en uso el active.
Los cosios de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficienciy, o ung extension de la vida til de los bienes, se capilailzan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

L::ss_ paslos de reparacion ¥ mantenimicnto se cargan a la cuenta de resultades del
perioda en que se incurren.

La compariia ha adoptada eomo polilica de capitalizacién de activos fijos a aquellas
compras cuyo valor sea superior o igual a LiS$ 2000,

La Compahia deprecia los activos de propicdad y equipe desdc ¢l momento en que
los bienes estan en condiciones de uso. Los gastos por depreciacion sc cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo cl método de linea recta v las tasas de
depreciacion estdn basadas en la vida probable de los biencs, coma sigue:

La vida 0til y el método de depreciacion seleceionado son revisados v ajustados s
fuera necesario, a 1a fecha de cada balance general para asegurar gue el método y el
periodo de la depreciacidn sean consistemes con el beneficio cconomico v las
cxpectativas de vida de las partidas de propiedad y equipos,

De igual forma se aplican procedimientos para evaluar cualquier indicio de
deterioro de valor dc los activos fijos. I'rente a la existencia de activos fijos, cuyos
valotes exceden su valor de mercado o capacidad de generaciom de ingresos netos,
se practican ajusies por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
inversiones en enlidades asociadas™

Deterioro del valor de activos no corrientes

La Compaiila, en cada cierre anual realiza una evaluacidén de la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrlentes, 81 existen lales
indicios, la Compaiiia esuma el valor recuperable del active, siendo ésic el menor
entre el valor razonable, menos los cosios de ventas, ¥ ¢l valor en uso.Cuando ¢l
valor rccuperable de un achivo esta por debajo de sa valor neto contable, se
comsiders que exisle deterioro del valor.

Provisiom por jubilacibn patronal

La legislacion laboral vigente determing que fa Compaliia estd obligada a pagar fa
jubilacion patronal en hase a lo cstablecido en el Codigo de Trabaje, TFn base a
csto, la Compafiia registra una provision en base al calculo actuarial efeciuado por
cxpertos en la materia y regsirados cn la Superintendencia de Compafiias.



Provision por desahucio

Segun la legislacion laborsl vigente, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahmcio solicitudo por cf cmpleador o el empleado, el empleador
bonilicard al empleado con el veinte y cinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la misma
empresa o empleador. Fn base a esto, la Compaiiia regisiva una provision para
cubrir esta obligacitn en basc al cdlculo actuarial efectusdo por experlos en la
maleria registrados en la Superintendencia de Compafiias.

Uso de estimaciones-

La preparaciin de los estados financieros requiere que la perencia efectile ciertas
estimaciones y utilice cierlos supuestos, para determinar la valuacion de alpunas de
las partidas fncluidas en los cstados (inancieros y pata efectuar las revelaciones que
$e requierc presentar en los mismos.

Propiedad planta ¥ equipos

El tratamiento contable para la propiedad planta ¥ cquipos considers la realizacion
de estimaciones para determinar ¢l periodo de vida Gl utilizada para ¢l caleulo de
su depreciacion. La detevminacion de las vidas utiles requicre estimaciones respecto
al uso de los activos ¥ la evolucidn teenologica esperada,

Tmpucsto diferido

La recuperahilidad de los activos por impuestos diferidos s basa en estimaciones
de resullados fuluros en los que serdn deducibles los aclivos por impucstos
diferidos v/o roversados los pasivos por impucstos diferidos. Asimismo. las
estimaciones de activos y pasivos por impuestos difendos incluyen consideracionss
sobre la fasa de impuesto estimada a la que se recuperaran los impuestos diferidos.
Segan circutar de las Autoridades Tributarias menifiestan que no aceplaran el
reverso de gastos no deducibles v no acepty el regisiro de activos por impuestos
diferidos.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inhcrentes a las estimasciones occesarias para
determinar ¢l importe de las provisiones, los desembolzos reales pueden dilerir de
los importes reconocides origmalmente sobre la base de las estimacioncs
realizadas.

La determinacion de Ta cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de
los descmbolsos que serd mecesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomandoe en consideracitn toda la informacidén disponible 4 la fecha del periodo,
incluyendo la opinitm de expertos independientes tales como asesores legales

consultores on caso do sor noeesario.



Beneficios al personal

Tal eomo ya s¢ menciond anteriormente, el valor actual de tas obligaciones por
indemmnizaciones de jubilacién patronal, se determinan mediante cvaluacioncs
actuariales las coales a su vez incluyven estUmaclones en: las tasas de descucnto,
futuros aumentes salariales, lasa de mortalidad ¥ foturos aumentos de pensiones.

Dc acucrdo a la CIRCUT AR N* NAC-DGECCGO12-6000% numeral 2, con focha 6 de
junio del 2012, se emite un Registro Oficial N® 718 gue indica lo siguiente:”

La aplicacion de la deducibilidad de costos y pastos para electos de ladeterminacion
de la base imponible sujeda al impuesto a 1o renta, sc rige porlas disposiciones de la
Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su reglamenlode aplicacion, ¥ cn ninguno de
cstos cuermpos notmativos se encucntraprevista la aplicacion de una figura de
"reverso de gastos no deducibles”, para dichos efecios.”

Reconovimicnto de ingresos.

Los ingresos se reconocen cuando el bien o el servicio han sido entregado
independientements de que hava sido caneclado o no, segim se menciona a
continuacidn:

Los ingresos pot exportaciom de productos terminados se reconocen cuando existe

un pedido en firme v cste ha sido cmbalado v despachado y cargado en el transporte
que 1o Nevard al puerto de embarque.

Las venlas locales se reconocen cuande ¢l producto ha side despachado y
lacturado,

Costo de YVentas

Fl costo de ventas se registra por el método de valor promedio

Participacitn a trabajadores- !
i

La parlicipacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se C%ll{:ula

aplicando ¢l 13% sobre la utilidad contable. i

|
Impucsto a la renta- I

Fl gasto por impuesto a las utilidades de cada ¢jercicio recoge tanto el 1:11pucstro ala
renta corriente come los impuestos diferidos amortizados cads afio. !

Los activos v pasivos por impucstos diferidos para el gjereicio actual yi para
gjercicios antetiores son medidos al monto gue se estima yecuperar o pagar a las
autoridades wiburarias. e acucrdo con esto, la tasa de bmpuesstu o lm,I renta



empleada para el calculo del impuesio diferido es del 22% que es la tasa a la que
podria recuperar ese impuesto en ¢jercicios posteriores.

El impotic de los inpuestos diferidos se obtiene a partir del andlisis de las
diferencias temporales gue surgen por ¢l reconocimiento de normas dilerentes para
registrar pastos ¢ pérdidas entre las normas ribularias ¥ las normas contables
{NIIF} utilizadas en la preparacion de tos cstados Financieros.

Las diferencias mas importantes comesponden principalmente g lus provisiones de
inventarios obsoletos y de lento movimiento v & la provision por jubilacion patronal
de los empleados con menos de 10 afios do trabajo en la compafiia. Las
estimaciones de aetivos y pasivos por impuestos diferidos incluyen considerasiones
sobre la tasa de lmpuesto eslimada a la que se recuperaran Jos impucsios diferidos.

Las diferencias temporales generalmente se tornan deducibles cuando el activo
relacionado cs recuperado o el pasivo relaciomado es liguidado.

Un pasivo o aclive por impuesto diferido representa el inonto de impuesto pagadero
¢ rcembolsable en gjercicios futuros bajo las lasas tributarias  actualmenie
promulyzadas coma vegultade do dilerencias temporgles o finales del Gercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se presentan a su valor actual y se
presenta como no corticntes.

De acucrdo con la Ley de Régimen Tributario Inlerno, 1a utilidad impositiva de la
Compafiia esld gravada con el 24 % en ejercicios anlerioves lue ¢l 23%.
Adicionalmente se establece un pago minimo de Impucsto a la renta en base a
siguienles porceniajes toval de activos el 0,4%, patrimonio (,2%, total ingresos
0,4% vy total egresos 0,2%, ¢ valor a pagar serd ¢l Jde mayor valor.

Reserva legal

De conformidad con Iz ley de Compafifas, de la utilidad liquida anual debe
transferir una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que csta
sen igual al 50% dcl capital social, dicha reserva no ¢s disponible para el pago de
participaciones cn cfectivo, pudiendo ser capilalizada.

Sitlnacidn tributaria

Las autoridades fiscales conscrvan el derecho de revisar los estados financieros, a
partir del gjercicio 201

PROVISION PARA CUFNTAS DE DUDOSO COBRO

Fn el ejercicio 2014 no se realizo provision de la cartera de clienles para cuchtas de
dudoso cobro su saldo al final del afo § 48.485,02.



4,- INVENTARIOS

Ln ¢l cjercicio 2014 los inventarios se presentaron por § 1,.835.004,82 quc
corrcsponden a repuestos ¥ vehiculos de lrubajo.
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