GARMNER FSPINOSA CAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1-CONSTITUCION ¥ OBIETO

GARNER ESPINOSA C.A.e5 ung seciedad andnima constituida en un inicip como
compafifa limilada en la ciudad de Quito, capital de 1z Republica dei lcuador ¢l 26
de marzo 1982 ¥ con [echa 15 de julio de 1986, so wansformo en compatifa
anénima. %u objeto social consiste principalmente ¢n la venta de repuestos para
maquinaria, equipos motorizados y servicios de taller mecdnico.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Adopeion por primera vez de lus

Medianle Resolucién No. 08.G.D5CO10 del 20 de Noviembre del 2008 Ia
superintendencia de Companias establecio el cronograma para la adopeicn de las
Normas Tnternacionales de Informacidn Financiera (NUF) ¢n Ecuadar, Fn base a

esle cronograma la Compafiia deberd adoptar ¢stas normas a partiv del | de enero de
20101

la Compafifa ha venido  preparando sus estados financieros de conformidad a
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NECY ¥ de acuerdo a la resolucion de la
Supcrintendencia la Compadia ha convertido sus estados financicros a Normas
Inkernacionales de Informacidn Financiera {(NIIFY a1 31 de diciembre del 2000 ¥ ¢l
balance de aportura ab 1 de enero del 2011, fecha de transicion a las NUF,  con la
finalidad de cumplir con ko gstablecide con la NIIF1 y NICL gue detevminan que
fos batances deben sor presentados compardandalos por lo menos con un periodo
anterior,

e acucrdo a o antes mencionado. ¢l balance al 1 de enero del 2012 que cs ¢l
balance de apertura, fecha de wransicion a las NIV, sobre el que se practicd todos
los ajusies con efecto en ¢l patrimonio de la compafiia ¥ los Primeros Estados
Financieros con ajustes inlograles al bulance de situacion, patrimonio, resultados y
estado de flujos de efectivo son los presentades al 31 de Diciembre del 2011, Por 1o
tanto, los cstados finamcieros comespondientes al aflo terminado el 31 de Diciembre
del 2011 son los primeros cstados financieros preparados de conformidad con
Mormas Internacionales de Infurmacien Fimanclera (NITF) que scrdn usades como
estados financicros comparativos a los cstados financieros al 31 de diciembre do
2012 ha scr presenlados formalmente ante la Superinlendencia de Compafiias cn el
mes de Abril del afio 2013,

Cambio de vida #iil.- De acucrdo con NIC 16 la depreciacion cs distribuida a 1o
largo de 1a vida il do los activos (considerando “vida Gtil” coma ¢l perivdo



durante el cual s¢ espera wilizar el activo). En los estados financieros bajo NEC, 1a
Compafia asignd 1a vida otil en base a Ja normativa fiscal.

Revalorizacion ¢omo costo atribwido.- En basc a lo indicado por la WIIF 1, lu
Compafiia adoptd el valor de reevalud para edificios y terrenos aplicando 1a
exeacion de! costo atribuido.

Instrumcotos financicros.~ En base 2 la NIC 39, se determing la valuacion de
inversiones segin el objeto para el cual fueron adquitidas, situacion que no se ha
verido realizando.

Impuestos diferidos.- BEn base a la NIC 12, s registran los impuestos diferidos de
tas dilcrencias temporales que bajo las NEC no se lo hace,

Inventarios obsoletos v de lento movimiento.- n base a la NIC 36 se registra el
deterioro de inventarios acorde con ta realidad de 1os mismoes, situacion que ho se
ha venido realizando.

Provisiones Laborales- En hase a la NIC [¥ se regisiran las provisiones tales
como oy planes de pensiones. Lstas provisiones no se venian realizando con
regularidad por 1o que se ajustaron al monto establecide en el estudio actuarial al 31
de diciembre del 2010.

Valuacion de Tmventarins.- En base a la NIT 2 se revisd la valuacion de
inventarios de mercaderia para la ventaen especial con los de lento movimiento y
obsoletos o en mal cstado.

La transicion de NEC a NIIF no ha tenido un impacto material ¢n ¢l estado de flujo
de clectivo.

Se cfectuaron los siguiemes procedimicitos para deteeminar el balance de apertura:

Se recomocieron Wxlos los aclives 3 pasives cUYD reconogimienio sea requerido por
las NIIF.

No s¢ reconocicron partidas como activos o pasivos si las MIF po permiten tal
reconocimicnto,

Ye reclasificaron los activos y componenies segin las NEC con arreglo a las
categorias que le corresponde segin NIl (sc cambid la presentacion del Balance
General v de Resuliados considerandoe lo establecido en [a NIC 1)

Se aplicaron las NIF al valorar todos los activos y pasivos reconocidos.

Principaics principios y practicas comables

A conlinuacion se reswmen los pringipales principios contables aplicados por
la Compafiia;



Bases de preparacidn

Los estados Bnancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
iternacionales de Informacidn Financiera (NTTF), cmitidas por ¢] Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASE, por sus siplas en inglés), lLos
cstados financieros adjuntos tueron preparados sivuiendo el eriterlo del coste
histdrico, cxeepto por la revatorizacion de terrenos y edificios

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial ¥ prediccidn posterior

La clasificacion de los instrumentos financicros €n su reconocimienlo inicial
depende exclusivamente del sentido y fin para ¢l cual los mismos fueron adquiridos
¥y sus  caracteristicas, Todos los  instrumentos financieros son  recomocidos
inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la
transaccion guc sean atvibuidos dirsctamente 2 la compra o cmision  del
inEtrment o.

La Compaiia clasifica sus instrumentos lnancieros en las siguienics cuatro
categorias definidas en la WIC 39 (1) Activos ¥ pasivos {nancieros al wvalor
razonable con clecto en resullados, (i) Prdstamos ¥ cuenias por cobrar, {iil) Activos
financieres disponibles para la venta ¥ (iv) olres pasivos [inancieros. La Gerencia
detcemnina la clasificasidn de sus inversiones on ¢l maomento del reconocimiento

inicial. Los aspectos nids relevanies de cada categoria s¢ describen a continuacion:
Activos y pasivos financieros al valor razonahle con efecto en resuliadoes:

Los cambios en el valor razonable de los contrales de este tipo de derivados son
registrados en el rubro “Pérdida cn instrumentos tinancieros detivados™ del cstado
del resullado integral. Durante ¢l afio 2013, 1a Compafia no otilizd instrumentos
[inancieros derivados,

Cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar sem activos con ¢obros fijos © determinables, clasificados
coma activos financieros no derivados distinlos a los que la entidad tenga la
intencion de vender inmediatamenic o en un tuture prdxuno v de los que se
designen como disponibles para la venta,

Despuds del reconocimienw inicial, las cuentas por cobrar con posterioridad
lievados al costo amortizado usando Ja metodologia de tasa de inieeés efectiva,
menos la provision por desvalorizacion. Mo se clectuaron ajustes por esic concepto
por CHAGR Mo s registran aisaccichies (oiicntas por cobrar) de large plase que
tengan efecto signiticativo cn su valor presente descontado a una tusa de intercs
determinada,



l.as pérdidas originadas por la desvalorizacidén do cucntas por cobrar son
reconocidas en el estado de ganancias ¥ pérdidas en la cuenta “Provision para
cuentas de dudosa cobranza™.

Las cuenlas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de su “Provision
para cucntas de dudosa cobranega™.

La provisidn para cuentas de dudosa cobranza sc cstablece si existe cvidencia
objetiva de que ta Compahia no podrd recuperar los monlos de las deudas de
acuerdo con 1os términos ariginales de la venla, Para tal efecto, la Gerencia de la
Compafiia cvalida periddicamente la suficiencia de dicha provision., La provisién
para cuentas de dudosa cobranza se registri con vargo a resuitados del gjercicio en
que s determing su necesidad.

Activos disponibles para la venta:

Son aguellas designadas para mantencrlas por un tiempo indefinido. las cuales
pucden ser vendidas debido a necesidades de liquidez o cambios ¢n: la tasa de
interds, Lipos de cambio o en el precio de capital; o no calilican pura ser registradas
comda a valor raranable can eloclos on resuliados, mantenidas hasta su vencimiento
o préstathos ¥ cuentas por cobrar. La compaiia tiene nversionss ¢n companiias,
clasiticadas como disponibles para la venla segdn se menciona en Nota 11, Segin
lo determinade por Ja NIC 39 de reconocimiento v medicidn, oste tipo de
inversiones se registran al costo de compra,

Pasivos financierns:

Despues  del  reconocimiento  inicial, kos  otros  pasivos  financicros  son
posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizadoe ¢s caleulado considerando cualguict descucnto o
prima en la emision y los cosios que son parte inkegral de la tasa efectiva de interss,

Los pasivos mancieros comprenden principalmenle los préstamos  bancarios,
cucntas por pagar comergiales. otras cuentas por pagar ¥ deuda a largo plazo. Los
pasivos financieros se reconocen cuando ls Compadia [orma parte de los acuerdos
contractuales del instrumemo. Al 31 de diciembre de 2012 v al 1 de Enero del
2013, no se registraron gjustes Jo pasivos al costo amortizado, utilizando la
metodologia de lusa de interds cleeliva, por cuanto la compaiiia no tiene présiamos
con ostas caracteristicas que ameriten ser ajustadas,

eteriore de activos financicros

La Compafiia evalha al final de cada ejercicio si un active [inancicro o grupo de
avtivos [inancicros estd deleriorade. Se considera que un activo finainciero o grupo
de activos financieros se han deteriorado si, y solo si, existe evidencia de deterioro
como  resultado de unte o mis eventos que haya ocwrrido  despuds  del



reconocintiento inicial de loy activos ¥ en el caso de que la pérdida tenga un
impacto sobre la esfimacidn de los flujos futuros de cloctive de los activos
fimancieros correspondientes. La evidencia de deterioro pucde incluir indicadores
que los dendores estin experimentando una signiticativa dificultad {inancicra,
probabililad de entrar en quiebra o otro aspecto financiero que evidencic la
diticultad o disminucion de generacian de flujos fuluros de clectivo

Compensacion de instrumentos financieros

l.os activis v pasivos financicros s¢ compensan ¥ su moento neto se presents en el
estado de sitwacion [inanciers, cuando se tiene ¢l derecho lepal de componsarlos v
la Gerencia tieng la intencién de cancelartos sobre una base neta o de realizar el
active ¥ cancelar ¢l pasivo simulldnecamente,

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo-

Para fines del estado de flujos de efcetivo, el efectivo ¥ equivalentes de efectivo
corresponden 4 los saldes de cuja ¥ bancos disponibles {sin restricciones), depdsitos
g Inversiones con veneimicilos menores 4 tres meses desde la fecha de adquisicion.
I'] efective y cquivalenies de efectivo se registran en el balance gencral a su valor
nominal.

Inventarios-

[.os inventarios de mercaderia para la venla estan valorados al valor promedio
losmismos que no exceden a su valor neto de mercado,

La obsolescencia ¥ lento movimienlo, aplica toda la mercaderfa para la venta
Aquellos inventarios con saldos mayores a un afio, ¢l cxeesn os provisionado
comoinventarios de lento movimiento cuya provision se realiza cada seis moscs
luego de una evaluacion individual de cada caso, La vbhsolescencia os determinada
cn basc a un inlorme cspocifico de acuerdo a la realidad de obsolescencia de los
items que se encuentran en siwacion de obsolescencia, La provisidn para
obsolescencia ¥ lenlo movimicnto de inventarios de repuestos se carga a los

o

resulladas del afo.

Las imporlaciones en lransito ¢stdn valoradas a costos historicos ¥ represcrtan ¢l
costo incurrido hasta la fecha.

Pagos anticipados-

Los gastos pagados por anticipados (seguros) sc registran por el valor de la prima y
se amortizan siguiendo ¢l mélodo de linea recta durante la vigencia de las pdlizas.
Ln este rubra se incluyen los anticipos por impuesto a la renla y las retenciones en
la fucnte, que son liquidadas con los ulilidades generadas por fa empresa.



Actives fijos.
Los activos Mjos sc presentan al costo menns 1a depreciacidn acumulada,

El costo de adquisicida ineluye los coslos necesarios para poner en uso ¢l activo.
Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eticiencia, o una extensicon de la vida dul do los bisnes, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconacerlo come activo,

Los gastos de reparacion ¥ mantenimicnto se cargan a la cuenla de tesultados dod
poriodo on que se incurrern.

La compafita ha adoptado comao politica de capitalizacion de activos fijos a aguellas
compras cuyo vulor sca superior o igual a LIS$ 500,

La Compania deprecia los activos de prapiedad ¥ cquipo desde ¢l momento en que
los bicnes estan en conhdiciones de uso. Los gastos por depreciaciom sc cargan a los
resultados del afio ¥ sc caleulan bajo ¢l método de linca recta ¥ las lasas de
depreciacion estan basadas en la vida probabtle de los bienes, como sipug:

[a wvida alil ¥ of método de depreciacion seleccionado son revisadus ¥ ajustados st
fucra necesario, a la techa de cada balance general para asegurar que ¢l método ¥ ¢l
periodue de la depreciacion scan comsistentes con el beneflein economico vy las
cxpectativas de vida de las partidas de propiedad ¥ cquipos.

De igual forma se aplican procedimientos para evaluar cualquier indicio de
deteriore de valor de los activos fijos. Frente a la existencia de activos tijos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion dc ingresos nelos,
re practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resullados del periodo.
inversiones en chtidades asociadas”

eterinee dei valor de aetivos 1o corrienies

La Compaflia, en cada cierve anual realiza una evaluacion de la existencia de
indicios de posible detcriore del valor de los activos na corrientes. Si cxisten tales
indicios, la Compafils estima ¢l valor recuperable del activo, sichdo ésie el menor
entre el valor razonahle, menos 105 costos de ventas, ¥ el valor ¢n wso Cuando ¢l
valor recupcrable de un aclive estd por debajo de su wvalor neto contable, sc
considera que existe deteriorn del valot,

Provisién por jubilacidn patronal

i.a legislacidn laboral vigente determina gue la Compaiifa esta obligada a pagar la
Jubilacidn patronal en base a lo establocido en el Codigo Jde Trabajo, En base a
esto, 12 Compaiiia regisira una provision cn base al caleulo actuarial efecluado por
expertos on la materia v ropistrados en la Superintendencia de Compafiias,



Provision por desahnecio

Seelin la lepislacion laboral vigente, en los casos de terminackm de la relacion
laboral por desahucio swliciado por el empleador o o emplends, el cpleador
bonificard al empleado con el veinte y cinco por cignto del cquivalente a la allima
remuneracion mensual por cada une de los afies de servicio prestados o la misma
empresa o empleador. En base a esio, la Compaliia regisiva una provision para
cubrir esta obligacidn cn base al cileulo acluarial efectuado por cxpertos en la
maleria repistrados en la Superintendencia de Compaiias,

Lso de extimaeiones-

La preparacion de los estados finaneieros reguiere gue la perencia efectue cierlas
estimacionss ¥ utilice ciertos supucsios, para determinar la valuacion de aleunas de
las partidas incluidas on los cstados financieros y para etectuar las revelaciones que
sCrequicre presentar en los mismos,

Propiedad planta y equipos

El tratamicnto contable para la propicdad planta y equipos considera la realizacidn
de estimacioncs para determinar el periodo de vida dnl wilizada para el calewdo de
su depreciaciom. La determinacidn de las vidas dtiles requiere estimaciones respecto
al uso de los activos ¥l evolucidn teenoldeica esperada.

Impuesto diferido

b.a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se basa cn estimaciones
de resultades fuluros o los que serdn deducibles los activos por impucsios
diferides ¥fo reversados los pasivos por impuestos diferidos. Asimismo, las
estimaciones de activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen considcraciongs
sobire la tasa de impuesio estimada a la gue se recuperaran los impuestos diferidos,
Segan cireular de bas Awvloridades “Tributarias manificstan que no aceplaran ¢l
reverso de gastos ne deducibles ¥ no acepta el regisiro de aclivos por impuestos
dilcridos.

Provisiones

Nebide a las incertidurnbres inherenles a las ostimaciones necesarias para
determinar ¢l importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos originalmente sobre 1la base de tas estimacioney
realizadas.

La determinaciin de la cantidad a provisionar cstd basada en la mejor estimacion de
los desembaolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
wmando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales v
consullores en caso de ser neccsatio,



Beneficios al personal

Tal como ya sc menciond anterinrmente, ¢l valor actal de las obligaciones pot
indemnizaciones de jubilacidn patronal, se determinan mediante evaluaciones
actuariales las coales a su ver incluyen eslimaciones en: las tasas de descusnto.
futures aumentos salariales, tasa de maorlalidad v futuros aumentos de pensiones.

e acuerdo a la CIRCULAR N NAC-DGLOCGC 12-00009 numeral 2, con fecha 6 de
Junio del 2012, se emtite un Registro Oficial N* 718 que indica lo siguiente:™

La aplicacion de la deducibilidad de costos v gastos para ofectos de ladeterminaeion
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige porlas disposiciones de la
Ley de Regimen Tributario lnierno ¥ su reglamentode aplicacion, y en ninguno de
gstos Cucrpos normalivos se encucntraprevista la aplicacidn de una figura de
"reverso de gastos no deducibles”,para dichos eleeros.”

Reeonocimiento de ingresos,

Los ingresos se rcconocen cuando ¢l hien o ¢l servicio han sido eawrcgado
independicntemente de que hava sido capeelado © no, sepan se menciona a
conlinuacién:

Los ingresos por exportacion do productes termihados se reconogen cuando cxiste
un pedido en firme ¥ cste ha sido embalado y despachado y cargado e ¢l transporie

que o levard al puerts de embargue.

Las ventas locales se reconocen cuando ¢l producto ha sido despachado y
faclurado.

Caosto de Ventas
El costo de venlas se registra por ¢l método de valor promedio
Participacion a trabajadores-

La participacion a uabajadores s¢ carga a los resultados de! afio v se caleculy
aplicando ¢l 15% sobre la ulilidad contable.

Impuesio a la renta-

El gasto por impueslo a las utilidades de cada gjercicio recoge tanto el impuesto a la
renta corticnte comao os impucstos diteridos amortizados cada afio,

Los activos y pasivos por impuestos diteridos para ¢l ejercicio actual ¥y para
gjercicios anteriores son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias, Do acuerdo con esto, la lasa de impuesto a la renta



empleada para ¢l cdleulo del impucsto diferido cs del 229 que cs la tasu a la que
padria recuperar ese impuesio en gjercicios posteriores,

El imporie de los impucstos diferidos sc obtiens o partic del andlisis de Jas
dilerencias temporales que surgen por ¢l reconocimicnlo de normas diftrentes para
registrar pastos 0 pérdidas enire 1as nemmas tributarias v las normas conlables

o

{(MNIIFy utilizadas en Ia preparacion de los estados Financicros,

Las diferencias mas importantes corresponden principalmente 4 las provisiones de
inventarigs obselelos v de lento movimiento y a la provision por jubilacidn patronal
de los empleados con menos de 10 afos de trabajo en la compasfifa. Las
estimaciones de activos y pasivos por impucstos diferidos incluven consideraciones
sobre la tasa de impucsto estimada a la que se recuperatdn los impuestos diferidos.

Las difcreneias temporales generalmente se toeman deducibles coande el activo
telacionado es recuperado o el pasivo relacionado es figuidado.

Lin pasive o active por impucsto diferido representa el monto de impuesto pagadere
0 reembolsable ¢n gjercicios [uiiros bajo  las tasas tributarias  actualmente
promulgadas comoe resulade de diferencias temporales a Onales del ejercicio.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos no se presentan a su valor actual y se
PrESCNa como na corrientes.

De acuerdo con la Loy de Régimen Tributario Inlerivd, la atilidad impositiva de la
Compafiia cstd gravada con ¢l 24 % en cjercicios anteriores fue el 25%.
Adiciemalmente se establece un pago minimo de impuesto a la renta en base a
signientes porcentajes dal de activos el 0,4%, patrimonio 0,2%, total ingresos
0.4% ¥ total cpresos 0,3%, ol valor a pagar serd ¢l de mayor valor,

Reserva Jegal

De conformidad con la ley de Compaias, de la wilidad Hquida anual debe
transferir una cantidad no menor del 10%, para formar ba reserva legal basla que esta
sea igual al 30% del capital social, dicha reserva no ¢5 disponible para gl pago de
participaciones en efectiveo, pudiendn see capitalizada.

Situacion tributaria

las auloridades fiscales conservan ¢l derecho de tevisar los estados financieros, a
partir del gjercicio 2010,

FROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En ¢l ejercicio 2013 se realizo la provisidn de [a cartera de cifentes parg cuentas de
dudoso cobro por § 5,400 y su saldo al inal del aifo $ 53,112,



Muranic ¢l gjercicio 2002 se electuaron regulaciones menores con carge a cste
rubro. 5S¢ realizo la provision de la cartera de clientes por § 3,344, el saldo de csta
cuenta at 31 de diciembre del 2012 se presenta por § 48455,

4.~ INVENTARIOS
I'n el ejercicio 2013 los inveniarios s¢ presentaron por § 1948039 que

corresponden » repucslos ¥ vehiculos de trabajo. T el afio 2011 sus [nyventarios se
presentaron por § 2,108,788




