GARNFER ESPINOSA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012

1L-CONSTITUCION Y OBJETO

GARNER ESPINOSA C.Aes una socicdad anonima constituida en un inicio como
compafiia limitada cn la ciudad de Quile, capital de la Repablica del Ecuador cl 26
de marzo 1982 vy con fecha 15 de julio de 1986, se transformo en compafiia
anonima. Su objeto soeial consiste principabimente en la venta de repuestos para
magquinaria, equipos motorizados y servicios de taller mecanico.

2. PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES
Adopcidén por primera vez de las

Mediante Reselucion Ne. 08.G.DSCO10 del 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compaiiias estableeid ¢l cronograms pura la adopeidn de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIY) en Ecuador. En base a

-este cronograma la Compariia deberd adoptar estas nommas a partie del 1 de enero de
2011,

La Compaiiia ha venido preparando sus eslados financicros de conformidad a
Normas Leouatorianas de Contakbalidad (NLC) ¥ de acuerdo a la resolucion de la
Superiniendencia la Compafiia ha convertido sus estados financieros 1 Normas
Internacionales de Informacién Finaneiera (NIIF) al 31 de diciembre del 2010 v el
balance de apertura al 1 de enero del 2011, fucha de transicidn a las NITF, con la
finalidad de cumplir con lo establecido cen Ta NIIFI y NIC] que determinan que
los halances deben ser presentados comparindoios por lo menos con un periodo
anterior.

De acuerde a lo antes mencionado, el balance al 1| de enero del 2012 que es ¢l
balance de apertura, fecha de transicién a las NITF, sobre el que sc practico todos
los ajnstes con efecto en el patrimonio de la compafifa ¥y los Primeros Estados
Financierns com ajusies integrales al balance de situacion, patrimonio, resuitados y
estado de flujos de efectivo son los presentados al 31 de Diciembre del 2011, Por lo
tanlo, los cslados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre
del 2011 son los primeros estados financieros preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) que scran usados como
esiados [inancieros comparativos a los estados {inancicros al 31 de diciembre de
2012 ha ser presentados [ormalmente ante la Superintendencia de Compafiias en ¢l
mes de Abril del afio 2013,

Cambio de vida atil,- De acuerdo con NIC 16 la depreciacidm es distribuida a o
largo de la wida Gl de los actives {considerando “vida util” como el periedo



durante el cual se espera utilizar el activo). En los cstados financieros bajo NEC, 1a
Compafiia asigni la vida @il en buse a la normativa fiscal.

Revalorizacion como costo atribuidoe.- Fn base g lo mdicado por la NIII' 1, la
Compafiia adoptd ¢l valer de reevalud parva edificios v terrenos aplicando la
exencion del costo atribuido.

Instrumentos finaneierns.- En base a la NIC 39, sc determing la valuacion de
inversiones segin el objeto para el cual fucron adquiridas, situacidén que no se ha
venido realizando.

Impuestos diferides.- Fn base a la NIC 12, se reyistran los impuestos diferidos de
las dilerencias temporales gue bajo las NEC no se lo hace.

Inventarios obsolctos v de lento movimientn.- Fn base a la NIC 36 se registra el
deterioro de inventarios acorde con la realidad de los mismes, siluacion gue no se
b venido realizando.

Provisiones T.aborales.- Ln basc a la NIC 19 se registran las provisiones talcs
como los plancs de pensiones. Estas provisioness no s venia realizando con
regularidad por le que se ajustaron al monio establecido en el estudio actuarial al 31
de diciembre del 2010

Valuacién de Inventarios.- Ln base a la NIC 2 se pevisd la valuacidn de
inventarios de mercaderia para la venta en especial con los de lento movimiento y
ohsolelos o en mal estado.

La transicién de NEC a NIIF no ha tenido un impacto material en el cstado de (lujo
de efectivo.

Se efectuaron los siguientes procedimicntos para determinar el balance de apertura:

Se reconocieron todos los actives ¥ pasivos cuyo reconocimicnto sca requerido por
las NIII'.

Mo sc reconocieron partidas como activos o pasivos si las NI no permiten lal
reconocimiento.

Se reclasificaron los aclivos y componentes segim las NEC con arreglo a las
catcgorias ue le correspende scgin NITF (se cambio la presentacidn del Balance
Oencral ¥ de Resultados considerando 1o establecido en la NIC 1)

Sec aplicaron Jas NIII al valorar todos los aclives y pasivos reconocidos.

Principales principios y practicas contabies

A continuacion sc resumen los principales principios contables aplicados por
la Compaiiia:



Bases de preparacion

Los estados finaneieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas
Inlernacionales de Infonnacion Financiera (NIIF), cmitidas por ¢l Conscjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASB, por sus siglas en inglés). Los
estados iinancieros adjurtos lueron preparados siguiendo ¢l criterio del costo
histérico, excepto por la revalorizacion de terrenos ¥ edilicios

Instrumentos financieros; Reconocimiento inicial y predicecidn posterior

La clambcacidon de los instiummentos financieros en su reconocimiento inicial
depende cxclusivamente del sentido v [in para €l cval los mismos fueron adquiridos
y sus caracleristicas. lTodos los instrumentos [inancieros son  recomnocidos
wncialmente a s valor razoneble mds los costos incrementales relacionados a n
transaccion que scan atoboidos dirdctamettte a la compra o emisién del
insirumento.

La Compafiia clasifica sus instrumenins financieros on las siguientes cuatro
catcgorias definidas en la NIC 39: (i) Activos y pasivos financieros al valor
razonable com electo en resultados, (1) Préstamos y cuentas por cobrar, (111} Aclivos
{inancieros disponibles para la venta ¥ (iv) otros pasives financieros, La Gerencia
determina la ¢lasificacion de sus inversiones en ¢l momento del reconocimiento
micial. Los aspeelos nds relevantes de cada categoria sc deseriben a continuacion:

Activos y pasives financieros al valor razonable con efecto en resultados:

La compahia mantiene inversiones cn acciones que cotizan cn bolsa las cuales
(ueron ajustadas a valor razomable con efecto cn resultados,

Fsta categoria incluye también comtratos de derivados que son reconocidos

come activos y pasivos al valor razonable cn ¢l balance general, Los cambic en ¢l
valor razenable de los contratos de este tipo de derivados son registrados en el
rubro “Pérdida cn instrumentos fimancieros derivados™ del cstado del resultade
imteygrul. Durante el afie 2010, la Compafida 0o ulilizd insirumentos finencieros
derivados.

Cuentas por ¢obrar:

Las cuentas por cobrar son activos con cobros fijos o determinables, clasificados
como activos financieros no derivados distintos a los que la entidad tenga la
intencion de vender inmedistamente o en wn futuro proximoe y de los que se
designen comoe disponibles para la venla.

Después del rcconocimicnto inicial, las cuentas por cobrar con posteriotidad
llevados al casto amortizado usando la metodologia de tasa de ntereés elecliva,
menos 1 provision por desvalorizacidn. No se efectuaron ajustes por cste conecepto
por cuanto no se registran transacciones (cuentas por cobrar) de largo plazo que



tengan electo significativo en su valor presente descontado a4 una tasa de interés
determinada,

Las pérdidus originadas per la desvalorizacion de cuentas por cobrar son
reconocidas en el estade de ganancias y pérdidas en la cuenta “Provision para
cucntas de dudosa cobranza”.

Las cucntas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de su “Provision
para cuentas de dudosa cobranza®.

La provisién pary cuentus de dudosa cobranza se establece si cxiste evidencia
objetiva de que la Compafila no podra reccuperar los montos de las dendas de
acuerdo con los 1éminos originales de la venta. Para tal efecto, Ia Gerencia de la
Compailia evalga periodicamente la suficiencia de dicha provision. La provision
para cuentas de dudnsa cobranza se registra con cargo a resultados del ejercicio en
que se determine su necestdad.

Activos disponibles para la venta:

san aquellas designadas para mantenerlas por un tiempo indefinido, las cuales
pueden scr vendidas debido a necesidades de hquides o cambios cn: la tasa de
interés, lipus de cambio o en el precio de capital; o no califican para ser registradas
como a valor razonable con efectos on resultados, mantenidas hasta su vencimiento
0 préstamos ¥ cuenlas por cobrar. La compafiia tiene inversioncs cn compariias,
clasificadas como disponibles para la venta segln se menciona en Nota 11. Segin
o determinado por la NIC 39 de veconocimiento y medicion, este tipo de
Inversiones se registran al costo de compra.

Pasivos financieros:

Después  del  reconocimiente  inicial, los otros pasivos f{inancieros son
posteriormente medidos al costo amottizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. Kl costo amortizado cs calculado considerando cualquier descuento
prima en la emisioén y los costos que son parte integral de la tasa cfectiva de interés.

Los pasives financieros comprenden principalmente los préstamos bancanios,
cuentas por pagar comerciales, otras cucntas por pagar y dewda a largo plazo. Los
pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de los acuerdos
contraciuales del instumento. Al 31 de diciembre de 2010 v al 1 de Enero del
2010, no se registraren ajusles de pasivos al costo amortizado, utilizando la
metodologia de tasa de inlerés cfcetiva, por cuanto la comparita no iene préstamos
con eslas caraclerislicas gue ameriten ser ajustadas.

Deterioro de activos financieros



La Compafifa evalia al final de cada ejercicio si un aclive financieto o grupe de
activos linancieros estd delenorado. Se considera que un aclivo linunciero o grupo
de aclives [Inancieros se han deteriorado si, y sole si, existe evidencia de deterioro
como resultado de une o mds evenlos gue haya ocurrido  despugs  del
reconocimiento micial de Jos activos y en gl caso de gue la pérdida tenga un
impacto sobre la estimacion de los NMwos utures de elechive de los aclivos
financicros correspondienies. La evidencia de deterioro puede inclurr indicadores
quc los deudores cstén experimentande una significativa dificultad financiera,
probabilidad dc entrar cn quichra u otro aspecto financiero que evidencie la
dificultad o dismimucién de gencracion de flujos futures do efcetivo

Compensacion de instrumentos financicros

Tos activos ¥ pasivos financieros se compensan ¥ su mento neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v
la Gerencia tiene la intencion de cancclarlos sobre una base nota o de realizar cl
activo ¥ cancelar ¢l pasivo simuoltdneamente.

Efective y cquivalentes de efectivo-

Parg fines del estado de flyjos de efectivo, el efectivo v equivalentes de efectivo
corresponden a los saldes de caja v bancos disponibles (sin restriceiones), depositos
¢ Inversiones con vencimienlos menores a lres meses desde la lecha de adquisicion,
Fl elective ¥ equivalentes de efectivo se registran en el balance general a su valor
nominal,

Inventarios-

Los inventarios de mercaderia para la venta estan valorados al vajor promedio los
mismos que noe exceden a su valor neto de mercado.

l.a obsolescencia v lento movimiento, aplica toda la mercaderia para la venta.
Aquellos inventarios con saldos mavores a un afio, el exceso cs provisionado como
inventarios de lento movimiento cuya provision se realiza cada seis meses lucgo de
una evaluacion individual de cada caso. La obsolescencia es determinada en base a
un informe especifico de acuerdo a la realidad de obsolescencia de los items que se
cncuentran en siluacidn de obsolescencia. La provision para obselescencia y iento
movimienlo de inventarios de repuestos sc carga a los resultados del afo,

Las importaciones en trinsito cstan valoradas a coslos historicos y represenian el
cosio imcurnido hasta la fecha.

Pagos anticipados-

Los gastos pagados por anticipados (seguros) se registran por el valor de la prima y
se amortizan siguiendo el método de linea recta durante la vigencia de las pélizas.



Lin este rubro se incluyen los anticipos por impuesto @ ki renta v las retenciones cn
la [uente, que son hguwidadas con los wtitidades pencradas por la empresa.

Activos fijos.
Los activos fijos se presentan al costo menos la depreciacion acumulada.

El costo de adquisicidn incluye los costos nceesarios para poner en uso el activo,
Los costos de mejoras gue represcntan un aumento de la productividad, capacidad o
cficicneia, o una cxtension de la vida 1til de los hiencs, se capitalizan cormg mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo comeo aclivo.

Los gastos de reparacion v mantenimiento se cargan 2 la cuenta de resullados del
periodo en que se incurren.

La compafiia ha adoptado como politica de capilalizacion de activos tijos a aquellas
compras ciyo valor sca superior o igual a US$ 500,

La Compaiia deprecia los activos de propicdad y equipo desde ¢l momento en que
los bienes estan en condiciones de uso. Los gastos por depreciacion sc cargan a los
resultados del afio v se calculan bajo el método de linga recta v las tasas de
depreciacion estdn basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

La vida wtil vy el mélodo de depreciacidn seleccionado son revisados ¥ ajustados si
{uera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el métedo y el
periodo de la depreciacién sean consistenies con el benelicio econdmico y las
expectativas de vida de tas parlidas de propiedad y cquipos.

De igual forma se aplican procedimientos para cvaluar cualquier indicio de
deterioro de valor de los aclivos fijos. l'rente a la existencia de activos {ijos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de gencracién de ingresos netos,
s¢ practican ajustes por deteriore de valor con cargo a los resultudos del periodo.
inversiones en entidades asocmadag™

Deterioro del valor de activos no corrientes

La Compafiia, cn cada clerre anual realiza una evaluacion de la cxistencia de
indicios de posible deterioro del valor de los actives no conrientes. i existen tales
indicios, la Compafiia estima el valor recuperable del activo, siendo ¢ste el menor
entre el valot razonable, menos los costos de ventas, v el valor cn uso. Cusndo el
valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor ncto contable, se
considera que existe deterioro del valor.

Provision por jubilacidn patronal

La legislacion luboral vigente determina que la Compaiifa estd obligada a pagar la
jubilacién patronal ¢n bage a lo establecide en ¢l Cédigo de Trabajo. En base a



esto, la Compafiia registra una provision cn base al caleulo actuarial cfectuado por
cxpertos en la materia ¥ registrados en la Superintendencia de Compaiiias.

Provisian por desahucio

Segin la legislacion laboral vigente, en los casos de lemminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitade por el empleador o el empleado, el emplcador
bonilicara al empleado con el veinte v cinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual pot cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresad o cmplcador. Fn base a esto, la Compaiiia registra una provisién para
cubrir csta obligacidn en basc al calenlo aclugrial efectuado por experios en la
maleria registrados cn la Superiniendencia de Compafiias.

Uso de extimaciones-

La preparacion de los estados financieros requiere gue la gerencia efectie crerlas
estimacioncs y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y para cfectnar las revelaciones que
se requiere presentar ¢n los mismos.

Propicdad planta y equipos

Fl iralamiento contable para la propiedad planta ¥ equipos considera la realizacién
de estimacioncs para determinar ¢f periodo de vida niril wtilizada para cl caleulo de
su depreciacién. La determinacion de las vidas utiles requiere estimaciones respecto
al uso de los activos v la evolucidn teenoldgica esperada.

Impuesto diferido

La recuperabilidad de los activos por impugstos diferidos sc basa en estimaciones
de tesuwltados futuros cn los gue seran deducibles los activos por impucstos
difcridos yio reversados los pasivos por impuestos diferidos. Asimismo, las
estimaciones de activos v pasivos por impuestos diferidos incluyen consideraciones
sobre la tasa de impucsto estimada a la que s¢ recuperaran los impuestos diferidos.
Segin circular de Jus Autoridades Tributarias masifiestan que no aceptaran el
reverso de gastos no deducibles y no acepla ol registro de activos por impuestos
cileridos.

Provisiones

Dehide a las incertidumbres inherentes a las estimaciones neccesarias pura
determinar el importc de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de
los importes reconocidos otiginalmente sobre la base de las cstimaciones
realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada cn la mejor estimacion de
jos desembolsos que serd neccsario pagar por la correspondiente obligacion,



iomando cn consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales v
consultores on caso de ser necesario.

Beneficios al personal

Tal como va se menciond anlerormente, ¢l valor actual de las oblbgaciones por
indecmnizaciones de jubilacién patronal, se determinan mediante evaluaciones
actuariales las cuales a su vez incluyen estimacioncs on: las tasas de descuento,
futuros aumentos salariales, Lsa de mortalidad ¥ futuros qumentos de pensiones.

Bre acuerdo g la CIRCULAR N°® NAC-DGECCGC 1 2-00009 numeral 2, con fecha 6 de
junio del 2012, sc emite un Registro Cficial N® 718 que indica lo siguiente:™

Ta aplicaciéon de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
delerminacion de la base imponible sujela al impucsto a la renta, se rige por las
cdisposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de

aplicacion, y en minguno de eslos cucrpos normativos se encuentra prevista fa
aplicacion de una [igura de "reverso de gastos no deducibles', para dichos cfectos.”

Reconocimiento de¢ ingresos.
Los ingresos s¢ reconocen cuando el hien o el scrvicio han sido entregado

independicntemente de que haya sido cancelado o no, segin se menciona a
continuacidn:

Los ingresos por exportacion de praductos terminados se reconocen cuando existe
un pedido en lirme v este ha sido embaladoe v despachado v cargado en el transporte
gue lo llevara al puerto de embargue.

Las ventas locales se roconocen cuando el producto ha sido despachado y
facturado.

Costo de Ventas
Fl costo de ventas se registra por ¢l método de valor promedio
Participacion a trabajadores-

l.a participacion a trabajadores se carga a los resultados del aflo y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto 4 la renta-



Ll gasto por impuesio a2 las utilidades de cada gjereicio recoge lanto el impueste a la
rertta corricnte come 1os impuesios diferidos amortizados cada afio.

Tos actives y pasivos por impuestos diferidos para ¢l oforcicio actwal y para
gjercicios anteriores son medidos sl monto que sc cstima recuperar ¢ pagar a las
autoridades tributarias.  De acuerdo con esto, la tasa do impuesto a la renta
empleada para ¢f caleulo del impueste diferido es del 23% que es la 1asa a la que
podriz recuperar ¢sc impuesto en erercicios posteriores.

Ei importe de los impuestos diferidos se obtiene a partic del analisis de las
diferencias temporales que surgen por et reconocimiento de normas diferentes para
registrar pastos ¢ pérdidas enlre las normas tributarias ¥ las normas eontables
(1Y wtilizadas en la preparacion de los cstados Financieros.

Las diferencias mas importantes corresponden pringipalmente a las provisiones de
inventarios ohsolelos ¥ de Jento movimiento ¥ a la provisiém por julnlacion patronsl
de los emplcados con menos de 10 afios de trabajo cn la compaiiia. Las
estitmaciones de aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos incluyen consideraciones
sobre la tasa de impuesto cstimada a la que se recuperarin los inpuestos diferidos.

Las diferencias tetnporales generalmente se toman deducibles cuando el activo
relacionado es recuperado o el pasivo relacionado es liquidado.

Un pasivo ¢ activo por impuesto diferido vepresenia el monlo de impuesto pagadero
o reembolsable cn cjcreicios futuros bajo las tasas tributarias actualmente
promulgadas como resultado de diferencias temporales a finales del gjercicio.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos no se presentan a su valor actual y se
presenta como no cotricntcs,

De acucrdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva dc la
Compafifa estd gravada con ¢l 24 % en ejercicios anteriorcs fuc el 23%.
Adicionalmente se establece un pago minime de impucsto a la renta en base a
sipuientes porcentajes tolal de activos el 0,4%, patrimonio 0.2%, total ingresos
0,4% v total cgresos 0,2%, el valor 4 pagar sera el de mayor valor.

Reserva legal

De conformidad con la ley de Compaiiias, de la wilidad liquida anual debe
transferir una cantidad no menor del V0% para formar 1a rescrva legal hasla que csta
sed igual al 509 del capital social, dicha reserva no ¢ disponible puara ¢l pago de
participaciones en efectivo, pudicndo ser capitahizada.

Situacidén tributaria

Las autoridades liscales conservan el derecho de revisar los estades financieros, a
partir del gjercicio 2010.

3.- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO



En el gjercicio 2012 se reabizo la provision de la cartera de clientes para cuentas de
dudoso cobro por $ 5.344 y su saldo al final del atio § 48.455

Durante el gjercicio 2011 se efectuaron regulaciones menores ¢On cargo a este
rbeo. Sc realizo la provision de la cartera de clientes por $ 4.598, el salde de esta
cucnta al 31 de dicicmbre del 2011 se presenta por § 43.111.

4.- INVENTARI(OS

Frn el gercicio 212 los invenlanos se presentaron por § 2.108.788 quc
corresponden a repuestos y vehiculos de trabajo. Fn el afio 2011 sus inventarios se
presentaron por § 1.712.140.
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